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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Acciondsias de

FERRETERIA ESPINOZA S. A

Guayaquil, 8 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de FERRETERIA ESPINOZA 8. A fla
“Compania”] que cvmprenden ol estado de situacion financiera al 31 de
dicaembre del 2018 ¥ los corvespondicntes cslados de resultedos mtegrales, de
camhios en el patrimomo y de flwjos de clective por el afo terminado cn csa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados Gnancicros que incluyven
un resumen de las politicas contables significativas,

En nucstra opinién, los  estados financicoos  adjuntos  presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacian financera de
FERRETERIA ESPINOZA 8. A. y el desemipefio de sus operaciones vy sus thijos
de clective por el ano rerminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de lformacion Financiera (NITF],

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria {(NIA). Nucsiras responsabilidades de acucrdo con dichas normas se
describen mas adelante ¢n la sccaon “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria Jde los cstados fmancieros®.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos abtemdo proporciona
una base sulicicnte y apromacds para expresar nucslra opinién de auditoria

Independencia

Somos mdependientes FERRETERIA ESPINOZA 8. A, de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Conlabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Ftica para Contadores, ¥ hemos cumplido con nucstras
responsabilidades clicas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacifon

La Administracion ¢s reaponsable por la preparacion de olra inflotinacion. (Mra
informaciom comprende el Informe anual de 1a Adminisirasciim, que no inchiye
lns estados financieros ¢l mforme de auditoria sobre los mismos, 1a cual fuc
definida antes de Ja fecha de nuestro informe de auditoria.



Nusstra opinion sobre los estados financieres de la Compania no mcluyve dicha
mformacion_ ¥y no expresamos mnguna forma de aseguramicnto o conchision
sabre la misma,

En conedin con nuestra andilovda de los estados (inancieros, nuestra
responsabilidad ¢s leer el Informe anual de la Administraciin v, al hacerlo,
considerar =1 esta informacion contiens mconsigtencias matedales en relacidén
con lgs estados [numcicros o con nuesirg conocimirnlo obtenide durante la
auditoria, o si por el contrario se cncuenira distorsionada de forma material.

Si, basados cn el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion
aobtemda antes de la fecha de nuestre informe de auditoria, concluimes que
existen 1nconsistencas materiales de esta inlormacion, nosotros debemos
reportar este hechn, No lencmos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion de la Compafia es respunsable de la preparacion y
presentacion razonable de los csiados fnancieras adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de nformacion Financicra (NUF} vy del control interno
neccsario para permitic la preparacion de estados tinancieros que esién libres
de distorsiones signmficativas, dehidn a fraude o error.

En la preparacion de Jus esludos Gnancieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compania de continuar como negocio cn
mearcha, revelanda, segiin corresponda, los asuntos relacionados con cnpresa
en marcha ¥ utilizando ¢l principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de Bquidar la sociedad o de cesar sus
aperaciones, ¢ bien no cxista ofra alternativa mas rcalisla para ovifar el cierre
de sus operaciones.

l.os encargados de la Administracian de la cntidad son los responsabiles de la
supervision del proceso de clabuvracion de la informacién financicra de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunio estén libres de errores materiales, ya
sea por fraude u error, y emitir un mforme de audiloria que mcluya nuestra
opinién. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una anditoria realizada de conformidad con Normas Inlernacionales de
Audiloria siempre detecte un errer material cuando existe. Los errores
matenales pueden surgir de fraude o error v se consideran matenales s,
individualmenie 0 en su conjunto podtian tazemablemente influir en las
decisiones ecanomicas gue los usuarios toman basandoese en los estados
financieros.

Coma parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y



También como parte de nueatra auditoria:

e ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos nesgos y oblengmos evidencia de
audiloria suficiente v adecuusds para proporcionar una base parz nuestra
opinién. El riesga de no detectar un error material debide a un fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion materidl debido a ervor, ya
gque el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

+ Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la audiioria con
¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de Ias circunstancias y no con la linalidad de expresar una opinién sobre la
eficiencia del control interno de la entidad.

» Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ que las
estimaciomes <oniables sean razonables mssi como las respectivas
divulgaciones efectuadas por la Administracian.

s Conclumos sobre lo adecuado de Ja utilizacidn, por parte de la
Administracion, del principio contable de empresa en marcha vy,
basindonos en la evidencia de audiioria cblenida, concluimos sobre si
exisle 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pucden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compania para continusar como empresa en marcha. Si conchumos que
exigte una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditaria sobre la correspondiente informacién reveladn
en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, gue
cxpresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de zuditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria.

« Evaluamos la presentacion global, la estruciura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados
financieros representan las transacciones v hechos correspondientes de
modo que logran su presentucion razonable,

Comunicamos & los responsables de la Administracion de la Compania en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacidn de
las auditorias planificadas y loa hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del contral interno que identificamos en el
transcurso de la auditora,

Desireé G Bohgrijes
Auditor Extern
RHAE. No, 1207



Ferreteria Espinaza 8. A,

Hstado de Situacion Financicra

31 de diviembre del 2018, con cifras comparativas 2017

{En délares de los Estados Unidos de América — LSS
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CPA Baris Salgucrg

Contador

Las notas adjuntas son paric integrante de estos estados financieros.



Ferreteria Kspinoza 5. A

FEstado de Resnltados Integrales

Afio que terming el 31 de diciembre de 20018, con cifras comparativas del 2017

(En délares de los Estados Unidos de América— USH)

Venla de serviciog
Venta de Bienes

Visrtas nelas

Custe de Venta
Utilidad Bruta

Diros Ingreso:s
Gaatos de adminisiracion v veritas
Tntal gazlos operacionales

Utilidad oeperacional

Ingre=zos inunvieres

Cla=ztoz Ainancieros

Utilidad anites de impun=tos
22vn Impuesto o la renta

Utitidad {pérdida) nel=

Mota= 2018 HOLT

19,672 15,995

25.567.976 19 ART 349G

25 5H7.649 19,873 344
(17.400.445) (14772957

Go1EY 204 5.1l00 .08

524,064 255.349

it {5.013,149) 4289212
{489 085) [4.033.863)

1.698. 119 1.0686.224

A4 537 27 .05
[17.921) {12.325)

16.616 FRI26

1.714.735 1,194 450
(A6 TR6) (270 633)

11

1445 9640 864818

C.P.A Boris Salgoera

Contador

Las notas adjuntas son purte inlegrante de estos estados tinancieras.
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Ferreloria Espinoza 50 A
Estado de Flujos de Efectivo
Afn que terming el 31 de dicicmbre de 2018, con dfras comparativas del 2017

(En déolares de los Fstados Unidos de Amcrica — USH)

2014 2017
IMujos e electen de las actividades de operacion:

Reeiido de clientes A3, TROS4T 19,353,460

Pagado & provecdores y empleados {23,816,.380) {20, 586,685

limpuesto a la renta 45T, To6) -

CMPos CAIMIRGE S0 ACTUVOR Y TEATNAS GEY 100 333369
Flujor niera e sfeetivg provisio de las actividades de operacian (835,009 | 547, BRG]
Flujns de eftetivo de las actiwndades de inversian:

Propedades, planta v equipos 583,700 247,210
Flujode elective unilizade en lag asrividades de invertinn 503, Fan 1247210
Fiajos e efecnivoils s actividades o nanciamicnio:

aurmenie Obligaciones & largo plazo {(A35,7057
Avmento inversiones temporales - 1,647 482
Ganancia Fordida actuarnal - 41 2

Page de olligaciones financieras - =
Fhajo de efectivo gtilizado am las actividades o Inanciamicntg - 1,251,756
Incremento e en efeaivn v cquivalenics a cleclive [241,3091 A0 RS
Eeotive v equivalences a efective al inlcio del ado Tih 195 a1 1,505
Eecovo y equivalentes a electivo el final del afn 474,586 Tlo, 19z

¥ .J‘[Elii Lépin 0Pk Mufige
T Gétmatc (thera)

Contadar

Las notas adjuntas san parte integrante de estos estados linancicros.



Ferreteria Espinoza S. A
Motas a los Estados Financierns
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Dolares de los Estadas Unidos de América = US$H)

1. Informacion General

Consiitucion y Operaciones

Ferreteria Espinoza S. A. (en adelanie “la Compania®] se constituyo el 9
de mavo de 1958, bajo lus leyes de la Repiiblica de Evuador, con plazo de
09 afins  Las acciones de la Compafiy son poseidas por personas
naturales de nacionalidad ecuatoriana. Su domicilio estd registrado en la
provincia del Guayas, parroquia Targqui, Avendda Juan Tanca Marcngo
golar 1, THagonal al PMarfque Vial de la Comision rde Transite del Ecuador -
CTE.

La actividad de la Compania consiste, en actvidades de compra,
importacion y venis de arriculos de ferreteria.

2. Bases de Preparacién de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los presenies cstades financieros adjunios han sido preparados de
acuerdo con Normmas Internacionales de Informacian Financiera, en
adelante [NIIF), emilidas por el International Accounting Standards
Board (TASE) vigentes al 31 de diviembre de 2018

Los estados linancieros de Ferreteria Espinoza 5. A para €l perodo
terminados al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobadoes y autorizados
para su emision ¢l 8 de abril del 2019, vy segin las exigencias
cslalutanas seréan someldos a la aprobacién de la junta de scciomistas
de la Compania,

Bascs de Medician

Los cstados financieros han sido preparados sobre la base del costa
historico.

Moneda Funcional v Moneda Presentacion

Las partidas inchudas cn los estados financieros de la Compafiia se
expresan en la moneda del entorno econamico prineipal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se cxpresan en
dolares estadoumidenses, que es la moncda funcional ¥ la moneda de
presentacion de la Compania.

Uso de Estimaciones v Juicios




Ferreteria Espinoza 5. A.
Notas a los Esiados Fnanceros
31 de diciembre de 2018

{Cifras en Nolares de los Estados Unidos de América — USH)

Ls prcparacion de los cstados financeros de acuerdo con las NIIF s
requiere que la Administrarion de la Compania electie juicios,
estimariones y supuestos que afeclan la aplicacidn de las polilicas de
comtabibidad v los montos reportados de acluvos, pasivoes, ingresos y
gaslos. Los resulrados reales pucden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanles se revisan sobre una basc
continua. Las rewisionces de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que las estimaciones son revisadas ¥y en cualquier
petiodo Rturo afectadno.

. Resumen de la Principales Politicas Contables

A continuaciém, se describen lss principales  politicas contables
adoptadas en la preparariom de estos eslados financieros separados.
Estas polilicas han sido aplicadas de maners unifarme a todos los anos
que se presentan en cslos cstados financieros.

Clasificacion de

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clusifican en funcién de su vencmicnto; es decir, como
corricntes aquellos con vencimicnto igual o inferior & 12 meses, los que
estin en el ciclo nunmal de la operacian de la Cowpania, v, como no
corricnics, los de vencimiento superior a dicho periodn.

Aclives v pasivos financiergs

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados
cin el estado de situacion [nancicra por inversiones tcmporales en
rertificados de depdsilo a plazo. Son actives linuncicros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o delerminahbles y que no cotizan en un
mercado active, Se incluyen en el active corricnte, excepio por los de
vencimicnto mavyor a 12 meses corlados desde la fecha del estade de
situaciin financiera,

-~ Activos financieros a valor razonshle a través de ganancias o
perdidas: son activas que se manticnen para scr negociados. Un
active finandern se clasifica en csla categoria s es adquirido
principalmente para clectos de ser vendido en ¢l corto plazo. Las
aclives cn esta categoria se clastlican como achvns cormentes.

- Préstammos y cuentas por cobrar: representados en el estado de
situacion  financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, 4 companias relacionadas v olras cuentas par cobrar.



Ferreteria Fspinoza S. A,
Motas alos Estados Financicros
31 de diciembre e 2018

(Cifras cn Delarcs de los Estados Unidos de América — USH)

=on actives linancieros no derivados que dan derecho 2 pagos fijos o
determiniables ¥ que o cotizan en un mercado activa, Se inchiyven en
el activo corriente, excepto por los de venamicnto mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del esfado de situacion financiera.

- Oiros pasives nanceros: representados en el estado de situacion
financiera por cuentas por pagar proveedores y olfos pasivos
financieres. Se incluyen eo el pasivo commiente, excepto por los de una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un aclivo o su unidad
generadara de efectivo excede su importe recaperable.

Deternarn

Activos Minancierns no Denvados

Los activos financieros son evaliados en cada fecha del cstado de
situacidn financiera para determinar si cxiste cvidencia objetiva de
deterioro, Un active financiero esta deteriorada s existe ewdencia
ohjetiva de deterioro como consecuencia de Uno o mas eventos de pérdida
ocurridos despueés del reconocimientp micial del activo, v ese o esos
eventos de pérdida han tenide un efecio negativo en los flujos de efechvo
futuros del activo gque pucden cstimarse de manera fisble.

La evidencia objetiva de que un aclivo nanciero estd detenorado puede
mcuir ¢l mcumplimiente de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adetdado a la Compania en términoes gue la
Companiiad 1w consideraria en otras circunstancias, mdicadores que el
devudor o entisor entrara en bancarrota, caunbios adversos en el estado de
pago del prestatanio o emisores, condiciones econgmicas ue  se
relacionen con incumplimiento,

La Compafia considera la evdencia de deterioro de los  activos
tinancierns medidas al costo amortizado a nivel especiflico. La cvaluacian
st reabiza subre la base de una revisian objenva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada pededo y representa la mejor
estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian
INCUITIEse por este cancepto.

Una pérdida por deteriora relacionada con un active financiero que sc
valora al costo amortizado se caleula como la diferencia enlre ¢l valor cn
bbros del active ¥ el valor presente de los flujos de efective faturos
estimados, descontados a la tasa ovrginal de interés clechva. Las
perdidas sc revonooen en resubados ¥ ose veflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro conira los préstamos ¥ parlidas por cobrar. El
interés sobre el aclivo deleniorado continta reconociéndose a ravés de da
reversiom del descuento. Cuando un hecho que ccurra después do que



IFerreteria Espinoza S, A.
MNotas a loa Estados Financierps
31 dc diciembre de 2018

iCifras en Dalares de los Estados Unidos de Amérnica - USE$)

sc haya reconocido el detericre causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra resultados.

Acti i vieras

El valor en libros de los aclivos no financierns de la Compaiiia, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar & ecxiste algim mdicio de deterioro. Si existen tales
indicios, enlonces se estima rl importe recuperable del activo. Se
reconace una pérdida por delerioro si cl valor en libros de un active o su
unidad generadora de efective excede su importe recuperable.

El imnporte recuperable de un active o unidad generadora de clectivo es el
valor mayor enfre su valor en nisa ¥ su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para detcrminar el valor en usa, se descuentan los flujos de
cfective luturos estimados a su valor presenle usando una tasa de
descuentn antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre ol valor del dinern en el tiempo v los ricspos cspecificos
que puede tener ¢ activo o la unidad generadora de efectivo, Para
propasitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pucden ser
probados individualmente son agrupados juntos cn cl grupo mas
pequena de activos que generan flujos de entrada de efectivo
provenicntes del uso continuo, los que son independicnles de los flujos
de entrada de efecuve de owros actives o umidades generadoras de
clectivo,

Las pérdudas por detenoro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
par detenioro se revierten si exisle un cambio en los estimados unlizades
para determinar ¢l importe recuperable. Cuando se revierte una perdida
por deterioro, el valor en libros del active no pucde exceder al valor que
hahria sido determinade, neto de depreacacion o amortizacion, si no se
hubicse reconocido una pérdida por deterioro,

Baja de activos y pasivos financierps

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectiva del activo o si la Companin bansficre ¢l aclive a un
tercero sin retener suslancialmente los desgas ¥ beneficins del activo. Un
pasive c¢s climinade cuandao las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrate se han higuidade.

Inventanos

Los inventarios se valllan al costo o valor nclo rcalizable, cl gue sea
menor. El costo cs asignado unlizandoe el métndo de costo promedio. El



Ferreteria Eepinoza 8. A
Motas a los Estados Finuneieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras et Dolares de los Estadns Unidos de Amérnca — USH)

valor neto reahizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normat del
negocio, menos los correspondicaites gastos de venta,

Fropiedades, Planls v Eguipos
*  Reconocimienlo y Medicion:

Las propiedades, mohiliaric ¥ equipo son valorizados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, excepio para los
edificins para los que la Compania adoplo ¢l modelo de reveluacion como
politica de medicion a la fecha de adopeion de las NITF. Bajo el modelo de
revaluacion los activos se contabilizan por sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, ¢n ¢l momenlo de su revaluacidn, menos la
subscouente depreciacion  acumulada v subsecuentes perdidas por
deterioro del wvalor. Tas revaluaciones sc clectilan con suficiente
frecuencia, de lal manera que ¢l valor en libras no difiera materialimente
del que se babria caleulado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

Cuando el valor en libros de los activos se incremicnta como resultadoe de
la tevaluacion, este sumerto se reconoce directamente en  olros
resultados integrales vy se acumula cn ol patrimonio, en el rubro de
superavit de revaluacion. S embargo, el incrementa se recanoce en ¢l
resultade del periodo en la medida cn guc seca reversion de un
decremento por una revaluacion del mismo actve que previamente fue
reconocido én el resultado del periedo. La disminucién sc reconoce en
otro resullade integral en la medids #n que existiera saldo acreedor en ¢l
superavit de revaluacidn en relacion con ese acbivo. Esta disminucion
reduce el importe acumulado en ¢l palrimonio contra la cuents superavit
de revaluacion,

Bl superavil de revaluacion se transfiere en su totalidad a resultados
acumulados a la fecha de disposicion del activo.

Las propicdades, mobiliario ¥ equipns se reconpcen comao activa si es
probable gue se deriven de ¢llas benelicios ccondmicos fuluros v su casto
pucde scr deicrminado de una manera fiable. Bl costo incluye gastos
que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. ET costa de
activos constiidos pur la propia entidad mcluve lo siguiente:; (i) el costo
de los materiales ¥ la mano de obra directa; (i) cualguicr ole costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el active sea apto para
trabajar para su uso previsto; (i) cuando la Compafiin Uene una
obligacion de retirar €] active o rehabililar el lugar, una cslimacion de los
costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el Tugar
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donde eslén ubicados; ¥ (ivl los costos por préstamaos capitalizados
cuando s aplicahle.

Cuanda partes de una partda de propiedad, mohiliario y equipos poscen
vidas 1ules dislintas son  registradas como purtidas  separadas
{componentes principales) del active.

Las ganancias v pérdidas de la venla de un elemento de propicdad,
mobhiliario ¥ equipo son determinadas comparande los precios de venta
con sus valores cn libros ¥ son reconocidas cn resullades cuando se
rcalizan o conncen,

» (Cpstos Postenores:

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo,
de existir, son capitalizados solp si es probhable que se denven de ellns
beneficios econdomicos futurns para la Companiia v su coslo puede ser
cstimado de manera fiable, EI imporic cn bbros de la parre reemplazada
se da de baja. Los coslos por reparacianes y manlenimicntlos de rutina en
prupicdades, mobiliario v equuipos son teconocidos en resultados cuando
88 InCurren,

*  Depreciacion;

La dcpreciaciéon de los elementos de propiedades v equipos se calculan
sohre el monlo depreciable, que corresponde al coslo del active. La
Administracion de la Compainia no cspera recuperar valor alguno al finad
de la vida il estimada de propiedades v equipos, y, ¢n concordancia con
eslo, no s¢ definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades y cquipos s reconocen
en resullados v se calcula por ¢l mélodo de linea recta can base a las
vidas titiles estimadas de cada componente de las propicdades y cquipos.
Los terrenas nn se deprecian,

Los elementos de propiedades v equipos se deprecisn desde la fecha en la
cual estan instalados y listus pata su uso.

La vida ttiles estimada para ¢l periodo actual y comparative son las
siguientes:

instalacioncs 20 anos
Maquinarias 10 anos
Muebles y Enscres 10 anos
Vehiculos 5 anos

Equipos de Compulucion 3 anos
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Beneficlas a Fmpleados

»  Beneficios a Corta Plaso:

Lasz obligaciones por beneficins a corto plazo de los frabajedores son
medidas sobre una buse no descontada (esto es, valor nominal derivado
de la aphcaciom de leves laborales ecustonianas vigentes) y  son
contabilizadas como pastos en Ja medida en la cual €l empleado provee el
servicio o ¢l beneficio cs dovengado por ¢l mismo.

Se reconoce un pasive = la Compania posce una obligacian legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un senvicip
entregado por el empleade cn el pasado v la obligacién puede ser
estimacda de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por ecste conceplo corresponden a las establecidas en el Cadigo de
Trabajn del Ecuador,

= Benelicios a Largo Plazo:

La Compania tiene un plan d¢ bencelcio defimdo para jubilacién patronal,
normade v requeride por las leyes laborales couatorianas.

Adwicionalmente de acuerdo a las leyes wigentes, cn los casos de
terminacion de la relacion laboral por desshucio solicitade por el
empleador o por el abajador, ¢l cmpleador bonificars al rabajador con
¢l veinticinca por ciento del equivalente a la (ldma remuncracien
mensual par cada uno de los afes de scrvicios prestades a la misma
cmpresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia defermina anualmente las provisiones para jubtacidn
patronal ¥ desabmcio con base en estudins actuariales praciicados por un
profesional mdependiente y sc reconocen conl cargo a los costos ¥ gastos
{resultados) del afie aplicando el método de Costeo de Crédilo Unilario
Provectade v representan cl valor presente de las obligaciones a la techa
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido desconlando los
Murjos de salida de clective a una tasa de 7.72% {2017: 6.65% anual
equivalente a 1a tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad
del Ecuador, publicada por el Banco Central de! Ecuador que estan
fdenominados en la misma moneda en la gue los beneficios seran pagaros
¥ gue tienen térmings ue se aproximan a los lémmines de las
nbligaciones por pensioncs hasla sy vencuniento,

Las hipftesis actuariales mcluyen varables como son, en adicidn a la
tasa de descuento, tasa de maortalidad, cdad, sexo, anos de servicio,
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remuneraciones, ihorementos laros de romuncraciones, lasa de
rotacion, entre airas.

Los efectos de reducciones y liguidaciones anticipadas, panancias v
pérdidas actuariales que surgen de log ajustes basados en la experichcia
¥ cambios en los supucstos actuarales, se eargan a otros resultados
mteprales.

Los coslos de los servicios pasaidns se reconocen immediatamente en
resultados del ang,

La Admimistracion de la Comparfiia unliza como tasa de descuento de
astas provisiones la tasa promedio de los bonos corporauvos de alta
calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la
realidad econdmica y el riesge del pais, asi como también se alinea con
los pronunciamicntos del organismo de control (Oficio No. SCYS-1NAYV-
2017-00060421-0C)

Reconocimicnto de Ingreans

Los ingresos provenientes de ls venta de productos en el cursn de las
actidades ordinarias son reconpcidos al valpr razonable de la
contrapartida recibida o por recibit, neta de devoluciones, descuentos,
bmuficaciones a rebajas comerciales y del impuesto al valor agregadeo.

Los mgresos son reconocidos cuands existe evidencia persuasiva de gue
1os riesgos v beneficios significatves derivados de la propiedad de los
bicnes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneflicios asociados con la lransaccion, los ceslos iwncurddoes v las
posibles develuciones de los bienes negociados pueden ser medidos con
tiabilidad v la Compafiia no conserva para si ningin envolvimienta en la
administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que sc
otorguen descuentns v el montp de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso cuando
s¢ reconocenl las ventas.

La oportunidad de las ransfercncias de los ricsgos v bencficios varia
dependiendo de los términos mdividuales del contrato o acuerdo de
venla; sin embatgo, para venlas dentro de la jurdsdiccion de la
Compania, la transferencia generalmenre ocurre cuando el praducto es
recibido en las mstalaciones de los clienles.

Costos v Gastos
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Se registran al cnsto historico ¥ se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, ¥
ac reglsiran cn el perdodo en el gue se conocen.

esgs Inancicros v Costos Financicros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés
efective, Los costos por préstamos que 1o son dircctamente atnbuibles a
la adguisician, la construccion o la produccion de un activo que califica
s reconocen en resiliades tusando el método de interés efectivo,

mpuesio por Pagar

El gasto por impuesto a la renfta estd compuesto por el mpuesto
corriente ¥ el impuesto diferido. El impuesto a la renta corricnte y
dileride son reconocideos en resultados excepto que se relacione a
partidas reconncidas en afros resultados integrales o directamente en el
patrimaonia, en cuyvo caso €l monte de impuestn relacionado es reconincido
en otros resulladaos inlegrales o en ¢l palimonie, respectivamente.,

. Normas Nuevas v Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero alin no
Efectivas

Al 31 de diciembre de 2015, se han publicade nuevas normas, ast comn
tfambién enmicndas y mcjoras a las NIIF existentes gue no han entrado
en vigencia v que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Mstas son de aplicacian obligatoria en la preparacion de los esiados
financieros de la Compafila a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Compania estima que la adopcion de las nucvas nommas, cnmicndas a
las NII™ v las nuevas intermpretaciones antes descritas, no tendrd un
impacto significative e¢n los estados (mancicros consolidados en el
ejocrcicio de su aplicacion inicial, pucs gran parte de cslas nonmas 0o son
aplicables a sus operaciones.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Fl detalle de efective y equivalentes de efective al 31 de diciembre de
2018 v 2017, vael sipuiente:

2014 2017

Efectivo #11 caja 16.60% 23.824
Deposiios en bancos 458.27R BY2 373
474885 Ti6.196

6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentasg pot Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es ol siguiente:
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2018 2017
Cuentas por cubrar comerciales:
Clientes 3.975.955 2.178.253
[-] Provisidn de cuenras Ineabraldes [11.809 [11.809)
2964 146 o bl a4
Orras cuientas por cobrar, e I
Relacionadas L101.620 -
Prestamns a Rmpleados 115.469 BE.847
Anticipn A Mroveedores 136,171 332713
Ciiros d62.550 3u3.020
2315810 A3 580
Carto plazo 1.315.780 834.580
Largo plazo 900.020 =
3.215.810 #3414 .380

7. Inventarios

El detalle de los inventarins al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es ¢l
siguente:

2018 2017
Werraderia en hodega ©%.121,574 GAZT 84T
Mercaderia en transito 2.667.305 | .996.796

11.788. 874 11,234 643
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10.Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y ofras cucnbus por pagar
al 31 de dicicmbre de 2018 v 2017 cs el siguiente:

2018 207
Cuentas porpagar camerciales:
Locales 214096 133.564
Faxlerior bR 128 4. 167
279,224 137,736
Olras cuendas por pagar:
Avcionistus 12046269 12.067 550
Compadins relacionadas 404.383 648,480
AnUeipos de clientes 185 517 G3.810
Benelicios sociales 62 903 52.016
Sucklos y salarios 105 554 L3 &30
Parfacipacion Lrabojadores 302600 201 962
Impucslo al Valor Agregado - TVA 245507 239,742
Anticipe Impucslo & la Renla 173,333 145 862
fiportes al TESS por pagar SR.e05 oh. 743
(Iras Ba AT E 151647
13.673 9246 13 640 642
Corto plaze 1,222,274 I R
Largno plazo 12450632 14.716.030
136724926 13.640.642

ipaciim de lns Trabajadores en las Ubhidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distzibuir
cntre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
El gasto de participacion de los lrabajadores en las unlidades se incluye
cn el rabro de gastos admimistrativos v ventas en ol estade de resultados
integrales. En el 2018 el manto de la participacion de rabajadores co lus
utilidades ascendif a USH 302,600 (US$ 201,962 en el 2017).
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11. Impuesto a la Renta

Conciligeron del Gasto de limpuesio ala Benta

La siguiente 3 la conciliacion para la determinacion del impuesto a la
renta corriente al 21 de diciembre de 2018 ¥ 2017:

2018 2019

Pérdida (uhilidad) aotes de impuesto a lo renta 1.714.735 L.144:451
Imeremento rediuccian] resultarte de:

Gastos no deducibles 432450 126604

Deducciones adicionales 1£3.399 o

Fuase lmponible 1.871.064 L.271.055

Impueste a la renta cetimado cn base & =

utilidad gravable a la taza del 25% 467.766 A7.632
Anticipe de impuesto & la Tenta 144 R

Cragto de impuesto o la renta 467 766 2D RRD

Precios de iransferencia

Las nommas tributarias wvigentes incorparan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por sn parte el Servicio de Rentas Internas solicita sc prepare v remila
por parte de la cmopresa un estudio de precios de transterencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compariias que hegvan
tenido operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de clertas consideraciones) en €l misma periodo
fiscal ¥ cuyo monlo acumulado sea superior a USE15 (0K [Anexo ¢
Informe o US$3,000 solo presentar Anexo). Se incliye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicade cstudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio del 20019
corforme el noveno digito del RUC. Adiciomahoente exige gque en su
declaracion de fmpucsto a la renta anual declare las operaciones de
activas, pasivos, INgresos v cgrosos,

Feformas Tributarias

IJurante €l ejercicin ecomémice 2018 se publico la Ley orgénica para e
fomento productve ¥ su Reglamento.
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Las principales reformas que introdujoe el mencionado cuerpo legal son
las sigulcnles:

Cambios en los ciiterios para la reduccion de tanfa de bopocsio a ia
renta por la reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de
impuesto a la renda del 109 sobre ¢l monte de utilidades reinveriidas,
aplicarad dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; 11) a las
cmpresas gue se dediguen ala produceion de blenes, inchaidas las del
sector manufacturern, que posean 50% o mas de components nacional,
¥, 111} sociedades de turismo receptiva,

Amnistia tributaria respecto & la remision del 100% de inftereses,
multas ¥ recargos sobre mpucstios nacionales adoumistrados yfo
recaudados por el Servicio de Rentas Intermas. Fecha maxima de pago:
28 de diciembre 2018, No aplica para obligaciones vencidas posterior al
2 re abril del 2018,

Deduccian adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los
empleados por polizas de seguros mdmwiduales de: Renta witaliria, vida
en grupo salud, asistenoa médica, accidentes personales, accidenles de
riesgos del trabajo, de seguros accidentes de transito y las comisiones
de intermediacian de esos seguros y medicina prepagada.

Fxoneracion de Impuesto a la Salida de Thvisas en aperaciones de
fnanciamicnto de Capital ¢ inlereses de crédilos con Instluclones
Financieras Internacionales v/o  Entidades no  Financleras
cspecializadas, que leogan plazoe ignal o mayor a 360 dias, destinados a
financiamiento de micracrédito o inversiones productivas.

Exoneracionn del Ilmpueste a la renta v anficipp para sectores
priorizados, sujeto a la generacion de empleo neto. En zonas urhanas de
COito ¥ Guayagqudl, 8 afios; zonas no Wbanas de Quite v Guayaqud, 12
anos; v sectores fronterizos, 15 anns, slempre que la inversion se realice
en un periodo de 24 mescs cohlados desde Ia publicacion de la Ley.,

Exoneracion del Impuesio a Lo renta y anlicipo sujete a la generacion de
empleo neto, para indusirias bisicas en todo el pals per 15 anos ¥
seclores [ronlerizos por 20 anos, siempre que la inversion se realice en
un periode de 24 meses contados desde la publicacion de 1a Ley.

No aphca exoncracion del Impuesto a la renta de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador v si la
socicdad que disinbuye ¢l dividendo ne cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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Anticipo de lmpueste a lu rentae Se climina la determinacian de
Impuesto a la Benls Minimo cuandoe los pagos parciales realizados por
Anticipos durante el gjercicio fiscal son mayores que el impuesto 3 la
renta causado al cierre del perodo. Los monlos cancelados cn éxceso
podran considerarse crédita tributario para los contribuyentes.

Corn respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

IVA en compras: Use de crédito tnbutario de [VA en compras locales ¢
importaciones hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito mibutario de
retenciones de IVA hasla dentro de 5 asies desde la fecha de pago.

Se climinga a la compensacion como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas [[5D).

El 24 de aposlo de 2018, se publica € Reglamento a la Ley de
Reactivaciin de la Eeonamia v Fortalecimiento de la Dolanzacion, cuyos
principales putilos Testmines o conlnuacian:

S¢ considerardan transacciones inexistentes cuande el Scrvicio do
Rentas lnternas del BEcuador (SR} delecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprabantes de venta sin que se haya reslizade la
transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con les
activos, personal, infraestructura o capacidad matenal, dirccia o
indireclamente, para prestar los servicios o producir los bienes,
Asimismo, los contribuyentes que 1o logren ser ubicados, sc presumird
la inexistenoia de dichas operaciones.

Respecto al calculo del Anticipo de Impuesta a la renta, se cxcluye de
los rubros de aclives, costos y pastos, los montos referidos a la
adquisicion de nuevos activas productvos gue permilan ampliar la
capacidad productiva fulura y generar mayor nivel de praduccion de
bienes ¥ servicins. El mero cambio de activos productives que ya se
encuentran en ncon:aniento, no implica INversian nueva.

Se permile la generacion de un active por impuesto diferido a partir del
ann 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provisian por
juhilacidn patronal v desahucio, el cual podra ser ulilizade unicamente
al momento del pago de dichos conceplos.
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12. Prowizidén para Beneficios Definidos

El movimiento en &l valor presente de las reservas para pensiones de
Jubidacion patronal ¢ indemnizaciones por desahucio en los afnos que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 es el siguiente:

Jubilacion
patranal Thesabiidin Tratal
Valer presene d= obhgacioneza par beneficioz
defintidos i 31 de dicierbre de 2016 Aal gl 153813 6153503
Cozte laboral por scivicias acrualea TEA30 R4 100,444
Cozto nenciero 17.a06 GU1TE 23682
Perdida fg-maanin] aoniariz] (losa1E! [35.330 R bR
Frecta de redicciones antiogadas AROATO) iy R=n [3.564)
Peneficias papados 17585 {11 <56 [13:351)
Valpr presends de obligaciones por bensficios
defimdas ol 31 de diciezubre de 2047 42liela 156.053 577568
Costo laboral por scevicios actuales 50823 10865 TGRS
Cpsto inancisre 31,536 11.678 32414
Pérddiela |ganancia) aetnaral J10LEAT ) {3358 1. 0449)
ktocrn do roducciones antic)padas 21,940 fi G99 FA.A39
Benefivios pugudos 12154 [LO.77a) [ 15230
WVaror presenite de oblipaciones por benelicios

deiinidozs 2! 31 de diciembre de 2018 S10.07d 175,340

fEn, a8

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la
lizcha del estado de situacion nancera son los sigulentes:

2013 2017
Tasa de descuento 7% 7.69%
Tasa de= incremento salatrial 3% 2%
Tasa de rolncién (promedio) | &.0%; 1% 4%

Thi TESE ™ IESS
Tatda de mortalidad e 1nvalides 2002 2002

Las suposiciones actuariales constitoven las mejores estimaciones que
la Compaiiz posce sobre Ias vardables gue detcrminaran el pago fuloro
de esta obhligacion. Los cambins en las tasas o supuestos usados en los
estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
repartados.
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Analisis de sensibilidad

Cambing razmablemente posibles en las suposiciones actuanales
relevantes g la echa del estado de silvacion Ooanciera, sicmpte quc las
ofrgs supnsiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado I3
obligacion por benclicies definidos OBD en los montes inchaidos en la
tabla & conlinuacion:

Jubilacién
BLELRELAERY Mz asin
Tasa de descucnto
Voripeian OB (lasa de descoentn - 0.545 (7. 57T [1.518]
Imipacto 2hen el OBD [taga de descuento + 0.5%) -394 -2y
Varipoon LD [lasa de descnmnin - 05N Hioad7 RIS
Toigracto Ssen el OBD [tasa de deacuento - 0,597 2 200

Tasza de inerements salarial
Vanacadn OFHD (lasa de inerem endo salavial + 4050 L R 1.0
L gracto %o mne el OBD Tasa de incremento salarial + 0.5%)

% 2%
Variscion OBRD {tass de incremenie salacial - 0.5 [(B.385) | 1.674)
Impacte % en el DB (tasa de incremendo sadarial  0o5%) Al 2
Taga de rolacién
WVariacion OBD |Rotacidn — 3% [G.294) L.OGE
Impacte o eay el OBRD (Helacion + 50y 1% P
Viariacing OB (Botacian - 554 S4B {1500}
lmpacte % en el OBD (Rotaci ory - 5% 1t Qg

Patrimonio

Capital Suscrite v Pagado v Nuimera de Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social estaba constituido par
300,000 acciones ordinaras ¥ nominalivas con un valor nominal de
USF1 cada una.

Reserva Legal

La ley de Companias de la Repiblica de Ecowador, reguicre gue las
compafias anonimas transfieran a reserva legal, por ln menos, el 10%
de la utilidad nets anual, hasta isuslar, por lo menos, el 50%, del capital
sacial. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepio en el case de
liquidacion de la Companiia, pero pucde ser ubbzada para aumentos de
capital ppara cubrir pérdidas en las operacioncs.
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Feasiltados Acumulados por Aplicacion de NITF

La Superntendencia de Compafias, mediante Resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS. 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en ¢l
Registro (Mficial No. 5660 del 28 de octubre de 2011 determing que los
ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de lTas "NIIFY se
regisiran ¢n ¢l patrimonio en una snbouenta denominada “Resullados
acumulados provenientes de la adopelon por primera vez de las NIF",
scparada del resto de los resultados acumulados, ¥y que gencraron un
saldn acrccdor, no podra ser distribuido entre los arcionistas, pero
podra =er capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ullitme ¢jercicio econdmico concluide, =i las
hubieren: unlizado en absorber pérdidas o devucllo en el caso de
liquidacion de la Compadia.

14. Costos ¥ Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos y gastos por naturaleza por los anos que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 v 2017, es ol siguiente:

014 2047

(iastos de personal J.A4U9.044 2.840:219
Alguiler 202,569 146.509
Dieproviacton L6061 137.532
Servivios basicos 104,227 6:7.531
bovilizacion 100050 4325 442
Suministros ¥y maleriales Yy 470 162490
Publicidmd ¥ propepgands T2:411 34634
[mipuestos ¥ eontribuciones 64,427 -

[Mantenimiento ¥ reparaciones 59,140 51.%61
Hongrarios profesionales 1. (2t a7.378
Suguros 42420 z

Grastod de wiaje 14,957 28.57Y
Combustibles ¥ nbricantes 10,520 D350
Crros 336,372 324 b2

2,013,149 4. 280.212
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15.Administracion de Riespos

Faclores de Bicspos Financicros

Las actividades de la Cotmpania la exponen o una variedad de cespos
financicros: nesgos de morcado, desgo de credito ¥ desgo de Lquidez. Bl
programa general de administracian de riesgos de la Companfiia se centra
principaloents en lo impredecible de los mercadns financieros y trata de
iitimizer potenciades cleclos adversos en ¢l desempeio inanciero de la
Compania.

El departamento de nanzas lene a su carge la sdministracion de
nicsgns de acuerdo con las paliicas de la Compatiia. Diche departamento
identifica, evalia v counbren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Companiia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgas asi coimo
poliicas escritas que abarcan Areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, €] riesgo de crédito ¥ el uso de instrumentos financiercs.

Riesgo de Mercado

Bl departamento contable manbene Bstas actualizadas de precins w
detalles de proveedores de bienes y servivios, con el fin de buscar las
mejores altermabvas en cuanto a precios vy ocabdad; adictonalments
existen politicas y pracesas de seleccian de proveerdores

Uno de los riesgos mas comunes es de que la postciin de mercado de la
Compania se deterore coma consecuencia de la aperacion prapia o de
teroeros, asi como de las condiclones coondmicas.

Ricseo de Créditoe

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area financiera. El mesge de crédito surge del
etectivo v equivalentes de efectivo, asi coma de la exposicion al crédirto de
los clentes, gue incluyen a los saldos pendicnles de las cuernlas por
cobrar y a las transacciones comprometidas,

Resperto a ins bancos e institucionea financieras donde se mantiene el
cfectivo v sus equivalentes, la Compania realiza principalmente
aperaciones ¢on  inshituciones Gnancieras gue cucndben oo una
caliicacion de tiesge independiente que denoten niveles de solvencia v
ruspaldo adecilados denlbro del mercado [nanciero.

Fiesro de Liguudes
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La principal [ucnle de Hquidez son los flujos de sfective provendenles de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo,
la Campania se basa en los lujos de caja provectados para un periode de
doce mesgs.

Los indicadores financieros de lignidez al 31 de diciembre del 2018 v
2017 fueron romao siguen:

2018 amy

LEfectivo ¥ equivalentes o eliclivy T HES 714,105
lverainnes manlenides asta clvencimicnio CHRHN ohd 58
Cuentas por cobrar comereiales BOG4T4E hil6G444
Otras cuentds por coorar 1215780 B34 580
VAN 11.788.879 LLasd aad

Total Actives comrientes 10 583600 L5 444 447
Cuentaa phr pagar comenialis 279004 137.734
{tras cusntas por pagar L2237 024.6i2
tmpuesro g lg renta 457.a0 279.632

Total Pasivos correntes 1,569,264 L1341 WiR
Indicador de liguidez BY94% 1378%

Administracidn del Riesgo de Capital

Lus objetivos de la Compafia al adminisirar ¢l capital son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa cn
marcha con ¢l propasito de generar retormos a los acclordstas, beneficins
a ofros grupes de mterés ¥ mantener una estructura de capital oprima
para reducir ¢l coslo del capital

16.Bventos Subsecuentes

Entre €l 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de estos eslados
financieros ne se produjeron evenlos que, en la opinién de Ia
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto sighificative
sobre dichns estados financieros que no sc hayan revelado en los
mismos,



