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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA FERRETERIA ESPINOZA S. A.
Ciudad.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia FERRETERIA
ESPINOZA S. A. que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2016 ylos
correspondientes Estados de Resultados integrales, de Cambios en el Patrimonio de
los Accionistas y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas que incluyen un resumen de politicas contables significativas vy otras
informaciones explicativas.

Responsabilidad de ia gerencia sobre los estados financieros.

2. La administracién es la responsabie de la preparacion y presentacion razonable de los
i6n financiera. de acuerdo a las Normas Internacionales de
ciera. NHNF.  Esta~ resp el disefio, la
elevantes para la
5 de distorsiones
b1 y aplicacion  de
maciones contables
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asados ed 13 " alditoria éjecutada. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIA). Estas normas
requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que planifique vy realice una
auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan
libres de exposiciones erréneas o inexactas de carcter significativo.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos , el auditor
toma en consideracion los controies internos de la compafia, relevantes para
la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, para disefar
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procedimientos de auditoria  adecuados a las circunstancias, perc no con el
fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también comprende evaluar la propiedad de las politicas contables
aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para emitir una opinion de auditoria.

Opinién.

6. En mi opinién, los estados financieros descritos en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de ia
compai’t{a- --FERRETER!A£SP!NOZA S. A. al 31 de diciembre de. 2016, el resultado

es. ¥ sus. flujos de efectivo por el afio termmado en esa fecha, de
ns.que emanan de La Norma Internacional de Informacién

ributarias por el afio
es vigentes, se emite por

separado, conjl;h'
(SRI).

iNg. com. MILTQN?LCWAR PIN

C. P. A 10221
SC—-RNAE # 241

Guayaquil, 19 de Abril def 2617
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FERRETERIA ESPINOZA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
Al 31 de Diciembre del 2016

SALDO AL SALDO AL
ACTIVOQ NOTAS 3111212016 3112/2015
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos c 511.505 717.548
Cuentas Por Cobrar Clientes D 3.498.319 2.679.108
(tras Cuentas por Cobrar E 742.286 738603
Inventarios F 9.579.761 10.698.075
Inversiones G 2.190.066 1.379.413
Total Activo Corriente 16.521.937 16.213.147
ACTIVO FUIO H 371.988 450.143
Total Active Fijo 371.988 480.144
OTROS ACTIVOS ) 1.444.634 1.811.854
TOTAL DEL ACTIVO 18.338.560 18.505.145
PASNO
PASIVO CIRCULANTE
Cuentas y Decumentos por Pagar J 197.846 84 618
Ofras Ctas. Por pagar K 857.132 597 568
15 % Trabajadores 109.037 124 922
22 % Impuesto a la Renta 170.650 198.221
Total Pasivo Circulante 1.034.665 1.005.329
PASING LARGO PLAZO L 13.663.174 14.518.8629
TOTAL DEL PASIVO 14.717.839 15.524.156
PATRIMONIO M
Capital Social 4.000 4.000
Reserva Legal a7.151 97.151
Reserva Facultativa 2496.000 -
Ofras Reservas 262.094 262.094
Utilidad Acumulada 2.514 248 2.108.074
Utilidad del Ejercicio 447.228 509.669
TOTAL PATRIMONIO 3.620.720 2980987
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 18.338.560 $8.505.145

Las notas adjuntas forman parte de esie estado

C.P.A. BORIS SALGUERO JURADC
CONTADOR GENERAL

Registro 010705



FERRETERIA ESPINOZA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de Diciembre del 2016

INGRESOS DE OPERACION
VENTAS
Ventas con 12 %
Otros Ingresos
Total de Ingresos

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Gastos Ventas

Gastos Financieros

Total Gastos de Operacion
OTROS GASTOS
INGRESOS FINANCIEROS
UTILDAD EN OPERACION

15% PARTICIPACION EMPLEADOS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
GASTOS NO DEDUCIBLES
UTIL'DAD GRAVABLE

22% IMPUESTOS A LA RENTA
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte de este estado

2016
16.655.395
160.693
16.816.088
12.317.466
4.498.621
2.853.035
903.371
11.759
3.768.165

3.541

726,915
109.037
617.878
157.806
775.684
170.650

447,228

2015
13.311.865
220.258
18.532.123
13.826.322
4.705.801
3.090.530
781.800
33.257
3.905.587
8.893
41.791
832.812
124922
707.830
193.116
901.006
198.221

509.669

C.P.A. BORIS SALGUERO JURADO
CONTADOR GENERAL
Registro 010705



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

FERRETERIA ESPINOZA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

__ ool mmmwo_uo N vaﬁ»r

'RESERVA

i RESERVAS -

 FACULTATIVA-

| RESERVA

UTILIDAD.

| UTILIDAD DEL |

ACUMULADA | EJERCICIO -

S ToTAL

SALDO AL 0171272015 4.000

97.151

262.094

2.108.074

509.669

2.980.987

TRASPASO APORTES FUTURA CAPITALIZACION

296.000

296.000

TRASPASO DE UTILIDAD ACUMULADA

406.174

406.174

TRASPASO A UTILIDADES DEL ANO

-62.441

-62.441

SALDO AL 31/12/2016 4.000

97.151

262.094

296.000

2.514.248

447.228

3.620.720

Las notas adjuntas forman parte de este estado

C.P.A. BORIS SALGUERO JURADO
CONTADOR GENERAL

Registro 010705



FERRETERIA ESPINOZA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31/12/2016
{Expresado en Dolores Americanos)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADO) EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados{ganados)
Otros Ingresos (gastos)

Efectivo Neto Proveniente {utilizado) actividades de operacién

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADQ) EN

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adqguisicion de propiedades, netas de ingresos por ventas
Efectivo Neto proveniente {utilizado) en actividades de

Inversién

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADO) EN

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento/disminucion obligaciones largo plazo

Aportes Futura Capitalizacion

Aumento/disminucion en inversiones temporales

Gananc . /Perd. Actua-amulada

{Otros

Efectivo Neto proveniente {utilizado) en actividades de

Financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE
CAMBIO EN LA VARIACION DE CAJA Y EQUIVALENTE A

CAJA.

CAJAY EQUIVALENTE A CAJA

Aumento/Disminucion neta durante &t ano

Saido al Inicio del Afio

FINAL DEL ANO

Las notas adjuntas forman parte de esta estado

2016 2015
16.203.402 16.078.630
-14.878.620 -20.100.371
-11.758 8.233
167.152 211.364
1.470.175 -3.802.144
-44.787 -237.246
-44.787 -217.246
-1.010.000 3.834.359
296.000 0
-810.853 271.166
-107.184 v
6 ¥
-1.631.831 4.105.525
-206.443 66.135
717.048 651.813
511.505 717.848

CONTADOR GENERAL
Registro 010705



RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO DEL ANO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE {UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta

Ajustes para reconcifiar el resultado del ano con el
efectivo proveniente (utilizado) en actividades de
Qperacion

Depreciacion de propiedades-administracion/Ventas
Provic para jubilac. trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos
Cuentas por Cobrar Comerciales
Inventarios

Gastos anticipados

Otros Activos

Cuentas por Pagar

Obligaciones Bancarias

Otras Ctas. Por Pagar
Participacion utilidades

impuesto a la Renta por Pagar detl afio
Total Ajustes

Efectivo Neto proveniente {utilizado) actividades de
Operacién

Las notas adjuntas forman parte de esta estado

2016

447,228

1562.843
174.346

-819.212
1.418.314
0

367220
113.228

0

-40.436
15885
-27.571
1.022.947

1.470.175

2015

777.918

100.356

-112.259
-2.347.083
315.722
-5.548
254,972
390.822

0

79.902
14.948
-1.308.078

C.P.A. BORIS SALGUERO JURADO

CONTADOR GENERAL

Registro 010705



FERRETERIA ESPINOZA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A. DESCRIPCION DE LA COMPARNIA

Es una Compafifa Constituidz en la ciudad de Guayaquil, el 29 de Marzo de 1968 e inscrita en e}
Registro Mercantil ef 9 de Mayo de 1968; como Compailia de Responsabilidad Limitada, por
ascritura publica celebrada ente el Notario Vigésimo Octavo de Guayaquil Abogado Eugenio
Ramirez Bohorquez, el dia 1 de Octubre de 1968 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de
Mayo de 1987, por Resolucion de la junta General de Socios de la compaifiia, en sesion celebrada
el 8 de Septiembre de 1986 aumento el Capital Social y transformo la Compafiia Limitada a la
aspecie de Andnima con el nombre de FERRETERIA ESPINOZA S, A, tuyo objetivo social es 1a
compra, importacion y venta de articulos de ferreteria.

El proceso de dolarizacidn incorpord desde el afio 2000 el ddolar de los Estados Unidos de
América como la moneda oficial en la Republica del Ecuador, por lo expuesto, la contabilidad y
la presentacion de los estados financieros de la Compafiia, se llevan en dolares americanos.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las politicas contables de la Compaiiia estdn basadas en {a Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF), la cual requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con e}
proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de
fos estados financieros.- Los estados Financieros han sido preparados sobre las bases del costo
Histdrice, tal coma se explica en las politicas detalladas mas abajo.- El costo histérico estd
basado en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los Activos.

A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables adoptadas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros:

1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de FERRETERIA ESPINOZA S.A. ., han sido preparados de
acuerdo con la Norma internacional de Informacidn Financiera {NUF) emitidas por el 1ASE
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional
y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre
del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

1.0s estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histdrico.



La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYME requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las Politicas Contables de la Compaiiia. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion,

Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de Ja Compafiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es ia moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y las inversiones a menos de tres
meses plazo si las hubiere.

.1.3 Activos y pasivos financieros

Clasificacién

la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar”, los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros
a valor razonable” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn
determina la clasificacién de sus activos financieros g la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar”’. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

a) Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los
documentos y cuentas por cobrar a clientes y otros documentos y cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

b} Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por los
préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.



Reconocimiento y medicién inicial y posterior -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza
ios mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas y documentos por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacion de la mercaderia, y servicios, en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Los créditos concedidos a sus
clientes se liquidan en el corto plazo y se registran a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro correspondiente.

b} QOtros documentos y cuentas por cobrar: Representadas principaimente por cuentas
por cobrar a empleados, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, impuestos por
recuperar y otras cuentas por cobrar a los Accionistas y anticipos entregados a los
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos finanderos: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
fas siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a} Préstamos con Instituciones finanderas: Se registran iniciaimente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
cbligaciones utilizadas en el financiamiento de sus opéraciones se presentan en ef
estado de resultados integrales en el rubro Otros gastos financieros.

b} Documentos y cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o0 meanos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario  se presentan como pasivos no
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1.4

corrientes. Se recocnocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

Inventarios —

Los inventarios de mercaderias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de la salida de
dicho inventario, e} mismo que se registra en ol estado de resultados como Costo de Ventas
de Mercaderia.

£l valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion

Propiedad, planta y equipos —

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra ¢ adquisicicn solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a Ia inversidn fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento vy son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidon propiedades plantas vy equipos, es calculada linealmente basada en la vida
atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y se considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por |a venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, registrando
dicha disminucidn con cargo a resultados.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se registran en ¢l resultado del ejercicio tal
como lo dispone la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipos, pdrrafo 17.11 literal e y la
Seccion 25 Costos por Préstamos parrafo 25.2,
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1.7

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activas Tasas Aflos
Instalaciones 10% 10
Vehiculos 20% 5
Maquinarias y equipos 10% 10.
Muebles y Equipos de oficina 10% 10
Equipos computacion 33% 3

Pérdida por deterioro de activos.

Los activos fijos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podrdn recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. E{ valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto gue se obtendria de su venta o su valor en uso.

El incremento o disminuciaon de los actives al ser medidos por deterioro segun las Normas
NIIF, se registran en resultados.

Impuesto a la renta corriente.-

a) Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a
la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

b) Mmpuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de
situacidn financiera y corresponden principalmente a:
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a) Partidpadion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por ia
legislacidn ecuatoriana vigente. y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base a la suma por pagar exigible,

b} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Dédmo tercero y dédmo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

d) Fondo de Reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a fa legislacion vigente en el
Ecuador,

2} Aporte patronal — IESS-SECAP - SETEC: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo {Jubilacidn Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {no fondeados): La Compafiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ectatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dftima
remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servictos prestados a la misma empresa
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa anual equivalente a la tasa promedio de [os bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estdan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términes de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, la tasa de descuenio, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
mercaderias y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresas son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la Compahia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiifa hace entrega de su mercaderia al cliente y en consecuencia transfieren, fos
riesgos y beneficios inherentes a la prestacion de esos servicios y ho mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismaos.

Estimacdiones Y Criterios Contables Significativos

La preparacidn de estados financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Iz Compafiia se
encuentran bhasadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacidn
suministrada per fuentes externas calificadas. Sin embargo, 10s resultadas finales padrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de ia administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de {a Compafiia,
en base a la evaluacién de los saldos por cobrar antiguos mayores a 180 dias vy ia
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisidon para cuentas dudosas se
carga a los resultados del afio y las recuperacicnes de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.
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(b} Vidag util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas ttiles se evalitan al cierre de cada
afio.

{c} Provisiones por beneficios o empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio -
Para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Informacidn relacionada con el porcentaje de inflacion anual en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afto terminado
a Diciembre 31

2014 3.67%
2015 3.38%
20186 1.12%

C. CAJA BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2016, los saldos del efectivo en caja bancos, se detallan a
continuacién:

Nombre de la cuenta 2016 |
Caja 23.490
Banco Pichincha Cta. Cte, No.3425580704 40.051
Banco del Pacifico Ahorros 1041366506 7.793
Bance Internacional Cta. Cte. No. 120602320 2.319
Bance de Guayaqguil Cta. Cte. No. 2635992 396.157
Banco UNIBANCO Ahorros 0912053986 5
Banco exterior Apollo bank 36.627
Banco Internacional (EUROS) 5.062
Suman 511.505

Los saldos de Caja son valores en efectivo que se disponen para adquisiciones emergentes
minimas y fondos para vueltos de las diferentes dependencias, de los cuales se realizo sus
respectivos arqueos de caja.
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tos saldos de las cuentas bancarias, fueron revisados contra los £stados de Cuenta
emitidos por cada uno de los bancos, verificando el registro oportuno de las transacciones

v a conciligcion de sus saldos de manera mensusl, por lo que se determind

razonabilidad de los mismos.

D. CUENTAS POR COBRAR

la

Los saldos de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2016, se originan por
las ventas a crédito en diferentes ciudades del pais:

Nombre de Cuenta

2016 2015 |

Cuentas. y Doc. Por Cobrar Clientes

3.520.033 2.700.821

(~)Provision Cuentas. Incob.

-21.713 -21.713

Suman

3.458.319 2.679.108

Cuentas por Cobrar Clientes conforman los siguientes rubros:

Nombre Valor

Facturas Clientes 3.311.276
Cheques clientes 29.758
Cobranzas en proceso Legal 20.224
Dctos x C.Clientes 158.774
Suman 3.520.033

Las cuentas por cobrar a2 clientes incrementaron en el afio 2016 en la suma de §

819.212 que representan el 30.33 %

en relacion al afio anterior. La provision se

mantiene con el mismo saldo del afio anterior, que equivale a 0.62% del total de las

facturas por cobrar.

Factura clientes son los diferentes créditos menores a 180 dias otorgados en el afio

2016,

E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este grupo esta conformado por las siguientes cuentas cuyos saldos al 31 de diciembre del

2016 son las siguientes:

Nombre de las Cuenta 2016 2015

Prestamo a Empleados | £9.834 A0.968
Anticipo a Proveedores 132.552 304.749
Otras Ctas. X Cobrar 539.901 392.886
Suman 742.286 738.603
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La cuenta Anticipo a Proveedores, estd conformada por varias empresas a quienes se
les entregd dinero de manera anticipada con el proposito de asegurar recibir
mercaderias que sirven para la buena marcha del negocio de la empresa auditada, estd
conformada por:

Anticipo Proveedores

Nombre Valor
Anticipo a Proveedores 93.26%9
Jatpun 39.283
Suman 132.552

Otras Cuentas por Cobrar estan conformado por:

Nombre Valor

CXC Ofiarte Nelson 56.250
CxC Relacionados 76.871
Varios Deudores 8.671
Anticipos de caja por liguidar 74.645
CxC Ant.prov.N./C. 123
CXC Rte. Fte. Banco Internac. 2
Pago Indevido Aduana 377
Viaticcos por Liguidar 310
Credito Tributario 322.652
Suman 539.901

Cuentas por Cobrar relacionados conforman:

Nombre Valor

Marmoi 76.868
Julio Espinoza 4
Suman 76.871

F. INVENTARIOS

En la cuenta de Inventarios se observa una disminucion de § -1118.314, que representa el
10.45% con relacion al afio anterior, quedando un saldo al 31 de diciembre del 2016 de §
9.579.761 conformado en su totalidad por mercaderias en el almacén hajo el siguiente
detalle

Nombre de la Cuenta 2016 2015

Mercaderias en Almacén 7.676.503 2.788.816

Mercaderia en Transito 1.903.258 1.909.259
| Suman 9.579.761 10.698.075 |
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Los Inventarios mantienen su consistencia con respecto al sistema de costo, pues estin
valorados al costo promedio, y esta conformado por:

G.

ta mercaderia en transito conforma:

Nombre Valor
Bodega en transito

Importacion por Liquidar 1.644.757
importacion por Liquidar/gastos 189.910
Importacidn por liquidar do it best 34.565
Saame Tools 7.029
Acros Continents 2.801
Yurwin Indistrial 4.899
Nanjing Safetops Isdustries 2.069
Chase Internacional Exports Ltd. 900 |
Juhuan Yixi Copper Co. Ltd. 209
Across Continets 13.241
Zhoangshan Silk 1.599
Well Full 481
Bestful H.K. 799
Suman 1.903.258

Los inventarios mantienen un control adecuado en bodega, pues se encuentran
sectorizados por lineas especificas de productos, asi como también conservados de
acuerdo al ambiente, constituye el sector mas importante dentro de la liquidez de la
Empresa, es decir, que si tiene la liquidez suficiente para cumplir todas sus obligaciones

de corto plazo.

INVERSIONES

Las inversiones corresponden a Pélizas de Acumulacion:

INSTITUCION F.INICIO F. VENCE | Operacion % VALOR
Banco Pagifico 29/08/2016 | 27/01/2017| 216853860 7,00 313.877
Banco Internacicnal 05/1212016 | 06/03/2017 1 120102872 4,35 313.248
Banco Guayaquil Q31020161 02/01/2017 771471 5,50 476.810
Banco Guayaquil 27M2/2016 | 02/03/2017 | 001-773983 4,00 456.131
Banco Pacifico 18/10/2016 | 16/01/2017 | 261856506 4,50 250.000
Banco Guayaquil 221112016 | 23/02f2017 773117 475 300.000
Apolo Bank({garantia banc) 08/04/2016 | 07/04/2017| 120134 80.000
Suman 2.190.066
ACTIVO FlJO

Los saldos de Propiedades, Plantas y equipos (Activo Fijo), al 31 de diciembre presenta
las transacciones durante el afto, consistieron en:
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COSTO Maquinaria Muebles Vehiculos Equipo
Equip-Intal Enseres Computacidbn  TOTAL

Activo Fijo Diciembre

2015 404.030 286.059 154.398 347.456 1.191.943
Increme/Dismin. afio

2016 -116.536 429 0 _160.894 44 787
Total A.Fijo Dic. 2016 287.494 286.488 154.398 508.350 1.236.730
Depreciac- Acumu-2015 213.057 155.924 127.430 215.388 711.799
Depreciac- Acurnu-2016 -83.027 28.634 26.968 180.368 152.943
Total dep.Acum.Dic.2016 130.030 184.558 154.398 395.756 864.742
A.Neto a31de Dic-l

2016 157.464 101.931 0 112.594 371.988

Estos activos se registran al costo de adqguisicion y son depreciados aplicande el método
de linea recta con los porcentajes correspondientes para cada clase de Activo Fijo,
manteniendo la consistencia con periodos anteriores.

1. OTROS ACTIVOS

1.

Nombre de ia Cuenta 2016 2015
Seguros pagados por anticipados 31.795 31.298
Deposito en Garantia Terminal 1.622 1622

CXC Relacionadas

1.411.218 1.778.934

lElman

1.444.634 1.811.854

La Ctas por Cobrar relacionadas lo conforman:

Nombre Valor

Marmoi 741.534
Otras CXC Relacionadas 580.002
Julio Espinoza 79.682
Suman 1.411.218

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al cierre del 2016 las cuentas y documentos por pagar presentan un incremento de §
113.228, equivalente al 133.81% y lo conforma el siguiente detalle:
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Nombre de la Cuenta 2016 2015

Proveedores Nacionales 196.300 83.374
Proveedores del Exterior 1546 1.244
Suman 197.846 84.618

K. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2016, esta cuenta observa una disminucién de $ -40.436, lo que
representa un -6.77% con relacion al ejercicio anterior, se conforma, Anticipos Cliente,

Acreedores Varios, las obligaciones con el SRl y el 1ESS, Beneficios Sociales por valor
total de 5 557.132, segtn el siguiente detalle:
Nombre de la Cuenta 2016 2015
Anticipo Clientes 15.212 94.422
QOtras Ctas. X Pagar 101.358 170.401
Obligaciones SRI 336,753 214.195
Obligaciones con el [ESS 49.684 50.306
Beneficios Sociales 47.387 50.294
Sueldos 6.739 17.950
Suman 557.132 597.568
Otras Cuentas por Pagar conforman:
Nombre Valor
Proveedores Varios 15.391
Otras Ctas. x Pagar 11.175
Depositos por Confirmar 36.686
Comision tarjeta de crédito 5
Partic. trabaj. 2015 419
Ctas.x liquidar proveedores 1.140
Desc.y muitas empleados 36.541
Suman 101.358
Obligaciones con el SRI pertenece a:
Nombre Valor
IVA 175.589
Antic Imp. Renta x Pagar 161.164
Suman 336.753
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Las Obligaciones del [ESS corresponden a Aportes de los empleados.

Nombre t Valor
Aportes 49.684

Suman 49.684

Beneficios Sociales esta conformado por:

Nombre Valor
Decimo Tercer Sueldo 9.979
Decimo Cuarto Sueldo 37.408
Suman 47.387 |

Sueldos corresponde a:

Nombre Valor

Sueidos 790
Comisiones por pagar 2.062
Liquidaciones por pagar 3.887
Suman 6.739

Participacion de los Trabajadores

De conformidad con las leyes vigentes, debe destinarse el 15 % de la ganancia liquida
anual antes del Impuesto sobre la renta para repartirlo entre los trabajadores de la
empresa. En el presente ejercicio econdmico se determino que el 15 % para los
trabajadore3s es de $ 109.037

Impuesto a la Renta

La provisidn del Impuesto a la Renta para el afio 2015 se calculd en base al 22 % sobre ia
utilidad tributable anual cuyo valor es de $ 170.650.,

Utilidad Ejercicio 726.915
15% Participacion Trabajadores 109.037
Utilidad antes de Impuestos 617.878
Gastos no Deducibles 157.806
Utilidad Gravable 775.684
22% Impuesto a la Renta 170.650
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L.

PASIVO A LARGO PLA2O
Nombre de la Cuenta 2.015 2.014
Préstamos accion-y relacionados 13.067.871 14.077.871
Prov Jubilacion y Deshaucio 615.303 440,957
Suman 13.683.174 14.518.829

Los préstamos a Largo Plazo corresponden a valores otorgados por el principal
accionista sefior Julio Espinoza Monge por el valor de 5 13.067.871 y las empresas
relacionadas, de acuerdo al siguiente detalle:

Nombre Valor

Marmoi 93.268
Inmobiliaria Cortes 565.626
Julio Espinoza 12.408.978
Suman 13.067.871

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio

Nombre Valor

Provic. jubilacién Patronal 461.460
Provic. Desahucio 153.843
Suman 615.303

Jubilacién Patronal

Mediante resolucién en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal,
mencionada en el cédigo de trabajo, sin perjuicio de la que les correspondan segan la
Ley del Seguro Sccial Obligatorio.- De conformidad con lo que menciona el Cadigo de
Trabajo, los empleados que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada
o interrumpidamente, tendran derechoc a ser jubilados por sus empleadores.-
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios,
y menos de 25 afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacidn.- Al 31 de diciembre del 2016 , Ia Compafifa tiene
registrado el respective pasivo, basado en un estudio actuarial realizado por la
compafifa Actuaria Consultores Cia. Ltda., con fecha 22 de Marzo de 2017. Esta
provisidn también la sefiala [a Seccidn 28 Beneficio a los Empleados de Ia NIIF.
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Bonificacién por Desahucio

Segun el Cédigo de Trabajo, la compafia tiene un pasivo por indemnizacion con los
trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias. Una parte del pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos trabajadores.-
Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia tiene registrado el respectivo pasivo, basado
en un estudio actuarial por la compafiia mencionada en el parrafo precedente.

M. PATRIMONIO

Nombre de la Cuenta 2016 2015

Capital Social 4.000 4,000
Reserva Legal 97.151 97.151
Aporte para Futura Capitaliza. 296.000 -
QOtras Reservas 262.094 262.084
Utilidad Acumulada 2.514.248 2.108.074
Utilidad de Ejercicio 447.228 509.669
Total Patrimonio 3.620.720 | 2.980.988

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, se debe transferir el 10 % de su
ganancia liguida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50 % del Capital Suscrito y
Pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en los casos de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar el Capital.

la Reserva legal al 31 de diciembre de 2016, tiene la cantidad de $ 97.151,
equivalente al 2.428,77% en relacion al Capital Social, por lo que en mi opinion este
debe aumentarse en el ejercicio posterior a la suma de $ 60.000, mediante aportes del
accionista que mantienen sus utilidades acumuladas al cierre del ejercicio econémico
2016, por la suma de § 2.514.248,

Al 31 de diciembre de 2016 se registra en Aportes para Futura Capitalizacién la
cantidad DE $§ 296.000, la cual se traslado de la cuenta de pasivo Mediante Acta de la
Junta de Accionistas celebradas el 12 de 2016, acuerdan realizar aumento de capital de
la empresa, en la cantidad de $ 296.000, el cual a diciembre 31 de 2016 se contabiliza a
la cuenta Aportes para Futura CapHalizacion.

HECHOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe, no se han
producido otros hechos gue puedan afectar a la presentacion de estos estados financieros.
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