Ing. Com. Milton Alcivar Pin

Sucre 222 y Pedro Carbo - Edificio San Lorenzo - 3er. Piso Oficina 31
R.U.C. 1301005023001
Guayaquil - Ecuador

COMPANIA FERRETERIA ESPINOZA S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

o " COMPANIAS
EXTERNAS, ASESORIA TRIBUTARIA Y CONTABLE » CALIFICADO POR LA CA!E » SUP. DE BANFOS Y SUP. DE
Telf.: 2-526847 « Fax.:2-526845 » Cel.: 0983545639 » E-mail: auditoriasalcivar@hotmail.com




84

Ing. Com. Milton Alcivar Pin

Sucre 222 y Pedre Carbo - Edificio San Lorenzo - 3er. Piso Cficina 31
R.U.C. 1301005029001
Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Seshores

ACOOMISIAS O LA COMPARNIA FERRETERIA ESPINOZA S. A.
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He auditado el estados financieros adjuntos de la compaiifa FERRETERIA
ESPINOZA S. A. que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de
2034 y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en
o Pawimonio de los Accionistas y Flujos de Efectivo por el afio terminado en

esa fecha, asi como las notas que incluyen un resumen de politicas contabies
signilicativas y otras informaciones explicativas.

Respeasabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

alevantes para la
estén libres de
diante ia seleccion y

aplicacin de W acién de estimaciones

Respassabiidad del auditﬁr.

ME r&ahad es la de expresai. una.opinién sobre 105 estados financieros
basados enta auditoria ejecutada. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
Mormas iternadonales de Auditoria y Aseguramiento (NIA). Estas normas
requiieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que planifique y realice
una aaditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros
estn lbves de exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener
svdenda de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados finanderos. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incduyen la evaluacidn riesgos de representacion erronea de
importandia relativa en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esas evaluadiones de riesgos , el auditor toma en consideracion los controles
internos de la compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion
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razonable de sus estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria  adecuados 2 las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende  evaluar la propiedad de las politicas contables
aphcadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la

administracién, asi como una evaluar de la presentacion general de los
estados fimanderos.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para emitir una opinion de auditoria,

Opinién.

6. En mi opinidn, los estados financieros descritos en ef parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los  aspectos importantes, la posicién financiera
de ba compafiia FERRETERIA ESPINGZA S. A. al 31 de diclembre de 2014, ef
resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo por el afi
esa fecha, de acuerdo con los prznc;pms que em-' an de La Norma
immuﬂ.dehfonnacién Fmanc:era NilF

7. tributarias por el aflg
* por las leyes vigentes, se
exos exigidos por el Servicio de
Rentas internas (SRI).
!—’ r*
A
1 wf
ING./ COM. ML AR PIN
C P A 10N
SC—RNAE 8241

Guayequil, 27 de Abril del 2015

UDITORIAS EXTERNAS. ASESORIA TRIBUTARIA Y CONTABLE « CALIFICADO POR LA “CAE”, SUP. DE BANCOS Y SUP. DE COMPANIAS
Te¥.: 2.526847 + Fax.:2-526845 » Cel.: 0983545639 « E-mail: auditoriasalcivar@hotmail.com




FERRETERIA ESPINOZA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

Al 31 de Diciembre del 2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caa - Barxos
Cuentas Por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
rventarios
Iversiones
Total Activo Corriente

ACTIVO RO

Total Activo Fijo

OTROS ACTIVOS
TOTAL DEL ACTIVO

PASND

PASVO CIRCULANTE
Cuendas y Documentos por Pagar
Owas Ctas. Por pagar
15 % Trabajadores
22 % mpuesto a la Renta
Total Pasivo Circulante

PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL DEL PASIVO

PATRENOMNIO

Capital Social

Reserva Legal
Reserva Facultativa
Unilicdad Acumutada
Utiidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

HmmpeoO

Las notas aduntas forman parte de este estado

o

C.P.A. BORIS SA

SALDO AL
311272013

264.906
2.110.409
929.983
7.120.663

10.425.961

219.922
219.922

29.511

10.675.394

665.645
344672
99.375

1.109.692

7.868.584

8.978.276

4.000
97.151
262094
908,588
425258
1.697.090

10.675.366

RO JURADO

SALDO AL
311212014

651.813
2.222 667
614.261
9.467.746
1.650.579
12.956.487

367.780
367.780

35.059

13.359.325

920.617

735.494

179.367
14.948
1.850.426

10.684.470

12.534.895

4.000
97.151
262.094
1.333.846
777.918
2.475.008

Registro 010705



FERRETERIA ESPINOZA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciembre del 2014

INGRESOS DE OPERACION
2013
VENTAS 2014
Ventas con 12 %
5 17.820.032 1932;2691
Total de ingresos :
17.820.032 19.451.455
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
13.833.877
14 538 941
UTRIDAD BRUTA
Gating Adminisirativos 2.714.393 3.097.616
Gastos Ventas 638.861 610.270
Gasios Fesanceros 29.109 8.846
Tetal Gantos de Operacion 3.382.363 3.716.732
OTRDS GASTOS 58.507 -
UTRLDAD EN OPERACION 662.499 1.195.782
1% PARTICIPACION EMPLEADOS 99.375 179.367
UTILIDAD ANTES DE MPUESTOS 563.124 1.016.415
GASTOS NO DEDUCIBLES 63.542 67.663
UTLIDAD GRAVABLE 626.666 1.084.078
ZP% WPUESTOS A LA RENTA CAUSADO 137.866 238.497
UTILEDAD DEL. EJERCICIO 425.268 777.918

Las nokaes adpandas forman parte de este estado

C.P.A. BORIS SA UERC JURADOC
Registro 010705
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FERRETERIA ESPINOZA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31/12/2014
(Expresado en Dolares Americamos)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efedivo Recibido de Clientes
Efectivc Pagado a proveedores y trabajadores
Otros_hgesos {gastos)
Efectivo Neto Provenients (utilizado) actividades de
FLUJO DE CAJA PROVENIENTES

(UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION )

Agquisicon de propsedades, netas de ingresos por ventas

Efectivo Neto
rversidn

FLUJO DE CAuA PROVENIENTES (UTILIZADO) EN

ACTVIDADES DE FINANCIACION

Ausneninddesanirncion obliagciones largo plazo
AusmneniodESITEnucion en inversiones temporales

Owos

ESectivo Nato proveniente (utilizado) en actividades de
Fnanciacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE
CARMBIO EN LA VARIACION DE CAJA Y EQUIVALENTE A
CAJA.

CAJAY EQUIVALENTE A CAJA
Aumnenin/Disminucion neta durante el afio
Saido al Inicio del Ao

FINAL DEL. ANO

proveniente (utilizado) en actividades de

Las notas adgntas forman parte de esta estado

2013

17.262.182
-19.597.225
29,398
-2.305.645

-75.696

-75.696

2.269.934
0

2.269.934

-111.407
376.313
264.908

C.P.A. BCRIS

Registro 010705

2014

16.245.087
-19.854.962
79.715
-530.160

0
0

-248.214

-248.214

2.815.886
-1.650.579
-27

1.165.280

386,907
264.908
651.813

RO JURADO




FERRETERIA ESPINOZA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31/12/2014
{Expresado en Dolares Americamos)

RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO DEL ANO

CON EL EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Uitiidad Neta

Ajusies para reconciliar el resuitado del afic con el
edectivo proversente (ulilizado) en actividades de

0 -

Depreciacian de propiedades-administracion/Ventas

Cambios en Activos y Pasivos
Cuentas por Cobrar Comerciales
Inventanos

Gastos anlicipados

Owos ACivos:
Cuentas par Pagar
Oblgaciones Bancarias
Dividendos & Socios
Paricipaciin ulilidades
Impuesto a 1a Renta por Pagar del ario
Total Ajustes

Efectivo Neto proveniente (utilizado) actividades de
Operacidn

Las notas adptas forman parte de esta estado

2013

425.258

33.617

-361.813
-776.939
-191.274
-4.308
-1.334.822
70.217
-191.729
26.148

-2,730.903

-2.305.645

2014

777.918

100.356

-112.259
-2.347.083
315.722
-5.548
254.972
390.822

0

79.992
14.948
-1.308.078

-530.160

C.P.A. BORIS SALGUERO JURADO
Registro 010705
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FERRETERIA ESPINOZA S.A.

NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

A. DESCRIPCION DE LA COMPARNIA

Es una Compaiiia Constituida en la ciudad de Guayaquil, el 29 de Marzo de 1968 e
inscrita en el Registro Mercantil el ¢ de Mayo de 1968 como Compaiiia de
Responsabilidad Limitada, por escritura pubiica celebrada ente el Notario Vigésimo
Octavo_de Guayaquil Abogado Eugenio Ramirez Bohérquez, el dia 1 de Octubre de
_1968 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Mayo de 1987, por Resolucién de la
11u£: General de Socugs de la_ compaiiia, en sesion celebrada el 8 de Septiembre d
An(}ni;uam:;r:oerl Capital Social y transformo Ia Compatiia Limitada a Ia b
nombre de FERRETER|A ESPINO, iet espeqe de
YO objetivo social es

: n ZA S. A
la compra, importacién y venta de articulos de ferreteria. e

expuesto, la contabiligad o on Porlo
Compama, se llevan en délares americanos. nancieros de la

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las
disposiciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, la cual requieren que la Administracién realice
tiertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propoésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parne de los
estados financieros. Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo historico, tal como se explica en las politicas
detaliadas en lineas que se describen mas abajo. El costo histérico
esta basado en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambioc de los actives.

A continuacion detallamos las principales practicas contables en la
preparacion de los estados financieros;

Efectivo y Equivalente al efectivo

Son los valores de libre disposicién por la Compafia, tales como el
efectivo en caja y cuenias bancarias

Activos y Pasivos Financieros.

Los Activos Financieros se registran y se dan de baja a la fecha de negociacion,
cuandc se realiza una compra y/o venta de un active financiero, estos son
medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de transacgion.




Pasivos Financieros en:
Cuentas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
¥ Cuentas por Pagar a Proveedores y Otras Cuentas por Pagar

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal del negocio. Si se €spera pagar en

un a'no 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario como
pasivos no cormientes.

ngresos y Costos de Venta

realizable es el precio de |
los gastos de comercializacion y distribucion °gecio, menos

Reserva Leogal.

La Ley de Com

pafiias establece un iaci
o 4 apropiacion del 10 9%

egal, hasta que represente el 50 % d i

ta . el capital pagado. Es
> ser caplt_ah;ad‘a 0 destinada a absorber pérdidgsgincurrid y
Dicha reserva no Puede distribuirse en efectivo, e o

' I xcepto en caso de liguidacion
de la Compaiiia, PEro puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o

de la Utilidad anual

Participacion de los Trabajadores.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 15 % de las utilidades antes del Impuesto a la Renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se

devenga.
impuesto a ia Renta.

El impuesto ala Renta se caicula el 22 % sobre las utilidades posterior al
15% de la participacién de los trabajadores.

ingresos por Ventas y sus respectivos costos.

De conformidad con la Seccion 23 Ingresos de Actividades Ordinarias Los
ingresos asociados con la prestacién de los Servicios deben reconocerse,
considerando et grado de terminacién de la prestacion al final de! periodo sobre
el que se informa.

Los respectivos costos se registran a la entrega de dichos productos o al
devengar la prestacion de ios servicio
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indice de precios al consumidor

Informacién relacionada con el porcentaje de inflacién anual en los indices de

precio del consumidor y preparado el instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afo teminado

a Diciembre 31

2012 ;'f}g
2013 :
2014 3.67

C. CAJA BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2014, los saldos del efectivo en caja bancos, se detallan a
continuacién:

Nombre de la cuenta T 5 Valor {
Caja 26.699
Banco Pichincha  Cta. Cte. No.3425580704 \

32.1391
‘ Banco del Pacifico Ahorros 1041366506 [ 20.509)

Banco Internacional Cta. Cte. No. 120602320 } 457177 |
{ Banco de Guayaquil Cta. Cle. No. 26359892 [ 85.002!
Bancoe UNIBANCO Ahorros 09120539886
Unién Crédit Bank Cta. Cte. No.13500-003-6

Banco internacional (EURQOS
Suman \

Los saldos de Caja son valores en efectivo que se disponen para adquisiciones

emergentes minimas y fondos para vueltos de las diferentes dependencias, de los
cuales se realizo sus respectivos arqueos de caja.

651.813

Los saldos de las cuentas bancarias, fueron revisados contra los Estados de
Cuenta emitidas por cada uno de los bancos, verificando ef registro oportuno de

las transacciones y la conciliacién de sus saldos de manera mensual, por lo que
se determind la razonabilidad de los mismaos.

D. CUENTAS POR COBRAR

lLos saldos de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2014, se
otiginan por las ventas a crédito en diferentes ciudades del pais:

[Nombre de Cuenta
Cuentas. y Doc. Por Cabrar Clientes 21321221 2.244.381
(-)Provisidn Cuentas. incobrables -21.713! 21713
Suman | 2110.409] 2.222.667

CGuentas por Cobrar Clientes conforman los siguientes rubros:
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Nombre 1 Valor
Facturas Clientes ] 2.194.636
- Cheques protestados 29256
. Cheques posfechados 266
Cobranzas en proceso Legal l 20.2241
. Suman | 2.244.382 |

Las cuentas pors cobrar a clientes incrementaron en el afio 2014 en la suma de

$ 112.259 que representan el 5.27 % en relacion al afio anterior.
se mantiene con &l mismo saldo del afio antericr, que equivale a 0.

de las facturas por cobrar.

La provision
97% del totai

Factura clientes de la cantidad de $ 2.194.636 incluye a 1300 clientes.

E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este grupo estd conformado por las siguientes cuentas cuyos saldos al 31 de

diciembre dei 2014 son las siguientes:

Nombre de las Cuenta

Préstamo a Empleados

52.430

Antficipo a Proveedores 761.262
Otras Ctas. X Cobrar 147.552

929.983

383.017
178.814
614.261

La cuenta Apticipo a Proveedores, estd conformada por varas empresas a
quienes se les entregd dinero de manera anticipada con el propésito de
asegurar recibir mercaderias que sirven para la buena marcha del negocio de la

empresa auditada, esta conformada por:

J Nombhre ] Valor

Arnticipo a Proveedores
Minocuar

1356141

383.017

Otras Cuentas por Cobrar estan conformado por:

Nombre
CXC Relacionados

Depositos por Confirmar
Varios Deudores

Imporhino

Pago Indebido Aduana

CxC Ant.prov.N./C.

CXC Rte. Fte. Banco Internacional
Anticipo por Ligquidar
| Suman

178.814



lguai que et afo anteror la empresa no copﬁidera lo que esttpulg en la
Resolucion No. SC-DSC-G-13-017 del 27 de Diciembre del 2013, pubhcadg en
el Registro Oficial No, 165 de Enero 20 dei 2014 y los Art.‘1 y 4 del Reglns,tro
Oficial No. 639 del 13 de Febrero de 2012 que expresa “que las Compafiias
deben remitir trimestraimente la informacién al organisrpq df control cuando
dentro del giro del negocio ordinario realicen ventas a credito”.

F. INVENTARIOS

En la cuenta de lnventarios se observa un incremento de $ 2.347.083, que
representa el 32.96% con relacion al ano anternior, quedando un saldo al '31 de
diciembre del 2014 de $ 9.467.746 conformado en su totalidad por mercaderias en
el aimacén bajo el siguiente detalle

0006000606660 FTT

[Nombyre de la Cuenta | 2013 [ 2014
Mercaderias en Almacén | 6.668.399] 5395 .679\
Mercaderia en Transito 452264000~ 4.072.067
Suman 7.120.663 9.467.748

Los Inventarios mantienen su consistencia con respecto ai sistema de costo,
pues estan valorados al costo promedio, y esta conformado por:

Griferia 328.495
Cerrajerta

Nombre Valor
Vinil 108.748
Tarnilieria ] 442 775
!
l

458.8986
Miscelaneos 152.958
Tuberias 152.634

Pintura
Promocional

Seguridad industrial
Abrasivos

130.5682

495.034
798.721

Ruedas
| Herramientas Manuales 1.137.512
Herramientas Elextricas 997.003

Repuestos y Accesorios

101.942
5.395.679

Los inventarios mantienen un control adecuado en bodega, pues se encuentran
sectonzados por lineas especificas de productos, asi como también conservados
de acuerdo al ambiente, constituye el sector mas importante dentro de ia

liquidez de la Empresa, es decir, que si tiene la liquidez suficiente para cumplis
todas sus obhigaciones de corto plazo.

G. INVERSIONES

Las inversiones corresponden a Pdlizas de Acumulacion:




[INSTITUCION [ FANICIO Jf F. VENCE % | VALOR
"Banco Internacional | 29/09/2014 |  02/01/2015 577] 563.874
Eanoo Guayaquil 01/10/2014 |  19.01-2015 5,30 256.226
[ Banca Pichincha 101412014 | 09-02-2015 500] 255179
‘Eanco Pacifico 3010912014% 08/01/2015 g,gg 1[ 5; :1 Eg
25/06/2015 ‘ ,
rgﬁ::ﬂaank 25106/2014 l 06 e

H. ACTIVO FJO

—_

Los saldos de Propiedades, Plantas y equipos (Aciivo Fijo), al 31 de diciembre
presenta las transacciones durante &l afo, consistieron en:

[cosTo Maquinaria Muebles Vehiculos  Equipo
Equip-intal Enseres Computacion  TOTAL
Activo Fijo Diclembira 2013 71.544 199432 111.119 324 383 706.484
Increrne/Disminuc- 2014 70.956 66.821 57279 53157 24B.214
'_Total AFijo Dic. 2014 142.500 268.253 168.393 377.546 954.698
i
Depreciacién Acum. 2013 54.645 109.843 66.580 245.494 466 562
d Depreciacion Acumu- 2014 20.557 2(.650 32,770 26.379 100,356
*;r Tokal dep.Acum.Dic.2014 85.202 130493 99.350 274.872 5B6.918
|
|
[ A Neto a31 Dic-l2014 57.298 135.760 69.048 105.674 367.780 &

Estos activos se registran al costo de adquisicion y son depreciados aplicando el
método de linea recta con los porcentajes correspondientes para cada clase de
Activo Fijo, manteniendo la consistencia con periodos anteriores.

1. OTROS ACTIVOS

Nombhre de la Cuenta 2013 2014
Intereses Bancarios Diferidos { 4,308 0

Seguros Pagados por Anticipado | 25.203 | 35.059|
Suman i 29.514 ) 35.059 1

J. CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR

Al cierre del 2014 las cuentas y documentos por pagar presentan un incremento
de $ 254972, equivalenie al 38.30 y lo conforma el siguiente detalle:

Nombre de la Cuenta [ 2013 ‘ 2014
Proveedores Nacionales \ 659.694[ 905.971

Proveedores det Exterior 5.951
Suman

920.617
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K. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2014, esta cuenta observa un fn_crementlo de $390.822 1o
que representa un 113.39% con relacidn al ejercicio anterior, se conforma,
Anticipos Cliente, Acreedores Varios, las obligaciones con el SRl y el IESS,

Beneficios Sociales por valor totai de § 735494 , segun el siguiente detalie:

[Nombre de ia Cuenta ]

2013 ) 2014

Anticipo Clientes

13.617J 182.456

Acreedores Varios
Otras Ctas. X Pagar

25.361 l 265618

Obligaciones SRi
Obligaciones con el IESS l

192,855 142.418
41 .7eaj 43275

Beneficios Sociales

71.054

"

Sueldos
\ Suman

Anticipo Clientes lo conforman:

Nombre
Anticipo Clientes

| Anticipo Clientes(bona (FESA)
Depobsitos por Confirmar

Suman

] 182.456 |

Obligaciones con el SRI pertenece a:

Valor

135.286
7432

142.418

Las Obligaciones del IESS corresponden a Aportes de los empleados.

Beneficios Sociales esta conformado por:

( Nombre Valor
i 10.497

Decima Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sueldo 4Q0.750Q
[ Suman 51.247

Sueldos corresponde a:

Sueldos

Comisiones

Liguidacionas por pagar

3.057
8.510

12.924|




Participacion de los Trabajadores

De conformidad con las leyes vigentes, debe destinarse el 15 % de la ganan‘%a
liquida anual antes del Impuesto sobre _la _rs_.-nta para repartirio eq\rg: S
trabajadores de la empresa. En el presente ejercicio €CONOMICA € determiné que
el 15 % para los trabajadore3s es de $ 179.367

Impuesto a la Renta

La provisién del Impuesto a la Renta para el afic 2014 se calculd en base al 22
o sobre la utilidad tributable anual cuyo velor es de $238.497.

600000000 9ORTT T

{a empresa cancela la cantidad de § 14.948 de acuerdo a detalle en 12
Conciliacion Tributaria.

Conciliacién Tributaria

22% Impuesto a la Renta Causado
-} Anticipo Determinado para el afio 2014
(=) Impuesto a la Renta

+) Saldo Pendiente de Pago
-} Retenciones en la Fuente afio 2014
-} Crédita Tributario afio anterior
Impuesto a Pagar

238.497 [
140.534

97 963
140.534

172.505

L. PASIVO ALARGO PLAZO

Nombre de fa Cuenta 2.014
Préstamos de accionistas .
Préstamos bancarios 118.060 -
Prov Jubilacidn y Desahucio 359.838 355,972

Los préstamos a Largo Plazo corresponden a valores otorgados por el principal
accionista sefior Julio Espinoza Monge por el valor de $ 8.675.153 y las
empresas relacicnadas, de acuerdo al siguiente detalle:

\ Nombre Valor
Marmoi

1.014.936
Inmob, Censa 40,928
% Inmobiliaria Cortes 1 116.463
Trasinversa 424.238

Compumisic

56.780
| Julio Espinoza 8.675.153
Suman

10.328.498




Jubitaciéon Patronal

Mediante resolucion en el Registro Oficial No 421 1_:iel 28 dg Enero de 1h983, tla
Corte Suprema de Justicia dispuso queé los trabajadgres_tlenep _d_er%c (l) aug
jubilacidn patronal, mencionada en el ¢odigo dg traba;o, sin perjuicio :: a'?iad
les correspondan segln la Ley del Seguro Social Obligatorio.- De oonsom:u s
con Io que menciona el Cédigo de Trabajo, los em_pleados que por 2 tant;s'

mas hubieren prestado servicios, continuada o _tqterrump\damente. en (rjan
derecho a ser jubilades por sus empleadores.- Adicionalimente, los emplea gs
que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios, y menos c_ie 25 aho_s he
trabajo continuo © interrumpido tendran derecho a la pa[tf: prqporcronal_ de dicha
jubilacion - Al 31 de diciembre del 2014 , la Compaiia tiene registrado el
respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial realizado por la compafia

Actuaria Consultores Cia. Lida. Esta provision también la sefiala la Seccion 28
Beneficio a los Empleados de ia NIIF.

IYY XX R X AL A A Aol dhatd

Bonificaciéon por Desahucio

Segun el Cédigo de Trabajo, la compafiia tiene un pasivo por indemnizacién con
los trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias. Una parte del pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos
trabajadores.- Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compafiia tenia registrado el
respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial

por la compafiia
mencionada en el parrafo precedente.

M. PATRIMONIO

Nombre de la Cuenta 2013 | 2014 |
Capital Social 4.000 4.000
| Reserva Legal 97 151

| Otras Reservas 262.094 | 262.094
Utilidad Acumulada 908.588 | 1.333.846
Utitidad de Ejercicio 425.258 | 777.918 |
Total Patrimonio 1 1.697.090|  2.475.008]

De acuerdo con la legislacidn vigente en & Ecuador, se debe transferir el 10 % de
su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50 % del Capital
Suscrito y Pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en los casos de liquidacidon de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentar el Capital.



La Reserva Legal al 31 de diciembre de 2014, tiene la cantidad de $ 97.151,
equivalente al 2.428,77% en relacion al Capital Social, por lo que en mi opinidn
este debe aumentarse en el ejercicio posterior a la suma de $ 60.000, mediante
aportes del accionista que mantienen sus utilidades acumuladas al cierre del
ejercicio econdmico 2014, por la suma de § 1.333.846

HECHOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar a la presentacion de estos estados
financieros.




