C.P.A. Carlos A. Hidalgo Reto
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
GRAFICAS FERAUD S. A,

He examinado el Balance General de 1la Compafiia GRAFICAS FERAUD S. A,
al 31 de Diciembre del 2002 el Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado
de Flujos de Efectivo que le son relativos por el afio que termind en esa fecha. Estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los
Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
de la ejecucion de una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si
los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluy6 aquellas pruebas.
de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de Auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su relacion con los Estados Financieros. La Auditoria también incluy6 la determinacion del uso
de los principios de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la
Supernintendencia de Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la companiia; asi como Ia
evaluacion en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases

razonables para mi opinion.

En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacion Financiera
de GRAFICAS FERAUD S, A, al 31 de Diciembre del 2002 ¢l resultado de sus operaciones y los cambios
en sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

C.P.A. Carlos A. idalgo Reto
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Abril 11 del 2003



ACTIVO

Corriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total Activo Corriente
Equipos Neto

Otros Activos

Total Activo

GRAFICAS FERAUD S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

EXPRESADO EN DOLARES

Notas

1.241.033



GRAFICAS FERAUD S. A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXPRESADO EN DOLARES

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Corriente
Sobregiro 585
Obligaciones por Pagar 5 40.205
Cuentas por Pagar 6 328.831
Benefic1os Sociales por Pagar 7 17.380
Total Pasivo Corriente 387.001
Largo Plazo 5 761.385
Total Pasivo 1.148.386
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 8 6.000
Reserva Legal 5.202
Reserva Estatutana 5.202
Reserva Facultativa 25.805
Reserva de Capital 103.986
Pérdida del Ejercicio -33.548
Total Patrimonio de los Accionistas 92.647
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 1.241.033

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros




GRAFICAS FERAUD S, A,
ESTADO DE RESULTADOS

EXPRESADO EN DOLARES

Notas
INGRESQOS

Ventas

EGRESOS
- Costo de Ventas

Margen Bruto

GASTOS

Administrativos
Financieros

Total Gastos

ol

Pérdida del Ejercicio

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

795.289

-192.485
-72.059

- el ey - - s w

-264.544



GRAFICAS FERAUD S. A,
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

' EXPRESADO EN DOLARES
' CAPITAL SOCIAL
. Saldo al Inicio vy Final del Ao 6.000
' RESERVA DE CAPITAL

Saldo al Inicio del Afio 103.986
' RESERVA LEGAL
l Saldo al Inicio del Aifio 2.091

Incremento 3.111
' " Saldo al Final del Afio 5.202

) UTILIDADES DISPONIBLES

. Reserva Estatutana 5.202

Reserva Facultativa 25.805
l Pérdida del Ejercicio -53.548

Total 22.541
. Total Patrimonio de los Accionistas 92.647
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GRAFICAS FERAUD S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2002

Pérdida del Ejercicio
Ajuste para Conciliar la Pérdida Neta
Depreciaciones y Amortizaciones

(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos

Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales por Pagar

Total Ajustes

Efectivo Provisto para Operaciones
Disminucion Obligaciones con Bancos

Disminucion Neta en el Efectivo
Efectivo al Inicio del Aiio

Efectivo al Final del Ao

EXPRESADO EN DOLARES

-53.548

32.887

~168.183
-10.593
20.204

i ) "I, e - S—




GRAFICAS FERAUD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

GRAFICAS FERAUD S. A., e¢s una compaiiia cuya actividad principal es la industria grafica.

a) Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos hasta el 31 de Diciembre del 2002 fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b) Equipos

Los Equipos se hayan registradas al costo de adquisicién; mas las revalorizaciones, la Reexpresion
Monetaria y la aplicacion de la NEC 17 para dolarizarlos. Las renovaciones y mejoras importantes sc
capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo ni alargan su vida util restante se cargan como gastos a medida que se efectuan.

¢) Depreciaciones

Los Equipos se deprecian basados en la vida util estimada de los respectivos activos, segiin los
siguientes porcentajes anuales:

Maquinanas y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%

Equipos de Computacion 20%
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2. CUENTAS POR COBRAR

Chientes
(-) Provision Cuentas Malas

Accionistas Sin Interés Sin Vencimiento

Impuestos
Empleados

Total

3. EQUIPOS

Maquinarias y Equipos
Otros Activos
Equipos Computacion

Suman
Depreciacion Acumuiada

Neto

4. OTROS ACTIVOS

Intereses por Vencer
Diferencia en Cambio
Cargos Diferidos Neto

Total

Saldo
Al 31/12/2001

251.168
5.743
23.034
279.9435
-128.661

W i Sy iy gy degl apt wnl nulh ipih

e e e s ol e

(Expresado en Délares)

115.901
-1.736
658.010

14.275
6.783 .

----------

Incremento

e e A S Rl VI A S . W

34.394
268.041
13.846

W G A Ml

Saldo
al 31/12/2002

246.114
5.743
23.034

W WA N ey eyt eyl gl Tl g e y

2734.891]
-156.394




(Expresado en Délares)

5. OBLIGACIONES POR PAGAR

Corto Plazo

Banco Territorial

Garantia de Importaciones 40.205
Largo Plazo

Corporaciéon Financiera Nacional

Vencida desde 31/12/99 en proceso de refinanciamiento 437.770
Intereses por Vencer 323.615
Total Largo Plazo 761.385
Total Obligaciones por Pagar 801.590

En garantias las maquinas Heidelberg y Holenberg mas garantias personales del socio principal.

6. CUENTAS POR PAGAR

[ESS 28.314
Proveedores 287.217
Impuestos 2.149
Otros 11.151

Total 328.831

Spiisie s i, speeess sl S a——

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 2.397
Décimo Cuarto Sueldo 219
Décimo Quinto Sueldo 77
Fondo de Reserva 14.687
Total , 17.380




8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2002, el Capital Social consiste de 150.000 acciones ordinarias.

9. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha presentado la
compaiiia hasta el afio terminado €l 31 de Diciembre de 1996.

10. RELACIONADAS

No tiene transacciones con compaiiias relacionadas.

11. ACCIONISTAS

La compariiia no ha recibido ni entregado préstamos a los accionistas.

12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el Capital.

13. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y jubilacion
patronal.

14. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

15. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emisién del informe.

16. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiiia tiene un buen control interno.
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