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INPROELS,A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 203 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 
INPROEL SAA, Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en noviembre 15 de 1972 e nscta en el 
Registrado Mercantl en octubre 31 del 1981, Su actividad prinapal es la comercialización al por 
mayor y menor de materiales y equpos eléctricos. Sus operaciones las realiza en dos locales 
ubicados en Guayaquil y uno en Quito. La Compañía mantiene asignado por el Serio de Rentas 
nr, el Raga io a CnrbuprDs o OOTZCIÓDO y ml ieccón crónica es 

NproRL com. 
Emisión de obligaciones - Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantuvo vigente la primera 
misión de cbligacones aprobada en febrero 21 por US$ 5.000,000, consistentes en titulos de case 
"A" por (US$ 2,500,000) y "8" par (US$, 2,500,000) mediante aprobaciones concedidas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, medante Resolución N*SC-INMV-ONAR-14- 
1000997, dentro del marco regulatorio de las dposicones emitidas por la Junta de Pola de 

Regulación Monetaria y Fnancera. Estas cblgacones representan tos de deuda cuyo objetivo es 
“Captar recursos del público, pora ser pagados a largo plazo y así financiar ls actividades productivas 
de la Compañía, nota 26 

situación económica - Hasta el año 2018, la Stuación económica del país presentaba una Iiera 
recuperación. Este panorama fue cambiando en el transcurso del año 2019, debido a la caída del 
precio del petróleo, el ato nivel de endeudamiento y el incremento del 1iesgo país, Ante esta 
tuación, el gobierno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas económicas que 

«causaron convulsión social y la paralzación por 11 días de los sectores económicos del país, en 
«espec de comerdo y la manufactura. Esas Situaciones han generado la reducción de la actividad 
económica que afecta sgnificatvamente al Estado, razón por la cual exsten Inconvenientes de 

escasez de dólares, un Importante dé fcal y un lmitado acceso a líneas de crédito. 

  

  

E Goblemo Nacional en su aspiración de mejorar sus Índices económicos, está implementando 
actualmente una reforma tributaria, inicó la disminución de la masa salarial del sector púbico y tiene 
en proceso a eliminación técnica de os subsidios alos combustibles, En adición, está trabajando en 
medicas que alien las obligaciones del sector producto y cludadano, y ha olictado la banca la 
reestructuración y renovación de deucas con sus cientes. 
8 panorama de crecimiento económico para el Ecuador en el año 2020, no es muy alentador bajo 
las crcunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional, 

Comisión Económica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un 
Crecimiento del 0.19, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleración mundal y la 
merma en la demanda de bienes primarios. 

Aprobación de los Estados Financiaros - Las estados fnanceros al 31 de didembre de 2019, 
han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 6 del 2020. En opinión de la 
Administración, los estados financieros acjuntos no tendrán modifcaciones, mismos que serán 
proporcionados al Directono y a la Junta General de Accionistas para su aprobación en el plazo 

legalmente previsto, Los estados inanderos al 31 de diciembre del 2018, fueron aprobados por la 
Junta General de Accionistas en marzo 26 de 2019. 

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
+ A partir de enero 1 de 2019 Normas que entraron en vigencia durante el año-en curso 

entraron en vigencia las sgulenes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF emtidas por el 
se:
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1 de enero de 2019 3 
UE NI- Combinaciones de Negocios: Adquisición de control sobre un 
MICIZY  pegocio predomente regitrado como operación ora, 
MICZ  Podfcacón a la MF 11 Acuerdos Conos, Ea modicacón 

NICI9  Beneficos para Empleados, Circa como cau el costo del 1 deenerode2019 

  

La Compañía ini a aplicación de la NIF 16, para el periodo anual que comenzó el 1 de enero 
2019. La naturaleza y el efecto del o los cambios orginados por su adopción, son detallados a 
continuación: 

+ NHEA6- Arrendamientos: 
La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016, susttuye a la NIC 17 y las Interpretaciones asociadas. 
La NIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y divulgación 
de los arrendamientos en los estados financieras de los arrendatarios (persona que cancela certo 
reco por servicos recibidos o por el uso y goce de una cosa a un arrendador) y los 
“arrendadores (persona que transfere servicos o el uso y el goce temporal de una cosa). Se basa, 
en un modelo de control para la identcación de los arrendamientos, distinguiendo entre 

arrendamientos de un activo identificado y los contratos de seraco. Todos los alquieres son 
reconocidos en el balance (más actwo y pasivo), como si fueran compras financiadas, con 
«excepcones limitadas. 
En la fecha de niio de un arrendamiento, el arendatario reconoce un pasivo para realizarlos 

pagos del arrendamento (es dec, el pasivo dl arrendamiento) y un activo que representa el 
derecho a usar el actwo subyacente durante plazo del arrendamiento (es decir, el actvo con 
derecho de uso). Los arrendatarios reconocerán por separado el gasto por intereses en el pasto. 
por arrendamiento y el gasto por depreciación en el activo por derecho de uso,



2 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuación) 
También requiere que los arrendatarios midan los pasivos por arrendamiento al valor actual de 
sus cuoas de arrendamiento. Dichos pastos incluyen as cuotas fas y aquelas que en sustancia 
también lo on, así como las cuotas variables que dependen de un Índice o de un tipo de Interés 
(como un Índice de precos al consumo, o un tipo de interés de referenca). El pasivo por el 
arrendamiento no incluye las cuotas variables relacionadas con el desempeño futuro o uso del 
actvo SUbyaCEme (por ejemplo, en función de ventas). El arrendatario generalmente reconocerá 
meno dea us medición del paso de arendometo como un au ado por dro 

La norma incluye cierta simplicación práctca, permitiendo contablizar los arendamientos de 
activos a corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses o menos) y los arencamientos de 
activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal alo largo dela 
duración del arrendamiento. 

La contablidad del arrendador según la NIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios. 
respecto dela crtasiud aca sgin la NIC, Los arenas contarán, cando 
odos los arrendamientos utizando el mismo princto de ciasfcación que en la NIC 17 y 

entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los 
arrendamientos financeros. 

método, la compañía o represa la informadón Compara, y regia el feto acumulado de 
la pmára aplicación de la norma como un ajuste al sado nical el patrimonio en la echa de 
primera aplicación. 

la Compañía adoptó la NIIF 16 utilzando el método retrospectivo modificado, determinando el 
correspondiente ajuste al saldo Inidal del patimoni. (La Compañía cumpló con este 
requerimiento, sin embargo, después de un análls efectuado por la Administración de la 
Compañía, decdó no efectuar el ajuste correspondiente; en razón de que consideran que el 

efecto en el patrimonio no es signo). 

+ Otras modificaciones alas NIJF Y NIC vigentes a partir de enero 1 de 2019: 
De acuerdo a concusión de la Administraón de la Compaña, las restantes modiicacones alas 
"NIF y NIC ems porel IASB que son de apiación obigatoria a part de enero 1 de 2019; o 
'enen Impacto alguno en los estados financieros dela Compañía al 31 de diciembre de 2019. 

  

Normas que entrarán en vigencia en ejercicios posteriores al año en curso- Al 31 de 
'dicembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a las 
"NIF y NIC existentes que no han entrado en vigenda y que la Compañía no ha adoptado con 

anticipación, as cuales son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación 

Aplicación obligatoria 
Morma Toma Lin] 

MIES Conroe de gus: Esa modacón cnc a derición 1 deener de 2020 

NCLYNIC Prestación de dos Irene (UCI) y Pots Comte, 1 denon de 2020 
modiicacres alinean la defridón de "Materaad” con la 

Contenid enel marc concept
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jericos 
Ca Tena iniados pai de 

MIFIZ Contratos de Seguros: Reemplazará a la NIF 4 Recoge los 1deeneode202% 
pros de regso, valoración, presetacón y desgcse delos 
Cortos de seguros con el bjeto que la entóad proporcione 
información relevante y fable que permita a ls usuarios de 
información fnancera determinar el efecto que los conos de 
Seguros enn ens estados nanciros. 

MUF1Oy > Estados financieros corscidados (MF 10) € Imesones en Pordea 
MIC28" Asociadas y Negocios Confunos (NIC 26). Estas modificaciones 

tratan soe la. venta O contibucón de achos ente Un 
Inverstonisa, su asociada 0 egocis conjuros. 

La Administración dela Compaña no espera que la apicación futura de esas nuevas normas, así 
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compañía. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento - Los estados financeros acjumos y sus notas explatas han sido 
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIIF(IFRS por sus 
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (IAS8 por sus 

sigas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la = 

Moneda funcional - Los estados nanceras adjuntos de la Compañía están expresados en Dólares 
¿e los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000 Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario donde opera la 

Compañía y la moneda de presentación de las partidas incuidas en los estados financieras, es el 
Délar de los Estados Unidos de América. 
Base de presentación - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del 
costo Mistico, excepto por las obligaciones de benefico de post:empleo que son valrizadas con 
base a métodos actuariales, a parte delos registros contables mantenidos por la Compañía. 

Las principales pollcas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros acjuntos, 
son descritas a continuación: 

Información por segmentos Los estados fnanceros adjuntos presentan información de los 
segmentos del negocio de INPROEL SA. al 31 de Gciembre de 2019 y 2018, los mismos que 
incuyen los Ingresos y costos denvados de las transacciones operatas de la Compañia, incluidos en 
base ala NIF 8 (Segmentos de Operación). 

Activos financieros- A partir de enero 1 de 2018, el reconocimiento Inicial de los activos 
financieros es casifcado considerando las siguientes categorías: (1) Valor razonable con cambios en 
resultados, (2) Valor rezonable con cambios en tros resutados integrales - Instrumentos de deuda, 

(3) Valor razonable con cambios en otros resutados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4) 
Costo amortzado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
La dasiicacón de los actos financeros 21 momento del reconecimiento Inicial depende del 
ropésitopara el cual es acquiido, tomando en consideración el modelo de negocio utilzado para 
administración de estos Instrumentos, así como de las características del flujo de efecto 

contraciual. S el modelo de negoco tiene alguna variable, los activos financieros afectados se 
recicla categoria omespondent apar del primer peroo de repone poster a ea 

  

Los activos financieros a costo amortizado es la categoría de medición más relevante para la 
Compañía, en razón que cumple con las Squientes condiciones: 

+ El activo Mnandéro se mantiene dentro de un modelo de negoclo que tene por objetv recuperar 
los fljos de efecto contractuales a través del cobro; y 

+ Los términos contractuales del acto financiero dan lugar en fechas especiics a los flujos de 
efecto, exclusivamente por pagos pendientes del principal e Intereses. 

La Compañía realza una evaluación cbjetwa del model del negoco en el que los activos financieros 
son mantenidos (portafolo), debido a que elo refleja la forma en que es manejado el negoco y 

proporciona información a la Administración dela Compaña Adiconalmente realiza na evaluación 
de los flujos de efectivo contractuales cn el propósito de establecer alguna condición que pudera 

cambiar el calendario o importe de los fujos de efectivo, analizando el riesgo de crédito asociado, la 
cuidez, los costos administratos y el margen de utlidad. 
Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no dervados cuyos cobros son 
jos o determinables, que no son negociados en un mercado acto, estos activos financieros son 
mantenidos con la nalidad de cobrar sus flujos conraciuales. Estos aciwos e incluyen en el acto 
oriente, excepto por los ventimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha dl estado de 
tuación nancera, que deben casicase como activos no corrientes. Los activos financieros de la 
Compañía al costo amortizado comprenden las "Cuentas por cobrar comerciales (cientes), las 
"Cuentas por cobrara empleados” y las "Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas” 

Los activos financieros son posteriormente mecidos uilzando el método de Interés efecivo y están 
sujetos a deterioro, Las ganancias y pérdidas son reconocidas en resultados cuando el acto es 
ado de baja, es modificado o deteriorado. 

Las cuentas por colvar comerciales lsiicadas como cientes no relacionados, representan los 
mportes adeudados a la Compañía por la prestación del servico en el curso normal de las 
operaciones (que incluye la venta de materiales e Insumos). Las cuentas por cobrar a entes no 
¡generan Intereses y son exigibles entre 28 a 30 cía plazo. 

  

Las cuentas gor cobrar a empleados, están consítuidas por préstamos que son liquidados a corto 
plazo medante descuentos mensuales en la nómina respectiva. 
Las cuentas por cobrara compañías y partes relacionadas, corresponden a importes entregados alos 
Directores, que son registrados a su velor nominal, no generan Intereses y son exgbles en cualquier 
momento. 

- Baja de activos financieros: ES reconoció cuando expian los derechos contractuales sobre 
los fujos de efecto del activo, o cuando la Compañía transfere los derechos contractuales sobre 

los fujos de efectivo del atvo o se asuma una obligación de pagar a un tercero la tolaldad de: 
los fujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de trnsterenca, donde: 
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficos inherentes ala propiedad del 
activo, o donde, no se hayan transtendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del activo, ero se haya transferido el control del mismo.



3. — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
En el evento que la Compañía haya transferido los derechos contractuales o celebrado un 
acuerdo de transferencia, pero no ha transferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos y 

benefidos ni el control del activo (mplcación contiuada), en este caso, la Compañía reconocer 
«el activo transferido y el paswo relacionado, y los medirá de una manera que reflejen los 
derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido, 
Una Implcación continuada que tome la forma de una garantía sobre el aciwo transerido, se 
mide como el menor Importe entre el importe orginal en lros del acivo, y el importe máximo. 
e la contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver. 

+ Deterioro de activos financieros- La Compañía reconoce y mide las estimaciones de 
¿eteroro en función de las pércidas de crédito esperadas durante el tempo de vida delos actvos 

financieros mecidos al costo amortizado, conforme al método simpliicado permitido en a NIIF 9, 
*Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medaión”   

Las pérdidas de cráito esperadas durante el tiempo de vida de los activos financieros, son 
estimadas utizando una matriz de provisión basada en a experiencia de pérdidas históricas dela 

Compañía, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condicnes económicas 
generales, yla evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha. 
Ge reporte, Incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 
La Compañía reconoce la párcida esperada de un instrumento financiero cuando se ha producido 

un aumento significativo del riesgo de crádito desde su reconocimiento Inca. En esta evaluación, 
la Compañía considera información cuantitativa y cualtatwa que es razonable y sustentable, 

incuyendo la experienca histórica yla Información prospectiva que está disponible sn costo o 
esfuerzo desproporconado. La información prospectiva considerada Incluye proyecciones de la 
incstria en que operan los deudores, obtenida a partir delos informes económicos de experts, 
analistas fmanderos, Organismos guberamentales, grupos de imesigacón y otras 

organizaciones similares, así como la consideración de dversas fuentes externas de información 
económica actual y proyectada que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía 
En partculr, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado Senifiatvamente desde su reconocimiento nica: 

= Deer sueo rel o esperado e la afición de créto inma o extema del 
Instrumento financiero; 

- Deterioro sgnifcatwo en los indicadores extemos de mercado del riesgo de rédito para un 
determinado Instrumento financiero, por ejemplo, un aumento signifiatvo en el margen de 
rédito, el tiempo 0 el grado en que el valor razonable de un activo fnancero ha sido 

inferior su costo amortzado; 
¡Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio, nancieras o 
económicas que se espera que causen una disminución sigifcatva en la capacióad del 
deudor de cumpltr sus obligaciones; 

Deterioro importante real esperado en los resultados de las operaciones dl deudor; 
Aumento sgnifcatv en liso de rédito de ros isrumentos francros del mismo 

- Cambios significativos adversos renles o esperados en el ambiente regulatorio, económico o 
tecnológico del deudor que resulta en una disminución Sgnificatwa en la capacidad del 
deudor de cumplr sus obligaciones. 

Indepencientemente del resultado dela evaluación anterior, la Compañía presume que el riego. de crédito de un activo fnanciero ha aumentado signifcaivamente desde su reconocimiento 
nicial cuando los pagos contractuales tenen más de 60 días de mora, a menos que la Compañía 

tenga información razonable y sustentada que demuestre lo contrario. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
No obstante, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha 
aumentado Sgnifcatvamente desde su reconocimiento inca, s se determinó que el riesgo de 
crédito de ese Instrumento es bajo a la fecha de reporte, Un instrumento financiero se determina, 
ue tee un bajo riesgo de récito si: 
- — Ellnsrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento. 
= El deudor tene una fuerte capacidad para cumplr con sus obligaciones contractuales de 

uo de efectivo en el coro plazo, y 
Cambios adversos en las condiciones económicas y de negoco en el largo plazo podrían, 
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para Cumplir con us. 
obligaciones contractuales de fujo de caja. 

La Compañía monorea periódicamente la efectividad de los crtels utilizados para identificar 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que: 
los cts son capaces de identificar Incremento significativo en el riesgo de crédito antes que 
los saldos se comvirtan en vencidos. 
La Compañía considera que lo siguiente constituye un guento de incumplimiento para fines de: 
administración de riesgo de crégit interno, ya que la experiencia histórica Indica que lo actos. 
financieros que cumplen con cualquiera de los siguentes criterios generalmente no son 
recuperables: 

¡Cuando hay un Incumplimiento de acuerdos financiera por parte del deudor, 
Información desarrollada intemamente u obtenidas de fuentes externas Inda que es poco 
probable que el deudor pague a 5us acreedores. 

Un activo financiero tiene deterioro crio cuando se han producio uno o más eventos que 
nen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese acto finandero. 

12 evidencia de que un activo france tene deterioro crediticio Incluye datos observables sobre: 
los siguientes eventos: 

Dificultades financieras sgnfcativas del emisor o del prestatario. 
"Un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento, 
Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas relacionadas con 

dificultades Financieras del prestatario han realzado concesiones que de otro mado no 
Fubleran considerado. 
Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización financera. 
La desaparicón de un mercado activo para el actvo fnanciero debido a dificultades 

financieras. 
La Compañía presenta una pollica de casigos respecto de un acivo finandero, cuando hay 
Información que indica que el deudor se encuentra en una Áfcutad financiera grave y no existe 
una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar 
"comerciales, cuando ls saldos tenen más de 1 año vencio, lo que ocura primero. Los actos 

financieros dados de bja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los 
procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal 
Cuando ses apropiado, Cualquier recuperación realzada se reconoce en resultados. 
La medeión y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la 
proba de incumplimiento es dci, magra de la prada ese un cumplimiento)



3. — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Para los actwos fnanceros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la dierenca entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de conformidad con el 

contrato y todos los fujos de caja que la Compañía espera rei, descontados al tpo de interés 
efectivo original 
S la Compañía ha medido la provisión pera pérdidas pera un Instrumento nandero en un 

importe igual 3 la pérdida credtida esperada para toda la vida del Instrumento en un periodo 
anterior de reporte, pero determina on la fecha de presentación actual que ya no 5e cumplen las 
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del acto, la Compañía mide la 
provisión para páridas a un importe qual ala pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha 
e reporte actual, excepto por los actvos para los cuales se utiiza el enfoque simplificado. 
La Compañía reconoce una gananca o pérdida por deterioro en resultados del año de tados los 
Instrumentos fnanceros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una, 
cuenta de provisión para cuentas incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de deuda. 
Que se miden a valor razonatie con Cambios en Otro restado integral, para los cuales se 
reconoce la provisón para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados en la 
cuenta reserva de revalorización de inversiones, y no reduce el Importe en lbros del actvo 
financero en el estado de suación financiera, 

Existencias - Están registrados al costo promedo y no exceden el valor neto de realización. Las 
Importaciones en tránst son registradas al costo según factura más los gastos de nacionalización 

incurridos. El valor neto renlzabe es el precio de venta estimado en el arso normal del negocio, 
menos los costos variables de venta aplicables. A 31 de didembre de 2019 y de 2018, la Compañía 
o ha requerido consttulr provisión para reconcoer pérdidas por cbsolescenca. 

Servicios y otros pagos anticipados- Están registrados conforme a las fechas de los 
esemblsos. Los antcpos a proveedores locales y del exterior, son Iquidados cuando los bienes o 
servicos son recibidos. Las pólzas de seguros son amortizadas en nea recta considerando su plazo 

de vigencia 
Activo y pasivo por Impuestos corrientes Los activos por impuestos corrientes representan 
résios tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utlizados anualmente para 
Tiquiéar el impuesto a la renta a pagar de la Compañía, o se objeto de devolución en apicación a la 
normativa tbutaria establecida en cada caso particular, Los pasivos por impuestos corrientes 
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; así como. 

provistonadas al erre del ejercicio como es el caso del Impuesto ala renta de la Compañía. 
Propiedades y equipos, neto- Están registrados a su costo. Los pagos por reparación y 
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capalzan Los 
Activos en etapa de construcción se capialzan y al tármino, son transferidos a la categoría adecuada 

de activo. La depreciación de las propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de línea 
recta considerando como base la vida Ut estimaca de estos actos. Las tasas de depreciación anual 
e las propiedades y equipos son las siguentes: 

Activos Tasas 
Instalaciones, maquinarias, herramienta, equips y muebles y enseres 10% 

Veñículos 20% 
Equipos de computación 233% 
Propiedades de inversión.- La propiedades de inversión son aquellas mantenidas con a finalidad 
de obtener rentas, plusalas o ambas (incluyen propiedades en construcción para dichos 
propóstos), siempre que no se destinen a la venta en el curso normal del negocio, uso de la 

producción o abastecimiento de biene, servicos para propóstos administrativos.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Inversiones an acciones La inversión en acción que se mantiene se encuentra registrada y 
medida considerando un inversor con el contrl de una subsidaria un Inversor con control conjunto 
«sn una participada o influenda sgnicativa sotre ésta, contabilzándola al costo, de acuerdo con 

NIIF No. 9 o ublizando el método de la participación. Los aumentos y disminuciones futuros, del 
saldo de la Inversión en acciones, son cargados y acreditados a los resultados del año en función a la 
realización de actos y pasivos en la empresa en donde se mantienen la participación. 

Impuesto diferido - Representa diferen temporaria calculada sobre la provisón de jublacón 
Patronal y desahud yla provisión por deterioro de Inventarios, utiizand la tara del Impuesto ala 
renta del 25%, El Importe del Impuesto díerdo será recuperado o lizado con el impuesto ala 

renta determinado en ejercicios fiscales futuros. Este registro causó Incremento del activo y de oros 
ingresos en el estado del resultado integral (Numeral 8 y 11, del primer At. Inmumerado, poster 
“Ar 28 del Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno) 
Darachos fiduciarios Esán representada al costo y Representan transferencia de casión de 
erectos fiduciarios que realzó la empresa Inselaciones Eecrónicas Inesa SA. a Inoroel SA. por 
US$. 1415411. Esas contribuciones depostadas en fondos de Inversión a nombre del Fdekomiso 

Hotel Aeropuerto S.A, son medidos al cost por ls desembolsos reglzades, nota 13. 
Deterioro de activos no financieros - La Compañía evalúa al dere de cada año s existe algún 
indico que el valer de sus actos no fnancieros sa ha deteriorado. SI exste al indico, la Compañía 
hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del actvo es el mayor 
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada 
cio individual, a menos que el actwo no genere flujos de efecivo que sean largamente: 

Independientes de otros activos o grupos de actwos. Cuando el valor en bros de un activo excede 
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe 
recuperatie. Para determinar el valor en uso, los fujos de efeciwo futuros estimados son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refjala evaluación actul del 
mercado del valor del dinero en el tempo y los riesgos especificos del acivo. Para la determinación 
el valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del 

mercado, S las hublea. S no pueden identicarse este tipo de operaciones, se ubza el modelo de 
valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, 
cafzadones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por 
eterloro son reconecidas en el estado del resultado Integral. Dicha evaluación require el uso de 

estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones. por realizar, presupuestos de 
«apta, préstamos y tasas, taras establecidas y costos operativos. 

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administración de la Compañía considera que no existen 
Indios del to operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado, como actos no 
Anarcieras, no puedan ser recuperados. 

Arrendamientos... Son resonocidos ncalmente como un "acto por derecho de uso” y como un 
*pasivo por arrendamiento”, en el estado de stuación financiera como parte del grupo de activos y 
Pasivos no corrientes. El acivo por derecho de uso es medido Incalmente al costo, que comprende 
el costo de la medición inicial del "pasivo por arrendamiento”, y los pagos por el arrendamiento 
realzado antes de la fecha de implementación de la norma. El costo del actwo por derecho de uso, 
o Incluye costos directos Incas en que haya incurrido la Compañía para colocario en condiciones 
de operación; o una estimación de costos por desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurar 

el lugar el acivo subyacente a las condiciones y términos del arrendamiento, El costo registrado 
xrresponde especificamente al valer presente de los contratos de los benes arrendados (oficnas y 
amgar), los cuales no Incluyen penalidades al conciutlos plazos para los cuales fueron suserts. 

Eloasio ger aciendamiento es medido Inialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hajan cancelado en esa fecha, Los Pages por arrendamiento se
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descuentan usando la tasa de interés implícita en el aendamiento. La Administración de la 
Compañía utiza la tasa incremental por préstamos del arrendatario, El pasivo por arrendamiento por 
el derecho de usar el activo subyacente, durante el plazo contractual del arrendamiento, comprende: 
exclusivamente pagos fos con periodicidad mensual, 

La medición posterior del acto por derscha de uso es reszada aplicando el modelo del costo, (1) 
menos la depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; y (2) ajustado 
por cualquier nueva mecición del pasivo por arrendamiento La depreciación del activo por derecho 
e uso es efectuada en función del plazo contractual del arrendamiento, S la propiedad del actwo 

por derecho de uso o actwo subyacente es transferida a la Compañía al final del plazo del 
arrendamiento o se haga uso de una opción de compr, se depreciará el activo por derecho de uso 
desde la fecha de comienzo del mismo hasta el fial de la vida ÚtI del activo subyacente, cuyo 

derecho de uso tiene o hasta el inal del plazo del arrendamiento, lo que ea primero, 
La medición poster del paslvo por arrendamiento, se efectuará: (1) incrementando el importe en 
ltros para reflejar el Interés sobre el pasvo por arrendamiento; (2) reduciendo el importe en hbros 
para refejr los pagos por arrendamiento realizados; y (3) miciendo nuevamente el importe en 

bros par refejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento; así como para reflejar 
los pagos por arrendamiento fos en esencia que hayan sido revisados, 

Después de la fecha de inicio, la Compañía reconocerá en el resultado del periodo: (1) Interés 
solve el paso por arrendamiento; y (2) los pagos por arrendamiento variables no incuidos en la 
medición del pasivo por arrendamiento en el periodo en el que ocure el suceso o condición que da 
lugar a esos pagos. En adición, la Compañía medrá nuevamente el pasivo por arrendamiento para 
reflejar camblos en os pagos por arrendamiento, reconociendo el Importe dela nueva medición del 

pasto por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso. Sel importe en rs del 
activo por derecho de uso se reduce a ceo y se produce una reducción adicional en la medición del 
pasivo por arrendamiento, se reconccer los Ímportes restantes de la nueva medicón en el resultado 
del periodo, 
Pasivos finansieros- A partir de enero 1 de 2018, el reconocimiento inicial de los pasivos 
financieros es lasifcado considerando las suientes categorías: (1) Valor razonable a través de 
Ganancias y pérdidas y (2) pasivos financieros al coto amortizado. 

AN 31 de diclembre de 2019 y de 2018, la Compañía presenta únicamente la iasfacón de pasivos 
ancieros al costo amortizado, Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente su valor 

razonable y posteriormente son medidos al costo amortizado. El costo amortizado Incorpora los 
COROS Grectamente atribuibles ala transacción. 
Los pastos financieros de la Compañía al costo amortzado comprenden las "Obligaciones bancarias 

y financieras a corto y largo plazo", emisión de obligaciones corto y largo plazo y las "cuentas por 
pagar a corto y largo plazo", que Incuyen prinopalmente las cuentas por pagar a proveedores 
(pasivo corrte) y las cuentas por pagar a compañías y partes relacionacas (pasivo corriente y no. 
corriente). Los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de stuacón 
finance, son dasifiados como pasos no corentes. 
Las obigaciones bancaclas y financieras 1 corto y argo plazo representan préstamos concecidos a la 
Compañía, que después de su reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado utlizando el 
método de la tasa de interés efeciva. 
Hasta diciembre de 2018, la emisión de obligaciones, que representó pasivos inanceros que se 
reconocen ncalmente a su valor razonable, neto de ls cosos de transacción incurridos en caso de 

ser Sgnifcaivos, y se registran al costo amortizado Ubiizando las tasas de interés pactadas. Los 
Intereses devengados calcuados se reconocen en el estado de resultado integral en el rubro de 
gastos financieros, en el pertodo que se devengan.
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Las ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de 
baja, as como a través del proceso de amortización bajo el método dela tasa de Interés efecto 
El costo amortizado es calculado teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y 

las tarifas o costos que son parte Integrante de la determinación de la tasa de Interés efectiva del 
pasivo financiero, La amortización de la tasa de interés efectiva, se Incluye como costos financieros 
en el estado de resutados. 

Las cuentas por pagar a proveedores, representan obligaciones de pago por bienes o servicos 
“adquiridos proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Esas cuentas son 
registradas a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su 
valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando el método del interés efecto, 
caso Contrario son mostradas a Su valor nominal. Estas cuentas no generan Intereses y son 
pagaderas hasta en 30 días plazo y conforme al plazo pactado contractualmente, 

Las cuentas por pagar_a compañías y partes relacionadas, comesponden 2 importes por 
nancamientos recibidos que no devengan Intereses (paswo corriente) registradas a valor nominal 
Que es equivalente a su costo amortzado. 

+ Baia de un pasivo financiero: Es reconocida cuando la obligación deserta en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo 
nanciro existente es reemplazado por tro proveniente dl mismo prestamista bajo condicones. 

sustancalmente dferentes, o S las condiciones de un pasivo existente son modificadas de 
manera sustancial, tal permuta o camblo es tratada como una baja del pasivo original y el 

recoracimiento de un nuevo pas, y la diferencia en los importes respectivos en bros son 
reconocidos en el estado del resultado Integral 

Sampensación de instrumentos financieros.- Los activos y pesivos son compensados y el 
monto neto es presentado en el estado de tuación nancira, cuando la Compañía tiene el derecho, 

legal de compensarlos yla Administración tiene la intención de cancelaros sobre una base neta o de 
realizar el acivo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
Provisiones. Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente 

(legal o mplcta) como resultado de un evento pasado y s probable que se requeran recursos para 
“cancelar las obligaciones, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y 
se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto dl valor del 

¡nero en el empo es important, el monto dela provisión es el valor presente de los gastos que se 
“esperan incurrir pora carcelaria. 
us obzaciones comentas Es consucos pncpanente paro bere soles 
Siguientes iasifcados como pasivos corrientes: 

+ Participación de trabajadores en las utilidades: La Compañía reconoce con cargo a los 
resultados del ejerdo en que se devengo, el 15% de paricpación de los trabajadores en las 
lidades, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 

+ Vacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado. 
+ Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo; Son provisionacos y pagados de acuerdo a 

la legislación laboral vigente, 

Provisiones por beneficios a empleados,- E Có3go del Trabajo establece que los trabajadores que por 25 años o más hueren prestado servicos continuada 0 interumpidamente, tendrán 
derecho a ser Jubilados por sus empleadores, Con este antecedant, la Compañía registra provisión 
para ublación patronal con base a un estudio actuarial anual realzado por actuaios profesionales.
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La reserva para jubiación patronal está dasicada como pasivo no corriente. Este estudo induye 
además cálculo de bonificación por desahuco en caso de terminación de la relación laboral, que 

consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio prestados a la Compañía. Esta provisión por desahucio no es 
comabilzada por la Compañía, la cual de producrse sería registrada en el estado del restado 
Integral de período en que ocurra tal desembolso. 

El costo por servicio presente y pasado de la reservo para Jubilación patronal es recocdo en el 
resultado Integral del año en que es generado, asi como el interés causado por la obligación del 
benefido determinado. La nueva medición, que comprende la gananda y párcida actuarial, es 
reconcada en el estado de tuación fnancera con cargo o abono a otro resultado Integral, en el 
periodo en que se produce. El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en oro resultado 

integral es refijado Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son recasficadas a la 
úbslidad o périca del perodo. 

La Ley Orgánica para la Rescivacón de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Moderizacón de la Gestión Financera, publicada en el Segundo Suplemento del Registr Oficina 
No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a part de enero 1 de 2018, establece que e deducible el 

pego efectuado por jubllación alronal y desahucio, que no provenga de provisiones declaradas en 
ejeros flscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la renta. El pago 
coliatoriamente deberá afectar a las provisones ya consttuias en años anteriores. En el caso de 
provisones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no 
fueren utilizadas, deberán reversase contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta 

en la misma proporción que hubleren sido deducibles o no. Es obligación del empleador mantener 
los fondos necesarto para el cumplimiento de su obligación de pago dela bonificación por jublación 
Patronal y desahucio. 

Reserva legal- La Ley de Compañías en la República del Ecuador requiere que el 10% de la 
'blicad neta anual ea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del 

capital suscrto y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser 
Vtlizada para absorber pérdidas futuras para aumentos de capita 
Reconocimiento de ingresos- La Compañía reconoce las ventas de materiales y equipos 

eléctricos en general, como ingresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido los 
terios de transfereiia al lente de la totalidad de los riesgos y de los beneñcas de propiedad de 

los productos, como consecuencia de la contraprestación a la que la Compañía, espera tener 
derecho, a cambio de la venta de ls bienes o serios. 
Reconocimiento de costos y gastos. La Compañía reconoce costos y gastos en la media que 

son incurridos, independlentemente de la fecha en que sean efectuados los pagos. 

Otros ingresos y egresos- Los otros Ingresos, corresponden a Ingresos por diferencias de inventarios, multas faltas y atrasos al personal, así cómo Intereses ganados en la cuentas bancarias. 
Los otros egresos corresponden principalmente a gastos no soportados con comprobantes que han 

o incluidos en la conclación tributaria como no deduce, y, a pagos por impuestos a la salida de 
apra. 
¡Sastos de Interés y otros.- Los gastos financieros, corresponden a los Intereses generados en 
obligaciones bancarias, regsrados medante el método del efecto cargándose al resutado del 

periodo e indluyen gastos por comisiones bancarias 
Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Agicacón 
establecen que las sociedades consttuidas en el Ecuador aplcarán la tara del 25% de Impuesto a a 

renta sobre su base imponible. No obstante la tara Impositiva será la correspondiente a sociedades 
más 3 puntos porcentuales (28%) cuando:
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+ La socecad tenga accionistas sobre cuya composidón societaria, dcha sociedad haya incumplido 
su deber de Informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o; 

+ Dentro de la cadena de propiedad delos respectivos derechos representativos de capital, exista 
un titlar residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, Jurisdicción de menor 
Imposición o régimen fiscal preferente y el beneficario efecto es resdente fiscal del Ecuador, 

Los 3 puntos porcentuales acicionales aplicarán a toda la base imponible dela sociedad, cuando el 
porcentaje de partopación de accionistas, por quienes se haya incurndo en cualquiera de las 

Eausales antes referidas, sea igual o superior al 50% del cial saca o de aquel que coresponda a 
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación sea Inferior al 50%, la tara 
correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales apicará sobre la proporción de la base 
Imponible que corresponda a dcha participación, de acuerdo a lo Indicado en el reglamento. 

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la producción de bienes, 
incluidas las dl sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquelas 
sociedades de turismo recepilvo, que reinvirtan sus ulidades en el país, podrán obtener una 

recluccón de 10 puntos porcentuales dela tarifa del impuesto a la renta sobre el monto relnvertido 
en actos productos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas 0 
"equipos nuevos, activos para ego, material vegetativo, plámulas y todo insumo vegetal para 
producción agrícola, aculcca, forestal, ganadera y de Norculura, que se utlicen para su acovidad 
Producva, así como para la adquisición de bienes relacionados con Investigación y tecnología que 
mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo, para ello 
deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y cumple con requists establecidos en el 

reglamento. El aumento de capital se perfeccionará con la Inscripción en el respectivo Registro 
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
vidades materia dela reinversión. 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que 
tengan condición de exportadores habituales, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales en la 
tara de Impuesto la renta, Para exportadores habituales, esta tara se aplicará siempre que en el 

corespondente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la 
aplicación de este beneficio será establecido porel Comité de Poltica Tributaria. 

La legislación tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, exigía que las 
sociedades debian determinar en su declaración anual de impuesto a la renta, un anto a ser 
calculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (llo y septiembre) 

con cargo al ejercicio facal siguiente. Al resultado aí obtenido, deban restarse las retenciones en la 

Impuesto era superior al anticpo más las retenciones en la fuente la sodedad cancelaba la 
“Alferencia. Sho Impuesto ea inferior al anticpo pagado más las retencones en la fuente, o no se 
¡causaba impuesto, el anticipo pagado se convertía en el Impuesto a la renta definitivo. Sobre el 
excedente de retenciones en la fuent, a sociedad tenía el derecho de presentar el corespondinte 

reclamo de pago indebido ola solctud de pago en exceso ante el SAI 

El Impuesto a la renta determinado es cargado en los resutados del ejercido en que es devengado, 
con base al método del impuesto a pagar. 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Simplicidad y Progresividad Tributaria, publicada en el Primer 
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, l pago del anticipo del impuesto 
“la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntario y no obligatorio paa las sociedades
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Uso de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con MF 
requiere que la Administración de la Compañía utllce Certos estimados contables aricos y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el objeto de 

¿efir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de ls estados financieros y 
su aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las esímaciones y supuestos utllzdos están 

basados en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin 

  

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalles el guiente: 

2019 2018 
(Dólares) 

Bancos: 
Locales 1,064,760. 955/58 
Exterior 57,280 5,526 

Ca —8LL160 231.129 
Total — 2 
Bancos locales.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a saldos que se mantenen en 
cuentas corrientes en instituciones bancarias locales y del exterior, las cuales están disponibles a la 
vista, o existiendo restricción alguna que límite su uso. 

5. — ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 
AN 31 de ciiembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

2019 2018 
(Dólares) 

Cenes. 13473058. 12,768,080 
Partes relacionadas, ota 28 16/502,022. — 12,177,576 

Empleados 654,264 54726 
Otras — 109358 190229 

Subtotal 20258,702 25,142,611 
"Menos: Provisión para cuentas incobrables y deterioro 1,066,647) (91429 

Total 29192055 24228582 
lentes Al 31 de cembre de 2019, representan importes por cobrar por ventas de materales 

eléctricos, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 días plazo. La 
cartera mayor a 90 días asciende a US$. 6,003,363 (USS. 4,446,651, en el año 2018), que 

representa el 44,51% (34.83% en el año 2018) dela cartera total. 

  

AL 31 de dicembre de 2019, existen acciones prejudiales y Judiciales que la Compañía sigue en 
contra de deudores con el propósito de recuperar su cartera vencida e impago de cuarenta (40) 
lentes por un monto total de US 2,325,631, los cuales se encuentran en etapa de cación y en 
embargo de bienes.
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Partes relacionadas - Al 31 de dicombre de 2019 y de 2018, representan valores facturados, los 
¿nales no tienen fecha especca de vencimiento y no generan intereses. 

. En el año 2019, el movimiento de la provisión 
para cuentas incobrables fue el guiente: 

(Dólares) 
Saldo Inicial, neto 914.09 
Más: Provisión 302,392 
Menos; Bajas (87361) 
Más: Austes 142.413) 

Saldo Final, neto 66.607 

6. EXISTENCIAS. NETO 
AL 31 de diciembre del 2019 y de 2018, un detal es el siguiente: 

2019 2018 

(Oétares) 
Productos terminados 6886928 6,290,201 
Inventarios en trársit, 1176805 1,045,394 
Materiales y suministros Ds 28 

Total BOLAS 3 

Productos terminados- Al 31 de diciembre de 2019, reprecentan artículos de las dvsiones de 
materials y equipos eléctricos e incluyen principalmente equipos de luminación por US$. 1,762,463 
(US$. 1,984,956 en el año 2018), cables por USS. 2,046,665 (US$. 2,957,956 en el año 2018), 
"transformadores por US$. 1,129,290 (US$. 1,068,918 en el año 2018) y equipo de mediana y ata 
tensión por USS. 1,058,104 (US$. 279,631 en el año 2018). 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AA 31 de dciembre de 2019 y de 2018, un detal es el sguiente: 

  

209 2018 
(Obres) 

Crést tributario del Impuesto ala Renta, nota 25 906151 61182 
Impuesto l Valor Agregado - IVA 387936 01,035 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado —256 2565 

Total —L0 O LIZ 
Srásito tributario del impuesto a la renta.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representan 

Saldos a favor del impuesto ala renta, una vez compensado el impuesto ala renta causado con las 
retenciones de Impuesto a la renta del erlodo y de años anteriores. 

 



  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuación) 
=IVA- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan crédito. Impuesto al Valor Agregado = IVA. 

Abutario originado por las Importaciones y adquisidanes locales el mismo que de acuerdo a la 
normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas por las 
ventas. 

8, — SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AN 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detal es el siguiente: 

2019 2018 

(Oélares) 
Antsipos a proveedores 1192857 318981 

Seguros pagados por anticipados 8.5 MR 

Total —A 285 090 

Anticivos a provsedores- Al 31 de diciembre de 2019, representan prindpalmente valores 
entregados en calidad de anticipos para futuras compras a proveedores locales por US$. 970,360 

(US$ 121,377 en el año 2018) y del exter por US$. 222,496 (US$. 197,604 en el año 2018), los 
Cuales son Iquidados cuando ls bienes adquridos son recibidos por la Compañía. 

Seguros pagados por anticipados- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan 
Principalmente el costo de primas de seguro por devengar, contratada con una Compañía local, la 
cuales liquidada en razón de su fecha de vencimiento, 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
AL31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

209 208 
(Oólares) 

Terreros o 32037 
vesicos coa 70275 

Exuipos de computación 271092 266470 
Equios de ola 190360. 1809860 

Instalacones 129503 132073 
Maquinarias y herramientas 192594 185763 
Moctls y enseres ID 96,189 

subtotal —ALZ 820 
Menos: Depreciación acumulada L—auu540) (posa) 

Tol — 92 951938 
En los años 2019 y de 2018, el movimiento de propiedades y equipos, neto y de la depreciación 
“acumulada, fue el siguiente:



9. — PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 
2019 2018 

(Oélares) 
Saldo al inicio del año 3957958 — 4018205 

Más: Adquisiciones 8159 80926 
Más]Menos. Ajustes 0 0 

Menos: Reasficacones. ( 3250371) 0 
Menos: Depreciación anual (78508) (28555) 
Menos: Ventas y/o bajas 4251) (12.18) 

Sado al final del año. —_SI9ZA 39598 
Beclasificaciones.- Corresponde a reclasificación efectuada de acuerdo a contrato de cesón de 
derechos crediidos, notas 32, 
Garantías Hipoteca ablerta sobre ben inmueble de parte relacionadas por US 2,262,000. 

10. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representa área de 1.000 metros cuadrados ubicada en el 
Parroquia Pascuales Lotzación Santa Cecil, del cantón Guayaquil. 

11. ACTIVOS POR DERECHO DE USO, NETO 
AL 31 de diciembre de 2013, corresponde al uso de las insalaciones, concemientes a bodegas y 
“almacén Ubicados en la ciudad de Guayaquil, con plazos de (2) años por un valor de los contratos de 
US$, 639,461, con pagos anuales de US$. 261,887. 
El estado de stuación financiera, muestra los importes eítivos a los arrendamientos 

(Dólares) 

Activos por derecho de uso, neto 
Bodega 191,579 
Bodega Guayaquil 95:70 

Almacén — a 
Total — 303 
Pasivo por derecho de uso 
Comente o 

"o corriente 372518 

Total —L6R 
E estado de resultado integral, muestra los importes relativos a los arrendamientos. 

(Dólares) 
Cargo anual de depreciación —_261s08 

Pasan: 261,888



11. ACTIVOS POR DERECHO DE USO, NETO (Continuación) 

  

(Oélares) 
Vienen: 261,888 

Gasto de Intereses. ——520 
Total 291.89 

12. INVERSIONES EN ACCIONES 
AL 31 de dicembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente: 

Participación 
a — 29 2018 

2019 2018 Obres)... 
Advanced Technologies Solutions 10.00% 10.00% 0.900 0.000 

Total 40.100 40.00 

Su actividad económica es a de brindar 
servicos de apoyo a la fabricación de motores, generadores, transformadores eléctricos y aparatos 
de distribución y contro de la energía eléctrica a cambo de una retribución o contrato. 

AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan 81 acciones de US$. 1.00 cada una que Incluye 
alo de plusvalía mercantil por US$. 39,919, originadas por la compra de acciones por US$. 40,000 
nos años 2016 y 2015. 

  

AL 31 de dicembre de 2019 y de 2018, corresponde portcipación del Patimonio dl Fdelcomiso de 
Aimiistración Hotel Aeropuerto (Holiday Inn Guayaqui ARort) por US$.1,415,411, cedidos por 

Instalaciones Electromecinicas S.A. Inesa a favor de Inpros! S.A. mediante Escritura Pública de 
Cesón de Derechos celebrada en mayo 20 del 2015 en la Notaria Sexta del Guayas. El presente 
Fideicomiso fue consttuldo en mayo 18 del 2010 y representa el 16.99% (16.65%, en el año 2018) 
de participación del Patrimonio de negocio fiducario. 

14. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO. 
A 31 de dcembre de 2019 y de 2019, representan aldos de valores pendiente de cobro, os cuales 
o generan intereses y no tenen fecha específica de vencimientos, nota 29. 

  

AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el atwo por Impuesto diferido fue calculado de la sulente 
forma 

2019 2018 
(Dólares) 

¡Sasto no deducible: 
Provisiones por beneficios a empleados 127500 190.344 

Subtotal - Pason: 1250 148.04



15... ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuación) 

Subtotal - Vienen: 
Tasa Impostiva. 
Total 

En los años 2019 y 2018, el movimiento del actwo por impuesto diferido es como sigue: 

Saldo Inicial 
Reversiones efectuadas durante el año 
Activo por impuesto diferido, 
Regularización por ajuste del impuesto diferido 

Saldo Final 
16... OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

Banco Internacional S.A.: + Saldos de préstamos otorgados en abr, octubre y diciembre 
de 2019 destinados pora financiamiento de capital de trabajo 
or una suma total de US$ 510,108, los cuales devengan 
interés anual del 8.95% con vencimientos entre abril y 

  

otorgados en mayo de 2017, septembre y octubre de 2019 
estados para fnanciamiento de captal de trabajo por una 
suma total de US$. 1,267,822, los cuales devengan Interés 
anual entr l 6.50% y 8.85% con vencimientos entre abril y 
mayo de 2019, adicionalmente incluye una carta de crésto 

por US$. 78,834 con vencimiento en 120 días. 
Banco Bolivariano CA Saldo de préstamos otorgados entre marzo y dicembre de 

2019 destinados para financiamiento de capital de trabajo por 
una suma total de US$. 1,403,329 los cuales devengan Interés 

  

recibos entre marzo y dicembre de 2018, destinados para 
fnancamiento de captal de trabajo por un monto total de 
US$. 1,094,709, los cuales devengan una tasa de Interés 
anual que fluctúa entre el 7% y 8,83% con vencimientos 
entre marzo y diciembre de 2019. 

Pasan: 

2019 2018 
(Oólares) 

37.986 
Co 

3188 
o 

37,086 

(Osares) 

— A 
1,481,902 

902,954 

— Só 
1,055,076



16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuación) 

w. 

viene 

Banco de Guayaquil S.A.: + Saldos de préstamos otorgados entre julo y dcembre de 
2019 destinados para financiamiento de captal de trabajo por 
una suma total de US$, 1,039,890 los cuales devengan Interés 
anl entre el 8,75% y 9.14% con vencimientos en octubre y 
novembre de 2020, adicionalmente Incluye dos cartas de 
crésito por US$. 1,283,492 con vencimientos entre enero y 
dicdembre de 2020. das. En el año 2018, representaron 

saldos de préstamos recibos en octubre y diciembre de 2018, 
destnades para financiamiento de capital de trabajo por un 
monto total de US$. 753,733 los cuales devengan una tasa de 
interés anual que flción entre el 8,95% y 9.12% con 
vencimientos ente abril y noviembre de 2019. 

Banco del Pichincha CA: +A 31 de diciembre de 2013, representan prindpalmente 
saldos de préstamos otorgados entre noviembre y dicembre 
2019 destnados para financiamiento de capital de trabajo por 
una suma total de US$ 548,354, lo cuales devengan Interés 
anual ente 8.75% y 9.14% Con vencimientos en octubre y 
Povembre de 2020. 

  

Banco Bolivariano Panamá SA: + Saldo de préstamos otorgados entre marzo y septiembre de 
2019 destnados para financiamiento de capta de trabajo por 
una suma total de US$.8,163,503 los cuales devengan Interés. 
anual entre el 7.50% y 8.83% con vencimientos entre marzo. 
de 2021 y septiembre el 2024. 

Subotal 
Manos: Vencmiento a coriente de obligaciones con 
Trsttuciones Financieras 

  

Total 

(Dólares) 
1,481,902 

1,028,201 

— 1506205 
09529 

1,855,076 

753,63 

—208599 
E 

¡Sarantías.- Hipoteca abierta de bien Inmueble Edifici y Almacén por US$. 1,923,044. 

VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISIÓN DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle de a emisión de obligaciones el siguiente: 

Emisión de obligaciones: 
+ Representan obligaciones emitidas por US$. 2,500,000 
pertenecientes a. tíos de la case “A” Y....Pasan. 

(osiares)



a 

wm. 

  

(Continuación) 
2019 2018 

(Dólares) 
Vienen: ... US$, 2,500,000 a tíos de la las "8" con tasa 
de interés fia del 8.50% y 8.00% anual y con un plazo de 
1440 y 1.800 días, respectivamente. La amortización del 

«Apia e trimestral y caladados en base al año comercal. o —26000 
Menos. Vencimiento a coniente de emisión de obigadones. 0 236000 

Tota —— 
18. PASIVOS FINANCIEROS 

AN 31 de cicembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

2019 2018 
(Oélares) 

Partes relacionadas, nota 29 11,169,762 101637286 
Proveedores 3SZAO 4227725 
Anticipo de recibidos de cientes 1,699,551 2,285,605 
Empleados o 3,587 
Ouos —— 
Total —A638ZOSL 16.585.526 
Partes relacionadas - Al 31 de dembre de 2019 y de 2018, representan valores por cancelar en 
concepto de servicos transerdos por sus relacionadas, las cuales no devengan Interés y no tenen 
fecha especifica de vencimiento 
Proveedores.- 31 de dicembre del 2019 representan principalmente adquisiciones de materials 
Y equipos eléctricos a proveedores del exterior por US$. 1,437,195 y US$. 1,912,988 con 
proveedores nacionales. En el año 2018 los saldos correspondieron 3 proveedores del exterior por 
US$. 1,854,828 y US$. 2,373,198 con proveedores nacionales. 

Anticipos recibidos de lientes.- Al 31 de dcembre del 2019 y 2018, representan principalmente 
anticipos por negociaciones efectuadas os mismos que no devengan interés, 

19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
"A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

2019 2018 
(Oélares) 

Beneficios sociales 
15% partscipación de trabajadores, nota 26 - Pasan! 269731 266,082 

Vacacones. 146,958 187477 
Décimo cuarto sueldo (Bono escola) 28,35 31388 
Décimo tercero sueldo (Bono navideño) 12,696 15,100 

Fondos de reserva 5056 512 
Subtotal Pasan: AGZST 885.68



19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 

  

2019 2018 

(Dólares) 

¡Subtotal - Vienen. SOL 85,168 

EipveoaVl Argado - VA 7735 76378 AAA Me AL. E ss asa ass 
e e 

Subtotal ——55 

Total —A412.587 1,926,523 

e 
2019 2018 con ns ce 

nero 2. 2 
Menos. Pagos. (289841) (764.092) 

¡Saldo al final del año. LS 85,168 

20. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 
AL 31 de diciembre de 2019, representan Ingresos por contratos de construcción de Instalaciones 

eléctricas on cientes del sector privado y público, que serán devengados en el siguiente período de 
acuerdo al contrato suscrito con una Entidad de Privada, nota 32. 

21. JUBILACIÓN PATRONAL E INDEMNIZACIÓN POR DESAHUCIO 
AL 31 de diciembre del 2019 y de 2018, un detal es el siguiente: 

2019 2018 
(Odiares) 

Jubilación patronal 1132037 — 1,099505 
Indemnización por desahucio 290419 201258 

Total —A302:56 4590763 
Durante los años 2019 y de 2018, el movimiento de la jublación patronal e inderización por 
desahucio fue el siguiente:



21. JUBILACIÓN PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuación) 
2019 2010 

(Dólares) 
Saldo al inicio del año 1,540,763 1,545,981 
Más: Provisión 191,05 155,608 
Menos: Ajustes = ORI (2048) 0 
Menos: Pagos. 36884) (1601826) 
Saldo al final del año. —02A56 500.783 

El valor presente actuarial 31 de diciembre de 2019, ue determinado con base a Estudio Actuarial 
realizado por Actuarla Consultores Ci, Ltda (Soctedad Actuarial Arroba Internacional "SAI" (PEA- 
2009-009), el año 2018), elaborado en enero 15 de 2020 (diciembre 19 del 2018, en el año 2018) 

los caos de los beneficios proyectados fue preparado utiizando el método de “Costeo de Crédto 
Untario Proyectado” para ambos años. Los princpales supuestos utlizados en la valuación de la 

2019 2018 
Salario mínimo vial (US$) ys 366 
Número de empleados sl 18 
Tasa de interés actuarial real (anual) 821% 12000 

Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 450 500% 
a Admristación de la Compañía no registra la provisión por desahucio, calculada y presentada en 

los informes actuarales debido a que el estudio actuarial para el aÑo 2019 fue elaborado sobre los 
empleados que hayan cumplido cinco o más años de servicos continuos en la Compañía, en 
consecuencia, presenta aumentado el pasvo por US$, 70,587. 

22. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, está representado por 32.125.390 de 
ccones ordinarias y nominativas a US$. 0.20 cada una. Los accionistas dela Compañía en ambos. 

años son Se. Pablo Ortz S. (persona natural de nacionalidad ecuatoriana) con el 5O.003% y de la 
“empresa International Electro-Mechanical Emeprises Inc. (Compañía consttulda en los Estados 
Unidos de América) con el 49,99% 
La Ley de Compañías del Ecuador (Reformada), requiere el envío a la Superintendenca de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de carácter societario. Con ase a 
lo mencionado, la Compañía por ser una sociedad cuyo capital social coresponde a un accionista 
extranjero, requere de la presentación en Ecuador de un certicado de existencia legal y de la 

rámina de acoonistas con Ciertas nformacones establecidas en la ley, respecto del referido. 
accionista extranjero. La entrega de esta información al Organismo de Control por el ejerico 
Cortable 2019 fue suministrada en enero 22 de 202, la correspondiente al ejerddo contable 2018 
fue suministrada en febrero 9 del 2019. 
La Resolución No. NAC-DGERCGCIS-00000536 del SRI publicada en el Registro Ofical No. 919 de 
nero 10 de 2017, aplicable para el ejercido fiscal 2017, yla Resolución No. NAC-OGERCGC12-00777 
Gel SRI, ubicada en el Registro Oficial No. 855 de dctembre 20 de 2012 (Reformada por la 
Resolución No. NAC-DGRERCGC!3-00059, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Ofic! No. 
892 de febrero 15 de 2013) apliable para el ejerio Nscal 2016, requieren que los sujetos pasivos 
Inscritos en el Registro Único de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad



22 

34 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuación) 

Tributaria el Anexo de Accionistas, Partícpes, Sacos, Miembros de Directori y Administradores de a 
empresa. En cumplimiento al referido requerimiento legal, la Compañía remitió el Anexo del ejercco 

fiscal 2019 en febrero 20 de 2020 y el Anexo de ejer fiscal 2018 en febrero 14 de 2019. 

Utilidad por acción Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejero atribuible a los 
Aacconistas comunes entre el promedio ponderado del número de acciones comunes en creulación 
durante los ejercidos económicos 2019 y 2018. 

YENTAS Y COSTO DE VENTAS. 
AL 31 de ditembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

Ventas Costode Ventas  Costode 
netas ventas netas ventas 

- (Dólares). 

  

Alta medición 26,055,167 — 20935335 26869871 ( 22829951) 
Meca medición 251,444 5392710 6986228 (294408) 
Baja medición 182,278 134952 303,714 (5897503) 
otros 14:441:301  —1096LEMO 15082857 (10.690.943) 

    

2019 2018 
(Odlares) 

Sueldos y beneficios socales 1SS7,GIS 1992757 
Servicios administrativos técnicos 500171 1073395 

Arriendos 39 HZ 475864 
Depreciaciones y amortizaciones 194417 262,923 
Mantenimientos. 294826 245345 

Servicios básicos 39919 64478 
Fonoranos 458,897 347,08 

Jublación patronal e Indermización por desahucio 19LDOS 148345 
Materiales e insumos 176554 171,960 
Impuestos y contribuciones. 204231 mo73 
Seguridad y Vigilancia 94858 8339 

Gastos de va 42,70 78386 
Publicidad y propaganda 0 55.39 

“Transporte y Hetes. 36592 30,000 
Gastos de mpracón 227 10577 

——SBLAL67 292.451 
Total 4834522 —5,188921



'SASTOS OPERACIONALES (Continuación) 

GASTOS DE VENTAS. 
Dasrante los años 2019 y 2018, un detal es el siguiente: 

2019 2018 
(Odiares) 

¡Sueldos y benefi sociales 1658280. 1816577 
Gastos de viaje 162,943. 164250 
“Transporte y fetes 14D 197795 
Materiales e nsumos 89047 156,563 

Publicidad. 70302 o 
Honorarios y gastos legales. er 0 
vos — 16 280 

Total RASO 2252 
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 
En los años 2019, un detalle es el Squente: 

(Dólares) 
tros gastos: 
Ajuste de inventarios, (18209) 

Prodisión de cuentas incobrables (302392 
Ajuste en cartera ( 205) 
Pérdida en venta de acto Mo 10315) 

Subtotal az 

tros ingresos: 
Reguiarzación de actos jos 56578 

Intereses ganados 20,944 
Dividendos ganados 17,759 
Mts 1,509 
Diferencias de inventarios 226,758 

Sototal —_zusss 
Total, neto 20.73) 

E gasto de Impuesto ala renta causado por los años terminados el 31 de dicdembre de 2019 y 2018, 
es el guiente: 

2019 2018 
(Oóares) 

Urlidad antes de participación de trabajadores e 
impuesto la renta — Pasan 1798207. 1773882



26. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

2019 2018 
(Dólares) 

Usidad antes de participación de trabajadores e 
impuesto a la renta - Vienen: 1,798,207 1773882 
Menos: 

159% Participación de trabajadores (2697) (266,082) 
Menos: 
Ingresos exentos (16759) o 

Mas. 
Gastos no deducibles 52976 293133 
Diferencias temporaria. —_10 148365 

Base de cálculo — 28507 1949278 

Tasa aplicable: 25% 346268 481320 
2019 2018 

(Dólares) 
Determinación del pago mínimo del Impuesto 
Alarenta 

Anticipo de Impuesto calculado 199,148 459,682 

25% de impuesto la renta —— 56268 487.320 
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 
25% del impuesto a la renta) 346268 481300 
El movimiento del Impuesto a la renta porel año terminado el 31 de dicembre de 2019 y 2018, es 
como sigue: 

2019 2018 

(Odiares) 
Impuesto ala renta causado 546268 487320 

Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto ala Renta (496986) (498,060) "Menos: Crédito tributario de años anteriores ( SIL692) (358047) Menos. Impuesto ala Salida de Divisas (150) 433741) (2820) 
Saldo a favor de la Compañía, nota 7 64151) 611.592) 
¡Sastos no deducibles - Al 31 de diciembre de 2019, representa prinopalmente USE, 269,722 por 
¿eterioro de cuentas incobrables, US$. 113,646 por otros gastos administrativos que no cumplen con 
las condiciones tributarias para su deducblidad por US$. 142,957, Al 31 de dcembre del 2018, 

representaron principalmente USS. 263,199 por gastos que no cumplen con las condiciones 
tributarias para su deducida, USS. 77,472.



26. 

27. 

(Continuación) 
AL 31 de diciembre de 2019, las declaraciones de impuesto a la renta corespondente a los 
2016 al 2018, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administración de la 
Considera que de existr revsiones posteriores las postes observaciones que surjan 
Sgnicatvas. 

$ H 

EMISION DE OBLIGACIONES 
AL 31 de diciembre del 2018, estuvo vigente la siguiente emisión de obligaciones: 

- En octubre 21 de 2013, la Junta General de Accionistas de Inproel SA. Emisión de Obligaciones. 
resoló emitr obligaciones en uso de la facultad conferida por el Ar, 160 de la Ley de Mercado de 
Valores. La Emisión de Obligaciones está sustentado en Escrtura Pública otorgada por la Notaria 

velores DECEVALE 5. 

  

Los recursos captados con la emisión de obligaciones servirán en un 100% para financiar capital de 
trabajo 

'Sarantía general.- La emisión de obligaciones tiene Garantía General de Inproel, consistente en 
odos sus actwos no gravados sin considerarlos activos diferidos, conforme lo dispone el Art 162 de 
la Ley de Mercado de Valores. 
En septiembre 10 de 2019, mediante fio SCVS-INMY-DNAR2019.7688, la Intendencia Nacional de 

Mercado de Valores Dirección Nacional de Autorización y Registro resuelve cancelar en el Catastro 
Público del Mercado de Valores la inscripción de INPROEL S.A. como Emisor Prado del Sector Ho 
Finandero por haber cumplido con el pago total a los Inversionistas, así como de los valores 
emitidos. 

Los recursos captados con la emisión de obligaciones contribuyeron a mejorar la estructura 
Aiancer de la Compa, esnand os recurs para resnuctuacin de pastos y canal de 

vabajo. 

DERECHOS FIDUCIARIOS Y ADHESION 
Medante esortura pública de Cesión de Derechos Fiduciario celebrada en mayo 20 del 2015, ante 

la Notaria Seda del Cantón Guayas, Instalaciones Flecyomecánicas S.A, INESA como 
CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso Hotel Aeropuerto, cede a INPROEL S.A, los derechos 
fidudaios por USS. 1,415,110 que mantenía en el Fideicomiso Hotel Aeropuerto administrados por la 
Fiduca Fdunegocios S.A. Administradoras de Fondos y Fideicomisos. 

El Fideicomiso Hotel Aeropuerto (Holiday Inn Guayaquí AlOrt, fue constituido en mayo 18 del 2010 
en la Notaria Vigésima Novena en la Cdad de Guayaqui. En la reforma parcial al contrato, el 17 de 
mayo de 2012 se estableció que el Fideicomiso se dedicará a operar el Motel Aeropuerto y realzará, 
por lo tanto, toa la operación hotelera, ola administración hotelera por í o contratando un tercero, 
una vez que haya finalizado la construcción, dicha actividad lareaizará durante los primeros años de 
funconamiento del hotel y hasta que el Comté Fiduciario resuelva que sea ctra compañía figura 

rica viable. En marzo 13 68 2014 en la Notaria Sexta de Guayaquil fue Suscrto convenio de 
acnesón de aporte en nero entre Instalaciones Eectromecánicas S.A. Inesa y el Fideicomiso Hotel 
Aeropuerto.



2. “SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Un resumen de las transacciones on partes relaconadas por ls años terminados el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018, es el siguiente 

Estado de Situación Financiera: 
Activos financieros, neto: 

Instalaciones Esetromecánicas S.A Inesa 
Emecop SA. 
Paneles Eléctricos, Panelec SA. 
Construcciones Y Proyectos Electromecánicas 
Sistemas Eléctricos S.A, Selec 
Compañía Ecuatoriana Nuera Fe SA. 
Eneruz SA. 
Ecuagas SA. 
Asociación Melsa - Ing. Edgardo Rivadeneira 
Ferticoro SA 
Postecon SA. 
Simulación y Construcción Cia. La. 
Compañía Anónima Moretran S.A. 
Accionistas. 
Advance Technologies Solutions S.A 
Hacli SA, 

  

Emecorp SA,, nota X 
Eco - Cara Casas Económicas SA. 
Haile SA. 
Asemtari SA. 

Instalaciones Eléctromecánicas S.A. INESA. 
Total 

Total Activos. 

  

2019 2018 
(Dólares) 

9356242 6732596 
1883/50 1,456,518 
1226827 335483 
930519 131558 

845.070 2638 
0 

841,958 
220 
E 

184521 338913 
251,078 0 

46,375 0 
38806 0 
32556 32,856 
21501 53576 
11589 11,589 
11254 11,254 

9 208% 
1,173 10,095 

— 24 80 
—SGSOZO22 12.172.576 

— HI 185 
—Aslada 168511 

— 0.900 40.000 
——_£09000 40100 

2208281 o 
340,301 0 
461,536 461,536 
46536 461,56 
A6L5I6 4616 
ASLZIS ALS 

—SMB6SIZ 1.846.544 
—Bisos 1547951



29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 

  

2019 2018 
(Dólares) 

Euacable SA. 5816271 4767.04 
Dermigon, Derivados De Hormigón S.A. 329,480 2,139244 
Intelmech International Becro Mechanic 107,195 1569542 
Compañía Anónima Moretran CEE 
Postecon SA. o 370 
Marine SA. 23004 22678 
mec Luminarias Ecuatorianas SA. 94,343 EJ 
Lumintec SA. 196,906 281772 
Proelectrica, Productos Eléctricos Gener 112828 170983 
Farinsa SA. 3,000 0 
Mesa SA. 14,680 27982 
Simulación y Construcción SA. 64,595 54595 
Diprelsa Disiuidora De Productos Tecnológicos S.A. 30,595 21938 
Sistemas Eléctricos S.A. Selec 0 250269 

Ovas ——3940 1897 

Tota —AL169.262 10.163.296 
2019 2018 

(Dólares) 
Estados de Resultados Integrales: 

Tnstaladones Bectromecánicas 5.4 nesa 5930,012 — 5955243 
Sistemas Eléctricos S.A. Selec. 4396888 1557719 
Enertuz SA. 1266532 "992007 
Paneles Eléctricos, Panelec SA. 9967257 — 1,042573 
Emecorp SA. 289,167 72152 
Dermigon, Derivados De Mormigén S.A. 151517 344467 
Ecuacable SA. 149018 140386 
Compañía Anónima Moretran 87,122 
Fertcoro SA, 34671 
“Simulación y Construcción Ca. Lt. 56,702 
Postecon SA. 2368 
Panatel del Ecuador SA. 1731 
Proclctrica, Productos Eléctricos Generales 5.2. 16,992 

Otras 3158 
Conprelec SA. 9 

Total sas 

Costo de inventarios: 
únstalacones Electromecánicas SA Inesa ASSOSAD 18,798 

Sistemas Eléctricos S.A. Selec 3,547,501. 916957 
Dielecsa SA, 0 8345 
Paneles Eléctricos, Panelec S.A. 990,583. 1,027.00 
Enerluz SA. —LOgAZA 82098 

Pasan: 1OA3L94S 7,267,328



29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 

    

2019 2018 
(Oélares) 

Vienen: 10131945 7267,328 
Construcciones Y Proyectos Eletramecánicos 
Conprelec S.A. o 3 

Compañía Anónima Moretran 50548 125914 
Inproel SAL 0 5216 

Dermigon, Derivados De Hormigón SA. 20 10,20 
Ecsacable SA. 8578 11901 
Simulación y Construcción Ca Ltda. ss 19151 
Postecon SA. 0 1,60 
Proeletrica, Productos Eléctricos Generales SA. 15483 26312 
Emecom SA. 0 15644 
Panal del Ecuador SA. 778 1,926 
Compañía Ecuatoriana Nueva Fé SA. 3477 
Roniton SA. 5302 o 

Fertiorp SA. 0 1697 
Lumec Luminarias Ecuatorianas SA. 0 E 
presa Dittidor de Predios Tos SA, 101 

— —— 
Total —M0456274 8505560 

Sastos: 
Ronton SA. 297,095 35108 

Inproel SA, 13112 17,250 
Intelmech International Electro Mechanic o 10957 
Enerluz SA. 129,100 171599 
Simulación y Construcción ía. Ltda. 86277 12333 
Lumintec SA, BOB 179300 
Proeletrica, Productos Eléctricos Generales SA. 79,881 159,156 
Lumec Luminarias Ecuatorianas SA. 64219 3774 
Constuenones y Proyectos Electromecánicos Congrelec S.A 5691) 12469 
Paneles Eléctricos, Panelec SA. 870 76,444 

Ferticorp SA. 35948 50,200 
Dermigon, Derivados De Hormigón S.A. 30,564 15771 
Compañía Anónima Moretran. 23707 32519 
Marine SA. 17,5% 12205 
Eco-Casa Casas Económicas SA. 0 o 
Instalaciones Esectromecánicas SA Inesa 300 8804 
Sistemas Eléctricos S.A. Selec 12.024 17,980 
Mertvack Sa 0 84,001 

Ovas —482 2 

Total — A 1519 
tros ingresos: 

Ecuacable SA, 295,510 9 

Pasan 745,510, o



aL 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 
2019 2018 

(Dólares) 
Vienen: 75510 o 

Postecon SA. 180,18 0 
Dermigon S.A,, Dervados de Hormigón — 

Total otros Ingresos 581.195 2 

Compras de activos fijos: 
Paneles Eléctricos, Panelec SA, o 367 
Enerluz SA. 0 15023 
Dermigon S.A, Dertados de Hormigón 0 8135 
Compañía Anónima Moretran 0 11,406 
Dipresa Distribuidora de Productos Técnicos S.A. 0 0 
Panatel del Ecuador Si. — 
Total compras de activos Ajos —— ——s 

  

Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455_del 27 dle mayo de 2015- La principal 
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del Impuesto a la renta que, no estando exentos. 
¿e la aplicación del régimen de precios de transterenca conforme a la Ley Orgánica de Régimen 
“Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fcal hayan efectuado operaciones con partes 
relaconadas en un momo acumulado superior a US$. 3,000,000, deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, S tal monto es Superior a los US$ 15,000,000, dichos 
sujetos pasos deben presentar, aciconalmente al Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Par la presentación del Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas y de Informe Integral de Precios de Transferenca 
corespondente al pertodo fiscal del año 2019, el plazo será hasta el mes de junio de 2020, en 
los mismos plazos de presentación contemplados para las decaraciones mensuales de impuestos 
conforme el noveno dio del RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los 
referidos anexo e Informe en baso al monto acumulado de operaciones, en ningún caso se 
sumarán los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Únicamente por proporción 
de transaccones. 

  

Con base a lo mencionado, la Compañía entregó el Informe integral y anexo de precios de 
transferencia, por transacciones locales efectuadas en el año 2016, con las compañías relacionadas 
Jocales y del exterior del año 2018 en junio 20 de 2019, mientras que para el año 2019, mantiene en 

proceso de elaboración del referido estudo. De acuerdo con información preliminar proporconada 
por la Administración de la Compañía, considera que no existrán afectaciones a los resultados 
reportados por las compañías, en razón que las transacciones u operaciones se ajusaron al prinopo 
e plena competencia. 

En el curso normal de los negocios, la Compañía está expuesta a distintos riespos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos sgnifcatwa al valor económico de sus flujos 
y actos y, en consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de una organización y de 
sistemas de Información, que permiten Identiiar dichos riesgos, determinar su magnitud, así como 
ejecutar medidas de mitigación y controlar su efectviad.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuación) 
Los factores de riesgo financiero comesponden a los siguentes: Riesgo de Mercado, Riesgo de 
Crécito y Riesgo de Liquidez 

+ Marcado. Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efecto de un 
Instumento financiero fuctúe a cambios en las condicones del mercado. Tales cambios pueden 
se generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los predos. La 
¡Gerencia de la Compañía considera que los Instrumentos fnanceros afectados por el riesgo de 
mercado, coesponden las obigaconssMarciers que dvengn tres y ls dpéals en 

os. 
+ Crédito Es el esgo de una poshle pérdida financiera por incumplimiento de las cbigacnes 
“e una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de venta. La Gerencia de 

la Compañía considera que el riesgo de crédito es alto, debido a que mantiene transacciones con. 
«compañías relacionadas, las cuales mantienen contratos con instituciones públicas y considerando 

la stuación económica que afronta el pas existirá Incertidumbre sobre la recuperación de la 
cartera, 

+ Liquidez. Es el fesgo de no cisponer de fondos suficientes para atender los compromisos de 
pago a coto plazo. La Gerencia dela Compañía monitorea el iesgo de liquidez meciante el uso 
apropiado de sus flujos de efecivo a coto y largo plazo, manteniendo reservas financieras y 
concilando los perfles de actos y pasivos financieros. 

Contratos de arrendamiento Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene 
suscrito contratos de arrendamiento, un detalle s el siguente: 
+ La Compañía mantiene suscrito contrato de arrendamiento con MERITRACK S.A propietaria 

Inmueble que incluyen local comercial y bodega y que se encuentra uticado en la parroquia 
Cotocallao en la cudad de Quito, inmueble que tene como arendataria a la Compañía, Este 
contrato tene fecha de agosto 31 de 2019, y vence en 2 años plazo, después der los cuales 

Inpeoel SA, queda obligada a resul los inmuebles en el mismo estado que deciaro recibos, 
una vez vencido el plazo estipulado este contrato quedara renovado por un año, 

La Compañia mantiene suscrto contrato de arrendamiento con Roniton S.A,, mismo que incluyen 
fcnas, patio privado, parqueos y un galpón para bodega y que se encuentra ubicado en la 
“avenida 33 Arq. Gulermo Cutalo y calle 18 de la cudad de Guayaqul, inmueble que tene como 
arrendataria a la Compañía. Este contrato tiene fecha de septiembre 1 del 2019, y vence en 2 
años plazo, después der los cuales Inproel S.A, queda obligada a rest los Inmuebles en el 

mismo estado que declaro recibos, una vez vencido el piazo estipulado este contrato quedara 
renovado por un año. 

+ La Compañía mantiene suscrito un contrato de arrendamiento por Roniton S.A, concede en 
arriendo a Inproel SA,, un Inmueble compuesto por oficinas, pato privado y un galpón para 
Beda cado enel hn 15.5 dela via Daule y A Rosa, Parque idas Pascuas de a 

Inmuebles en el mismo estado que dear rechios, una vez vencido el plazo esipulado este 
contrato quedara renovado por un año, 

+ La Compañía suscrbló un contrato con una Entidad Privada, con el objeto de equipos y materials elécicos por US$. 147,741. La compradora se chia a pagar US$.73,871, en calidad 
e anticpo, el sado será cancelado on la entrega de los equipos y factura por porte de INPROEL. 
EN



32... COMPROMISOS (Continuación) 

Contratos de actividades complementarias - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaña 
mantiene suse contratos de arrendamiento, un detal es el siguiente: 

+ La Compañía mantiene suscrito un contrato con Compañía de Almentos y Servicios (Coalse) S.A. 
en la cual esta se compromete a preparar y entregar dariamente almuerzos requeridos por la 
contratante a un precio de US$. 230 por cada almuero de acuerdo al servico programado este 

cuerdo, fue suscrto en juo 31 de 2017 y vencen en dos años y se renovará automáticamente 
porel mismo plazo, s las partes no expresaren lo contrario. 

+ La Compañía en febrero de 2018 celebró un contrato con Compañía LAAR Cia, Leda. en la cual 
esta se compromete a prestar el servido de seguridad y viglanca privada de las instalaciones en 
ún puesto de 12 horas noctumas, de lunes a domingo y un puesto de 24 horas, de lunes a 

domingo, por lo cual INPROEL S.A, se compromete a cancelar USS. 4,520 más IVA por un 
puesto de 12 horas noctumas de lunes a domingo (USS. 1,592 precio unitario mensual más IVA) 

  

y un puesto de 24 horas de lunes a domingo (US$. 2,927 precio unitario mensual más IVA a 
part de agosto 20 de 2018. El plazo de ste convento es de un añ a partir de la fecha indicada, 

Sn con treia días de antcipacón a la fecha de vencimiento del contrato, el usuario no 
mmanfestare su decisión de no dar por terminado dicha relación contractual, se entenderá por 
renovado en todas sus parts. 

  

En noviembre 15 de 2019, se convene dejar sn eecto el contrato de cesión suserto en abr 7 de 
2015, medante Escritura Pública de Rescllaion otorgada en la Notaría Sexta del cantón de 

“Guayaquil, en donde la INSTALACIONES ELECTROMECANICAS INESA SA, cedó a favor de 
INPROEL SA. los derechos que correspondían sobre un bien inmueble, 

  

ECO-CASA CASAS ECONOMICAS SA. adeuda a la presente fecha a INSTALACIONES 
ELECTROMECANICAS SA. INESA, por concepto del predo pactado y no pagado por las cesiones que 
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA a favor de ECO-CASA CASAS ECONOMICAS SA. 

¿e os derechos sobre varios bienesinmuebles ubicados en el Cantón Samborondon. 

EMECORP S.A, adeuda a la presente fecha a INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A, INESA la 
suma US$, 2.308.281, por concepto del preco pactado y no pagado por las cesiones que 
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS SA. INESA otorga a favor de EMECORD SA. delos derechos 

sobre varios bienes inmuebles ubicados en el Cantén Samborondon, 

¿Con los antecedentes antes expuestos en la cóusula anterior, INSTALACIONES ELECTROMECANICAS 
SA. INESA, cede y transfiere, a favor dela INPROEL SA. sus derechos sobre las acreencias matera 
de este contrato, consistentes en cuenta por cobrar a ECO-CASA CASAS ECONOMICAS SA. y 
EMECORP S.A, INPROEL S.A. acepta esta cesón de derechos su favor, consecuentemente resulta 

un saldo pendiente de pago que INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA, deberá cancelar 
en un plazo de 90 días dela fecha de suscripción de este convenio. 

34. CONTIGENCIAS 
Al 31 de diciembre del 2019, según Información obtenida de parte de la Adminiivación de la 
Compañía y Abogados con respecto a contingencias es la siguiente: 

Esésten acciones prejutcales y juscales que la Compañía sigue en contra de deudores con el 
propósto de recuperar su cartera vencida e Ímpaga de cuarenta (40) cientes por un monto total de 

Us, 2,325,631, los cuales se encuentran en etapa de ación y en embargo de bienes.



35. 

3. 

eto saldos delos estados financieros adjuntos porel año terminado al 31 de dcembre de 2019: 
de cuentas por pagar partes relacionadas a cuentas por cobrar partes relacionadas US$. 202,517, 
han sido recasfcados para propésito de presentación de este informe de conformidad con las 
Pormas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (458 por sus siglas 

¡en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros. 

La Administración de la Compañía es la principal responsable de la prevención y detección del 
fraude. Portal moto, está siempre atenta  reducr las oportunidades de que ése se produzca, así 
como a disuadifo ante cualquer postblidad,exhortando a ls trabajadores a no cometer en razón 
Que extten procedimientos que pueden detectar, aí como polítas y otras disposiones legales 
que pueden sarcionario. La Administración dela Compaña tene el compromiso de crear una cultura 
de honestidad y comportamiento Éto, que es reforzada medante una Supervisión aciva, que 

incluye prever la posiblidad de elusión delos controles o de que existan otro Upo de infuencas 
inadecuadas sobre el proceso de información financiera. La Administración de la Compañía actúa 

honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentablicad de la Compañía, los estados 
nancieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente Grigido y supervisado, no 
"existiendo información financiera fraudulenta o apropiación indebida de actos, que representaran 
las eventuales incorreciones materiales sean o no Intencionadas sobre las cuales el auditor externo 

le concieme obtener una seguridad razonable, conforme ala NIA No. 240. 

LEGISLACION FISCAL APROBADA. 
En dcembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Orgánica de Smplcidad y Progrestvdad Tributaria, 
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Los aspectos más relevantes de la 
referida ley son mencionados a continuación: 

  

+ Se crea la contribución única y temporal para las sociedades que hubieran percibido Ingresos 
gravados iguales superores a US$, 1,000,000 en el ejercido fiscal 2018. 

-  Determinarán el impuesto la renta aplicando a tara del dos por iento (29) sobre los 
Ingresos brutos del respectwo ejercido fscal exclusivamente respecto de aquelos ingresos. 
provenientes dela actividad empresarial; y 

- — Presentarán las declaraciones y efectuarán el pago correspondiente de los Impuestos al 
Valor Agregaco (IVA) ya los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral 

+ Se cren el impuesto único a las actividades agropecuarias con una tara progresiva ente el 0% 
Y el 1.8% para productores y comercialzadores locals, y del 1.3% al 2% para exportadores. 

IMPUESTO A LA RENTA: 
+ Par Única vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola, 

ganadero y/o agrolndustal de las provincias de Imbabura, Bollar, Chimborazo, Tungurahua, 
Cotopaxi y Cañar afectados por 1 paralización de octubre de 2019. 

+ Se elimina el anticipo de Ímpuesto a la renta. Su pago será voluntario por parte de los 
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del antpo voluntario se establecerán 
mediante reglamento. 

+ Se elimina la deducción de gastos personales para personas con Ingresos netos de US$. 100,000 
o más. Estos contribuyentes solamente podrán deducir sus gastos personales de Salud por



37. LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuación) 
enfermedades catastróficas, raras o huérianas debidamente certificadas o avaladas por la 

autoridad santi nacional competente, sin que superen el 50% del total de ingresos gravados 
(9 en 1.3 veces ala fracción básica desgravada. 

+. Se callican como nuevos sectores priorizados a los servicos de infraestructura hospitalaria, 
ú«esucativos, Culturales y ascos. 

+ Se exonera a los pagos paraales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo 
fimo de tenencia. 

+ Se exonera a los Ingresos por la ejecución de proyectos fmanciados con créditos o fondos no 
reembolsables de goblemo a gobleno. 

+ Se limita la deduciblidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y 
personas naturales distintas de Instituciones financieras. El monto total del interés neto en 
préstamos con partes relaconadas no deberá superar el 20% de la utlldad antes de la 
parucipación laboral, más Intereses, deprecaiones y amortizacones del respectivo ejercido 
Pica 

+ Se establee la no deducblidad de los intereses de préstamos contraídos entre septiembre y 
dente de 201, para pagar diendo. Los anos de ets ésos estr sometidos a 

«ES ntc ura uva ria par a deducton dproitors 0 desah y de pls 
ublares patronales. 

+ Se apicará una retención del 25% sobre el ingreso gravado (que coresponderá al 40% del 
“Avidendo distribuido) al momento de distri dividendos a accionistas del exterior 

+ Se aplicará una retención de hasta el 25% sobre los dvidendos distribuidos a personas naturales 
residentes en el Ecuador, El Impuesto pagado por la sociedad dejará de considerarse crédito 
butano. 

+ Se aplicará una retención del 35% sobre los dividendos de los socos que no cumplan la 
úbigación de reportar a composcón accionaria. 

+ La captalización de vidades no será considerada distribución de dividendos. 

+ Seinciuyen nuevos bienes y servicios gravados con taria 0%. 
» Se grava con IVA a ls servicos dias, tanto locales como importados. 

  

+ Se grava con ICE al consumo de fundas plásticas entregadas al consumidor final en 
«Stablecimientos de comerco. 

«+ Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y íqidos que contengan nicotina. 
Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia móvi individuales, 

+ Se reduce la tara aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la 
Cerveza Industria. 

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (15D): 
+ seexime de 15D a los dividendos remesados a favor de sacos domlclados en paraísos scale, 
+ Se gravan con 1SD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, 
"tizados para pagar dividendos hasta el 31 de dicembre de 2019. 

OTRAS: 
+ Seintroduce al Cóxigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos. 
+ Se permite al sujeto activo determinar la obligación tributaria de forma directa sobre la base de 
atastros o registros.



38. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la feta de emisión de 

o se produjeron eventos que en la opinión de la Administración 
efecto significativo sobre los estados financeros adjuntos. 

HA]


