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INPROEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INPROEL S.A, - Fue constitudda en Guayaquil - Ecuador en noviembre 15 de 1972 e Inscrita en el
Reglstrado Mercantil en octubre 31 del 1981. Su actividad principal es la comercializacidn al por
mayor y menor de materiales y equipos eléciricos. Sus operaciones las realira en dos locales
ubicados en Guayaquil y und en Quito. La Compafila mantiene asignado por & Servica de Rentas
lmp}; Registra Unico de Contribuyentes No. 0990020264001 v su direccidn electrdnica es
WA, N EaIm.

Emigién de obligaciongs.- A 31 de dicembrz de 2018, la Compafiia mantuvo vigente @ primera
emision de obligaciones aprobada en febrero 21 por USS 5.000,000, consisbentes en Htulos de clase
“A" por (US$. 2,500,000) v "B" por (US$. 2,500,000) mediante aprobaciones concedidas poe la
Superintendencia de Compaflias, Valores v Seguros, mediante Resolucidn N*SC-INMV-DNAR-14-
0000997, dentro del marco regulatorio de las disposiciones emitidas por la Junia de Politic de
Reguiacidn Monetaria y Fnanciera. Estas obligaciones representan titulos de deuda ouyo objetive es
captar recursos del pliblico, para ser pagados a largo plazo y asi financiar las actividades productivas
de la Compania, nota 26.

Situacién econdmica - Hasta &l afio 2018, la situacion econdmica del pafs presentaba una Bgera
recupéracion. Este panorama fue cambiando en el transcurso del afio 2019, debido a la caida del
precio del petrdlec, e alto nivel de endeudamiento y el incremento del riesgo pais. Ante esta
situacidn, el goblerno nadonal decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas acondmicas que
causaron convulsidn social y la parslizacidn por 11 dias de los sectores econdmicos del pais, en
espacial def comercio vy la manufactura. Estas situaciones han generado la reduccion de la actividad
econdmica que afecta significativamente al Estado, razdn por la cual existén Incomvenientas de
escasez de dolares, un impartante déficit fiscal y un limitado acceso a lineas de crédito.

B Goblerno Madonal en su aspiracidn de mejorar sus indices econdemicos, esia implementando
actualments una reforma tributacia, inicd la disminucidn de la masa salarial del sector pdblico y Gene
en proceso la eliminacion téonica de los subsidios a los combustibles, En adicién, esté trabajando en
medidas gue alivien |as cbligaciones del sector productivo v cudadano, v ha solictado & la banca la
repstructuracon vy renovacon de deudas con sus cientes,

Bl panarama de crécimiento econdmico para @ Ecuador en & afo 2020, no es muy alentador bajo
las drcunstancias actuales; las proyecdones de Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional,
Comisidn Econdmica para América Latina v & Caribe vy & Banco Central del Ecuador, estiman un
crecimiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por & proceso de desaceleracion mundial v la
merma &n |3 demanda de bienes primanios.

Aprobacidn de los Estados Financlgros.- Los estados financeros al 31 de diciembre de 2019,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 6 del 2020. En opinkdn de la
Administracion, los estados finanderos adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serdn
proporcionados al Directorio ¥ & la Junta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo
legalmente previsto, Los estados finanderos al 31 de didembre def 2018, fueron aprobados por fa
Junta General de Accionistas en marzo 26 de 2019,
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2.  ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacion)

Aglicacion obligatoria
Horma Tema m
MIIF 16 Arrendamientog: Reemplaza & B NIC 17 y las interpretaciones 1 de enero de 2019

asocizdas.

MNIIF 9 Instrumentos Financierss: Esda modificacion permite fa valoracdn a 1 de enero de 2015
codto amortizads de alguntcs Bctivos financieros  cancelables
anticipadamente por wna conbidad menor que el mpore pendients
dil principad @ Intereses sobre dicho principal.

CINOF 23 Incertidumbee sobre tratamienins fiscales: Esta interpretacion 1 de enero de 2019
clerifica como aplicar los oiterios de registyo y valorackin o i NIC
12, cuands axste inceridumbre acerca de s aceptabiidad por parte
de B autoridad fiscal de un determinado tratamiento fiscal utilizado
por |a entidad,

MIC28  Inversiones en Asociadas y Negodios Conjuntos: Clarifica que debe 1 de enero de 2019
apicarse MIIF 9 a ios intoreses 3 brgo plazo en una asociada o
megocio conjunts @ ko que no 52 aphque o meétodo de puesta en

equivalencia,
MITF3=  Cilo anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacion a la MIIF 3 | de enero de 2019
NIOF 11 = Combinackones de Megockos: Adquisickdn de conbrol sobee un

NMIC1Zy negoco pioviemente registrado om0 OPETB0Gn  conjunta.

NIC 23 Modificacion @ |a NIFF 11 Acuerdos Conjunios: Ests modificaciin
trata sobre o adguisicion de control conjunts sobre una operaciin
conjunta, quuwﬂﬂxmunmquchﬂtﬂhmummm
Benefidos: Registro del impacto fiscal de b retribuckn de
rtrumenics. Minencienos dasificados como palremonio neto, NIC 23
Costos por Intereses: Capitakzaciin de intereses por findncamisnts
pendiente da paga, especifica de wun activo listo para su uso,

Wi 19 Beneficios pars Empleados: Clarifica como calcular o costo del 1 de enero de 2015
servicio para @ péricdo achial ¥ &l inbends neto pare ¢ resto de un
periodo anusl cuando s& produce una modificacion, reductidn o
Iuidacion de un plan de prestacidn definida,

La Compafiia Inickd la aplicacidn de la NITF 16, para el periodo anual que comenzd o 1 de enero de
2019, La naturaleza y el efecto del o los cambios originadas por su adopcion, son detallados a
continuaciin:

+ NIIF 16 - Arendamientos:

La MNIIF 16 fue emitida en enero de 2016, sustituye & la NIC 17 ¥ las Interpretacionss asocladas,
La NIIF 16 establece loa principios para el reconocimiento, medicidn, presentacidn y divulgacion
de los arrendamientos en los estados finanderos de los amendatarios (persona que cancela cierto
precia por Servicios recibidos o por @ uso y gQoDe de una C0Sa @ un armendador) ¥ los
arrendadores (persona que transfiere servicios o el uso y & goce temporal de una casa). Se basa
&n un modelo de control para la |dentificadan de los arrendamientos, distinguiendo entre
arrendamientos de un activo identificade y los contratos de servicio. Todos los alquileres son
reconocidos @n o balance (mds activo y pasivo), como s fueran compras financiadas, con
Exrepcones imitadas.

En iz fecha de Inicio de un arrendamiento, el arrendatarlo reconoce un pasivo para realizar o8
pagos del arrendamients (es dedr, @ pasivo del arrendamibento} ¥ un active que representa el
derecho a usar & activo subyecente durante & plazo del amendamiento (es decir, & adivo con
derecho de wso). Los arrendatarios reconoceran por separado el gasto por intereses en el pashvo
por arrendamiento y & gasto por depreclacidn en el activo por derecho de uso,



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacion)

También requiere que los arrendatarios midan los pasives por arrendamiento al valor actual de
sus cuotas de arrendamiento. Dichos pasivas incluyen las cuotas fijas y aquellas que en sustancia
también lo son, asi como las cuotas variables gue dependen de un indice o de un tipo de interés
{muunfrﬂlctdenreﬂnﬁaﬂmnmmnm po de interés de referencia). El pasivo por &
arrendamiento no Incluye las cuotas varlables relacionadas con el desempefio futuro o uso del
active subyacente {por ejemplo, en funcidn de ventas). El arrendatario generalmente reconocerd
& monto de B nueva mediciin del pasivo de armendamiento como un ajuste Al activo por derecho
e uso.

La norma incluye clerta simplificacion practica, permitienda contabilizar los arrendamientos de
activos a corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses o menas) y los arrendamientos de
activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma fineal a lo largo de la
duracidn del amendamiento.

La contabilidad del arrendador segin la MIIF 16 se manbene sustancialmente sin cambios
respecto de |3 contabilidad actual segin a NIC 17. Los arrendadores continuaran dasificando
todos fos arendamientos utiizando & mismo principio de diasificacin que en la NIC 17 vy
distinguiendo entre dos tipos de amendamientos: los arréndamientos operativos ¥ los
arrendamientos financieros.

La norma puede aplicarse por ver primera por los armendaierios de forma completamente
retrospectiva 0 mediante un método retrospectivo modificado. S5 se opta por este ssgundo
métoda, la compania no re-expresa la informacion comparativa, ¥ registra e efecto acumulado de
la primera aplicacidn de s norma como un ajuste al saldo Inicial del patrimonio en la fecha de
primera aplicaciin.

La Compafida adopto la NIIF 16 utilizando = método retrospectivo modificado, determinando e
correspondiente ajuste al saldo iniclal del patrimonio. (La Compafila cumplid con este
requerimiento, sin embargo, despuds de un andllsis efectuado por fa Administracidn de la
Compania, decidid no efectuar el ajuste correspondiente; en razdn de que consideran que e
efecio en el patrimonio no &3 significativo],

De acuerdo a condusidn de la Administraciin de la Compaiiia, las restantes modificadones a las
NITF y NIC emiticias por el [ASB que son de aplicacion obligatorta 3 partic de enero 1 de 2019; no
tienen impacto alguna en los estados financieros de ks Compafia al 31 de diclembre de 2019,

CRclombre da 019, s Dy PRbicac BuSWSS Nomes, af oG Tamblén SRTIMdes ¥ Telons & s
NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigenca y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacidn, las cuales son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaciin:

Aplicaclén obligatoria
Morma Tema JRNES A
iniciados 3 partir de
MIIF 3 Combinaciones de Negocios: Esta modificacion clarifica la definicidn 1 de enero di 2020
die megocio.
NIC Ly NIC Presentacidn de estados fnancieros (MICL1) y Pollicss Contables, 1 de enero de 2020
2] Cambics en st Estmacionss Contables y Errores [NIC #). Estas

modificaciones  alingan la definicion de “Materialidad” con B
contenida en & marco concepludl.
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Aplicacion obligatoria

Normg Tema s
MITF 17 Contratos de Seguros: Reemplarara a la NIIF 4. Recoge los 1 de enerc de 2021

principios de registro, valoracion, presertacion y desgiose de ios

confrgios de segums oon o objeto gue I entidad proporcons

informacion relevante y fable gue permita a los uswarios de B

informacikin financera determinar el efects que los contratos de

seguros tienan én los estadod financieros.
NIF 10y Esiados fMnanceros comoldados (MIF 100 e Enversiones en For definir

Inversionists, su asociada o negocios conjutos.

La Administracidn de la Compafiia no espera gue 13 aplicacon futura de estas nuevas normas, asi
como 1as enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compaiida.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Dedlaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparadas de acuerda con Normas Internacionales de Informaddn Rnanciera - NITF (IFRS por sus
siglas en Inghés), emitidas por el Consejo de Normas Internadonales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés), Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la
c e

- Los estados financkeros adjuntos de la Compafila estan expresados en Dolares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecusntemente, & moneda funclonal del ambiente econdmico primario donde opera la
Compadiia y [a moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados financeras, es &l
Ddlar de los Estados Unidos de Ameérica.

Basa de presentacidén.- Los estados financiercs adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las obligaciones de benefico de post-empleo gue son valorizadas con
base a métodos actuariales, & partir de los registros contables mantenidos por la Compadila.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financleros adjuntos,
50 descritas a continuacion:

Informacidn por segmentos.- Los estados financerns adjuntos presentan informacidn de los
segmentos del negocio de INPROEL S.A. al 31 de dicembre de 2019 v 2018, ks mismos gque

incuyen los ingresos v costos dervados de |as ransacciones operativas de s Compadiia, incluidos en
base a ka NIIF 8 (Segmentos de Operacidn).

Caja v bancos - Estén integrados por o efectivo disponible en caja y por depdsitos en cuentas
cormientes en bancos locakes.

Actives financleros.- A partir de engro 1 de 2018, el reconodmiento Iniclal de los actives
financieras es dasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable con cambséos en
resultados, (1) Valor mponable ton cambios en olros nsultados integrales - Instrumenios de dewuda,
(3) Vaior razonable con cambios en otros resuftados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4)
Costo amortizada,



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La dasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiéento inicial depende del
propdsito para el cual es adquirkdo, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos Instrumentos, asl como de las caracteristicas del flujo de efectivo
contractual. 5 o modelo de negodo tiene alguna variable, los acivos financercs afeciados se
redasificaran a la categoria cormespondeente & partir del primer periodo e reporte postenor A esa
variabie,

Los actives financieros a costo amortizade es la categoria de medicdn méds relevante para la
Compafiia, en rapdn que cumple con las sguientes condiclones:

» El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negoclo que tené par abjetivo recuparar
kas NMujos de efectivo contractuales a través del cobro; v,

» Los bérminos contractuales del activo finangero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo, exclusivamente par pagos pendientes del prindpal e Interesas,

La Compafiia reallza una evaluacion objativa del modelo del negocio en & gue los adtivos financenos
son mantenidos (portafolio), debido a que eflo refleja la forma &n gue &5 manejado & negooo ¥
proporciona informacion a la Administracién de ia Compania, Adiclonalmente realiza una evaluacldn
de los flujos de efectivo contractuales con el propdsito de establecer alguna condicldn que pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo, analizando el riesgo de crédito asociado, k
Rquidez, los Costos administrativos y & margen de utiidad.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financeros no derivados cuyos cobros son
fijcs o determinables, que no son negoclados en un mercado active, estos activos financieros son
mantenidos con la Hinalidad de cobrar sus Mujos contraciuales. Estos activos se incluyen en & activo
corriente, Excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del éstado de
sibuacian financiera, que deben clasificarse como activos no corrlentes, Los activos financleros de la
Compafila al costo amortizado comprendén las “Cuentas por cobrar comerdiales (cllentes)”, las
"Cuentas por cobrar 8 empleados” y las "Cuentas por cobrar 3 compafiias y partes relacionadas”.

Los activos financleros son posteriormente medidos utilizando el método de Interés efectivo y estan
sujetos & deterioro, Las gananclas y pérdidas son reconocidas en resultados cuando & activo es
dado de baja, es modificado o deteriorado.

Las guentas por gobrar comerdales. clasificadas como cllentes no refacionadas, representan los
importes adeudados a I3 Compafila por la prestacidn del servido en el curso normal de las
operaciones [gue incluye la venta de materiales e insumos). Las cuenias por cobrar 8 clentes no
generan intereses y Son exigibles entre 28 a 30 dias plazo.

Las cuentas por cobrar a empleados, estdn constituidas por préstamos gue son Bquidados a corto
plazo mediante descuentas mensuales en la ndmina respectiva.

- if Cipnadas, cormmesponden a Importes entrégados a los
mmmm que 50N rnglstradm i au vah:rr nnrrmaf no generan Intereses ¥ son exigibles en cualguler
momenta.

« Baja de actives financligrps: E5 reconocida cuando expiran los derechos contraciuales sobre
Ios flujos de efectivo del activo, o cuando la Compaliia transfiere los derechos contractuales sobre
Ios flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion de pagar a un tercero 3 totalidad de
los flujos de efectivo sin un retraso significative a través de un acuerdo de transferencia, donde
se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del
activo, o donde, no s& hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active, pero 58 hava transferido & control del misma.



3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

En & evento qgue la Compafia hayes transferids los derechos contractuales o celebrado un
acusrdo de transfarencla, pero no ha transferido nl retenddo sustanclalmente todos los rlesgos v
beneficios ni el control del activo (Implicacdn continuada), en este caso, la Compaitia reconocerd
el activo transferido y e pasivo relacionado, v los medird de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compatiia ha retenido.

Una imglicacion continuada que tome la forma de una garantia schre el acthvo transferido, se
mide como &l menar imparte entre el importe arlginal en libros del activo, v el importe maximo

de la contraprestacién que la Compafia seria requerida a devolver.

« Deterioro de activos financieros - La Compafia reconoce y mide las estimaciones de
deteriaro en funcidn de las pérdidas de crédito esperadas durante el tempo de vida de los activos
financieras medidas al costo amartizado, conforme al método simplificado permitido en la NITF 9,
“Instrumentos Fnancleros; Reconocimiento y Medicidn®,

Las pérdidas de cridito esperadas durante e tiempo de vida de los activos financieros, son
estmadas utilizando una matriz de provision basada en ka experiencia de pérdidas histdricas de la
Compafila, ajustada por factores que son especificos de los dewdores, condiclones econdmicas
generales, v [a evaluacidn de condiclones actuales y proyeccion de condiciones futuras a 1a fecha

de reporte, incduyendo &l valor del dinero en & thempo, cuando Sea apropiado.

La Compafila reconace |a pérdida esperada de un instruments financiero cuando se ha produddo
i o de crédito desde su reconacimiento Inicial, En esta evaluacion,
Ia ll:nmpaﬁm mnsidlru mfurnm:iﬁn cuantitativa v cualitativa que es razonable y sustentable,
mmhmlmhmﬂyummwﬁmen
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada Indluye proyecciones de la
industria en que operan los deudonss, oblenida a partir de los informes econdmicos de experios,
analistas finandernos, organismos  gubemamentales, grupos de investigacdn y  otras
organizadanes simitares, asi como la consideracidn de diversas fuentes externas de informacidn
econdmica actual y provectada gue se relacionan con las operadones claves de la Compafia.

En particular, B siguiente informacidn se considera al evaluar si & riesgo de oeédito ha
incrementado sipnificativamente desds s reconociméento: inicial:

- Deterioro significativo real o esperado en 1a calificaddn de crédito interna o externa del
Instrumenta Ainancero,

- Deterioro significativo en los indicadores extemos de mercado ded riesgo de crédito para un
determinado instrumento financiers, por ejemplo, un aumento significative en & mangen de
crédito, e tiempo o el grado en gue el valor razonable de un active financiero ha sido
Inferior @ su costo amoriizado;

= Camblos adversos existentes o provedados en las condiciones de negodo, finanderas o
econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones;

- Deteriono importante real o esperado en fos resultados de las operaciones del dewdor;

- wﬁmﬂmmﬂm#uﬁmmmmmmmdﬁmlm

My

- Cambios significativos adversos reales o esperados en el amblente regulatorio, econdmico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligacionss.

ntementa del resultado de la evaluacion anterior, la Compaliia presume que el riesgo
de crédite de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
iniclal cuando los pagos contractuales benen mas de 60 dias de mora, a8 menos que la Compaiia
tenga informaddn razonable y sustentada que demuestre lo contrario.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

No obstante, la Compafia asume que & riesgo de orddito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimienta inicial, sl e determing que el riesgo de
crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte, Un instrumento financero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito si;

- B instrumento financiero tiene un Daio riesgo de INCumplimiento.

- B deudor BSene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligacones contractuales de
Nufo de efectivo én el corto plazs, v
Cambios adversos en las condiclones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian,
peroc no necesarfiaments, reducr |2 capacidad del prestatario para Cumplir con SUS
obiigaciones contractuales de fujo de caja.

La Compafila monitoraa périddicamente [a efecthvidad de los criterios utilizadas para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito v los revisa para asegurar gue
los criterlos son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que
los saldos 58 comdertan en venodos.

La Compafia considera que lo sigulente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracidn de riesgo de crédito Interno, ya gue la experiencla histdrica indica que los acthvas
financieros que cumglen con cudlquiera de los siguientes criterios generalments no son
recuperables:

- Cuando hay un incumplimiento de acuerdos finanderos por parte del deudor;
Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es paco
probable que e dewdor pague a Sus acresdores.

Un active financiero tene deterions crediticio cuando se han producido uno o méds eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futuros estimados de ese activo financlera.
La evidencla de que un activo financiero tiene deterioro crediticlo Incluye datos observables sabre
las siguientes eventos:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario,

- Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimienta,

- Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financleras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubleran considerado.

Cada vez s mas probabie que & prestatario entre en guiebra 0 neonganizacidn financera,
La desaparicddn de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras,

La Compafida preserta una politica de caslicos respecto de un activo financiero, cuando hay
informacion que indica gue & deudor & encentra &n una dificultad financiera grave y no existe
una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacidn o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldas enen mds de 1 afio venddo, lo que ocurra primero. Los activos
ﬁmmmmmmmmamumm;u

wuhahlﬂdde!murﬂmlmﬂu{mdﬂnhmhﬂd&hnﬁﬂﬂ!eﬂzmhnmﬂﬂ}
y l2 exposicidn al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento v la pérdicda
dado & incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacién prospectiva como
s describld anteriormente,



3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Para los actives finanderos, la pérdida de crédito esperada se cakcula como la diferenda entre
todos los flujos de efective contractuales que se adeudan a la Compafiia de conformidad con &
contrato y todos los flujes de caja que [a Compania espera rechir, descontados al tipo de interds
efectivo original.

S la Compania ha medido 3 provision para péndidas para un instrumento finandiero en un
importe kgual a l2 pérdida crediticla esperada para toda I3 vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentaciin actual que va no se cumplen las
condiclones para pérdida creditida esperada para toda la vida del activo, la Compaiia mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte achual, exoepto por kot activos para los cuakes se utiliza & enfogue simplificado,

La Compafiia reconoce una ganancla o pérdida por deterioro en resultados del aflo de todos los
instrumentos financleros con un ajuste correspondients a su valor en libros & través de una
cuenta de provision para cuentas incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de deuda
gue & miden a valor raronable con cambios en olro resuftado integral, para los cuales e
reconoce Ia provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales v acumulados en la
cuenta resérva de revalorizacion de inversiones, y no reduce & Importe en libros del activo
financlero én el estado de situacidn financara.

Existenclag - Estén registrados al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacidn. Las
importaciones en transito son registradas a8l costo segin fachera més kos gastos de nacionalizacdn
imcurridos, El valor neto realizable es el predo de venta estimado én e curso normal del negocio,
menos los costos variables de venta aplicables. Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, la Compafia
no ha requerido constitulr provisidn para reconocer pérdidas por cbsolescencla.

Servicios ¥ olros pagos anticipados - Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores locales y del extterior, son liquidados cuando los bienes o
servicios son recibidos. Las polizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo
de vigencia.

Activo y pasivo por impuestos corrlentes.- Los activos por impuestos comentes representan
cridfitos tributarios que pueden sor compensados mensualmente, o ulifizados anuaimente para
biquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compadifa, o ser objeto de devolucion en aplicacicn a la
normativa tributaria establecida en cada caso particular, Los pasivos por impuestos correntes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
provisionadas al oerre del ejercicio como &s &l caso del impuesto a la renta de la Compafiia.

Propiedades v eguipos, neto.- Estin registrados & SU costo. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargadas a gastos, mientras que las mejoras de iImportancia se capitalizan, Los
activos en etapa de construccian se capitalizan v al térming, son transferidos a la categoria adecuada
de activo. La depreciacidn de las propéedades y equipos es calculada siguiendo el métoda de linea
recta considerando coma base [a vida (til estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual
de las propledades v equipos son las sgulentes:

Activos Tasas

Instalaciones, madquinarias, herramientas, equipos y musebies y enseres 1086
Vehiculos 0%
Equipos de computaciin 33.33%

Propiedades de inversidn.- La propledades de inversidn son aguellas mantenidas con la finalidad
de obtener rentas, plusvallas o ambas (incluyen propledades en construccidn para dichos
propasitos), siempre que no se destinen a la venta en & curso nomal del negodio, uso de la
produccitn o abastecimiento de bienes, sendcos o pama propdsitos administrativos.,
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Inversiones en acciones.- La inversidn en accidn gue se mantiene se encuentra registrada y
megida considerando un inversor con el control de una subsidiacia o un inversor con control conjunio
en una participada o influencia significativa sobre ésta, contabilizindola al costo, de acuerdo con
KIIF No. @ o utilizando el método de la participacidn, Los aumentos y disminuciones futures, dal
saldo de la inversidn en acclones, son cargados y acreditados a los resultados del afio en funddn a la
realizacdn de activos y pasivos en la empresa en donde se mantienen la participacian.

Impuesto diferido.- Representa diferencia temporana cakoulada sobre la provisidn de jubiaciin
patronal v desahiicio ¥ la provisiin por deteriore de inventarios, utiizando |a tarifa del impuesto & la
renta del 25%, El importe del impuesto diferido serd recuperado o utiizado con el impuesto a la
renta determinado en ejercicios fiscabes fuburos. Este registro causd incremento ded activo y de otros
ingresos en & estado del resultado integral (Numeral B y 11, del primer Arl. [nnumerado, posterior
al Art. 28 del Reglamento de Aplicacdn de la Ley de Régimen Tributario Interna),

Derechos fiduclarios.- Estén representada al costo y Representan transferencia de cesion de
derechos fidudarios que realizd la empresa Instalacionés Electronicas Inesa S.A. a Inprosl 5.A. por
US$. 1,415,411, Estas contribuciones depositadas en fondos de inversidn a nombre del Fideicomiso
Hotel Aeropuerto S_A., son medidos al costo por los desembalsos realizados, nota 13.

Deterioro de activos no financieros - La Compafia evalia al derre de cada afio st existe algin
indicio que & valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia
hace un estimado del importe recuperable del activa, El importe recuperable del activo &5 & mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, v es determinado para cada
activo individual, a menos que & acthvo no generé fiujos de efectiva que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando & valor en libros de un activo excede
sy importe recuperable, se considera que & activo ha perdido valor y es reducido a ese imporie
recuperable, Para determinar o valor eén uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontadas a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacidn actual del
mercado del valar del dinero en el tempo v los resgos especificos del activo, Para la determinacion
del valor razonable menos o5 costos de venta, se toman en cuenta operacionss reclentes del
mercado, 5 s hublera. 5 no pueden identificarse este tipo de operaciones, s& utilize o modelo de
valoraciin que resulte méas apropiado. Estos cilculos se verifican contra miftiplos de valoracidn,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado del resultado integral. Dicha evaluackdin requiere el uso de
estimados v supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de
capital, préstamas y @5as, larifas establedidas y oostos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administracion de la Compafiia considera gue no existen
indiclas del tipo operativo o econdmice que indiquen que el valor neto registrado, como activos no
financieros, no puedan ser recuperados.

Arrendamientos. - Son meoonoddos inidalments como un “adtivo por derecho de UsD” y como un
*pasivo por arrendamiento”, melestadn de s.ltl.lau:rﬁn financiera como parte del grupo de activos y
pashvos no corrlentes. ElL 3 3 eny oy medido iniclaiments al costo, gue comprende
amuummwmww,rinumwamm
realizado antes de la fecha de implementacion de la norma. El costo del activo por derecho de usa,
no Induye costos directos iniclales en que haya incurrido la Compafila para colocaria en condiciones
de operacidn; o una estimacion de costos por desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurar
el lugar o el activo subyacente a las condiclones y términos del arrendamiento. El costo registrado
cormesponde especificaments al valor presente de los coniratos de los bienes arrendados [(oficnas y
hangar]), kos cusles no induyen penalidades al conduir los plazos para los cuales fueron suscritos.

p cialmente al valor presente de los pagos por
amqmmuhmmﬁuﬁlﬂﬂmmm Los pagos por amendamiento se
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descuentan usande la tasa de Interés implicta en @ amendamiento. La Administracion de (a
Compafila utiliza |a tasa incremental por préstamos del arrendatario, El pasivo por arrendamienta por
& derecho de usar el activo subyacente, durante el plazo contractual del arendamiento, comprende
exclusivamenta paqos fijos con periodicidad mensual,

y i v 0 e usg o5 realizada aphicando & modelo ded costo, (1)
mhﬂﬂﬂﬂmmﬂaﬂarhpﬁﬂdﬂsmmﬂmsmmmm,ﬂl}aﬁm
por cualguier nueva medicidn del pasivo por arrendamiento, La depreciacion del activo por derecho
de uso es efectuada en funcidn del plazo contractual del arrendamiento, S la propledad del acthvo
por derecho de uwso o activo subyacente es transferida a la Compafila al final del plazo del
armendamiento 0 s& haga uso de una opcidn de compra, s& deprecard & activo por derecho de uso
desde la fecha de comienzo del mismo hasta el final de la vida Ul del activo subyacente, cuyo
derecho de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, o que sea primers,

B amiento, se efectuard: (1) incrementando & importe an
mmimdmedemﬂlmﬂMmm
para refiejar los pagos por arendamiento realizados; y (3) midiendo nuevamente & importe en
libras para reflejar las nuevas mediciones o modificacones del armendamients; asi como para reflejar
los pagos por arrendamiento fijos en esencla que hayan sido revisados.

Despuds de 1a fecha de inicio, la Compafiia reconocerd en 2 resultade del periodo: (1) & interds
sobre &l pasivo por arrendamients; y (2) los pagos por amendamiento variables no inchuidos en la
medicion del pasivo por arrendamiento en el periodo en & que ocurre & suceso o condicitn que da
lugar a esos pagos. En adicion, la Compaliia medird nuevamente el pasive por arrendamiento para
reflejar camblos en los pagos por arrendamiento, reconoclendo el importe de la nueva medicon del
pasivo por arrendamiento come un ajuste al activo por derecho de wso, Siel importe en libros del
activo por derecho de (0 58 reduce a oam ¥ 58 produce una reduccdn adicional en la medicion del
pasvo por arrendamiento, s& reconocerd los importes restantes de la nueva medicdn en el resultado
del periodo.

Pasivos financieros.- A partir de ensro 1 de 2018, & reconocimignto inicial de los pasives
financieros &5 clasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable & raveés de
ganancias y pérdidas y (2) pasivos financleros al costo amortizado.

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, la Compafia presenta dnicamente la dasificacion de pasivas
financieros al costo amaortizado. Todos los pasivos financleres son reconocidas iniclalmente a su valor
razonable y posteriorments son medidos al costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costps directamente atribuibles 3 la ransaccion.

Los pasivas financieros de |a Compadnia al costo amortizado comprenden las *Obligaciones bancarias
y financieras a corto v largo plan:", emisidn de abligaclones corto y largo plazo y las “cuentas por
pagar a corto y largo plaze”, que incluyen principalmente las cuentas por pagar a proveedores
(pasivo comriente) y las cuentas por pagar 8 companias y partes relacionadas (pasivo corriente y no
comiente), Los vendmientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estade de siusckin
financiera, son clasificados como pasivos no comientes.

Emnparla Mdmﬁduwmudmm s0n medidos al costo amortizado utilizando o
método de la tasa de intends efectiva.

Hasta dicembre de 2018, |a emisidn de obligaclones, que representd pasivos financleros que se
reconocen Inlclaimente a su valor razonable, neto de los costos de transaccidn incurridos en caso de
ser significatives, y se registran al costo amortizado ubillizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados Calculados e reconocen en o esiado de resultado integral en & rubmo de
gastos financieros, en & périodo que se devengan,
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Las ganancias y pérdidas son reconoddas en e estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como a traves del proceso de amortizacion bajo e método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es caloulado teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacidn de la tasa de interés efactiva del
pasivo financkero. La amortizacion de la tasa de interéds éfectiva, s& induye como Costos financleros
en &l estado de resultados.

Las cuentas por pacar a proveedorgs, representan obligacionses de pago por bienes o servidos
adnuiridos a proveedores |ocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Estas cuentas son
registradas a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su
valor presente Sea importante, s mide al costo amortizado usando & método del intends efectivo,
Ccaso contrano son mostrades a su valor nominal, Estas cuentas no generan intereses vy son
pagaderas hasta en 30 dias plazo y conforme al plazo pactado contractualmente,

entas o onackis, comresponden @ impories por
ﬁwﬂmuﬂmrﬂﬂmmmdemqmm[pamm}mﬁamm
que es equivalente & su costo amortizado,

+ Baja _de un pasive financlerg: Es reconocida cuando la obligackdin descrita en ef
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo
financienn exdistente o5 reemplazado por ofro proveniente ded mismo prestamista bajo condicionss
sustancialmente diferentes, o < las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o camblo es tratada como una baja del pasiva original y &l
reconocimients de un nuevo pasivo, y la diferencla én los importes respectivos en libros son
reconocidos en el estado del resultado integral.

L i Bros.- Los activos y pasivos son compensadas v el
mnrrb:a rretu a5 pﬂ:mntada en d asmdu de iﬂ'uaclm financiera, cuanda la Compafiia tiene el derecho

legal de compensarios v la Administracian tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar e activo v cancelar el pasivo simultineamente.

Provisiongs.- Las provisiones son reconocidas cuandd la Compafiia tiene una obligacidn presente
{legal o implicita)} como resuftado de un evento pasado y &5 probable que se requieran recursos para
cancelar |as obligaciones, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financhera vy
s& ajustan para reflejar la mejor estimacidn gue se tenga a esa fiecha. Cusndo el efecto del valor del
dinéro en o tiempo es importants, ef monto de la provisidn es el valor presente de los gastos gue se
esperan incurrir para cancelarla.

Otras _obligaciones corrlgntes.- Estén constituides prindpalmente por los beneficios socales
siguientes dasificados como pasivos corrientes:

« Participacién de trabaisdores en las utilidades: La Compafila reconoce con cargo a los
resuftados del ejercico &n que se devenga, el 15% de participacidn de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en o Cadigo de Trabajo.

« Yacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado.

p: Son provisionados y pagades de acuerdo a

leqisacion IsborI vigwde,

Previsiones por beneficios » empleados.- B Cidigo del Trabajo establece que los rabajadores
gue por 25 aflos 0 mds hubleren prestado servicios continuada o interrumpldamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este antecedente, la Comparila registra provisidn
para jubilacidn patronal con base a un estudiao actuarial anual realizado por actuanos profesionales.
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La reserva para jubilacion patronal esth clasificada como pasivo no corriente, Este estudio incluye
ademds cAlculo de banificacion por desahucio en caso de terminaclén de la relacon laboral, que
consiste en & pago al trabajador del 75% equivalente a k3 Uftima remuneracion mensual por cada
uno de ks aflos de servicio prestados & B Compafia. Esta provision por desahudc no es
contabilizada por la Compaiia, |3 cual de producirse seria registrada en o estado del resuftado
integral de periodo en que ocurra tal desembaolsa.

El costo por serviclo presente y pasado de la reserva para jubllacidn patronal es recocido en &
resultado integral del afio en que es generado, asi como el interés causado por la obligacion ded
beneficio determinado. La nueva medickin, que comprende la ganancia y pérdida actuanial, es
reconodds en el estado de situadion financera con cargo O abono & ofro resultado integral, en el
periodo en que se produce. El reconociméénto de la ganancla v pérdida actuarial en otro resultado
integral &g refiejado Inmediatamente @n las gananclas acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

la Ley Orgénica para @ Reacihvacidn de L3 Economia, Fortaledmiento de la Dolarizacon y
Modernizacidn de la Gestidn Finandera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficinal
No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente @ partir de enero 1 de 2018, establece que a5 deducibée «l
pago efectuado por jubllacidn patronal y desahucio, que no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la renta. El pago
chligatoriamente deberd afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores. En ol caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a fa renta
en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no. Es obligacidn del empleador mantener
los fondos necesarios para & cumplimiento de su obligacién de pago de |a bonificackin por jubilacidn
patronal y desahucio.

Betarva legal.- La Ley de Companias en k& Republica del Ecuador requiere gue & 10% de la
utdidad neta anual sea apropiads como reserva legal, hasta que represénte por io menas &l 0% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a |os accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reconocimiento de ingresos- La Compafiia reconoce las ventas de materiales y equipos
eléciricos en general, como ingresod de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido los
criterios de transferencia al cliente de ks totalidad de los riesgos v de los benefidos de propiedad de
los productos, como consecuencia de |a contraprestacion a la que la Compafiia, espera tener
deracho, a cambio de la venta de los blenes o servicics.

Recongcimiento de coftos v gastod.- La Compafila reconoce costos ¥ gastos en la medida gue
son inCurridas, independientemente de |a fecha en que Ssan efectuados los pagos.

Otros ingresos v eqreses.- Los otros Ingresos, cormesponden a Ingresos por diferencias de
imventarios, multas faltas y atrasos al personal, 2= como Intereses ganados en las cuentas bancarias,
Los olros egresos cormesponden prindipalmente a gastos no soportados con comprobantes gue han
sdo inchuidos en la concliacion tributaria como no deducible, v, a pagos por impuestos a la salida de
capital.

Gastos de Interés v otros - Los gastos financieros, corresponden & los intereses generados en
cbligaciones bancarias, regisirados mediante @ método del efectivo cargéndose al resultado del
periodo & induyen gastos por comisiones bancanas

Impuestp a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aglicacion
establecen que las socledades constituidas en el Ecuador apficardn la tarifa def 25% de Impuesto a la
renta sobre su base imponible, Mo obstante, a tarifa Impositiva serd la correspondients a sodedades
méds 3 puntos porcentuales (28%) cuande:
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» La sooedad Wenga acdonistas sobre cuya composicon sodetarla, dicha socedad hava incumplido
su deber de informar de acserdo con lo establedido en la Ley, o;

» Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de capital, exista
un Otular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente y &l beneficiano efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Los 3 punitos porcentuales adiconales aplicarin a toda la base imponible de la sociedad, cuando &
porcentaje de participacion de acclonistas, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales antes refaridas, sea igual 0 superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
Ia mnaturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacidn sea Inferior al 50%, la tarifa
correspondiente & sociedades més 3 punios porcenbuales aplicard sobre I proporcidn de la base
imponible gue comesponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicadd en & regiamento,

Las socledades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccitn de blenes,
incluldas las del sector manufacturers, que posean 509 o mas de componente nadonal v aquellas
socledades de turlsmo receptive, que relnviertan sus utiidades en el pais, podrin obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la renta sobre &l monto relmvertido
en activas productives, siempre y cuando 10 destinen a & adquisicidn de maquinanias nuevas o
aquipos nuevos, aclivos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccdn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para s adquisicidn de bienes relacionados con investigacidn vy tecnologia gue
mejoren productividad, genmeren diversificacion productiva & incremento de empleo; para ello
deberan efectuar @ corraspondiante aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aurmento de capital se perfecclonard con [ Inscripcidn en el respective Registro
Mercantil hasta & 31 de dicdembre del ejercico impositho posterior a aquel en gue & generanon a5
utilidades materia de la reinversiin,

Las socledades que tengan ba condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicidn de exportadores habltuales, tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en &
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. Bl procedimiento para 13
aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria.

La legistacon tribitaria en Ecusdor, vigente hasta el 31 de didembre de 2019, exigia que las
sociedades debian detérminar en su declaracidn anual de Impuesto a la renta, un anticipo a ser
calculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre)
con cargo al ejercicio fiscal siguiente. Al resultado asi obtenido, debian restarse |as retenciones en la
fuente para obtener @l antidpo del impuesto a la renta. Sl tales refenciones eran mayores, |a
Compafiia no cancelaba e mencionado anticipo. Al liquidar & impuesto a la renta anual, sl dicho
impuesto era supetior al anticipo més las retenciones en b fuente la socedad cancelaba la
diferencia. 5l dicho impuesto era inferior al anticipe pagado mas 1as retencones en ka fuente, o no se
causaba impuesto, o anticipo pagado se convertia en el Impuesto a la renta definitvo, Sobre el
excedente de retenclones en la fuente, la socledad tenfa el derecho de presentar el correspondienta
reclamo de pago Indebido o 13 solicitud de pago en exceso ante &l SRI,

El impuesto a b renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

De acuerdo con la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributarla, publicada en el Primer
Suplements del Registre Oficial No. 111 de diclembre 31 de 2019, & pago del anticipo del impuesto
a |a renta a partir del ejercico 2020, es voluntario y no abligatorio para las socledades
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Uso de estimaciones.- La preparacidn de los presentes estados financiercs de acuerdo con NIIF
requiere que la Administracdon de la Compaiia utiice dertos estimados contables criticos y
establerca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de fa Compaitia, con &l objeto de
definir la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros v
su aplicacion en las politicas contables de la Compadifa. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en & mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacon con los estimados originales debido a la
pourmenca de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, un detalie s &f Siguients:

2019 2018
(Ddlares)
Bancos:
Locakes 1,064,760 955, B58
Exterior 57,280 3,026
Caja — 260160 231,139
Total —l 30200 ___L192313

Bancos locales.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a saldas que se mantienen en
cuentas corrlentes en instituclones bancarias locales y del exterior, las cuales estan disponibles a la
vista, no evistiendo restriccidn alguna que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIERDS, NETO
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalie es el sigulente:

2019 2018
(Ddlares)
Chentes 13,473,058 12,768,080
Partes relaconadas, nota 28 16,602,022 12,177,576
Empleados B4, 264 B4, 726
Otras 119358 ____ 142,229
Subtotal 30,258,702 25 142 611
Menos: Provisin para cuentas incobrables y deteriorg (1066647 [  914.029)
Total —22,192.055 . 2438582

Cligntes - Al 31 de dicembre de 2019, representan Importes por cobrar por ventas de materiales
eléctricas, las cuales no generan intereses y tienen vendmientos de 30, 60 y 90 dias plazo. La
cartera mayor a 90 dias asclende a US$. 6,003,363 (USS. 4,446,651, en e afo 2018), que
représenta ef 44,51% (34.83% en el afio 2018) de la cartera fotal.

Al 31 de dicembre de 2019, existen acciones prejudicisles y judiciales que la Compania sigue en
contra de deudorés con el propdsito de récuperar su cartera venoda e impaga de cuarenta (40)
digntes por un monto total de W, 2,325,631, o8 cuales se encueniran en etapa de ctackdn v en
embargo de blenes.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacién)

Partes relacionadas.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representan valores facturados, los
cuales no Henen fecha especfica de vencimiento ¥ no generan intereses,

Provisién para cuentas incobrables ¥ deterorg - En & afio 2019, o movimiento de la provision
para cuentas incobrables fue el siguiente:

{Didares)

Salda Inicial, neto 914,029
Mas: Provision 382,392
Menos: Bajas { 87,361)
Més: Afustes (. 142.413)
Saldg Final, neto —
EXISTENCIAS, NETQ

Al 31 de diciembre del 2019 y de 2018, un detalle es & siguiente:

2019 2018
(Ddlares)

Productos terminados 6,886,928 6,290,201
Inventarios en transito 1,174,805 1,045,394
Materiales y suministros 724 724
Total —0B2457 7,336,313

Productos terminades.- Al 31 de diciembre de 2019, representan articulos de las divisiones de
materiales vy equipos eléctricos e incluyen principaimente equipos de luminacion por USS$. 1,762,463
(USS. 1,984,956 en o afio 2018), cables por USS. 2,846,665 (USS. 2,957,956 en el afio 2018),
transformadores por US$, 1,129,290 (US$. 1,068,918 en el afio 2018) y equipo de mediana y alta
tension por USS. 1,058,104 {US$. 279,631 en o afio 2018).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
[Ddlares)
Crédito tributario del Impuesto a ka Renta, nota 25 946,151 611,692
Impuesto al Valor Agregado - IVA 387,936 401,035
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 26,611 25,485
Tatal ——tert608 1038212

Crédito tributario del impuesto a la renta.- A 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representan
saldos a favor del impuests a la renta, una vez compensado o impuesto & | renta causado con las
retencionas de impuesto a |a renta dal perliodo y de aflos anteriores.



Impusesto al Yalor Agregado — IVA - Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan crédito
tributarle originado por las importaciones y adquisidones locales o mismo que de acuerdo a la

normativa tributaria vigente puede compensarse con [@s obligaciones de IVA generadas por las
venitas.

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detallz es & siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Anticipos a provesdores 1,192,857 318,981
Sequros pagados por anticipadas — B87S 70912
Total —t2Bl,008 383,803

Anticipos 8 proveedores.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente valores
entregados en calidad de anticipos para fuluras compras a provesdonss locales por USS. 970,360
(US§ 121,377 en o ailo 2018) y del exterior por US§, 222,496 (US§. 197,604 en el afio 2018), los
cuales son liquidadas cuando los bienes adquiridos son recbidos por la Compadiia.

Seguros pacgados por anticipados.- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan
principaimente el costo de primas de segumo por devengar, contratada con una Compafia local, la
oual es Bguidada en razdn de su fecha de vencmiento.,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQ
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es of sigulente:

2019 2018
{Ddlares)
Terrenos i} 3250371
Vehiculos 650,413 740,275
Equipos de computackdin 271,092 266,470
Equipos de oficing 180,980 180,980
Instalaclones 129,603 132,073
Maquinarias y hemamientas 152,954 185,743
Muebies y ensenes — 06)89 _____ 96,189
Subtotal —La3L7L 4852101
Menos: Depreciaddn acumulada { __911.540) { 894.143)
Total 619731 __3957.958

En ios afas 2019 y de 2018, & movimiento de propledades y equipos, neto v de 18 depreciacidn
acumulada, fue el sigulente:
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PROPIEDADES Y EQUIPQS, NETO (Continuacion)

2019 2018
{Ddlares)
Saldo al inicio del aflo 3,957,958 4,018,305
Mas: Adquisiciones 8,159 80,926
Mas/Menos: Ajushes 0 1]
Menas: REClasficacionss (  3,250371) 0
Menas: Depreciacion anual [ 78,504) | 28,555)
Mencs: Ventas yv'o bajas ( 17311y L 11L718)
Saido al final del aflo —blI3l __J3.957.058

-~ Corresponde a reclasilcacidn efectuada de acuerdo a contrato de cesidn de
derechas crediticios, notas 32,

Garantias.- Hipoteca abierta sobre bien inmuebie de partes relacionadas por US$. 2,262,000,
PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representa dreg de 1.000 metros cuadrados ubicada en &
Parroquia Pascuales Lotizacion Santa Cecllla, del cantdn Guayaquil.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO. NETQ

Al 31 de diciembre de 2019, coresponde al uso de las instalaciones, conceérnientes a bodegas vy
almaceén ubicados en la ciudad de Guayaquil, con plazos de (2) afos porun valor de fos contratos de
LUs%. 639,461, con pagos anuales de USS. 261,887,

B estado de situadian financlera, muestra 1o importes relativos a los armendamientos

(Ddlares)
Actives por derecho de uso, neto
Bodega 191,679
Bodega Guayaguil 95,570
Almacén — o093
Total —d2.274
Pasivg por derecho de uso
Corrente 0
No corriente ITT.574
Total —L3L632
B estado de resultado integral, muesira los importes refativos a los amendamientos
{Dddares)
Cargo anual de depreciacion —261.688

Pasan; 261 888
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ACTIVOS POR DERECHO DE USQ, NETO (Continuacion)

{Dalares)

Vienen: 261,588
Gasto de intereses 35,208
Taotal e £ LG
INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de digsemnbre de 2019 y 2018, un detalle es & sigulente:

Participacién

% 2019 2018

2019 aoms 000 (Dolares)
Advanced Technologies Solutions 10.0:0% 10.00%: 0,000 40,000
Total —0000 40000

! { 18- Su actividad economica &3 ks de beindar
se:vlr.ﬁ:rs de apmrn a l.n l'.ubrl:.mm du n'lnw:s, gmradu'ﬁ, transformadores eléctricos ¥ aparatos
de distribucién y control de la energfa eléctrica a camblo de una retribuclén o contrato.

Al 31 de diciermnbre de 2019 v de 2018, representan B1 acciones de USE. 1.00 cada una que indiye
saldo de plusvalia mercantil por USS. 39,919, originadas por 2 compra de acdones por USS. 40,000
en los aflos 2016 y 2015.

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, comesponde participackon del Patrimonio del Fideicomiso de
Administracion Hotel Asropuerto (Holiday Inn Guayaquil Aiport) por USS.1,415.411, cadidos por
Instalaciones Electromacinicas 5.A. Inesa a favor de Inprosdl S5.A. mediante Escritura Publica de
Cesion de Derechos celebrada en maye 20 del 2015 en la Notarla Sexta del Guayas. El presente
Fidaicomiso fue constituldo en mayo 18 del 2010 v representa el 16.99% (16.65%, en & afio 2018)
de participacion del Patrimonio del negocio fiducano,

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan saldos de valores pendientes de cobro, [os cuabes
no generan intereses y na tenen fecha especifica de vencimientos, nota 29.

Al 31 de dicdembre de 2019 y de 2018, & adivo por impuesto diferido fue calculado de la siguiente

foema:
2019 2018
(Difares)
Gasto ne deducible:
Provisiones por beneficios a empleados — 127,530 ____ 148344

Subtotal = Pasan: 127,530 148,384



15. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacién)

019 4018
{Ddlares)
Subtotal — Viernen; — 127530 148,364
Tasa Impositiva 25% 25%
Tokal JLEB83 _J7.086
En los afios 2019 y 2018, & movimiento del activo por impuesto diferido es como sigue:
2018 2018
(Ddilares)
Saldo Inicial 37,086 i
Reversiones efectuadas durante &l afio { 7,604) 1]
Activa par impuesto diferido 31,883 37,086
Regularizacidn por ajuste del impuesto diferido 1] 1]
Salde Final —blls 20086
N INSTITUCTONE!
Al 31 de diclernbre de 2019 v de 2018, un detalle es e sigukente:
2019 2018
(Dolares)
Banco Internacional 5.A.:
« Saldos de préstamos otorgados en abril, octubre y diclembre
de 2019 destinados para financiamiento de capital de trabajo
por una suma total de US$. 510,108, los cuales devengan
imterés anual del B.95% con vencimdentos entre abril ¥
diciembre de 2020, adicionaimente incluye dnco cartas de
crédito por USS. 406,972 con vencimientos entre B0 y 194
dias. En & afio 2018, representaron saldo de préstamos
otorgados en mayo de 2017, saptiembre y octubre de 2019
destinades para financiamiento de capital de trabajo por una
suma total de US4, 1,267,822, |os cuales devengan Interés
anual entre e 6.50% y B.85% con vencimientos entre abril v
mayo de 2019, adicionalmente incduye una cara de cridito
por USS. 78,834 con vencimiento en 120 dias. 510,108 993,954

Bango Bolivariang C.A.:

» Saldo de préstamos otorgados entre marzo v diclembre de
2019 destinados para financiamiento de capital de trabajo por
una suma total de US$. 1,403,329 los cuales devengan Interés
anual del 8.83% con vendmientos entre enero v didembre de
2020. En o afio 2018, representaron sakios de préstamos
recibos entre marzo y diclembre de 2018, destinados para
financiamiento de capital de trabaje por un monto total de
US$. 1,094,709, los cuales devengan una tasa de |nterés
anual que fluctda entre & 7% y 8,83% con vencdmientos
entre marzo y dicsembre de 2019, 971794 B61.122

Pasan: 1,461,902 1,855,076



16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacion)

17.

Wiens!

Banco de Guayaquil $.A.:

= Saldos de préstamos olorgedos entre julio y dicembre de
2019 destinadcs para financamiento de capital de trabajo por
una suma total de US$. 1,039,890 los cuales devengan Intérés
anual entre el 8.75% y 9.14% con vencdmientos en octubre y
neviambre de 2020, adiconalmente Incluye dos cartas de
créditc por USS, 1,283,492 con vencimientos entre eénero y
diclembre de 2020. dias. En & aflo 2018, representaron
saldos de préstamos recibos en octubre y diciembre de 2018,
destinados para financiamiento de capital de trabajo por un
manto total de US$. 753,733 los cuales devengan una tasa de
imterds anual gque fluctlia entre e B.95% y 9.12% con
véncimientos entre abril y noviembre de 2019,

Banco del Pichincha C.A.:

« Al 31 de dicembre de 2019, representan principalments
shldos de préstamos otorgados entre noviembre y dicembre
2019 destinados para financiamiento de capital de trabajo por
una suma total de USE 548,354,., los cuales devengan Interés
anual entre e 8.75% y 9.14% con vendmientos en octubre y
noviembne de 2020,

Banco Bolivariang Panama S.A,:

« Saldo de préstamos otorgados entre marzo y septiembre de
2019 destinadas para financiamiento de capital de trabajo por
una suma total de US%.8,163,593 los cuales devengan intérds
anual entre &l 7.50% y 8.83% con vendmientos entre marzo
de 2021 y septiembre & 2024,

Subtotal

Menos: Vencmiento a comente de obligadones con
Instituciones Financheras

Total

{Délares)

1,481,902

1,028,201

548,354

4936245
— 4095798

1,855,076

753,463

—1.608,539
——

Garantias.- Hipoteca ablerta de bien Inmuebde Edificio v Almacén por US$. 1,923,044,

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, un detalle de la emision de obligaciones el sigulente:

2019

{Ddiares)
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a1

Vienen:; ___.. USS. 2,500,000 a titules de (a dase "B” con tasa
de interés fija del 68.50% y 8.00% anual y con un piazo de
1440 y 1.500 dias, respectivamente. La amortizacion del

capital es trimestral y calculados en base al afo comercial, 1] 236,000
Menos: Vencimignto a corriente de emisidn de obfigaciones. 1] 236,000
Tokal [1] A
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, un detalie es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Partes relacionadas, nota 29 11,165,762 10,163,286
Provesdores 3517, 710 4227, 725
Anticipo de recibidos de dientes 1,699,551 2,285,605
Empleados i) 3,587
Otros 28 2423
Tatal —10 387081 __ 16685628

Partes relacionadas - Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representan valores por canoslar en
concepto de senicios ransferidos por sus relacionadas, 1as cuales no devengan interés y no tienen
fecha especifica de vencimienta.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente adquisiclones de materiales
y equipos eléctricos a8 proveedores del exterior por US$. 1,437,195 y USS. 1,912,988 con
proveedores nacionales. En el afio 2018 los saldos correspondieron a proveedores del exterior por
U5%. 1,854 828 y USS. 2,373,198 con provesadores nacionales.

Anticipos recibidos de dientes.- Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, representan principalmente
anticipos por negociaciones fectuadas, los mismos que no devengan intenss,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es e sigulente:

2019 2018
(Ddlares)
15% participacidn I:IH trabajadores, nota 26 - Pasan; 269,731 266,082
Vacadones 146,958 167,427
Décima cuarto sueido (Bono escolar) 28,235 31,388
Dedimo tercero sueldo [Bono navidefio) 12,696 15,100
Fondios de reterva R 1« - . R I J |

Subtotal — Pasan: 462676 __ 485168
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)

Subtntal = Vienen:

Impuestos por pagar

Imipuesta al Valor Agregado - IVA

Retenchones del Impuasto al Valor Agregada
Retendones en |a fuente de impuesto a la renta

773,559
40,817
1997

—B94.348

35,926
— 18637

55,563

763,778
45,011

— 1412587

Durante los aflos 2019 y 2018, & movimiento de los beneficios sociales fue el sigulente:

Saldo al inico del afio

Mas: Provision
Menos: Pagos

Saldo al final del ano
PASIVOS POR INGRESQS DIFERIDOS

2019

{Ddlares)

485,168
767,449

289,870
659,390

(_789.841) [ 764.092)

— XY

385,168

Al 31 de diclembre de 2019, representan ingresos por contratos de construccion de Instalaciones
eléctricas con clientes del sector privado v pdblico, que serdn devengados en e sigulente periodo de
scuendo al contralo suscrito oon una Entidad de Privada, nota 32.

Al 31 de diclembre del 2019 y de 2018, un detalle es el squiente:

2019 2018
{Ddiares)
Jubitacn patronal 1,112,037 1,099,505
Indemnizacitn por desahucio 290419 ___ 441258
Total —d 402,456 __1.540.763

Durante los aflos 2019 y de 2018, el movimiento de la jubilacidn patronal e indemnizacion por
desahucho fue el Siguiente:
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SAHUCIO (Continuacidon)

2019 2018
(Dilares)
Saldo al inico del afio 1,540,763 1,545,981
Més: Provasion 191,005 155,608
Menos: Ajustes — ORI { 230,428) i)
Menos: Pagos [ 98.884) [ 160.826)
Saido al final del afio 1402456 1540763

El valor present® actuarial al 31 de dicembre de 2019, fue determinado con base a Estudio Actuarial
realizado por Actuaria Consultores Ga, Ltda. (Sociedad Actuaral Arroba Internacional "SAALY (PEA-
2009-009), el afio 2018), elaborade en enero 15 de 2020 (didembre 19 del 2018, en el aflo 2018)
Los cilculos de los bensficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”™ para ambos afos. Los principales supuesios ubilizados en |z valuacin de la
reserva matemdtica para la jubllacién patronal fueran los sigulentes:

2019 2018
Salario minimo vital (USS. ) 375 356
Numero de empleados Bl 118
Tasa de interés actuarial real (anual) B.21% 12,009
Tasa de crecmiento de sueldos (anual) 4.50% 6.00%

La Administracidn de la Compafiia no registra [a provision por desahucio, caldulada v presentada en
los informes actuariales, debido a que e estudio actuarial para & afio 2019 fue elaborado sobre los
empleados gue hayan cumplide cinco © mas afios de servidos continuos en la Compafila, en
consecuencia, presenta aumentado el pasivo por US$. 70,587,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soclal- A 31 de dicembre de 2019 y de 2018, estd representado por 32.125.390 de
acclones ordinarias y nominativas a USS. 0.20 cada una. Los acoonistas de la Compaiiia en ambos
aflos son Sr. Pablo Ortiz 5. (persona natural de nacionalidad ecuatoriana) con & 50.003% y de la
emprésa Intermational Blectro-Mechanical Enterprises InC. (Compafila constituida en los Estados
Unidos de América) con el 49,997%.

La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requiere el erwvio 2 2 Superintendencla de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador de vanas informaciones de caracter sodetanio. Con base a
lo mencionado, la Compadila por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a8 un accionista
extranjera, requiere de la presentacidn en Ecuador de un certificado de existencla legal v de la
nomina de accionistas con clertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido
accionista extranjéro. La entrega de estd informackin al Organksmo de Control por o ejercicio
contable 2019 fue suministrada en enero 22 de 2020, la comespondiente al ejercicio contable 2018
fue suministrada én febrero 9 del 2019,

La Resoluddn Mo, NAC-DGERCGC16-00000536 def SRI publicada en &f Registro Oficial No. 919 de
engrg 10 de 2017, aplicable para el ejercido fiscal 2017, v I Resolucion No. MAC-DGERCGC] 2-00777
del SRI, publicads en e Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012 (Reformada por la
Resolucidn No, NAC-DGRERCGCL3-00059, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficlal No.
B92 de febrera 15 de 2013), aplicable para el ejerciclo fiscal 2016, requieren gue los sujetos pashos
inscritos en el Registra Unico de Contribuyentes (RUC) como socledades, reporten a B Autoridad



22,

34

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Tributaria el Anexo de Accionistas, Participes, Socos, Miembros de Directorio y Administradores de la
empresa. En cumpimiento al referido requerimiento legal, k2 Compaiiia remitic & Anexo del ejerddo
fiscal 2019 en febrera 20 de 2020 y o Anexn del ejercicio fiscal 2018 en febrero 14 de 2019,

Utilided por accidn.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejerdicio atribulble a los
accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acclones comunes en drculadon

durante los ejercdos econdmicos 2019 y 2018.

YENTAS Y COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detaile es &l slgulente;
llllimliih i++++miii+
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas yentas netas yentas
oo [DOlores), . ...
;

Alta medicion 26,055,167 20,935,335 26860871 ( 22,829,951)
Mecia medicion 6,251,444 5,392,710 6,986,228 764, 458)
Baja medicién 182,278 134,952 303,714 { 5,837,503)
Otros 14441301 __ 10961830 _ 15082857 (__10,630,943)
Tatal 40930190 7424827 _ 49240070 ([ _JOS81895)
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION:

Durante los afos 2019 v 2018, un detalle &5 &l sigusente:

Sueldos v beneficios sociales
Serviclos administrativos técnicos
Arriendos

Depredadones y amortizacones
Mantenimientos

sericias hisicos

HORGranos

Jubllacian patronal @ Indemnizacidn por desahucio
Materiales e insumos

Impusstod ¥ Conbribucnes
Seguridad y vigilancia

Gastos de viaje

Fublicidad y propaganda
Transporte v fletes

Gastos de importacion

Cros

Total

2019 4018
(Dolares)

1,657 616 1,932,757
S00,171 1,073,395
358,312 475, 864
194,417 262,923
294,826 245,345
379,919 164,474
458,897 347 408
191,005 148,345
176,554 171,960
204,231 170,713

94,858 §3,394
42,740 78,886

0 55,339

36,692 30,000
62,217 105,717
—18L167 ____ 340451

— 4834622 5786971
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GASTOS OPERACIONALES {Continuacion)
GASTOS DE VENTAS:

Durante los afics 2019 y 2018, un detalle es & Sguiente:

Sueldos y beneficios soclales
Gastos de viaje

Transporte y fietes
Materiales e insumos
Publicidad

Honorarios y gastos legales
Otros

Tiokad

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
En los aflos 2019, un detalle es ol siguiente:

Otros gastos:
Ajuste de inventarios
Provisidn de cuentas incobrables
Ajuste en cartera
Pérchida en venta de activo fijo

Subtotal

Otros ingresos:
Regularizacion de activos fijos
Intereses ganados
Dihvidendos ganadas
Muiltas

2019 2018
{Dolares)
162,443 164,250
171,459 197,745
89,047 06,663
70,902 o
81,311 1]
17.436 7,600
—ld0 A8 2,252 B35
{Dilares)
{ 18,209)
( 382,39)
{ 205)
L 10.915)
—41L721)
56,678
28,944
17,758
1,509

B gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados & 31 de dicembre de 2019 y 2018,

es &l siguiente:

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impussto a la renta = Pasan:

(DSlares)

1,798,207

1,773,882



(Délares)

mmdemummdemme

impuesto § la renta = 1,798,207 1,773,882
Menos:

155 Participacidn de trabajadares { 269.731) {  266,082)
Menos:

Ingresos exentos ( 16,759) i}
Mas:

Gastos no deductbles 529,726 293,133

Déferencias temporarias 143.630 146.345
Base de calculo — 185073 1949278
Tasa aplicable: 25% —0208 481300

2019 2018
(Délares)

Anticipo de impuesto calculado 494,148 459,682
25% de impuesto a |a renta — 108 30
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el

25% del impuesto a la renta) —i, 208 487,320
El movimients del impuasto a la renta por e afio terminado el 31 de dicdembre de 2019 v 2018, 85
COmo shgues:

2019 2018
(Ddtares)

Impuesto a la renta causado 546,268 487,320
Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto a a Renta ( 446,986) ( 4598,060)
Menos: Crédito tributario de afics anteriores { 611,692) | 358,047)
Menos: Impuesto a la Salida de Divisas (150) (—433.41) ( 242.900)
Saldo a favor de la Compafiia, nota 7 L 946151) (__ 611692)

Gastos no deducibles - Al 31 de didembre de 2019, representa prindipalmente US$, 289,722 por
deterioro de cuentas incobrables, US$. 113,646 por otros gastos administrativas que no cumplen con
las condicionas tributarias para su deducibilidad por US$. 142,957, Al 31 de diclembre del 2018,
representaron principalmente USS. 263,199 por gastos gue no cumplen con las condicones
triputarias para su deducibilidad, USS. 77,472,
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(Contimincion}

Al 31 de diciembre de 2019, las dedaraciones de impuesto a 2 renta comespondiente a los
2016 al 2018, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la
considera que de existir revisiones posteriores las posibies observadiones gue surjan
significativas.

EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre del 2018, estuvo vigente la siguiente emisiin de obligaciones:

ihi

Emisién de Obligaciones.- En octubre 21 de 2013, la Junta General de Accionistas de Inprogl 5.4,
resolvid emitir obligaciones en uso de la facultad conferida por el Art. 160 de la Ley de Mercado de
Valores. La Emisidn de Obligaciones estd sustentado en Escritura Publica otorgada por la Notaria
Sexta del Cantdn Guayaquil de agosto 6 del 2015 que tiene como otorgantes a los sigusentes
ompanscentes: Inproel 5.A. como "Emisora”, Picaval Casa de Valones S.A. como "Agente Colotador™
y & Estudio juridico Pandzic & Asoclados S.A. como “Representante de los Obligadonistas™. B
Agente Pagador de las obligaciones es el Deposito Centralizado de Compensacion y liquidacion de
valores DECEVALE S5.A.

Los recursos captados con |a emision de obligaciones servirin en un 100% para financlar capital de
trabajo.

Garantia general - La emision de cbligaciones tiene Garantia General de Inproel, consistente en
todos sus activos no gravados sin considerar los activos diferidas, conforme lo dispone @ Art. 162 de
la Ley de Mercado de Valores,

En septiembre 10 de 2019, mediante oficio SCVS-INMV-DNAR.2019. 7688, la Intendenda Nadonal de
Mercado de Valores Direcciton Macional de Autorizacdn y Registro resuehse cancelar en el Catastro
Plblico del Mercade de Valores la Inscripodn de INPROEL S.A. como Emisor Privado del Sector No
Financlers por haber cumplido con & pago total a los Inversionistas, asi como de los valores
emitidos.

Los recursos capltados con la emisidn de obligaciones contribuyeron a mejorar @ estrichuica
financiera de la Compafia, destinando los recursos para reestructuracion de pashos y capital de
trabajo.

DERECHOS FIDUCIARIOS Y ADHESION

Mediante escritura pdblica de Cesidn de Derechos Fidudanios celebrada en mayo 20 del 2015, ante
la Notarla Sexta del Cantdn Guayas, Instalaciones Electromechnicas S.A. INESA como
CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fidescomiso Hotel Aeropuerto, cede a INPROEL S.A, los derechos
fiduciarios por USS. 1,415,410 que mantenia en el Fideicomiso Hotel Aeropuerto administradas por la
Fducia Fidunegocios S.A. Administradoras de Fondos v Fideicomisos.

B Fideicomiso Hotel Aeropuerto (Holiday Inn Guayaquil Aiport), fue constituido en mayo 18 del 2010
en la Notarla Vigésima Novena en la Cludad de Guayaguil, En la reforma parcial al contrato, el 17 de
mayo de 2012 s= establecid que & Fideicomiso se dedicard & operar o Hotel Aeropuerto y realizars,
por |o tanto, toda la operacién hatelera, o la administracion hotelera por sl o contratando un tercerg,
una vez que haya finalizado la construccidn, dicha actividad la realizard durante los primeros afios de
funcionamiento del hotel y hasta que el Comité Rduciano resuehva que saa otra compaflia o figura
juridica viable. En marzo 14 del 2014 en la Notaria Sexta de Guayaquil fue suscrito convenio de
adhesion de aporte en dinero entre Instalaciones Electromecanicas 5.A. Inesa v & Fideicomiso Hatel
Aeropuerto,



Lin resumen de ias transacclones can partes relacionadas por los anos terminados el 31 de diciembne
de 2019 y 2018, es & sigukente:

2019 2018
(Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:
Actives financieros, nato:

instalaciones Bectromecanicas S.A Inesa 9,356,342 6,732,59%

Emecorp S.A. 1,883,650 1,456,518

Paneles Eléctricos, Panelec 5.A. 1,226,827 335,483

Construcclones Y Proyectos Electromecanicas 534,619 1,431,558

Sisternas Eléctricos 5.4, Siselac B45,070 2,638

Compaiiia Ecuatoriana Nueva Fe S.A. 709,876 0

Eneriuz 5.A. 438512 841,958

Ecuagas 5.A. 298,755 21,2494

Asociacion Melsa - Ing, Edgardo Rivadensira 277,504 277,584

Ferittcorp 5.A. 184,521 338,913

Postacon S.A. 251,078 0

Simulacidn y Construccién Ga. Lida. 46,375 ]

Compafiia Andnima Moretran S.A, 38,836 0

Accionistas 32,856 32,856

Advance Technodogies Salutions S.A. 21,501 63,576

Hacilir 5.A. 11,589 11,589

Frivolov S.A. 11254 11,294

Roninton S.A o 200,891

Eco Casas Casas Econdmicas 5.8, 11,173 10,085

Otras 21,584 8,823
Total 16602003 __ 12177576
Derechos fiduciarios:

Fidecomiso Hotel Asropuerto 1.415,411 LA15.411
Total — 1415411 1415411
Inversiones en acciones:

Advanced Technologies Solutions ATS 40000 40000
Total 40,000 40,000

Emecorp S.A., nota X i 2,308,281 o

Eco - Casa Casas Econdmicas 5.4 940,301 1]

Hacllir 5.A. 461,636 451,636

Asemterrl S.A. 461,636 461,636

Domdtica ¥ Automatizacdn Domaut 5.A. 461,636 461,636

Urbiflex 5.A 451,233 461,636

Instalaciones Eléctromecanicas 5.4, [NESA. 1.789 B
Total 5,086,512 1.B46 544

Total Activos —adeli2945 15,479,531



Eruacable 5.8

Dermigan, Derfvados De Hormigdn 5.A.
Intedmech International Electro Machanic
Compafiia Andnima Moretran

Postecon SA

Marianc 5.A,

Lumed Luminarias Ecuatorianas S.A,
Lumintec 5.4

Proslectrica, Productos Eléctricos Ganer
Farinsa S5.A

Melsy SA.

Simulacidn y Construccion S.A

Diprelsa Distribuidora De Productas Tecnoldgicos 5.4
Sistemas Eléctricos 5.4, Siselec

Otras

Total

Estados de Resuitados Integrales:
Ingresos:

Instalaciones Electromecanicas 5.4 Inesa
Sistemas Eléctricas S.A. Sisalec

Eneriuz S.A

Paneles Eléctricos, Panslec SA

Emecorp S.A.

Dermigon, Derivados De Hormigan S.A.
Ecuacable 5.A.

Compaflia Andnima Moretran

Ferithcorp 5.8,

Simulacidn y Construcddn Cia. Lda.
Postaoon 5.A,

Panatal dal Ecuadaor 5.4,

Prosdectrica, Praoductns Eléctricos Generales 5.A.
Diras

Conprelec S.A.
Total

Costo dae inventarios:

Instataciones Blertromecinicas S Inesa
Sictemas Ebctricos S A, Siselec

Distacsa 5.A,

Panelas Eléctricos, Panslec 5.4,

Enerluz 5.A.

Pasan:

{ Ddlares)

5,816,271 4,767,044
3,219,480 2,139,244
1,437,195 1,569,542

0 228,395
0 317,029
213,024 226,728
94,343 86,848
196,806 281,772
112,428 170,983
33,000 (1]
14,680 27,982
64,595 64,595
30,595 21,938
0 259,289
1940 1897
~ALIE9.762 10,163 286
2019 2018
{Ddiares)

5,930,012 5 855,343
4,386,888 1,557,719

1,266,632 992,007
986,257 1,042,573
289,167 721,522
151,517 344,467
149,018 140,386

87,122 140,486
84,671 17,048
66, 102 21,065
23,868 93,978
17,131 2,457
16,992 51,749

3,158 7,830

—_— ___L206351
13,469,135 __12.303.681

4,550,640 4,418,798
3,547,501 916,957

0 83,425

994,683 1,027,400
1039121 ____ EB20.748

10,131,945 7267328



Vienen: 10,131,945 7,267,328
Construcciones Y Proyectos Electromecinicos

Conprelec S.A. 0 982,716
Compafia Andnima Moretran 69,648 125,914
Inproel 5.A. 0 5216
Dermigon, Derivados De Hormigon S.A, 92,031 10,120
Ecuacable S.A. 8,578 11,901
Simulacidn y Construcclian Gia. Lida, 32,515 19,151
Pastecon S.A. 0 1,860
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales S.A. 15,483 46,312
Emecom S5.A. (1] 15,644
Panatel del Ecuador 5.4 ey 1,926
Compafiia Ecuatoriana Nueva Fé S.A, 3,477
Raniton 5.A. 5,302 0
Ferittcorp 5.A. 50,171 16,937
Lumec Luminarias Ecuatonanas S A (1] 534
Dipreisa Distribuidora deé Productos Técnicos S.A. 101
Otras — S, e _GJ§
Total —J0.456.274 ___8.505.660

Gastos:
Ronitan S.A. 297,095 351,408
Inproel 5.4, 133,112 17,250
Intedmech International Electro Mechanic ] 10,957
Enerluz 5.A. 129,100 171,599
Simulacidn y Construccidn Cia. Lida. 86,277 123,334
Lumintec 5.A. B1,031 179,300
Proalectrica, Productos Eléctricos Generales 5.4, 79,881 159,156
Lumeat Luminarias Ecuatorianas 5.4, &4,219 3,774
Construcciones ¥ Proyectos Electromecanicos Conprelec 5.4 56,913 124,639
Paneles Eléctricos, Panelec SA 48,743 75,444
Ferittoorp S.A. 35,944 50,400
Dermigon, Derivados De Hormigdn S.A, 30,564 15,771
Compafila Andnima Maretran 23,707 32,519
Marianc 5.A. 17648 12,205
Eco-Casa Casas Economicas S.A 0 0
Instalaciones Blectromecanicas S.A Inesy 12,001 88,404
Sistenas Eléctricos S.A. Sisalec 12,024 17,480
Meritrack 5.4 0 84,001
Otras _4.882 470
Total L1142 141 1,519,111
Otros ingresos:

Ecuacable S.A, 745,510 0

Pasan: 745,510 (1]
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Vieren: 745 510 o
Postecon 5.A. 180,818 0
Dermigon 5.A., Dervados de Hormigon 755,517 D
Total obros ingresos 168145 0
Compras de activos fijos:
Paneles Eléctricos, Panelec S.A, 0 3,671
Enerluz 5.A. 0 15,023
Dermigon S.A., Derivados de Hormigdn 0 8,135
Compafiia Andnima Moretran 0 11,406
Dipretsa Distribuldora de Productos Técnicos S.A. 0 i}
Panatel del Ecuador 5.4, 0 0
Total compras de actives fijos —l e

" ! = La principal
mhmlnmpnmu uulmwmwlmﬂnahmmmmM
de la aplicaciin del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributana Inteno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado Operacones con partes
relscionadas en un monto acumulado superior a USS. 3,000,000, deben presentar & Anexo de
Operaciones con Partes Reladonadas, 5 tal monto es superior & los USE, 15,000,000, dichos
sujetos pasivos deben presentar, adicdonalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacloradas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Para la presentacidn del Anexo de
Operaciones con Partes Reladonadas y del Informe Indegral de Predos de Transferencs
comrespondiente al periodo fiscal del affo 2019, el plazo sera hasta e mes de junio de 2020, en
los mismos plazos de presentacdn contemplados para las dedarationes mensuales de impuestos
conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los
referidos anexo e informe en base al monto acumulado de operaciones, en ningdn caso se

sumardn hos monkos de operaciongs con partes que sean relacdonadas Unicamente por proporcicn
de (ransacciones.

Con base a ko mencionado, |2 Compafia entregd el informe integral y anexo de precos de
transferencia, por transaccones |ocales efectuadas en el afo 2018, con |as compafiias relacionadas
locales y del exterior del afio 2018 en junio 20 de 2019, mientras que para el afio 2019, mantiene en
proceso de elaboracion del referido estudio. De acuerdo con informaciin preliminar propordionada
por k3 Administracion de la Compafila, considera que no exstirdn afectaciones a los resultados
reportados por las compafiias, en razdn que |as transaccones u aperaciones 52 ajustaron al prindpio
de plena competencla,

En & curso normal de kos negodos, I Compalia estd expuesta a distintos fesgos de naturaleza
finandiers qué pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus fujos
¥ activos v, en consecusncia, sus resultsdos. La Compafia dispone de una organizacidn y de
sistemas de informacion, que permiten Identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, asi como
ejecutar medidas de mitigacidn y contralar su efecthidad.



3.

42

ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuacidn)

Los factores de riesgo financiero comresponden a los sigulentes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito y Riesgo de Liquides.

+ Mercado.- Es el resgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero Muciie a cambics en las condiciones del mercado. Tales cambios pusden
ser generados por variaciones en la t2sa de interés y por fluctuaciones en los predios. La
Gerencia de la Compafila considera que los Instrumentos financlercs afectados por el riesgo de
mercade, corresponden a las obligaciones financieras que devengan Intereses y los depdsitos en

« Crigitg.- Es e riesgo de una posible péndida financiera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con reladan 3 un instrumento financiero o contrato de venta. La Gerencla de
la Compafia considera que el riesgo de crédito es alto, debida a gue mantiens transacciones con
companias relacdonadas, (35 cuales mantienen contratos con instituciones pdblicas v considerando
la situacidn econdmica que afronta el pais exstird incertidumbre sobre la recuperacidn de la
cartera,

+ Liquidez.- Es el riesgo de na disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Gerenda de [a Compafila monitorea el rlesgo de liquidez mediante el uso
aproplado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, manteniendo reservas financieras y
condiliando los perfiles de activos ¥ pasivos financens.

Contratos de arrendamiento.- Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene
suscrito contratos de arrendamiento, un detalle es o sigulents:

%+ La Compafila mantiene suscrito contrato de arrendamiento con MERITRACK S.A., propietaria
inmueble que incluyen local comerclal y bodega v que se encuentra ubicado en la parroquia
Cotocollao en la ciudad de Quito, inmueble que tiene coma arrendataria a la Compafiia. Este
contrato tene fecha de agosto 31 de 2019, y vence en 2 afios plazo, despuds der los cuales
Inproed 5.A., queda obligada a restitulr los inmuebles en & mismo estado que dedlaro redbirios,
una ver vencido o plaro estipulado esté contrato quedara renovado por un afio,

# La Compafila mantieng suscrito contrato de arrendamiento con Roniton 5.A., mismo gue Incluyen
oficdnas, patio privado, pargueos y un gaipdn para bodega y que s& encuentra ubicado en la
avenida 33 Arq. Guillermo Cubillo y calle 18 de fa cudad de Guayaquil, inmueble que tiene como
arrendataria a la Compafila. Este contrato tiene facha de septiembre 1 del 2019, y vence en 2
afios plazo, despuéds der los cuales Inproel S.A., queda obligada a restitulr los Inmuebles en e
mismo estado que declaro recibirlos, una vez vencido ef plazo estipulado este contrato quedara
renavado por un anag.

% La Compafiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento por Roniton S.A., concede en
arrienda a Inproel S.A., un inmueble compuesto por oficinas, patio privado y un galpan para
bodega ublcado en & km. 15.5 de la via a Daule y Av, Rosavin, Parque Industrial Pascuales, da la
mwﬂmummw.mmmmmmzmmuv
vence en Jdos anos plazo después der los cuales Inprosl SA., queda obligads a restituir los
inmushles &n el mismo estado que dedaro redbirlos, una ver vencido el plarn estipulado este
contrato quedara renovado por un aflo,

# La Compafa suscribid un contrato con una Entidad Privada, con e objeto de equipos y
materiales eléciricos por US$. 147,741, La compradora se obliga 8 pagar US$.71,871, en calidad
de anticipo, e saldo serd cancelado con |a entrega de los equipos ¥ factura por parte de INPROEL
S.A.,
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COMPROMISOS (Continuacién)

Contratos de actividades complementarias - Al 31 de dicembre ded 2019 y 2018, la Compafiiz
mantene suscrito contratos de amendamiento, un detalle es ol sigulentes;

¢ La Compafiia mantierse suscrito un contrato con Compaiiia de Allmentos y Servicios (Coalse) S.A.
en & cual esta s& compromete & preparar ¥ entregar diaramente almusrzos requeridos por la
contratante a un preco de USS. 2.90 por cada almuerzo de acuerdo al senicio progremado esie
acuerda fue susorito en julio 31 de 2017 y vencen en dos afios y se renovard automaticaments
por & mismo plazo, s las partes no exprésaren lo contrario.

¢ La Compaf\a en febrero de 2018 celebrd un contrato con Compafila LAAR Cla. Lida. en | cual
£51a e compromete 3 prestar  servido de seguridad y vigllancia privada de las instaiaciones en
un puesto de 12 horas noclurnas, de lunes a domingo ¥ un puesio de 24 horas, de lunes a
domingo, por lo cual INPROEL 5.A., s& compromete a cancelar USS. 4,520 mas IVA por un
puesto de 12 horas nocturnas de lunes a domingo (USS. 1,592 precio unitarko mensual méds [VA)
¥ un puesto de 24 horas de lunes a domingo (US$. 2,527 precio unitario mensual mds IVA a
partir de 8g0sto 20 de 2018. B plaso de este convenio &5 de un 8o a partir de la fecha indicada,
sin con treinta dias de antidpacion & la fecha de vencdmiento ded contrato, & usuario no
manifestare su decisidn de no dar por terminade dicha relacidn contractual, s& entenderd por
renovado en todas sus partes.

En noviembre 15 de 2019, se conviene defar sin efecto &l contrato de cesidn suscrito en abril 7 de
2015, mediante Escritura Plblica de Resciliacion otorgada en la Notara Sexta del cantdn de
Guayagull, en donde la INSTALACIONES ELECTROMECANICAS INESA SA, cedid a favor de
INPROEL 5.A. los derechos que comespondian sobre un bien inmueble,

ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A, adeuda a la presente fecha a INSTALACIOMES
ELECTROMECANICAS 5.A. INESA, por concepio del préco padiado ¥ no pagado por las cesiones que
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS 5.A. TNESA a favor de ECD-CASA CASAS ECOMNOMICAS S.A
gde los derechos sobre varios bienes inmuebles ubicados en & Canton Sambonondan,

EMECORP S.A. adeuda a |a presente facha a INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA la
suma US$. 27308.281, por concepto del precio pactado y no pagado por las cesiones que
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS 5.A. INESA olorga a favor de EMECORP S.A. de los derechos
sobre varios bienes inmuebles ubicados en &l Canton Sambarondon,

Con los antecedentes antes expuestos en |a cdausula anterior, INSTALACIONES ELECTROMECANICAS
5.4, INESA, cede v ransfiare, a favor de la INPROEL 5.A. sus derechos sobre las acreencias matera
de esie conirato, consistentes en cuenta por cobrar 8 BECO-CASA CASAS ECONOMICAS SA v
EMECORP S.A, INPROEL 5.A. acepta esta cesidn de denschos a su favor, consecuentemente resulta
un saldo pendiente de pago que INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA, deberd cancelar
en un plazo de 90 dias de la fecha de suscripcdn de este convenio.

A 31 de diclembre del 2019, segin Informacion obtenida de parte de la Administracidn de la
Compafifa ¥ Abogados con respecto a contingencias es [ siguiente:

Bxisten acciones prejudiciales y judicales que la Compailia sigue en contra de deudores con e
proposito de recuperar su cartéra vencida @ impaga de cuarenta (40) clientes por un monto total de
Us. 2,325,631, los cuales se encuentran en etapa de citacldn y en embargo de bienes.
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Ciertos saldos de los estados inanciercs adjunios por & ano lerminado al 31 de dickembre de 2015:
de cuentas por pagar partes relacionadas a cuentas por cobrar partes reladonadas USS. 202,517,
han sido redasificados para propdsito de presentacidn de este informe de conformidad con las
normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionabes de Contabilidad (J458 por sus sigias

&n fngids) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducr |as oportunidades de que éste se produzca, asi
coma a disuadirio ante cualquler posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometérlo en razin
que axisten procedimientos que pueden detectario, asi como paliticas vy otras disposiciones legales
que puaden sanconario. La Administrackin de la Compafiia tene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento tico, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusidn de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre @l proceso de informacidn financlera. La Administracidn de la Compafila actda
honrada y éticamente, sin manipular resultados y | rentabilidad de la Compafiia, los estados
financderos adjuntos son o resuliado de un proceso adecusdamente dingido vy supervisado, no
existiendo informacidn financiera fraudulenta o apropiacion Indebida da activos, que representanan
las evertuales incorrecciones materiakes sean o no Intencdonadas sobre las cuales el auditor externc
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

En didembre 31 de 2019, fue e&xpedida la Ley Orgdnica de Simplicidad y Progresividad Tributaria,
publicada en & Primer Suplemento del Ragistra Oficlal No. 111. Los aspectos mas relevantes de la
referida ey son mencionados a continuacion;

5o ored la contribucion dnica v temporal para las socdedades gue hubleran percibido Ingresos
gravados iguales o superiores a Us$. 1,000,000 én &l ejerciclo fiscal 2018,

» S5Sg establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, & ocual es
chilgatonio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

< Determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por dento (2%) sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercido fiscal exclusivamente respacto de aquelios ingresos
provenientes de [ acthidad empresaial; v,

- Presantardn las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) v a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.

* Secrea & impuesto (nico a las actividades agropecuarias con una tanfa progresiva entre o 0%
y & 1.8% para prodiectores v comercializadores ocales, v del 1.3% al 2% para exportadares,

IMPUESTO A LA RENTA:

= Por unica vez, se reduce en el 10% o impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero yfo agrolndustrial de las provinoas de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahisa,
Cotopaxi y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de 2019,

* 5e e¢iming e anticpo de impuesto a 1@ renta. Su pago serd wvoluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiclones y requisitos para @ pago del anticipo voluntario se establecerdan
mediante reglamento.

* Se alimina |2 deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de USS. 100,000
o mas. Esios contribuyentes sclamente podrdn deducr sus gasios personales de salud por
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)

enfermedades catastrificas, raras o husrfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria naclonal competents, sin que superen el 509 ded total de ingresos gravados
oen 1.3 veces a [a fraccion bdsica desgravada,

s Sp califican como nuevos sectores priorizados & kos servicos de infraestructura hospitalana,
educativos, culturales y artisticos.

s S0 oEonera a ios pagos pardakes de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia.

*  Se exonera a los Ingresas por la ejecucidn de proyectas financlades con créditos o fondos no
reembalsables de goblérna a gobierno.

* Se limita la deducbilidad de los intereses pagados locaimente o al exterior para sociedades v
personas maturales distintas de Instftudones financieras. B monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
participacidn laboral, mas intereses, deprecadonas vy amortizadones del respectivo ejercico
fiscal,

s 5S¢ establece @ no deduobilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciermbre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran sometidos a
=D,

* 5pestablece una nueva regla pars I deducibilldad de provisiones de desahucio ¥ de pensiones
jubllares patronales.

* Sg aplicard una retencion del 25% sobre ef ingreso gravado (gue comesponderd al 40% del
dividendo distribuido) 8l momento de disiribeér dividendos a accionistas del exterior,

* Se aplicard una retencitn de hasta ¢l 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador, El impuesto pagado por la sodedad dejara de considerarse crédito
tributaric,

* Se aplicard una retencidn del 35% sobre los dividendos de los sodos que no cumplan la
chigackn de reportar la composicidn accionaria.

*  La captalizacion de utiidades no serd considerada distribucidn de dividendos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

S induyen nuevos bienes y senvicios gravados con tanifa 86,
# e grava con VA a los servicios digitales, tenio lotales como importados.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

# Sp grava con ICE o consumo de fundss plistices entregadas al consumidor final en
establecimienios de comercio.

s S grava con ICE al consumo de tabaco calentado v liquidos que contengan nicating.

* Segrava con ICE al consuma de planes de telefonla mdvil individuales,

*  Se redice la tarifa aplicable a fa cerveza artesanal y se incrementan las tarifas apiicables a i3
cervera Industrial.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

*  Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domicliados en paralsas fiscales.

« Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta & 31 de dicembre de 2019.

OTRAS:

* Seintroduce al Codigo Tributario una lista de derechos de ios sujetos pasivos.

* 5Se permile al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre I2 base de
catastros o regisiros.



38. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 3] de diciermbre de 2019 y hasta la fecha de emisidn de aste informe (marzo 13 de 2020),
no s& produgenon eventos que en la opinidn de la Administracidn de la Compafila pudieran tener un
efecto significativo sobre los estadaos financieros adjuntos.




