INPROEL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS Al: 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

NOTA 1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compatia INFROEL SA. foe constihalifa en Guayaquil - Ecuador en noviembre 15 de 1972 &
inscrita em @ Registrado Memantil en octubre 31 del 1981, Sa actividad principal s la comercializacion
al por mayor y menor de maleriales y eguipos ebdcirioos. Sus operacionss las redliza en dos locakes
ubicados en Cuayaquil ¥ uno en Quito. La Compaslz mandene asignado por el Servicio de Rentas
Inbevnas, el Registro Unlco de Contribuventes No. P9SOONI264007 v su dirercidn electrnica es
www . mproelcom,

Operacipnes,: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, mantiene operaciones por comprd, |mportacudn y
comerciallzaclon de materiales v equipos de electricidad e fluminacidn, en el marcado local 2 waves
de sus punios de ventas ubicados estratégicamente en las oudsdes de Coavagull y Quito, El
abasteciinento aporiuno de Ios invenlarios es acordade medidnbe negocleclones realizadas con
proveedores locales v del extanior.

La Companka contingard en el futuro con la filosoffia empresadal de servir al sensdo décidco
acuatoriano mediante la bisqueds e (denbifwacion de una amplia variedad de productos que generan
valor para sus clientes a raves del wso o teenolopla de infarmacidn y cumpliendo con los estind ans
de caliclad renjuericdos por las normas TOX01-2008 ciprgada e noviembre 23 del 2014, por Buseau
Veritas Certification. Sua operaciones han sido financiadas en parte por el otorgam lento de créditos
de sus proveedones que escllan entre 3 y M) dias plaza, con préstames de insbituciomes Alnancievas v
emisitm de obdigaciones,

Entigion_de_obligacignes - Al 31 de diciembee de 2018 y 2017, I+ Compania mantiene vigents la
primera emisitn de obligaciones aprobada en febrere 21 por USE 5.000L00, consisterites en titulos de
clase “A" por (USSR 2,500,000 v “B" por (D38 2500000 mediante aprobacionss comdedidas por la
Superintendencia de Companias, Valores ¥ Segures, medlante Resolucidn N"SC-INMY-DNAR-14-
000997, dentro del marco regulatonio de la Lev de Merado de Valores. Esias obligaciones
representan tiulos de deuda cuye obietive s caplar recursos dal pablice, para ser pagados a large
plazo v asi financiar las actividades productivas de tz Compania, nota Jay 21

Agrobacide de los Extodos Fingncieres - Los estados ficancieros al 31 de diclembre de 2018, han sido
aprobados por ls Gerencia de la Compania en abril 1 del 2008 En opinion de | Administracion, los
abidos financieros adjuntos no fendrdn modificaciones, mismos que serdn proporcionades 4
Directorio v 2 la Junia General de Aqcipnistas para su aprobacion en &l plazo legalmente previsto. Los
estados fnancros 2l 3] de diclembre del 2017, fueron aprobados por la Junta Generl de Acclonistas
o marze 25 de A9,

2  PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES

Ll Ivclaracion de cumplimients.

Los estados Hnancieros adjuntos v sus notas explicativas han side preparados de scuendo con Norsas
lnternacionales de Informacidn Financiera - NIOF (IFRS por sus siglss en Inglés), pmitidas por o
Consejo de Normas [niemacionales de Contabilidad (LASS por sus siglas en Inglés). Tales estades
finanieres y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de 12 Compania.
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Base de presentaciio

Los estados Anancleros han sido preparacdos sobre a3 bases ded costo historlon, excepdie por ciertas
propexdades ¢ mstrumantos Anancleros que son medides a sus valores razonables, bl comao e explica
en las polfticas ceninbles incluidas mas sbajo. El costo histdricn estd basado generalments en el valor
razonable de la pontraprestacion entregada a rambio de ienss v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender tm activo o et valor papado para transferir
un pasivp entre parficipantes de un mercado en 1a fecha de valoracion, independisntemente de 5i ese
previa es direcamente nbservable p estimado whilizando pbra técnica de valoracion, Al estimar el
walor mzonable de un activo o un pasivo, la compatia tene en cuenta 1as caractersticas det activo o
pasive que los partivipanies del mercado tomarian en cuenta al fjar & precio del activo o pasive a la
fecha de medicion,

H valor razonable a efecios de medicldn v de revelacwdn en los estados Nnancieros, se detorming sobre
i Dase de este bipo, 3 excepoidn de [as mediciones que Henmen algunas similitudes con ef valor
razonable, pera 10 son U valor razonable, tabes comwo ¢l valor by de cealizacion de la NIC 2
"Inventanos” o Bl valor en uso de ba WEC 56 "Deeriorne de 105 Acpwns”.

Adicionalmente, a efectes de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valar razonable se
clazifican eh el nivel T, 2 0 3 ¢on base en Bl grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su tobalidad, Jos coeales se descrrben a contnuacicn:

Mivel 1: Son precios cobizados {sin ajustar) en mercades actives parg acbvos o pasivos idénticos que
la enbidad puede acceder a [a fochd de mexdicion,

Mivel 2 Insumes distinios a los precios cotizados inclurdos en el Nivel 1 que sean observabdos pars el
active o pasive, ya sed directa o indireviamenes,

MNivel 3; Insumos son dates no ohservables para el ackivn o pasivo.

A conlincacitin se describen las principales peliticas contabies adoptadas en la preparacidn de esios
estados lnaneleros.

22, Bases de Presentaciom de los Estados Financieros

La Compahia prepara sus eslados financieros de aceerde & Mormas Inletnaclonales de nbormacion
Financieras (MNHFY, v leyes promulgadas por la Superingendencia de companias v de acuendo con Jus
disposiciones de 1a lay (hrpanica de BEégimen Tribulario Interno v so reglamento, dichos estados
finaprieres son preparados de aruerdo 3] sistema de partida deble, en idicma casellano v en délares
de los Estados Unidos de América. En el presente aio no han sido necesarios asientos de memoranda
parz2 ajustar [os Extados Financieros adjuntos.

Lin resumen de Lis principales normas conlables aplicadas por la Compaifa para la slaboracion de
levs estados Fnancieros, en fumfin a las NIF vipgentes al 35 de diclembre de NHAS y X117, =
remwionado & contnuacion

NITF & Instrunentos Financieros

Eecopea tedas fas fRses del provecio de instromentos financierps v osustiloird a le WIC 39
“Thshruments Finapcleres; Beconocltniento v Medicidn™ v enlratd en vigencla para (o5 perfodos
ansales que comiencen a parbirdel 1 de enerc de 213 e inbroduce nwevos requisitos para clasificacicn,
medicifim v contabilidad de coberturas.
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NIIF 11 - Aewerdoy conpumios — Contabilizaciones de adgwisiciones de pariicipacionss en
operdorones confioitas.

Esth enmictida incorpora 2 la norma en cesstidom, ona gulz en selaciin a como contabilizar la
aclquisicion de una purtclpacion &n i operacion cotiunta gque constituye un negocin, esperifica ngdo
asl & tratamiento apropiado a dar a tales adguosicionss,

NIIF 15 - Ingreses de achividades ordinarias procedentes de contmatos con clientes

U enmenda propowlona on modedo de cines pases para contabilizar los ingresos derivados de [os
conlratos con chentes, De acuetdo com la WIIF 15 el inpresn se reconmce por un imperte que refleje la
contraprestacion que uma enbdad espera kner dereche o recibir a cambio de ranslerir bienes o
sarvicios 4 un cliente, T8 prind pios de la M 15 siponen un enfoque més estrucburadoe para valorar

v registrar los ingresos.
1. Llenkficar & contrato con el clisnte

» Este debe tener und sustinoa comercial ¥ debe ser probable que !a entidad sobre la
contrapreslacion de Menes S0 sorvicios,

2 Identificar la pblipacidn de desem pedn del conirala

* Lefine como obligackon de desempefio, las promesas que one enbdad recesila compiir para
gandr ingresos. Hay que definic cuantas nbligaciones de dessmpef contempla el conirato
para considerade on b evaluacion det recotocimiento del ingreso

i Determinar el precic de la ransacciom

* Esla lo define como el importe de By conbraprestacion;, @l tual la entidad espera recibir 2 cambio
de la fransberetucia de los Metes v S0 sorvicios,

v Esta horma tambeén conbigne guiss para determinar el importe de la contraprestacian,
4. Asignaclon de provios en |as transaccionss a las eblipaaiones de desempetio en & contrato.

s Esho Hieoe qe ver en lo indicado en el nameral anterior, se requiere que la entidad asigne un
precio de la ransaccidn a cada oldigacion de desempeng {a cada bien o serviclo que
distintos} por un importe que represente Ja parte de lp contraprestacién a fa cual 1a enbdad
esperd Ener derechn a cambic de bansferir los bienes o servicins comprometidos con el
chivnite.

a Recnnoer el ingresn cuandn (2 enbidad cumple en las Asignackones de Desempenio

« Esty nuwrma contiene orientcion sobre cierts aiunios que surgen al determinar cudndc y coma
reCOnOCET s ingresos,

Entrada oot vigencin:
o requiere una aplicacidn refroactiva 1okl o relrpachiva parcial para 1os gercicios gue combsncen o
1 da enero da 2078, Eska nueva noma es aplicabla a todas tas entidades v derogard tedas 1ss normas

ankerinres de proonocimientn de ingresos. [a Corporacidn se anruentra evaluando su impacks en fos
estados finangieras ded ana que terminard 2 31 de diciembre da 2018,
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NLIF 76 Arvendamieomion

’roporciona un modele comprensivo para ls identificacién de los acuerdos de arrendamientos ¥ su
mtamiento en los estados Anancieras tanbn de los amendalarios como los amendadores. Las
empresas de petrdlen y gas deberan meonocer mavores actves ¥ pasivos, producke de los
amendamientos,

La WIIF 1% deroga:

NIC 17 Arrendatm ko

NI 4 Peterminacidn de st un acuerdo contiene arrendamiento

FE. 15 Arremda mientos operabivos incenbivos

S1C 27 Evaluacitn de |2 esencia de las ransaccionss o we adoplan legat de un amend amienta,
define ka forma de contabllizar para & amendamento v para el arrendador

Entrada ew rigencia

Serd oforhva & partr de enerv de 2019, con podibthidades Hmitadas de adopelon anteipada, La
Corpotaclon se encuentra evaluand o so impaclo en 105 eslados financleres del aho que fermvingrd g
A1 de diciembra de 2115

NIIF 17 Contratos de seguras

Esta nueva norma se aplica a pericdos anuales que comiencen a parbir del 1 de enevo del 2021, se
permite su aplwacion antlcipada en entrdades que aplwquen NHF 2 y NITFF 15 anterlorments 2 la
aplicacion de esta NITF 17, deroga a fa NIIF 4 Conbratg de segurms,

Esta norma es aplicable a todos los Wpos de contrates de seguros, independiente de Bpos de enbidades
que lo emitan,

Enrmiendas v fas NIIE 10 y NIC 28

¢ Las enmiendas abordan el conflicho entre |2 MITF 10 v 13 NEC 28 en o tratamienta de 13
perdida deconirol de una subsidiaria que es vendida popniribuida 2 una asociada o negocio
conjunle, Tas enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida resultantes de la venta o
conttibucidn de acBvos que constituye un negocio, como estE definido an la WIF 3, enbe el
inversor v 51 asociada o negocin conjents ¥ es reconogideo en su iotalidad.

v Entrada ep vigengia: La fecha efectiva estd ain por definicigén par parte del LASH

2.3 Transseldn 4 Normas Internacionales de Informacitn Financiers *™NIF™:

El 20 de Nowiembte del 2008, la Superdntendencls de Companlas, medianie Resoluckin Mo,
08.G.DSC.010 estaldecio un cronggrama de aplicacidn de 1as Normas Intermacionabes de [nforsiscitn
Finanviera “NIF* por modio del coal éslas normas enfrardn en vigencia a partir del 1 de energ oel
2013 hasta ol 1 de epero del 2012, dependienda del grupo de empresas en que s ubidque la covapaRis,

A5s



Fara el casp de INFEOEL 5.A, esti dentro def rubro de compahlas que apican NIF completas
entraran en vigenria a pertir del 1 de enero del 2012 fecha en gue s Normas Ecuatonianas de
Contabitidad (MEC) goedaron derogadas, v se establece e aive 2009 como periods de transicidn,
para tal etecto la com paidifa elabord v presento sus esados financieros comparativos con cbservancia
de las NUF a partir del gercicio econdmico del zhp 2010 en adelante,

Moneda Fancional,

[o8 estados (inancleros adhantos de la Compaia estdn expiesados en Dodaoes do Jos Estados
Lnidos e Amenca, moneda marao del AWM. Consecuentemente, [n mooeda fund omel det
ambiente econdmice primario donde opera 1a Compania v 13 moneda de presentacion de las
parddas incluidas en las estados financieros, a5 e Ddlar de Ins Estados Unidos de America,

informacdn por segmentos

Los estados firancieros adjunios presentan informacidn de los segmens del negocio de INPROEL
£.A. al 31 de diciembre de 208 v 2017, los mismos gue incluven los ingreses v costos derivados de
las transacciones operdlivas da ja Com pania, incluidos en base 4 ta WIT & (Segmenhes de Operacidn).

Activos ¥ pasivos financieros

Comprende instrumentos financieros y calegorias de no denvados condishmbes en cuimibas por
cobrar, emiszion deobligaciones, clenlas por pagar ¥ obligaciones financleras, Los activos flmanclecos
esbin registrados iniciakmente a su vaior razonable, mas los coslos directamente atribuibles & ks
compra o emision, {os cuales son contabilizados en ef momente en gua exisk ef Compromise de
adgulrir tales activos. La baja de un artive Arameiere es reconocida cuoando ef derecho conbracmal
de la Compaiis sobee los Aojos de efechve del setive Ananciero expirs o cuando la Compania
ansHere ¢l acdvo financiero a otea parbe &R cetemn el control o susmcialmente los desgos ¥
berefivios doe vse dclve, En ol owse de los pasivos Anamclerse, la bala gs recomocida cuanda la
obligacion especifica expira o o cancelada.

24 Clasdficacion de saldos en corrienlys y Be corrientes

En al Fstade de Sltwacion Financiera e clasillcan fos saldos en FUBcion & Sos venclimleoios; en
corpiente cuandoe el vercimient o3 igual o infencr a doce meses, conbados desde B focha sobee Li
que s¢ informe en los estados Anamcierss ¥ Conte no cormignte, los mayores o o8¢ periodao,

A COnHALACKON, S0 Fesuen las practicas contaldes seguidas por [a compafia ¢n (s preparacion de
s BEskados Finanm iesns.

2.5, Efectior ¥ equivalentes de efectioe

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquetlos activos financerns Bouides, depdsites o
inversiots Anamcieras Bguidas, que «@ pueden ransformar rapidatoente en efective en un phan
inferier 4 tres meses. Los sodregincs bancarios son presentados como pasi vios cormientes en o Estarde
de Sibuacion Financiera,

24, Cuenitaz y decementos por cobrar
v Cgenfas pox cobydy.- Som registradas al costo al monentos de fa pegoclacian de [ venta de 1os

prrod uckos ¥ cudnddo o5 efecteada la rsnaferencia al clienke de da fotalidad de fos riesgos v beneficios
de 12 propiedad de los producies, nota 5.
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*  Provisitn pam cecntes jpcoprebles. - Es reconocida con cargo 2 resultades del 2o con el
propisite de cubrir posibles péndidas que puedan legar a produocirse en la recuperacion de las

cientas por cobrar a cllendes, con base & ung evaivaciém de las mismas, realizada conforme 4
disposiciones tributarias vigendes. Bl casbge de las coenlas por cobwar a clientes es registrado con
debito a ta provisitn v la diferencia no cohierta por la provisitn &s conta bilizada direcmente en los
resiltados del ano,

2.7, Existencias

Estan mgistrados al costo promedio ¥ no exceden e valor neto de realizacion, Las imporlacionss e
brdnsiks son reglalradas al coslo segin fachura mas los gastos de naconalizacion inrurmidos.

1.8. Activos por rmpusstos cormentes

Cormesponden principalmente & anticipo de impoesto a la renta, créditn mibutario de impuesio al
valor agregado (LY. Au) de mitenciones v fa fuenle y de anlicipes de Impuesios 2 la renta efectuados
por los dientes; las cuales, se encusntzan valorlzadas 4 su valor nominal ¥ po cuentan con denivados
implicitos significabivos que generen fa necesidad de preseptarios por separads,

2.8. Servicios y otres pages anticipados

Estin reglstrados conforme 3 Jas fechas de los desembolsos. Los anbicipos a preveedores, son
liquidades cuando los Menes o servicios son recibidos, Las pdlizas de seguros son amorbizadas ¥n
linea recta conslderando su plazo de vigencia,

210, Propiedades, planta y equipos (NIC #16)

Bl rubro de propiedades, plantas y equipos 52 presenta 2] cosko netp, que comprende el costo de
adquisividn del e menos su respecliva depreciacion aoumulada, correspandients a eada categoreia
de ackivo, y de ser aplicable, de ba provisidn par deterioro que s2 haya estimada.

Las propeedades, planta ¥ equipos son registradas al rosto menos la depreciacion acwnulada y ¢
importe acumulado de tas perdidas por deterioro de valor,

Se clasificard como propiedades, planta ¥ equipos 4 todo bien langible adgquiride para el giro
prdinaric del negocio y gue a criterle de la Administracion de B compania curmpla con los requisitos
necesarios para ser contalnbizado como propiedacdes, planta ¥ equipos. Paca el efecto, esing activos
deberdn cumpllr con jos siguientes reguisitos:

Adyuiridos por s entidad

Usados en L produccion ¥ venta de los prodicios o para propésitos administrativos
Utilizados duranie mis de un periodo conta ble

Generen beneficios econémicos futenss a la compafiia

El costo del active puada medirse con fambidad.

La companis mantenga ¢ control de esios activos.

- W W e

2.10.1. Medicidn en ¢l momento del rrconecimiento

Laa propiedades, planla v equipos se conebliizan a su costo de compra menos depreclacion v
deweriors,

El ¢costo inicial de propiedad, planta v wjulpos representa el valor total de adguisicion del activo, o
cunl incluye erogacionss que ¢ incurrieron para defarlo en condiciones para su ubilizavidn o puests
en marcha; asl como, loe cosbon posteriores generados por desmantelamientn, impacto ambienial,
retirn v tefablltacion de la ubicackdm (si [os hulsere).
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El costyr de on elemienios de propiedades, planta v equipos comprende

s Su precia de adguisicidn, incluidos fos aramocdes de imporkaddn v los impuesins indirectos no
recuperables que recaigan sobre la slquisiclon, después de dedunir cualquier descuenio o nrba)y
del precic.

+ Tedas bos costos directlamente alribuibles 3 la gidcackin ded acthva en et lugar v en las condiciones
MECearias para que pueda operar de |3 forma prevista por la germcia,

& [a cshmacion mwlak de low costes posieriores de desmantelamisnto v retiro dol clemaenio, asi
comg la rehabititacion del lugar sobre el gue se asienta (51 los hubiere]. §a obligacion en que
incuree und enbidad cuando adquiere o clemonto o come consecuencia de haber phlizadoe decha
elemenin durante un determinade perimlo, con propositod dlstntos al de produccion de
imrentarios duranie tal periodo,

& Las reparaciones y manknimietit mavores que se realicen de manera penitddicd ¥ que son
MevesaTios para que ol ackve penere beteflcios eeondmicos hrturos, 58 cangan a gastos 4 medida
que se incurran 5ol se captiaiizaran aguillos cdesctn bolsos incurridos que aumenten 1a vida ot
o su capacitdad econdmica, estos se asimilan ¢nmo parte del com ponenk: y s depreciardn desde
la lecha de adquisicitn hasta 1a vida abl del componente pringclpal. Los costos incumidos durante
& proceso de consbruccion de activos son acumulades hasta la conclusion de la obra.

2,702, Medicién posterior al reconocimiento: models de revaluarion

Despues del recondimients inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, MAGLENANAS, equipros,
vehlculns v equipos de computn som presentados a sis valores revaluados, gque sen sus valons
razpnables, en el momenta de las revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada v ef imporle
acumulada de las perdidas per deterioro de valor. Las revaluaclones se efechiian con suficients
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera makeralmente del que se habria raklado
utilizando lus valores mzonatdes ai firaf de cada pertodao,

Cuahjuier Jumehic en la revalvacién de las propiedades, plama v ejuipos @ fooonooe en obro
rodu ado integral, ¥ s acumulz en el patrimonio bajo la denominacion de resenva de mvaluaion
de propledades, exceplo sl mHerte una disminucdn en la revaluacdsn ded mrismo proviametibe
reoinecida en resultados, £n cuyo caso ol autmento s acredita a esolBdos en la medida en que se
carga la disminucidn previa, Una dlsminucidn del valor en ibros de la revaluacian de los lerrenos
¥ edificios es reistrada en resultacdos en la medida que excede ol saldo, si existe algunn, mantenido
£n la reserva de pevatuacion relacionada oon wuna revaluacidn anterior de dichos activos,

2.10.3. Retire v venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que sund del retire o vents de un schivo de propiedades y equipos e calcwlada
comir la diferencia entre ¢l procio de vents v el walor e libros ded aclive v reconogida en resuftados.

En caso de venla o retiro subsipuiente de propiodades revaluadas, el saldo de 1o reserva de
revaliracion es ransterida dirscamenie & utilidades relenidas,

2.10.4. Métodos de depreciacivon, vidas Gtiles  valovws residugies

E ¢psh o valor revaluado de propiedades. planta y equipes s& deprocia de acuerdo con of owdfody
de Unea recta. La vida atil sshimada v el mélmato de depreciacién son revisadas al final de cada afis,
siphdo of efecto de cuabquier cambin en 1a esbimaritn, es regisirado sobre una base prospectiva.

A cantinuacion s¢ presemitan lag partidas oe propledades, planta ¥ equfpos y 1az vidas diiles uwsadas
en ¢l cabulo de ja depreciacion;
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Flank y Equi ¥idantl

fen anos)
Maquinaria iy
Muehbss & enseres y Equipos de oficina 1
Equipos de computacicn 3
Herramientas 1y
Yehiculos 3
[hstalaciones 1y

La deprecisacidn es reconodda en los resclbdos con base en ol método de depreciacion Lneal sobee
lax widas Gtiles esHmadas de cada elemento de propledad, platta v eguipos. Los lemends no osldn
suetos & depreciacion algurmna,

o5 activps empiFzan a depreciarse cuande estén disponibles para su wso ¥y oondnoardn
depreciindose hasta que sea dado de baja contablementr, incluse si durante diche perinde el bien
ha defade de ser utilizada,

La vida dtil de los achivos se revisa y ajush (Si 24 necesario) em cada cierre ded petlodo contable, de
tal forma gue s mantenga Lo vhda adl v postble valor residuat acordes con el valor de los acHves a
ead fovhd,

A cribenio de la Administracion de la conppania, aquelios bienes de propiedades planta y equipe que
ne vam a #ef trangferidos o vendidos no eskin supetos a un valor de rescate; pot ko cual, no es necesario
establecer valor residual,

Adiclonal mente, no exste evidencia que la compania enga que ineurmir e coskos posteniores por
detmantelamienti o resberacitn de la propledad, plant: de su ublcaclon actual

211, Prapiedades de inversion

Las propiedades de inversidn han sido histdnios ¥ cormesponden a ferrenn y edificio. Eb edificio es
depreciadn aplicando el método de limeza rel comnsiderandoe como base Lo vida Gl esHmaca de estas
propiedades, La tash de depreclaclin anual o5 del 5%,

212, Inversiones en accioNes

La {nversidn @n accidn qe 5¢ manbeme se encuenira regisirada y medida considerando un inversar
cott e conlp] de wna spbsidizria ¢ un irversar con control conjunto en una partivipada o influencia
sigrificaliva sobme ésta. conizbilizindala al coste. de arserdo con WIIF Nao_ 9 o uhilizando o] métode
de la padicipacion Los aumentos y disminuciones futuros, dal saldo de ba inversldn en accisnes, son
rargados ¥ acredilados 4 los resalbdos del afio et fubcion a la realivacion de achivos y pasivos e la
empresa 2n dunde se mantemen 1o parbcipacen,

2.13. Dererkos Aduclarips

Fepresentan transferencis de cesidn de derechos fduciaros que reallzo L empress Inatalackomss
Blertronivas Inema 5.4, a Inproet 5 A, por USE 1415411, Estas contribuciones depositad s en fondos
de inversidn a rombre del Fidelcomiso Hokel Aeropuerto 5 A, se encuenitan medidos al costo, note
fir

214 Drvas ohligaciones corrienies

Obligaciones financieras y emividm de obligaciones. - Estdn repisiradas 2 su valor razomable,
Pastertorments son contabilizsdas con base al cosla amortizado en frcidn al tempo de vigencia de

Las obdigaciones, Tos mnkereses 50n recanodid os com cargos a los resulisdos del garico, notas 13 y
1%
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Las WIF requieren ciertas revelacionss acerca de los instnomentps financeros que tiepen relacion
oon los diferentes riesgos gue afectan a la Compaiia, tales como: mercadn, crédiko ¥ liquidez, Un
detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacidng

’ Mexado.- Es &l tesgp de que el valer razonable de los Aujos futures de efective de pn
irnstrumente Ananclero Auchie a cam tdes en las condiciones del maado. Tales cambios pueden ser
penerados por varlaclones on la Bsa de inberés y por Ructeaclones en os precios. La Gerenciz de la
Compafla considera que los dnstrumenios Anancleros afeciadoes por o nesgo de mervado,
correspotdden a Fas obligaciones finatcleray que devengan inkercses v los depositos en bancos,

5 Credilo- Es o] riesgo oe wna posible pérdida fnanciera por inwcumplinuento de Jas
obligaciones de una contraparie, con relackdn a un instrumentp fnancierg o conlraty de veala. |a
Gerencia de la Compania considera que ®l riesgo de créditp es altg, debido a que mantiene
trunsacciones con comn padias relacionadas, 1as cuales mantenen rontratos oon imsbibecionss poblicas
y oonsiderando la silacion econdmica gue affonts el pais existird incertdumbre sobre la
recuperacitn de la vartera,

. Llquidez.~ Fs af desgo de no dispotwr de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a oot pazo, La erencia de la Compantta monitorea o resgo de quidez medianke ol uso
aproplado de sus fujos de efectve a corto v larpo plazo, mantendendo reservas Frandieras y
condillando los perdiles de actives y pasivos financieros,

2.15. Pasinos Fimanoieros

¢ Lot p0r pagac.- Son registtadas al costo al moments de la adguisicidn de las oslskencias o
importacion de los producies; asl como de [os bienes ¥ servicios recibidos, que son utilizados en
proceso productiyve, noka 135,

Las cusntas por pagar son achivos financieros no denivados con pages bjps o determinabies, gque no
cobiman en un mercado activo v en ol momente inicial son regisiradas & su valor nominal ya que su
plaze medic de pago es reducido ¥ no existe diferencia materizl con su valor razonable, ademds que
i un povenbtje importanb: de las compras realizwdas. son pagadas de forma anbicipada a sus
provecdores,

Las cwentas por pagar comerciales incluyen aqueltas cbligaciones de pago con proveedores locales
¥ del exterior de bienes y servidos adguirides en et curso normal de negocin,

Las oiras cuentas par pagar romresponden principalments a cuentas por pagar propias ded giro del
megocio, lbes como: anbopos de clientes, abligaciones patronales y ributaras son reoonecidas al
inicio ¥ posteriormerke a su valor nominal.

216 Pasines por (mipuestes corrientes

El gasto pot im puestt a 14 renta represents la suma ded impuesto a la rent por pagar  corrishbe ¥
ol impuesbo dilerido;

217 Impuesto corricnts

El fmpuesio por pagar corriente se basa 2 |4 ubilidad praveble (ibubaria) registrads duranie ol afa
La utilidad gravable difieve de |z utilidat conkie, debido a las pariidas de ingresos o pashos
imponitdes o dedoclbles v parbdas que o son gravabbes o deducibles. Bl pasivo de la compafids
par cancepto del im puesto corrlente se cebiula utilizandoe las bsed fiscales aprobadas al final de cada

periode,
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2.18. Provisiones
La compania considera qua las provisiones s¢ peconocen cuando:

. La compaia ticne una obligacian fuhira, ya sea legal o impliciia, como resnitado de  sucesos
presentis;

. Es probable que vava a ser nadsina una sdlida de recursos para ligusdar la obligacian:
* El importe 32 ha 2stimado de forma hable.

Las provisiones son evaluadas periddiaments v se ruanbifican bmiendo en consideracion la mejor
informagion disponitrie a la fecha de cada Cerme de los estados e,

218 Provisiones por beneficios @ empleados

El articulo Mo, 2v6 del Cédige de Trabwje establece 1o obligacidn por parte del empieador de
conpeder jubilacion patronal s bsdos aquellos trabajadores gue por 25 afiod o mis hublesen prestado
arrvicios, continuada o inkerrumpldaments en una misma Compatifa, El refenido Cdipo patablece
fambifn wna.

Bonificaciin por desahucio ¢n caso de erminacién de la redacion laboral, que consiste en & pago
al rabaador del 355 equivalente a la dlbma remoncracion mensual por rada afie de servicio
prestado. Para ol efecto. la Compahl mgistra una reserva matemitica basada en estudio actuanal
realizado por una tirma de actuarios independientes. nota 22

la MIC No. 19 (Beneticios 4 108 Empleados), coma parte de les meporas anuabes a tas NITE, Cicbo 3012-
20714, emitidas en sepbemibre de 2004, realizd modificaclones en cusnto s refiere a la lasa a ser
utllizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (peneficios a emplrados),
lamando come base repdimienlos de mercado para bonos gubsrnamentales (alta calidad}, tendendo
presente gque 2 monada v @l plazo de los bonos, deban ser congruentes para et calculo y pago de
estos benclicios. Fsta modificaridn se aplicara para los periodeos econdmicos fiscales gue Inlcien a
partr del | de enero de 2017,

Las modificarionss ankes referidas, deben ser aplicadas de forma rebrospectiva desde el 1 de enwro
de 2013 {diciem bre 31 de 2014), estabiecidéndose goe este efecte de maners especifica deba ser ratado
contra ufilidades retenidas (NIC Mo, I8 - Ppdfticas Contates, Cambios en las Estimacipnes Contables
v Errores). La Corporacidon a1 31 de diciembre de 2018 v 2017, incluyo coma base de medicidn de
cilculo pard lag estlinacionas de ests pasivo, las bsas de desciento de bonos corporativos de Ectador

2.20. Eeserva legal

La Lay de Compatilas en 12 Repoblica del Ecuador reguicre que ol 10% de la utibidad nets anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos o 50X del capital suscrite y
pagado. Esta reserva no pusde ser distribunia a los accionistas, pero pusde ser alilizads para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

1.21. Recowocimirmiv de ingresos

La Compadia reconooe 138, como ingresas al por mayor y menor de materiales v equipos slbciricos
de achividades ordinarias, cuande se hayan cumpildo los criterios de transferencha al clhinde o e
tokalidad de los riesgos v de log beneficios de propiedad de los productos, como consecuancla de ln
contraprestacitn 4 la que 1a Compania, espera bener derecho, 3 camblo de la vents de los benes o
servivis,
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2.22. Reconocimiente de costos y gastes

La Companis reconoce costos y gaskos en la medida gue son incwmidos. independientrmente de la
lecha én que sean efechuados bos pagos.

2,23, Imtereses financieros.

Do conformidad con L NIC 38 denominada ~Instrumenios Financieros”, la Compafila recondce én
# estado de resultados integrales los intereses devengados por los préstamas flnancieros, emison
obligacones v olligaciones financeras, durants i sferccio econdmice.

2.24. Participacion de trabajadores ex las utilidades.

D acuerdo con dlsposicionss del Codigo del Trabajo, las soctedades pagarin a sus trabajadares o
15% de la ublidad operacional. Este beneficie sorial es reconocido con cargo 4 [0 resaltados del

efercicio en que es devengado, nota 26,

Impuesto a §a renta.- La Ley Oigdnica de Régimen Tributanio ntermo v su Reglamento de Aplivacion
establucen que las socicdades constifpidas en el Evuador, aplicardn [2 tarifa de 22% de impuesto a la

tenka sobre st base imponibie. No obstznle, la rifa impositiva seed de 5% cuando la soriedad
tenga accionislas que esten establecidos o residan en paraisos flecales o regimenes de menpe
tm powicida con participacidn directa o indirect, individual o conjunts. igual o supenior sl 50°% del
caputal social 0 de agquel que corresponda 4 la natoraleza de la sociedad, 51 la participacion fuera
inferlor a1 0%, la tarifa de 25% aplicard solwe la proporcicn de Ja hase im ponible que EBITEFI"Idﬂ
& dicha participacidn. Tambien aplicerdn 1a larita de 25% a toda la base imponible, las soclodades
que incumplan o deber de informar sobre b participacion de sus acclonistas al Servicio de Renlas
Internas{SEIL

Las sociedades que reinviertan sus viilidades en ol Bouador podrin olstemet una reduccion de 10
puntos porcentusbes de la tarifa del Impuesto 2 {2 Kenla sobre o monto renvertido en aclivos
productives, slem pre v coando su desting sea la adyuisicidn de maguinanias nusvis ¢

Equlpos auevos, artivos para riego, material vegetabivo, planlwias y fodo insumo vegetal para
produccion agricola, torestal, ganadera y de flovicaltura, utilizados en su achividad productiva, asi
oomp para la adguisicion de beenes mdacionades con invesbigacion v tecnwlogla que mejoren
productividad, penéren diversliicecldn productiva e infremento de emplea. El aumento de caplial
s¢ perfeccionara con ba inscripeion on ¢l respective Registro Mercanbl hasta el 31 de dickembre dol
epercicio impositivo pottetior 4 ague! en gue se peneraron las ubilidades matenia de la reinversion
Al 3l de diciem bre Jet 2018 y 2017, la Com panla decidio rompensar los saldos de fa cuenla de activos
por improeshos por corrientes, con los saldos de la cuenta de paslvos por unpuestos corrientes, notas
7 v e

El impaesio a la rents deferminado es cargado en los resultados del 200 en goe &5 devengado, con
base al método del iaipeesto & pagar, noia I1.

i ESTIMACIDNES Y TUITOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciim de ks presentes eslados financeros en conformidad con NIF requisre que
Administracién reale chertas estimacionss y establezca alganos supucstos inhevendes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar s valuacion v presenlaciin de algunas
partidas que forman parte de los eslados fipanciers. n opimda de la Administracién, leles
esttmaciones ¥ supursios eshuvieron basados en la mejor uilizacion de lp mformacién disponible al
momenito. los cuales podrian liegar a difenir de sus efectos finales.

Las estimariones v juicios subyacenes s revisan sobre una hase regular. Los efecios de los cambios
en eslimaciones contables surgidos do ostas pevisiones se reconocen en ol perfodo de la revisidn y
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periodts futuros &l o camblo afecta tanio sl periodo achual camo a periodos substecuentes.

A continuacedn s presentan las estimacionss v joicios contzbles oriticos que Ja Adm intsiracion de L
compafid ha stilizado en ¢l procese de aplicacidn de los crilerios contables:

31, Deteriora de activos

La Administracidn e quien determina las vidas adiles esbmadas v los commespondienies cargos por
depreciacidn pata sus propeedades. plania v equlpo, #5ia estimacion se basa en los oclos de vida de
los activos en funcion del wso esperado por el Grupo, considerande como base depreciable al valor
resullante rnire ol cosbo de adquisicidn del bien menos so valor de recuperaciin eshimado

Adwionalmente, de acuerdo a lo dispueste por la NIC 36 “Deteriorn de valor de adtivod”, i
vonypafila evalia al cierre de cada ejercicio annal o antes, si exigte algdn indicio de delerioro, el valor
recuperable de los actives de largo plazo. pam comprobar si hay pérdida de deteriars en ¢l valor de
kos activas.

Daterminar si ios aclivos han sufrde deteror mplca o caloole dol valor en pso de Las unidades
peneradoras de efectivo, El ciloulo del valor on 1o requiens que la campahia determine los flujos
de afectivo fuluros que deberlan sutgir de las unidades generadoras de efective y und bsa de
discuento aproplada para calcular el valor presente

En ¢ caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en hbros del activo, se registra la
correspandiente provisidn por perdida por deteriore por la difevemcia, cob cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas on un active en peredos anteriores son revartidas cuando
s produce un cambio en las esimaciones sobre sy importe pecuperable incremenando & valur del
arbive cun dbeho a resutlados con o limite del valor en libres que el activo hubiera knido de no
haberse reconccido ba perdlda por detericem.

3.2, indices de precivs al consumidor

Cambiot on los indices de previos al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacion
refacionada con el porcentaje de variacitn en los indices de precias 4f consumidor prepa radto por ¢
Instituto Nacional de Estadisticas v Censos

ANO TERMINADOD VABRIACEN
n UHIEMBRE PORCENTLIAL
204 |
15 3
r. 111 112
an? 4.4
b i) [ a8
i



NOTA L EFFCTIVO EN CAJA Y BANCOHS
Al 3) de dwiem bwe de 2018 v 2017, un detalle s o sipulents:

clares
1A 2017

Cadja
Cafn General 231,729 162,343
Bancos
Locales 955 B8 2533771
Extenoet 5528 5169

Totat efectivo y equivalenie al efectivo. 1192513 2701340

Bancos lovales - Al 31 de dicenboe de 2018, comesponden a sabdos que s manbonen sn cuentas
cormienkes ¢n instfluciones bancarias, s cuales estin disponiblis a la vista, np eaistiendo restriccién
alguna que Jimike su uso, siendo Ja mds representativa la cuenta del Banco Bolivariano por USS. 412402
¥ Bamco Pacibico por USE. 188.39% En &l aho 2017 estuvo conformado principalments por Banco
Bolivariano por USS. 1637 406 y Banco Internacional por USS 428422,

NOTA 5 ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 1 de dioembre de 218 v 2017, un detalle os el siguiente:

IDélares)
1 [ 2T

(Tlienirs 12768080 11.027 D21
Pares mlacionadas, nota 30 12177576 10601003
Empleados 5473 0825
Otras 147 274 BU.834

Subtual 25142611 21988487
henos: Provision pam cuenitas incabrables v deterdoro {914 027 w97 4623

Total Activos Flnancieros 240K 532 2099} 021

— =T sl

fllentes~ Al Y1 de dicembre de 1018, rwpresantan imporles por cobrar par venms de materiales
eldctricos, las cuales no generan inleresis v Henen vencimientos de M, 6 v 90 dias plazo. La carera
mavor a 90 dlis asciende a USDE 4,446,651 qur representa el MA83% de la cariera total (en of ano 2017
la cartera ascendfa USS. 3900395, que represcnta el 35.38%).

Partes relacionadas- Al 3 de diciembre de 2008 v 207, represontan valores facturados, los cuales as
Hemen fecha especihica de venciméento y no geneTan intereses, (Nota 30)

Provisidn de coentas ingohrables y deterioro. En o ano 2018 v 2017, ls Compania registea U5, 914029
y LSS, 997 462, respectivamente,

-4 -



NOTA & EXISTENCIAS. NETD
Al 31 de diciemDee del 2058 v 2017, un detalle 25 ol sigulenta:

[Dhilares)
e =y
Praducios terminados 6250 2001 f. 303, %)
Invenlarias enm transiko 1045353 837 5
Materiates y suministros 75 74
Total Exislenciasg 7336120 T142400

Prokiictos terminados- Al 3t de diciembre del WIE. representan ariculos de las divisones de
mateniales v equipos eléchnicos & lwliyven pAncipalmente equipos de ilutnlaocioh por US55, 1,984,956,
cables por U5 2.957.5%, transformadones por USE L0606 ¥ equipo de medidng » albs bension poer
158, 279,631, enlre niros,

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORBIENTES

Al 31 de diciemire de 2118 v U7, up detalle 25 ol siguiente:

(Délares)
2018 2017
lnvpuesto a] Yalor Agregado - IVA 401035 373.189
Eetenciones e la luente de impuesi a ba mita, nota 21 611,692 A58.04F
Fetencignes del Impueshy al Vaigr Agregadn 25485 19,343
Otros impueshs - 23801
Total Activos por Impuesips Cmrienten 1038212 774380
[mpuesio al Valor Agregadn - 1¥ A - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan crédibo tributario

originade por las importaciones ¥ adguisiciones |ocales el mismo que de areerdo a la normabiva

Imbutaria vigente puede com pensarse con las obligaciones de ['YA generardas por fas ventas.

Eetencines #n 1a foente de impwesto a la yenta - Al 31 de diciembre de V18 v 2017, represenlan
refeipnes que han side efechuadas por clienks de ta Compadia, 1as mmas que de scuendo a s

noraiava ribobaria vigenie preden ser ulilizadas directamente coma créd it Inbutario sn intereses

-5



NOTA 8. SERVIIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADMOS

Al 31 de diclembro de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

{Dglares)
=018 e
AR ipos a proveedons 31E 98] M6507
Seguros pagados por anticipadoes 70.912 YA
Totul de Servicios y Otros pagos Anticipades LG R0T 437973
——
Anticipes a provesdoms.- Al 31 de dicienibee de 2018, representan principalmente valores entregaduos

en calidad de anticipos para fuluras compras a provesdores localss por USE 121,377 y del exionior por
LSS, 197 604, los cuales son liguidados cuande Los Idenes adquiridos son mecibidos por la Compadia.

Segnros pagados por anticipados.- Al 31 de diciembre de 2008 v 2007, representan principalmente ¢l

combo e primas de segurn por devengar. contratada com una Compafifa bocal, fa cual es liquidada &
razén de su fecha de vencimiento,

NOTA 4. PROTIEDADES ¥ EQUIPDS, NETD

Al 31 de diciembee de 2008 v 2017, un detalle gt & sdgulens:

{Dalares)
2018 2017
Torrent 325037 325030
Vehiculos Ta0.275 AlA.429
Equipos de Computiacion 266470 237. M
Equipos de Oficina 150,980 172.752
Instlacionss 132873 1 32,0073
Maguinaras 185743 176773
Muetdes v Enseres 96 189 6. 1R9
Subtmial 4 52101 4 AR AOA
Depreciacion Acumulada (B94.143) {Hb5.588)
Total 349574958 4.018 305
—
218 27
Saldo al inicio del afo 4018305 410340
Adquiskiones B0.926 91.253
Depreciaciones (18.555) (122.694)
Verntas v /o Bajas (L1Z2718) 725
Saldo al final de? ano 3957958
]

Adguisiciones: Al 31 de diciembes del 2018, representa principal menle por equipos de com putacide
$ 29 163,65 v vehiculos § 34 564 2. En o 217 por la adguisichin de vehkculos.

Bajas: Al ¥ de diceembre del 1018, represenian a venkss 3 com pafifas reladionadas

-2 -
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Al 31 de dwlembre de 2018 y 2007, un detalle o8 ¢ siguiente:

dlaren
2ms WY
Tefrenos Bl (W] B0, D00
Sublotal 60.000 60.000
Menes! Deprpciac ldn acumulada = -
Total 0.000 60.000
— —

En los afos 2008 y N7, o movimiento dé propiedades de inversion, net y de la depreciacion
arumulada, foe et siguients

Saldo sl inicio del atia 0,000 T8 830
Wenoa: Deprociacion anual - (#32)
Memios: Ajustes v/ o bajas . {17.998

Saldo al final del ano 0 .00 640, D00

NOTA 11, INVERSIONES EN ACCIONES

A 31 de dicsember de 2008 y 2017, wn detalle e el siguiente:

Tarticipar it Ddlares)
NS mT 20148 Hn7
Advanved Technologies Seluetinns 14,0 % 141,0:0% £0.00:0 000
Totl Lnversion en avekimes 400000 40,000
Advanced Techaologies Sojytion 5.A. Asaintigns - Al 31 de dwiembre de 2018 y 2007, representan 81

accrones de USS. 1.00 cada una que incluye U35, 39,919 de plusvalla mercantll En septembre 29 de
2016, se recfbid mediante cesion de acoiows por parte del Sv. Ak Gerardo O, 40 scciones de USE. 1.00
por accldn, rancelandose USH, 20,000, generindose plusvalla mercankl en este perfodo es de LSS, 19,960,



NOTA 12 DERECHOS FITHRCIARIOS

AL M de dlclembre do 2018 y 207, careeponde & demechoa Educlarion que represeotn el 16.99% de
participacion del Patimondo del Fldewomizo de Admitistredén Hokel Acropuerto (Holiday) por
UsE. 1415411, cedidos por Instalaciones electomecdnicas 5.4, Inesa & favor de Inproel §.A. mediante
Ercritura Tiblica ds Crsitn de Crerechos celebrada en mayo 20 del 215 en la Motaria Sexta det Guayas,
E2 presente Fideiromiso fue comstimido en maye 18 del 200 ¥ represents el 1A% de participacion del
Fatrlmenio del negocio fiduclario, moka 30

MOTA 13 ACTTIVOS FIMANCIEROSG A TARGO PLAZD

AT de diciemlire de 2018, o movimdento de Activos Financieras a Largo Mazo, fue ef siguiente:

(Dholavea)
2018 2r
Hacllir 5.4, 81634 A5 63
Axernderi SA d681.03b 451630
Troneotca y Automatlzacion Dornaee 5.4 di 1 7360 46163
Lirhiferx 5,4, 451.634 -
Brivatow 5.4 451.634
Total Actlves Firancieroa a Largo Plara 1.846.545 1546544
NOTA 1L IMPLUESTOS DIFERIDOS
Al 3 de diclembre de 2003 y 27, un delalle e o shpupenie;
{Dilarea)
2008 2n7?
Acdvos por Impuestos diferidos 57 OB .
Total de Actives por impueatos diferldos 37046 -




NOTA 1L DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre de 208 y 2017, corresponde a derechos Aduciarios que represenia of 16.99% de
participacion del Patrimonio del Fideicomise de Admirsstacidn Hobel Asropuerto (Hobday) por
Usg. 1415411, cedidos por Intalaciones slectromecaricas S AL Inwda a favor de Inproed 5.4, med leank:
Escritera Priblica de Cesitn de Derechos celebrada en mayo 20 del 2015 en L Notania Sexta del Guayis.
El present= Fideicomaiso fee constiturdo en mave 18 del 2000 v representa ¢l 16.95% de participacitn del
Patrimenio del negorio hdwoanio, nots 30,

NOTA 13, ACTIVOS FINAMCIEROS A LARCO FLAYD

Al 31 de diciemn bre de 201K, al movimlents de Acves Financieras a Targo Maso, fue ol siguiente:

2018
Mam bre Axclones LIs%
Hacilir5.A. Z308.180 467 836
Aiarnberr S A, 2008 183 f61.63%
Domplica ¥ Actomatizacion Domaut 5.4 2308580 461636
Lirbdflex S A 2.308.180 461 636
Tokal Acciomes 923170 1846544
e e Y e
NOTA 14 [MPLUESTOS DIFERIDOS
Al Al de diceembre de 2018 v 2017, un detalle és el siguiente:
(Draiares)
2018 2037
Activps por mpees s ditenidos 27 088 -
Tokal de Activos por fmpuestne diferidos 37088 -
——




NOTA 15 ENDEUDAMIENTO FINANCIERO Y BANCARID CORRTENTE

Al 31 de dictem bre de 2002 v 2057, un detalle &5 el siguente

Banco Internaciomal 5.4

Comerncial PR Corporativo, Tramibe: 475351; Plaza: 360 dias; tasa:
7% Manto: 1000,000.00; FIniclo: 31,703,/ 2017, F. vencimlento;
31,703,/ 2018

Cometcial PR Pyrmes: Tramite- 479540; Plazo: 720 dias:

tasa5 50%; Monto t 200.000.00 ; F. bnicle: 12/05/2017: F,
vencimientor 2/05,/2019.

Comercial PR Corporathve, Tramite: 52391 ; Plazo: 360 dias;
EasaB 50% Momoe 156.800.00; Fnicio: 18/10/2018; F.

ven inienks; 31 /10, 2019

Comercial PR Corporative, Tohmite: 520178; Plagoc 180 dias;
tasa:B.50% Monto: 57.077 00; FInicio: 12/10/ 21 E; F.
vencimiandto: 10/ 04,2019

Comercial PR Corporabive, Trimde: 522880; Plazo: 360 dias;
Easac R SO Mhonbo: 4500000:00; Finicior 25,700 /0B F.
vercirrderbo: 20 /0% 2018

Comercial PR Corporativo; Plazo: 360 dias; thea:§.95% hMonto
153.94540; FInicio: 31 /10/72018; F, vencimienio: 26/ 10,/ 2079

Comercial PR Fyvws; OF 105318435; Plazo: 720 dias: tasa:d 50%
Monto: 450.000,00; Finlcio: 12/052017; F. wncimberito:
2/05/2019

Enlsion Aval Bancoldes; Referencia: AR 00721124; Plazoc 120
dias; asa: +1.71%; ook TE384 Memcaderia: Malerales
Electricoa; Findcio: 27/ 11/ 2M1B: F Vencimiento: 27 705/ 2018,
Total Dhligaciones Banco Internacional

-79.

(Doiaces)
Zra 2017
- 257477
- 62933
131.580 =
e e L) -
HMlo=3 -
141 6% -
262 989 -
78.2M =
993,954 B&0.410




Banca Holivariang A

Presuamos Firmas, Tramdte M* 283250; Plazo: 90 dias; aea: 7%
Mante: BSD000,00; F. inkcio: T1/12/201 7: F. vencimienso
21,/05/2008

Prestamns Firmmas Muluos, Teimite M 281594 Plazo: 182 dfas;
tana: 7%; Monto: 142 9R86.00; F. inicio: 10/11/2017- F.
venchmeenio 11,/05/2018

Prostamos Firmas Motoos, Tramite N 28322 Flazo 180 dias;
tasa: 7% Monte 105.955,00; F. inicioc 21/ 12/ 200 7: F.
wencimiento: 1906,/ 2018

Prestamos Flomas hutoos, Trimis M= 282559; Plazx 92 diss:
a7 % Sonte 6B BF000; F. inicie: 571272017 F.vencmiento:
7/03/2018

Prestumos Firmes Wukuos, Teamite N 2270246 Plazoc 03 dias;
taga; TL: Monto 52056 00: F. Inicier 31 /102007 ¥ vencimiento:
/0272018

Prostarmos Firmas Motuos, Tramike N 280142; Plazo: 184 dilas:
tasa: 7 %; Monto: 216.000,00; F. indcloe 44107200 7: F. wencimiento:
4,04,/ 2018

Prestarmos Firmas Mutoos, Tramike N® 283276; Plazo: 180 Jfas:
Basa: P%; Monta; 131 525.00; F. iniclo: 21 /127207 F.
venclmienis: 7906 /2018

Op: L/35E77830 O1 1700061 7-613611 (4

Frembamos Firmas Mutuos, Tramite N 299035 Plazo: 87 dias;
fana; BAAY: Monto: B2252,00: F. inicio: 28,712/ 20018; [
vencimientor 25/03/2019

Prestamod Firmos Mutuos, Trdmite Y 29595 Plazo: 360 dias;
tana: 8,97 %, Monto: TS 3300 F Inlojo; 9710,/ 2018; .
vencimlento 4 /10,2015

Prestamas Firmas Mutuos, Tramie MY 208592 Plazo: 89 dlas:
tasa: 5,853 %,; Monto 57.541.00; F, Inicie: 19/12/2018; F.
wencimienhe: 18/03,/2019

Prestamos Firmas Mutuos, Tramite M™: 258225 Plago: 91 dias;
Emaar 8§83 %: Maonto: 31 .80000; . inicio: 7/12/2018; F,
veocimisnbo: 8703/ 2019

Prestamos Fimmas Mutuos, Trimite N 297271 Plazo: 150 dias;
taga: B.83%; Manta: 59 539,00 F. inicior 14711/ 20M8: E
vencimmeento: 13,05/ 2019

Prestamos Firmas MMutucs, Tramite 57 297063; Plazo: 180 dias;
tasa: B A3 % Monto: 45.019.00; F. injcic: 8711 /2078, F.
vencamienio: 7,05/ 2019

Prestarmos Flrmas Muotuos, Tramile N* 2689 Flazo: B8 dias;
s BBA%; Monto: 29.670,00; F. inicio: 5711 /2018 F,
venCmdento: 1 /0229

Pasan

28 207
- H50.000
119055
* 105.953
- 68,670
- A, 70
- 144 100
= 131,535
. 4 878
52 252 -
62.762 "
57.541 -
R =
#9616 -
37515
19780 e
311286 LASEBBS




Vipoen

Preglanes Finmas Mutuos, Tramike N™ 295876, Plazo: 180 dias;
tasa: 8% Monkx 43, 204,00; F_inicioe 5,10/ 201 8; F. vencimientbo:
A0S 2000

Prestarnos Firmas Mutuos, Tesmite N9 296761 ; Plazo: 359 dias;
msar BR3%; Monbo: 84 295.00; F imicier 30,/ 10,/ 2018: F.
vencimienty 24/ 10/ 2N%

Preammos Firmas Mumos, Trumite N7 264922 Plazo: 183 dias;

tasa: 8%; Monto: 46 738,00; F. |mbclo; 13/09/2018; F. vencimientor

15703/ 20049

Prestamos Firmas Mutaes, Tramike MY 292663 Plazo: d00 dias;
baga: 7%; Menbo: 246.571.00: F. inicioc 25 /07 /2018; F.
vencimisnto 26 /07 /20N%

Prestzrmos Firmnas Mutuos, Trimete N™ 202386 Plazo: T3 dlas;
ks 7% ; Mooto: 58.735,00; F. inicie: 3/08 /7 2008; F, venciméen bo:
BAG272019

Prestamos Firmas Muluos, Tramite N 292248; Plazo; 3048 dias;
tana: T%; Monto: 219.567.00: F, indcle: 16/07/2016: F,
wvencimiento, 15,/ 07 /2019

Prestamos Firmas Mutuos, Tramite N 2R6470; Plhzo: 364 dias;
Easac 733 % Monlo: 543 TOB00: Finucioe 1403/ 2008 F.
vencimeendo: 13/03 /2004

Total Obligacimes Financieras Hangco Bolivaridno 5.A

Banso Guayaqull 5.4

Comercial PR Corporativa, OF: 103724, Plazu: 365 dias: tasa:
A.95% Monm: 157 308 00: Flmicio: 16/ 12/ 301 6; F. vencimienio:
16/11/20N%

Credita Comnerclal 'R CorporatvnOven N ME 112155_ ; plazo:
180 dias ; tasa: 9,12 %; Monto: 300.000,00; F.Inwkio- 28752 /2018, F.

verwimiento: 28/ 06,/2019

Crediby Comercial PR Conpworativo,Orden NY: 0183753-FC | plazo:
176 dias ; tsa: 9.11%; Monm: 296425 00 F Inicio: 047 10/2018; F.

vencimiento. 02/ H /2009
Total Orbiigacionses Finaacieras Banco de Guayaguil 5.A
Total (Fhtigaciones Financieras Corta Plazn

-1 -

2T

31.286

28,803

70.245

23349

143,833

12.578

1i8.080

135927

1458 886

B61.122

1458886

157058

0. 000

296,425

2608.5%%

T53.463

1.5319.29%%




MOTA 16 EMTSION DE ACCIONES PORCION CORRIENTE

Al de diciembre de 2018 v 2007, an detzlle es e sbe bbenle:

[DElares)
2018 amyz
Emisidm de oblgzaciones:
Eepresentan obligaciones emitidas por UGS, 25000010
perenecientes a tlulos dela claze "A" v LisE, 2500000 a tiulos
dela claae B con Mea de inenés fija del BS0% y B.00% anual v w ;3
con un plazo de | 440 y 1800 diag, respecivamente, La ] 0
amordzacion del capital es mimesimal ¥ caleutados en base af ano
comercial,
Total Emision de abligacicnes Corrlrndes 36 000 902500
MGTA 17. PASIVGS FINANCIERDS
Al 31 de dicdembre de 2018 y 2007, un detalle &5 el sigulenb:
(©olares)
208 7

Faries melarionadas, nola A0 10163 2864 10,399,391
Proveedares d 227 TI5 2,748,368
Anlicipo de recibidos de clientes 2283605 1.359.75%
Empleados 3087 2.790
Otros 5473 17,904

Total Pasivos Firanceros 16685626 14.528.354

Ercizi relagigngdan- Al 3 de diviembre de 3118 v 2017, representan valores por cancelar en conoepho
de servicios transferidos por sus relacionadas, las cuabes no devengan interés ¥ no lienen fecha especifica

de vencimiento.

Frpeendorez.- Al 31 de diclembre del 2018, répresentan principatmente sdquisicignes de maseriaes y
aquipts elécirices & proveedoces del exterior por USH 1.854.54 v LSS, 2371198 con proveedores

naaonales.

Anticipos recibldos de dientes.- 4131 de diviem bre ded 2018, representan princpalmente antidpos por

negaclaciones ehectuiday, 1os mismos gque no devengan inkerds.
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MNATA 18, FPASIYVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciernbre de 2018 v 2017, un detalle es el siguienbe:

{Cralares)
2¥1R L) R

Impuesty al Valor Agrepado - V4 63778 68405
Retenciones del bmpuesto al Yalor Agregado 45.011 612
Reteneiones en la fusne de impoeaos a la rene 62,173 37892

Tot) de pagivos piot I poostee Comonbes BTD.962 TO6 509
NOTA 19. OTRAS OBLIGACIONES CORKIENTTS
Al M de diciembre de 2018 v X117, un detalle €3 o siguiente;

Saldo (+] {-} Saldo
Cnentas 31122017 |Frovielbones Pagos T1LNI0IE

Beoeficion socialen:
§5% partivipacidn de rabajadarss, nota 26 A2 266082 402869 206082
Vacaciones 141 244 ttel1é 92885 167477
Dacimg cuwarty 2 nelda (Bong eseolar) 29045 40.503 38,360 31.388
hrima tercers sueld o (Bono na videAo) 12285 I ET LR 170835 15100
Fordos de teserva 4225 Gt 036 5%.140 51321
lnstitaiv Ecnatoriane de Semumidad Sociak
Aportes al [E5%5 40884 hEo.024 552479 47 425
Prestamios hipoecados v quitografarbos 22091 2H4.544 284367 22948
Total de Pasivos por impoesios corrienles 453541 1502958 | 1.600.938 555,561

NOTA 20 ENDEUDAMIETD FINANCIERO ¥ BANCARIC NO CORRIENTE
Al ¥ de diciem bre de 2008 y 2017, wn detalle ps p sigoiente:

{Cdlareg)
HMS 2017
Comerclal FE Pymes; Tramite: $79540; Plazo: 720 dias;
trpact 50%; Monto: 1200000000 ; T, indcio; 12,/05,/2017; . = 262 9329
vencimisnio: 2,/05 /2019,
Total d¢ Oblipackones Flinancieras L1 5 TEENEY




NOTA I3, EMESION DE ACCIONES PARTE NC CORRIENTE

Al 31 de diciem bre det X018 y 2017, un detalle es el siguiente:;

(Dolases)
2014 a7
£misiom de obligdclunes:
Representan obligaciones emibdas por U'S$. 2,500 003
pertenecienies a o los de la clase A" y LSS, 2,500,000 4 Htalos
deila clase "B con msa de interes fija del 8.50% v 8.00% anuatk y s 118.000
con un plazo de 1.440 ¢ 1,800 dias, rea pectivament. La '
amportizacitn del capital es lrimesiral ¥ calculados an bage al
afio comircisl,
Total de Obligacioes Financieras LP = 118000
NOTA B JUBILACION PATROMAL E INDEMNIZACTOM POR DFSAHUCIO
Al 31 de dicfem bre del 2018 v 2017, un detalle es el siguicnbe
Dilares

SR Lo el
ubllacion patronal 1.0849 505 1.119.756
Indemnizacitn por desahuclo 441.258 126225
Totalde Jubtlacion Patronal y [Indemoile aciom pro
Drepabucio 15407561 1.545.1981

Chivanke los afos 2018 ¥ 2017, el movimiento de la fubilacidn patronal e indemnlzaclon por desahoeio
Fuc el siguwenio:

{Ddlares)
2014 2017
Saldw 4l 1hicss del afo 1.545 981 1597242
Méx; Proviaibn 155 508 29685
Merios; Papos (150.826) £174.066)
Saldn at final del ano 1540763 1.9405.981

El valor presetthe actuardal al 31 de diciembre de 2018, fue determinado con base a Estudio Achearial
redlizade por Sociedad Avhianial Artoba Intemacional “SAA1° {FEA-2009-009), elaborado en diciembee
tS del 2015 En el ano 2097 of estudio fue elatotado por Socledad Actuarial Anoba internacional “SA AT
(FRA-I09-00) ciaboradn en enero 14 del 2017, Los calculo de los benefivios proyechidos fue prepamdo
utilizande el método de “Costeo de Crédito Unitario Provectade”™ para ambos afios,

-



Los prircipales supuestas ulilizados en 1a valuacion de la reserva matematica para la jubilacion paironal
fueron los siguientes:

[D'&lares)
2ria 17
Salario minimoe vitd] {L5S.) afn 5
Monwero de empleados | b3 116G
Tana de interés aclyarial real (anaal) 12% B.Ok%
Tasa decrecimeento de sueldos anual) 0% 6.00%

Purante 145 anos 2018 v 2017, para ¢ célculo de ls esimacion matemifica de la reserva para jubilacian
patronai fueron tonslderados e rabajadones ge havan presedo servicios continups por an tiempo
igual o mavor a1 ang. asi comn tambicn se udltzaron @sas de descuento del mercadao ecuatoriang, basadn
en lo dispuesto en diciembre 28 de 2018 por park: de la Superinkendencia de Companfas, Valomes v
Segurcs. Los pagos comespomden a la g uidacion de personas por nemunicdas v despidos en os respectivos
afios.

Duranite el afo 2018 las nuevas reformas triberrias determinaron gue seran gastos no dodocibles
aquellos valores que sean pagades por conceplo de jubilacion patronal v 1as provisiones cakeuladas va
o ok fed i bles,

NOTA 21 PATRIMONIO NMETO DE LOS ACCIONISTAS

Capdtal social - At 3] de diciembre de 2014 y W17, esté represeptado por 32, 125,390 de aociomes ordinanias
¥ nominabvas 2 US% 020 rada una Los agrinnistas de la Compania en ambes afos son S Pablo Otz 5.
(persond futurdl de mwionalidad ecyatpriana) con o #00% v de la empresa Inkernabonal Elecho-
Mechannal Enterprses Inc. (compania constituida en los Estados Unidos de Amdénca) con el 49.99%.

Lt Ley de Companiias del Eevador {Refortmada), requiere el envip a ta Supenntendencia de Compadilas,
Valpres y Seguros del Ecuador de varlas informavionss de caracier sociskiniv. Con base a lo mencionada,
la Compaila por ser una sociedad cuyn capital social corresponde 4 La accionish extrunjers, requiere de
La presankacion an Bruador de un certfficado de existencia legal v de la agtina de acclonistas con certan
informationes eslableridas en 12 lpy, respecto del refenido acckonists extranpro, La entrega de esla
informadién al Crganismo de Confrol fue presentada en febrero 9 del 2019 por el ejercicio rontable 2018,
la comespondiente al ejercicio contable 2017 fue suministrada en enete 31 de 2018,

La Resolucion Mo NAC-DGERCGO 6-00000534 del SR publicada en ¢ Registro Oficial No, 919 de
energ W de 2013, aplicable para el gereiciv Hscal 2018, y la Besolucion No. NAC- DOERCGL 1 277
del SRL pubicada en o Registro Oficial Mo, 855 de dwietm bre 20 de 2012 (Reformada por la Resplucian
Mo, NAC-DGRERCCT 1300052, publicada en ol Terver Suplementn del Registen (Wicial Bo, BS2 de
febrero 15 de 2015} aplicable pard el efercoco fecat 2017, reqyuierem que los sujetos pasivos inscritos en
el Begistro Unice de Contribuventes {RUCY coino sociedades, reporten a la Autoridad Tribularia el
Anexn de Accignislas, Parlicipes, Secios. Miembros de DHrectocle y Administradores da 1a evipewma, En
euwmplimiente al eferido requerimiento kegal, 1a Compatts remitlo 21 Anexe del sfercichs Bacal 208 en
febraro 14 de 2019 v ol Anexo del sercicio fiscal 2017 en febrero 12 de 2018,

Wkilidad basica por acckin.- Ha sido caleulada dividiendo la utilidad nela del efercicln atribaibie 4 jos

acclonistas commitnes entie ol promedie ponderade del nimern de acoinnes comunes en dreutacido
duratibe 0% errcicies econdm ioas 2078 v 2017,
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MOTA 24, VENTAS ¥ COSTC DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2058 v 2017, un detatle ex ol siguienky:

Ans
venay el Yenlas netas S
Melas Yenlas vEntas
Linea de Producio
Alla medicicin 26 869 871 (22 839 951) 23.493.53] (21.511.741})
Sedia meed ktidn 0986228 (284 4980 8933604 [(Bdd2 IHEY
Bala mwedicion 303714 (b A3T BDE) BOME393 (A35.043)
Ohres 5082857 (10.620.943) | 6908 268 (11048 F10)
Total Ventas nelas ¥ coslo de
venia. 59282 6T {39.582 325} 50.191.796 (41.637379)
MOTA 25, GASTOS ADMIMISTRACION ¥ YENTAS
A3 de dicternbre de 218 v 2017, un detalle es e] siguients:
({Crolares|
2018 N7
LASTODS DE ADMINISTRA CTON:
Sueldos v peneficios gociales 1,932 757 1581757
Armlemdos 475 B R74.086
[ preclaciones ¥ amoridzacinnes 262913 280174
Manenimientss 245345 1302047
SETVICEE B dicos 484 8&1 I 436
Honoranos il 1 e 482
Jubilacion patropal g indemmizagidn por desahucio 148. 345 98513
Impuestos v coniribuciones 174713 134.455
Gastos de viape TE.BBa 115.294
{hres 1641879 1.132.408
Subbral gastes de adm mistracidm 5.788.271 5.954.754
GASTOS IXE VENTAS:
Sueldon v bereflcios soclales 1818577 1368513
Comisrones 52 aa
Crastos de viap 164251 122635
Chres 208476 29.001
HSubhokt] gastmo dae ventas, 1252 R3S 1520167
Totl de Gastos Operaciohales A.041.807 TATI AT
A RS -




NOTA 26. PARTIOFACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los anes lerminades of 31 de diciembre de 218 v 2017, & &
sl Lacnte:

Ukilidad Antes de Participacion & Trabajadores e Impupstn Kenta 1772
(-} 15% Participacidn Trabapdores {266,087
(+) Gastos no deducibles locales 2319
{*} Drferencias temporarias [48.345
Utllidad Gravahie 1.949.278
Impussto a la Renta Causado - 25% 4E7 320
Anticipo 4 la Renta Determinado 459.682

{-) Cridito Tributario Cenerada por Impuesto de salida de divisas {242,905}
{-) Cridito fiscal de afos anteriares {358,047
{=) Betenclones en la Fuente efectuadas durants el ano 2015 {498, D0}
Salda a faver {bTL442)

Gantess oo deducibles~ Spon gastos que no cumplen con las condiciones tributarias por su
deducibilidad. Al 31 de diclerbre de 2018, representa principalmente, USS. 77.742 por gastos de
importacion, Al 31 de diviembes del 2017, representaran principalmenis US$. 157 440 por gasbos ¢ue to
cumplon con las condiciones tnibutarias para su dedocibilidad, TS5, 193764 por gastos admimstratives,
LSS, 7.890 por ajusie de cartera de cuentas par cobrar y otras, USE. 2705 por provisidn por debériuns de
cuentas por cobrar,

Al 31 de diciembre do 2018, las declaracionas de impuestn a ka renta cortespondients a los anos 2015 al
A7, no han sido revisadas por 1a autoridad fiscal. Ia Administracian de la Compaiia considera que
die paishr ey isiones postenores las posibles obsenvacionss que sutjan no seran significativas, La facultad
de Lo Adminlstraclén Tributania pars delerminar la pbiigacidn tributana, caduca sin que s regwhers
proauntlameento previo, en 3 ahos contadng desde la fecha de la declaracién, en los ributos que 1a ley
axija determinacian por el sujetn pasivo.

MNOTA 7. EMNSION DE OBLIGATITRYES
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compants tiene vigenie la signiente emisidn de obligaciones:

Emision de Oblizaciones.- En octubre 27 del 2013, la Junta Gerseral de Acclonistas de Inproel SA
resolvia emitr obligaciones en aso de la Bouitad conferida por el Art 168 de L Ley de Mercado de
Valores, La Emision de Ohligacionss ests susientado en Escritura Piblica vlorgada por La Notaria Sevis
del Cantdn Guayagquil de agosto & del 2005 gue tene como eitrganies 4 los sigulenies comparrcientes:
Inproel S.A, comp “Emisora”, Piraval Casa de Valores SA. como “Agente Colocador™ y o Estodio
prkdico Pandazic & Asociados 5.A. como “Representanie de los Obligacionistas”. Bl Agente Pagador de
las cbligaciones s & Deposdo Centrallzado de Compensacidn v liquidacidn de valoves DECEVALE
5.4, Loa recursas captados con la emision de obligacionss servirin enan 100% para finanoiar capital de
I bt i,

Carantle poneral.- La emisidn de obligaciones tiene Garantia Ganeral de Inproel, conslstente en todos
58 achivos no gravados sin considetar los acivos diferidos, conforme o dispone el Art. 162 de la Ley
de Merrade de Valores.

KT



MNOTA 26. CERECHOS FIDUCLARIOS ¥ ADHESION

Mediante escritura piblica de Cesién de Derechos Fiduciarios celebrada en mayo X det 2015, anbr |2
tltaria Sexta del Cantdn Guayas, Insslaciones Elecromecinicss 5.4, INESA comoe CONSTITUYENTE
ADHERENTE det Fidewwomist Hotel Avropuerts, cede a INPROEL 5.A. los derechos fdociarios por
LS 1.415411 que mantenfa en ¢l Fideicomisa Hotel Aeropuertn administrados por la Fiducia
Fidunegocios 5.4 Administradoras de fondas v Fideicomisos.

Bl Fldewomiso Hotel Arropuerto fue constitwido en mayg 13 del 2000 en ta Naotaria Vigésima Movena
en 11 Cludad de Guayaquil v en marzo 14 del 2014 en {a Motaria Sexta de Guayaquil fue suscrite
convenio de adhesidn +F apore pn dinerc entre Instalaciones Electromecinicas 5.A. Inesa v el
Fdeicomisa Hoted Apropeerto.

NOTA 29, APLICACION DT NWORMAS TABORALES

Al 31 de diciembre ded 2018 v 2007, la Com panfa mantiene contratada a la Compaffa LAAR CIA. LTEA.,
mediante el cwdl emplearin rabajadores para manbmnerlos a disposicion de TNFROEL 5.A. n fas
achividades de sepuridad v a la Companla Soldelta 54, en servicios de abimentacion como actividad
complementaria,

H inciso segunde del articulo No. 4 de Mandalo Consbituvente No. 8 de modo comomitante con el
articlo Mo, 9 de su Reglamento de Aplicarién, establecen: Los trabajadores de las empresas conbratistas
de actlvidades complemenmrias de acuerdo con su Hetnpo anwal de serviclos, partclparin
propomisnalmente del porcentai legal de las ublidades [guidas de las empresas contrakanbes én cuvo
provecho se prestd o servlclo, Silas culidades de la empresa gue realize acividades com plementa fas
fuerem supettores & Jas de la usuaria, el Irabajador solo percitira estas.

El artictufe Mo, 3 del Mandato Consliuyente Mo, & v o articulo Mo, 2 de sy Eeplamento de Aplicacin,
definen a las actividades com plementarias comao aguellas realizadas por persanas jurkdicas constituid as
de conformidad con 1a Ley de Companfas, ron su propio personal, ajenas a lzs labores propias o
habituales del procesc produchivo de la osvana, en las actividades de vigilancia, segondad,
dlimentacion, mensajera v limpieza La relacion laboral operard exclusivaments enke la empresa de
actividad complementaria y ¢ personal por ésta cottratado en los terminos de la ConsttucHdn Podftica
de la Repablica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compadia tendria goe lguidear v
pagar a los mabajadores de las empresas contratsts de deHvidades complementarios ol 15% de
partictpacitn: laberal, stempre gue su utilidad sed inayor a la de las Compantas intermediarlas, Al 31 de
ticiembre del 2018, 1a Gerencia Je la Companla, ha soliciade a ias referidas Empresas, 1os es@dos
fnancteros a nivel de Formutario Mp, 111 del Servicio de Rentas Intemas {5RI} v Superintendencia de
Companias, Valores y Segures.



NOTA ML SALDOS Y TRANSACCIONES (0N PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las bransaceiones con partes relaconadas por les afos terminados el 31 de dckom bre de

2048 v 2017, es &l siguiente:

Estadeo de Slhuscion Financeera:

Actives (imaocieros, neto [Nota 5}
Instalaciones Elecromevanicas 5.A Inesa
Ererduz S.A.

Statemas Eléctricos S A Siselec

Hacllir5.A

Ecuagas S A

Construcciones ¥ Froveckos Elecmomecdnicas
Feriticorp 5.A.

Crielecsa S5.A.

Asociacion AMelsa - Ing. Fdgardo Rivadeneia
Emecorp S.A,

Frivolov 5. A.

Advance Technologies Solutions 5.4 ATS
Eeo-Case Canes Econémicas S.A.

Urbiflex 5.A.

Driprelsa Digtribwicora (¢ Froductos Tecnologicos 5.4,

Paneler Eléctrivos, Panelec 8 A,
Roninton 5.A.
Acelonigtas
Chran
Total activos finans ieros, peto,

Devéchos (iduclarios (Nota 12}

Fidecomiso Hotel Aeropuerta
Total derechos fiduciarios.

Servicion y otsos pagos soticipados (Noi 8)

Diprelsa Distribuidora De Productos Térnicos 5.A.

Advanced Terhnologies Solutions ATS
Total servicio® y obros pagos por anticpade.

Inversiones en acciones (Not 11)
Advanced Technologies Solutions ATS
Total mversiones en acciones

Ehns}
2018 anT
& 732596 62554113
841 958 AR R
2638 934234
11.58% 11589
421.244 14,764
1.431.558 616,503
kel ) R 321352
. ZB0.2G3
277584 I77.584
1456518 92796
11.254 .
65 570 7T A48
111095 0870
- 760
- ¥
335443 -
Z008%1 253456
32856 41658
8824 -
12177577 10.501.001
1415411 1415411
1.415.411 141541
- 48839
” I;R9
- 49228
40.0C0 A0, 0}
&0 000 0.000




Activos Finaocieros a largn plazo
Hacilirs.4.
Anamterm 54,
Domaotica y Automatizacion DomautS_ A
Lithiflex 5.A.
Frivaloy 5. A,

Total acHvos Financieros a large phizo

Pagvas Findowierns corriznkes:
Fruacahle 5.4,

Intelmech Intermational Elecho Mechanic
Demmigon, Dervados De Hormigon S.4.
Compania Andnima Moretran

Posbtecon 5.4,

baranc 5 A,

Lumintec 5.5

Ronilon 5.A.

Frocleckica, Producios El&cirioos Gener
Paneles Eléclricos, Fanslec 5_A.

Eruagas 5. A,

Farinsa5.A.

Melsa &4,

Diglersa 5. A,

Dipredsa Distrilu ldore De Fooducees Tecnologdoes 5.4,

Lumes luminanas Efualorianas 5. 4.
Ststemas Eleciricos 5.4 Sigele
Simudacion ¥ Construccion 304, ESEYCE
Chras

Total pasives Floane lerms coerie nbes

Esladm de Resullados Integrales
Inpresons;

stalaciones Elecbomecdnicas 5.4 Inesa
Bigtemas Eléc micoa 5.4 . Siselec

Thglecsa A,

Faneios Flectnicos, Fanelec 5.A,

Evertuz S,

Conslrucciones ¥V Provectos Electromecinicos Conprelec

A

Dermigon, Derlvades De Homugdn 5.4
Commpaflia Anonlma Moretran
Ecuacatie 5.4

-40-

(Dokres)

2014 017
461 636 161 436
$61.634 461436
467638 461 636
461676 X

- 45 636
T 486,544 1.546.584
4,767 .044 4,159,943
1.569.542 2501 776
7139244 1227543
278395 1.152.770
437029 Foh 554
276728 712539
281 772 197 630
- 181996
170,982 128,087
- 49542
» 25372
- 14550
27 98D 7510
1.8494 H
21.93% =
36 848
259 289 .
Ed,595
- 0,731

10.362.28% 10.399.37H

lares

2018 2017

5 855343 5 168 284

1857 119 5.374_7ahR
110557 1.133.082

1.042 573 B40.522

Qo2 007 497 .05
1.206.4951 27.6M
344 467 174.010
140 484 152912
110.38& 151.614
113904389 17 065,905




WO M v irrrrrn rrr s et e
Advance Technologies Solutions S.A ATS
Sirulacidn v Construccien Cia. Lida.
ranatel ded Ecuador £.4.

Emecorp 5.

Poatocon 5.4,

Diprelsa Distribuidora de Productns Térnicos 5,4,

Proelecireca, Prod ucfos Eleciricns CGeneraley 5.4,
Foniton 5. 4.
FenHcorp 5. A.
Lumec Luminarias Bcualarianas 5.4,
CHras
Total ingresod

Costo de inventarios:

Ingtalaciones Elartromacanicas 5.4 loesa
Intelenech Inkernational Elevhs Moechanic
Slsnnas Eldcicos 5.4 Siselec

Diplecsa 5.4,

FPaneles Eléciricos, Panelec 5.4,

Enerluz 5.4

Construcciones Y Proyecs Elecmomecs nlese Conprelec

54

Compattia Anonima Moretran

Inproel 5.A.

Crerrmigun, Derivados De Hommigon 5.4,
Actvance Technologles Soluklons 5.4 A'TS
Ecuacalde SoA,

Simdlacion ¥ Congtruccidn Cla. Ltda.
Matsa 5.4

Fustecon S.A.

Frosiecirica, Produclas Eleciricgs Genera e 5.4
Emeorp S5.A.

Fanatel del Ecuador 5. 4.

Roniton 5.A.

Fertteorp 5. A,

Lurmwe Luminardas Cooatonnnas S A,

Driprtlse Distribuaidora de Froducos Técnicos 5.4,

Total cosbo d¢ v enbareoe.

L ankons;

Honiton 5.4,

Inproel

Intedovech Intemational Electra hechanis
Eneduz 5.A,

Facan

-41-

11340 485 17055 905
= 46545
21 .55 19. 248
2.2RTF 11.667
FAre22 9.4
93 %78 4913
133 6274
51.749 6.124
- 2 B02
17048 1540
562 720
1678 :
12303481 17.179.243
4418 798 a3y 32
016.957 3 00144
B3.425 0.3 456
1027400 o4 468
B20. 748 JE9 741
ORI Flk 230521
125,974 144.64%
5246 Y0005
140,730 44 H94d
- 41270
119 32,994
1951 16560
- B.OH0
1860 3142
45312 4716
15644 3048
1924 2944
H 2428
165937 1542
534 621
101 B1Y
3.505.650 12,981,352
351.408 566 01
17.250 -
10.957 -
171 594 251.200
551719 757 291




Yieoen 331,214 TN

Proelectriva, Productor Eléctricos Generales SA 159,146 228359
Siztemas Fl&ctncos 54, Siselec 17,480 2148781
Luminte: 5.A. TR 00 195600
Lumer Lnminarias Ecuaborianas 5 A 1774 41 551
gf;ah'urclunﬁ ¥ Frovecrs Elsctromecdnicos Conpredec 124,630 25 211
Campantia Ananmma Movetran zs1e a1
Siomulacion v Conebruccitn Tk, Ll 123334 49950
Dermilgon, Derlvados De Hormiegdn 5.4, 15771 46064
EcotTacs Casas Loondmicas 5.4, - 31224
Faneles El&ctricos, Panelec 5.4, Rl X5 27104
mstalaciones Electromecdnicas 5.4 [mesa BE.404 17331
Marianc 5.A. 12205 14.757
Meritrack 5. 4. B4.001 14.000
Ferilcorp 5.A. 540 4 (W 14546
Advance Technologies Solutions 5.4 ATS - 1088
Bruacalde 5 A, a1 1,903
Ciprelsa Distribaidora de Producios Témmicos 5.4, i -
Cros {414} 3
Total gastos 1519111 1534 B97
Compras de actvos Flfos:

Paneles Elevirios, Fansles 5, A, - . 1]
DHprelipa Distrlbuldora de Productos Ternlros 5.4, - 1.890
Panatel del Bcuador 5.4, 3671

Enerluz5.A 15023 -
Dermigen, derlmovados de Hormigon f.135 :
Comnpania Anonima Moretran 11,406 -
Total cotnpris de actives fijus. 38235 7716

Los saldos por cobrar v por pagar comeriales 8 Companlas rmlademadas o generan, o devengan
intereses, enceptn por las cuenis por cirbrar a Ciprelsa Distdbuidora de Froducks Téndoms S A qoe
en el 2017 generaron interés por USE. 03,733 con una W def 17.9%% anual, registrados en by mgresos,
Los sakdes con Compafilas relaclonadas no teethen fecha sspectfica de vencimienios v fuson eiecinsdas
en condlclones aguiparables & otras Irandacclones de igual naturaleza realizadas COn BBrOeros.

Resolocidn Mo, NAC-DGERCCCIS-D00MSS do 7 de mavo de 2015.- La principal refnrms
incorporada, ¢ que los sujebos pasivos del {mpuesto a 13 ok que, no estando exentos de la aplicackin
del régimen de precvics die ramsferewia confrme a la Ley Orgdmica de Béglmen Tributarle Imeme,
dentro dg un mitmo periody fscal havan efeclusdo opetackones ot partes redaciomadas en un monto
grumuiado superior a USh 3.000.000, deben presentar o Anexg de COperagiomss con Partes
Retacionadas, 5 k] mopin es superior a los US% 15.000.000, diches sojetos pasivos deben presentar,
adicionalmente al Anexo de (peraciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transterencia Para la presentacién dal Anexe de Operaciones con Fartes Eelacivnadas v el Informe
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Integral de Precios de Trapalorencia correspondients a] periodo fiscal del ano 2018, el plaze sord hastz
el mes de septimbee de BAK an los miEmos plazos de presenbicidn contempdados para las
declaraciones mensuakes de fmpusstos conforme ¢ noveno diglko del BUC. Tara efectos de estabbecer
las obligaciones de presemtar Jos referidos anexe & informe en base al moako acumulado de operaciones,
£ Ringlin caso 5€ sSumaran los sontos de opeeackones con parbes que sean relacionadas Gnicamente por
Proporiin de ransacciones,

Con base a o menwicnado ln Admintstracitn de la Compafia v sus asesores lilmtanos gstablecen que
o acwerdo a la Besolucidn No, WAC-DGERCGCT 500455 e maye 27 del 2006 an of articulp Mo, 3,
ilteral g determing que oo se debe de fomar en consideracidn las operaciomes con obras partes
relacionadas bocales von meferancla al perimdo fiscal analizade, siempre que no s& hayan acogida a
bereficios bributanios establevidos e o3 numwrales de oske literal, por bl mzon consideran que La
Compaiia no estdn pbligados & presentar o Informe de Provios de Transferomlas v /o anevos por el
gjercicic fiscal 118 y 2017, ya que INFROEL 5.A. ¥ 125 compantas refacionadas ne se han acogidos 4
ningunu ipo de beneficios ¥ ni a los olros enunciados de Los numerakes de la mencionada resolucion.
La Compaiia decidid realizar 1a preseniacitn en septiembre 10 de 2018 de anexo de aperaciones con
pe ries relacionadas correspondiente al epercicio econdmico A8,

NOTA 3. COMPROMISORS

Contrato de amendamipnto.- Al 3 de diriembre del 2018 v 2097, la Compania mantene suscrito
contratos de arrendamiento, un detalle e el siguiente;

I. La Compania mantiene suscrito contralo de arrerwfamients von MERITRACK S.A, propietaria
pamuehle que incluyen [ocal comercial y bodegd v que se encuentras ubicado en lz parmoquia
Cotocallas en la cudad de Chaitg, inmueble que tene como anrendataria 4 lo Compafia Este contraio
tiene fecha de soviembee 25 del 2017, v vence 20 2 anos prazo. despuss de los cuabes Enproel S.A,,
queta obligada a restituir ios inmuebles en 2 misma estado que declare recibirlos, una vez vencide
£l plazo cstipilado eske contrabs quedara rerovada por unanao.

2 Contrabe de Prestacidn de Servicios - Al 31 de diciembre det 2018 v N11Y, un delalle €3 2] sigosinbe

En julic 31 dei 2017, suscribio contrata con 1a Companla Trebol Verde Hotels and Food Services 5.A.,
mediante o cudal s srverda prestar servwios de alimentacidn como actividad complementana
cppromelifruloge a proveer alimentacitn al personal de Inproal 5.4, Ta prestacion de servicio ncluve
bos ingredienies pard la prepardcion, rarsporte de alimentscidn, impiezs v asen v margen de ot ldad.
El plazg del presenbe conbrito ¢s de dos afos iontados desde la suscripeidn del misma,

MOTA 33, CONTIGENCLAS
Al 31 de diciembre dof 2018 ¥ 2017, sagin informacitn oblenida de parte de la Adminisiracion de la

{Compafia v abogados con respecto @ conlingervias, considersn gue no existen demandds ni a favor p
&n conkra que deban de reportarse en Los estados financioros adjuntos.

MNOTA 1% RECT ASIFICACTONES
Clertos saldeos de 108 pstados fnanciero adjuntes por el afio terminade al 31 de didembve de 2NS, e
sido reclasificados para propostlo de preseniacidn de eéste informe de confrmided con s s

establevidas por @ Consejo de Normas Inkermacionales de Contabilidad (TASB por sus sighis en I}
y que han slido adoptadas por la Superintendencia de Compafdas, Valores v Segnros,

MOTA 34, LOS TSTADOS FINAMNCIEROS Y EL FRAULIE

La Administracidn de fa Compafifa es ia principal responsable de la prevencidn v deleccidn del Faude
45 -



Par tal motivo, esté siempre stenda 3 redwcdr las oportunidades de que éste se produzca. el como &
disuadirlo ante cualquier posibilidad. exhortando z ins mbajsdones & no comelerio en raztin que existen
procedimienins que pueden deteclaro, a4 comp pobiicas ¥ otras disposiciones legales que punden
sanvionario. La Adminismagion de la Compatda bene el compromisd dé Crear ura cultura de hpnestdad
y comporiamienta £bico, que ¢5 neforzads mediante una supervislon achiva, que incluye prever la
posibilidad de dusion de Ios controbes o de gue existan obra bpo de Inftuencias madecaadas sobre o
procesa de informacion financiera. La Administraclion de la Compania actia honrada v ébcamanis, sin
manipular resultados v la entabilidad de la Compahta, 1os estados linancieros adjuntos son el mesultadg
de un proceso adecuadamente dingids y supervisade, a0 existendo informacidn financiera fraudulenta
o apropiacion indeldds de acbivos, que representanian b2s evenbuales incomrercionss mabenals sean o
ng imencionadas sebre 1as cusles ol auditor externo le concierne obtener una seguridad razonable,
comforme & la MNIA Mo 240,

NOTA M. LEGISLACION FISCAL AFROBADA

En el Segundo Suplemento del Begistro Oficial Ma, 150 de dickmbre 29 de 2008, fue publicada la Ley
de Bpactivaciin de la Bvonomba, Fortalecimienio de la Dodarizacidn y Modemnizacion de la Gestidn
Financlera. Un resumen de 165 princlpales aspictos de la nusva Ley 3 mimicivnade a continuacion:

= Agmento de la rifa del impuesto a la renka para sociedades del 22% 2] 5% ¢ del 25% al 28%,

* Reducclon de bres punios poncentuales en la tznifa del impuesio 4 Ja renla para micr y peduedas
empresas, v parz exportadones  habihuales que conserven o incementen e emplea

+ Frotebllidad de sosenbic contratos de mversidn que garanticen |4 tarifa general aplicable a

sociedades para sujetes pasivos gue S¢ dediquen a minerfa metdlica a gran escala y med iann escala,
{rlustrias basicas v otras sociedades que contribuyan al cambino dé [& makdc prodoctiva,

=  Deduoccion del impuesio # rents adiciona] por adquisicidn de bienes o servicies 2 organizaciones
de la eronomia popular v solidarie corsiderada micrpempresas,

s Elminacion de la deducoon de la provision de fubilacion patronal v desahecic.

*  Cambio en las aormas que establecen o ciloule del anllcipo de impuesto 2 12 renta de sociedades,
sucesipnés indivisas y personas naturales obligadas 4 Uevar conlabilidad que realicen actividades
em presariales.

o [hevolucion del ISD pare axportadonss hatitedbes, pare importacion de maberia primas, insumos y
bienes de capital para ser invorporados en proceso productivos de bienss que se exporten

» Bliminacién del impuesto a las berras rurales,

¢ Lat resolucionss admipisirativas de nxlamos, sanoionatgrio o mecwrsos de revisifn, llevama
Mlim&m.

» El conwepio de obligacion aduanea y de lus normas que nigen su exigibilidad, ha sido modificado.

=  El términe para resalver reclatnos de impugnacidn en matenls ad uaners, ha sido modificado & 120
dfas,

*#  Seconsldera Drdito Aduanern, la sobrevatoracion o subvaloracion de lamencaderia,

= Usmvinucidn Jdel mente para ks ransaccionss de bancarizaclon que superen ins USR 1000 (hata
diciemnbre 28 de 27, fue LSS, 5,000).



NOTA 35 EVENTOS SUBSECUENTES
Entre & 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisidn de este informe (marze 26 del 2018), no se

predujercn eventns que en la oplnidn de la Adminstracién de la Companin pudicran tener un efeclo
signifleative subre los estados fimancieros adjuentos.
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