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INPROEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2.

INFORMACION GENERAL DE LA cOMPARNEA

.~ Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en noviembre 15 de 1972 e Inscrita
en el Registrado Mercantil en pctubre 31 del 1981, Su activided principal ez |a
comercializacion al por mayor v menor de materiales y equipos eléctricos. Sus operaciones
las realiza en dos locales ubicados en Guayaquil ¥ uno en Quito. La Compafila mantiens
asignado por el Servicio de Rentas Intermas, el Registro Unlco de Contribuyentes Mo,
0990020264001 v su direccidn electrdnica es www.inproel.com.

Operacioneg. - Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, mantieng operaciones por Compra,
importacidn v comercializacidn de materiales y equipos de electricidad e lluminacldn, en el
mercado local a través de sus puntos de ventas ublcados estratégicamente en las ciudades
de Guayagull v Quite, El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante
negociaciones realizadas con proveedores locales y del exterior. La Compafila continuard en
el futuro con la filosofia empresarial de servir al mercado eléctrico ecuatoriano mediante Ia
busqueda e identificacion de una amplia variedad de productos que generan valor para sus
clientes a través del uso de tecnologia de informacidn v cumpliendo con los estandares de
calidad requeridos por las normas 1S0:9001-2008 otorgada en noviembre 23 del 2014, por
Bureau Veritas Certification. 5us operadones han sido financladas en parte por ol
oforgamiento de créditos de sus proveedores gue oscilan entre 30 v &0 dias plazo, con
préstamos de instituciones financieras ¥ emisidn de obligaciones,

Emisién de pbligaciones.- Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compadia mantiene
vigente |a primera emisidn de obligaciones aprobada en febrero 21 por US$ 5.000.000,
consistentes en titulos de clase “A* por (US$. 2,500,000) y *B* por (US$. 2,500,000)
mediante aprobaciones concedidas por la Superintendencia de Compahias, Valores v
Seguros, mediante Resolucion N®SC-INMV-DNAR-14-0000997, dentro del marco regulatorio
de la Ley de Mercado de Valores. Estas obligaciones representan tituios de deuda cuyo
objetive es captar recursos del publico, para ser pagados a largo plazo vy asi financiar las
actividades productivas de la Compafia, nota 22,

.= Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafila en marzo 26 del 2018. En opinidn
de la Administracion, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos
gue serdn proporcionados al Directorio vy @ la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legaimente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo 22 de 2017,

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos v sus notas explicativas

han sido preparados de acuerdo con Mormas Intermmacionales de Informacién Financiera -
MIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en Inglés), Tales estados financieros ¥ sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafia,

.~ Los estados financleros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, excepto por las obligaciones de beneficio de post-emplec gque son
valorizadas con base & métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos
por la Compafiia.

Pronunciamientos contables- Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e

interpretaciones a las normas actuales, son efectivas peara o8 periodos anuales gue
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comibenzan después del 1 de enero del 2017 y 2018, v no han sldo aplicedas anticipadamente
en la preparacidn de los estados financieros del afio 2017, Asimismio, la Administracion de
INPROEL 5.A., se encuentra evaluando las sigulentes normas v enmilendas, para determinar
sus posibles impactos en los estados financieros:

% Recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituird a la NIC
39 "Insbrumentos Financieros: Reconocimients y Medicion®™ v entrard en vigencia para
los perindos anuales gue comlencen a partir del 1 de enero de 2018 e introduce
nuevos requisites para dasificacion, medicién v contabilidad de coberturas.

< Entrada en vigencia: Se reguiere su presentacidn retroactiva, pero no se requiere
modificar la informacién comparativa. La Corporacidn se encuentra evaluando su
impacto en los estados financieros del afio que terminara el 31 de diciembre de 2018,

- NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

slientes. -

< Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabllizar los Ingresos
derivados de los contratos con cllentes. De acuerdo con la MIIF 15 el ingraso se
reconode por un importe gque refleje la contraprestacidn gue una entidad espera tener
derecho a reclbir @ cembio de transferir bienes o servicios a un cllente. Los principios
de la MIIF 15 suponen un enfogue mas estructurado para valorar y registrar los
ingresos.

<+ Entrada en vigencia: Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial
para los ejercicios que comiancen al 1 de eanerc de 2018, Esta nueva norma es
aplicable a todas las entidades vy dercgard todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. La Corporacion se encuentra evaluando su impacto en los
estados financieros del afto que terminara el 31 de diciembre de 2018,

4 Proporcona un modelo comprensivoe para la identificacidn de los acuerdos de
amrendamientos y su tratamiento en los estados financleros tanto de los arrendatarios
come los arrendadores. Las empresas de petrdles v gas deberdn reconcoér mayores
activos y pasivos, producto de los armendamientos.,

+ Entrada en vigencia: Sera efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades
limitadas de adopclén anticipada. La Corporacidn se encuentra evaluando su impacto
en los estados financieros del afio que terminara el 31 de didembre de 2019,

« Enmiendas alas NIIF 10 y NIC 28 -

%+ Las enmiendas abordan el conflicko entre [a NIIF 10 v la NIC 28 en el tratamiento de |a
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una ascciada o
negocio conjunto, Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida resultantes de la
venta o contribucidn de activos que constituye un pegocio, como estd definido en la
MWIIF 3, entre el Inversor ¥ su asociada o negodo conjunto ¥ es reconocido en su
totalidad.

+ Entrada en vigencia: La fecha efectiva estd adn por definicién por parte del [ASE

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
elaboracidn de los estados financieros, en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es menconado a continuacian:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafia estan expresados en
Dilares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en
marze del 2000, Consecuentemeante, la moneda funcional del ambiente econdmico primaria
donde opera la Compafiia ¥ la moneda de presentaclon de las partidas Incluidas en los
estados financlercs, es el Ddlar de los Estados Unidos de America.
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Informacidén por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacidn de
los segmientos del negodo de INPROEL S.A. &l 31 de diclembre de 2017 v 2016, los mismos

que incluyen los Ingresos ¥ costos derivados de las transacciones operativas de la Compaiiia,
incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacidn), nota 19,

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financleros y categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, emisidn de obligaciones, cuentas por pagar y
obligaciones financieras, Los activos financiercs estan reglstrados inicialmente a su walor
razonable, mas los costos directamente atribuibles 2 la compra o emision, los cuales son
contabllizados en el momento en que existe el compromiso de adguirir tales actives. La baja
de un active financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero & otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesges y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, |a baja es reconocida cuando la obligacidn
especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financleros es el sigulente:

« Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de la venta
de los productos v cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos v beneficlos de la propledad de los productos, nota 4.

* Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicidn de las
existendas o Importaclén de los productos; asi como de los blenes vy servicios recibidas,
que son utllizados en el proceso productive, nota 14,

- Dbligaciones financieras y emisién de obligaciones - Estin registradas a su valor
razonable. Posteriormente son contabifizadas con base al costo amortizado en funcién al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los interéses son reconocidos con cargos a los
resultados del ejercicio, notas 12 vy 13.

Las NIIF requieran ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financierns que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: mercado, credito
y liguidez, Un detalie de los mencionados riesgos es Indicado a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financlers fluctde a camblos en las condiclones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés ¥ por fluctuaciones en los
precios. La Gerencla de la Compafila considera que los instrumentos financieros afectados
par el riesgo de mercado, cormesponden a las obligaciones financieras gque devengan
intereses y los depdsitos en banoos.

« Créditg.- Ez el riesgo de una posible pérdida finenciera por incumplimients de las
obligaciones de una contraparte, con relacidn a un instrumento financiers o contrato de
venta. La Gerencia de la Compafila consldera que el riesgo de crédito es alto, debido a
que mantiene transacciones con comparias relacionadas, las cuales mantienen contratos
con instituciones piblicas ¥ considerando la situaclén econdmica gque afronta el pais
existird incertidumbre sobre |a recuperacidn de la cartera.

» Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficlentes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compalfila monitorea el resge de
liguidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corfo v largo plazo,
mantenlendo reservas financleras y conclliando los perfiles de activos y pasivos
financieros.

~ Es reconocida con cargo & resultados del afo con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas gue puedan llegar & producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes, con base a una evaluacidn de las mismas, realizada
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conforme a disposiciones tributarias wigentes, El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provision y la diferencia no cublerta por @ provision es
contabilizada directamente en 165 resultades del ano,

Existencias.- Estdn registrados al costo promedio v no exceden el valor neto de realizacidn.
Las importaciones en transito son registradas al costo segon Factura mas los gastos de
nacignalizacidn incurridos.,

Sarvicios v otros pagos anticipados.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liguidades cuande los bienes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerands su plazo de

vigencia,

Actives por impuestos corrientes.- Representa principalmente crédito tributario originado
por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base & &
facturacién por venta de bianes,

Propiedades v eqguipos, neto - Estan registrados 2 su costo. Los pagos por reparacion y
mantenimients son cargedos a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos en etapa de construccion se capitalizan v al términgo, son transferidos
a la categoria adecuada de activo. La depreciacion de las propledades y equipos es calculada
slguiendo el método de linea recta considerando como base & vida Gt estimada de estos
activos, Las tasas de depreciacidn anual de las propiedades v equipos son las siguientes:

Activos Iasas

Instalaciones, maguinarias, herramientas, equipos ¥ muebles v enseres 1 0%
Vehlculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

Propigdades de inversidén.- Las propiedades de inversign han sido registradas al costo
histdrico y corresponden a terreno y edificio. El edificio es depreciado aplicando el método de
lines recta considerando como base la vida Otil estimada de estas propiedades. La tasa de
depreciacidn anual es del 5%.

-~ La inversidn en accion que s& mantiens se encuentra registrada
¥y medida considerando un Inversor con el control de uma subsidiaria o un inversor con
control conjunto en una participada o influencia significativa sobre dsta, contabilizandala al
costo, de acuerdo con MIIF Mo. 9 o utilizando el método de la participacidn. Los aumentos ¥
disminuciones futuros, del saldo de la inversién en acciones, son cargados ¥y acreditados a los
resultados del afio en funclén a la realizacién de activos y pasivos en la empresa en donde se
mantienen la participacion.

.~ Representan transferencia de cesidn de derechos fidudarios gue
realizd la empresa Instalaciones Electronicas Inesa S.A. a Inproel S.A. por US$. 1,415,411,
Estas contribuciones depositadas en fondos de Inversidn a nombre del Fideicomiso Hotel
Aerppuerto 5.A., se ancuentran medidos al costo, nota 11.

Dtras obligaciones corrigntes.- Estén constituides principalmente por beneficios sociales

que son reconocidos mediante el meétodo del devengado, originados por obligaciones
establecldas por el Codigo del Trabajo, asl como provisiones por pager por aportaciones al
Imstituto Ecuatoriano de Seguridad Social, nota 16,

Provisiones por beneficios a empleados .- El articulo No. 216 del Cddigo de Trabajo
establece la obligaclén por parte del empleador de conceder jubllacidn patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o més hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafia. El referido Codigo establece también una
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bonificacion por desahucio en caso de terminacidn de la relacidn laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafia registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 17,

La MIC Mo. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Cicha 2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, realizéd modificaciones en cuanto se
refiere a la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{beneficios a empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentales (alta calidad), teniendo presente que |3 moneda v el plazo de o5 bonos,
deban ser congruentes para el calculo v pago de estos beneficios, Esta modificacion se
aplicard para los pericdos econdmicos fiscales que Inicien a partir del 1 de enero de 2016.
Las meodificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 de
eners de 2015 (dicembre 31 de 2014), estableciéndose gque este efecto de manera
especifica deba ser tratado contra utilidades retenidas (MIC Mo. 1B - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores). La Corporacidn al 31 de diciembre de
2017 vy 2016, Incluyo como base de medldon de calculo para las estimaciones de este
pasivo, las tazas de descuento de bonos corporativos de Ecuador.

EBeserva legal.- La Ley de Compafias en la Repiblica del Ecuador regulere que el 10% de |a
utilidad neta anual sea apropiada comoa reserva legal, hasta gque represente por lo menos el
50% del capital suscrito v pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital,

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce las ventas de materiales y equipos
eléctricos en general, coma ingresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido los

criterios de transferencia al cliente de ia totalidad de los riesgos v de los beneficlos de
propledad de los productos, como consecuencia de la contraprestacidn a la gue la Compania,
espera tener derecho, a cambic de la venta de los bienes o servicios,

Beconocimiento de costos v gastos.- La Compadiia reconoce costos y gastos en la medida

que san incurridos, independientemente de la fecha en gue sean efectuados los pagos.

Iotereses financiergs. - De conformidad con la NIC 39 denominada *Instrumentos
Financieros”, la Compafila reconoce en el estado de resultados Integrales los intereses
devengados por los préstamos financieros, emisidn obligaciones v obligaciones financieras,
durante el ejercicio econdmico.

.= De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficle soclal es reconccido con cargo a los resultados del ejercicio en
gue es devengado, nota 21,

.~ La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de
Aplicacidn establecen que las sodedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
£2% de impuesto a la renta sobre su base imponlble, No obstante, la tarifa impositiva serd
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con partidpacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aguel que corresponda a la
naturalezs de la sociedad. S0 [a participacidon fuera inferior al 50%, |la tarifa de 25% aplicard
sobre la proporcion de la base imponible que comresponda a dicha participacidn. También
aplicarén la tarifa de 25% & toda [a base imponible, las sociedades que incumplan el deber
de infarmar sobre la participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRID.

Las socledades que relnviertan sus utilidades en el Ecuador podrdn obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre v cuando su destino sea la adguisicidn de maguinarias nuevas o
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equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganaders y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asl como para la adguisicidn de bienes relacionados con Investigacion ¥
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremanto de
empleo. El aumento de capital se perfeccionard con [a inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta e 31 de dicembre del ejercicio impositivo posterior & aguel en gue se
generaron las utilidades materia de s reimversidn. Al 31 de dicembre del 2017 ¥ 2016, Ia
Compafila decidid compensar los saldos de la cuents de activos por impuestos por corrientes,
con los saldos de la cuenta de pasivos por impuestos corrlentas, notas & v 16,

El impuesto 3 la renta determinado es cargado en los resultados del aflo en gque es
devengado, con base al método del impuesto & pagar, mota 21.

Uso de estimaciones - La preparacién de los presentes estados financleros de acuerdo con
NIIF requiere gue In Administracidn de la Compafia utllice ciertos estimados contables
criticos vy establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania,
con el objeto de definir la valuacidn v presentacién de algunas partidas gue forman parte de
los estados financieros y su aplicacidn en las politicas contables de |a Compafila. Las
estimaciones y supuestos utilizados sstén basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EEECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciemnbre de 2017 v 2016, un detalle es &l siguiente:

2017 2016
{Dolares)
Bancos:
Locales 2,533,728 2,068, B44
Exterior 5. 189 B.550
Caja —l6g. 43 ___ 145453
Total —ril 24l 2221887

Bancos locales.- Al 31 de dicembre de 2017, corresponden & saldos gue & mantiengn &n
cuentas corrlentes en Instituciones bancarias, los cuales estdn disponibles a la vista, no
existiendo restriccidn alguna que limite su uso, siendo 2 més representativa la cuenta del
Banco Bolivariano por US$. 1,637 408 y Banco Internacionial por USS. 428,428, En al afio
2016 estuve conformado principalmente por Banco Bolivariano por US$. 1,044,703 y Banco
Internacional por US4, 547 042,

ACTIVOS FINANCIEROS. NETQ
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detaile es el sigulenta;

2017 2016
[Ddlares)
Clientes 11,027,021 8,140,808
Partes relacionadas, nota 25 10,901,003 12,465,562
Empleados 9,825 37,308
Otras — 20634 71500

Subtotal - Pasan: 21,588,483 20,651,178



ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

2017 2016
(Ddlares)
Subtotal - Vienen: 21,988,483 20,651,178
Menos: Provisian para cuentas incobrables y deterioro { Qo7 461) [ B09.538Y
Total ~20,991,022 19,841,650

Cligntes.- Al 31 de diclembre de 2017, representan importes por cobrar por ventas de
materiales eléctricos, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90
dias plazo. La cartera mayor a 120 dias asdende a US$. 3,900,895, que representa el
35.38% de la cartera total (en el afio 2016, ascendls & US3. 1,100,098 v representaba el

13.51%).

.= Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan valores facturados,
los cuales no tlenen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses,

Provisién de cuentas incobrables y deterioro.- En el afio 2017 y 2016, la Compafia
registrd US%. 187,933 y US§. 34, 336, respectivamente, por deterioro de cuentas por cobrar
de periodos anteriores, fueron considerados como no deducible en la determinacidn del

impuesto a le renta USE. 107 832 v US%. 34,336, respectivamente,

EXISTENCIAS, NETO
Al 31 de diclembre del 2017 v 2016, un detalle s el siguiente;

2017 2016
(Dblares)
Productos terminados 6,303,990 4,235,098
Inventarios en kransito 837,308 1,456,472
Materiales ¥ suministros 774 B55
Total 42,070 _5.692.425

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2017, representan articulos de las
divigiones de materiales v eguipos ebctrices e incuven principalmente equipos de
iluminacidn por US$. 1,682,678 (US$. 1,694,022 an el afo 2016), cables por US$. 3,195,003
(US4. 2,081,614 en el ano 2016), transformadores por US%. 1,565,726 (US4, 1,270,138 en
el afio 2016) v equipe de mediana v alta tenslén por US$. 1,161,668 (USS. 583,745 en el
ano 2016},

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:

2017 2016
[Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado - [VA 373,189 556,265
Retenciones en |la fuente de impuesto a la renta, nota 21 358,047 145,577
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 19,343 39,492
Otros impuestos 23,801 0

Total 74 380 741,334
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Impuesto al Valor Agregado - IVA .- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan
crédito tributario originado por las importaciones v adquisiciones locales el mismo gue de
acuerdo a la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA
generadas por las ventas.

= Al 31 de diclembre de 2017 y 2016,
representan retenclones gue han sido efectuadas por cllentes da la Compania, las mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden seér utllizadas directamente como
crédito tributario sin Intereses en el impuesto a la renta gque cause en ol ejercicio corriente o
en los gjercicios impogitivos posteériores v hasta dentro de 3 afios contados desde la Fecha de
I declaracion. En caso gue las retendcones en la fuente sean mayores &l impuesto causado o
no exista impuesto causado, el contribuyente podrd solicitar el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compaiiia
decidid compensar anticipadamente el saldo del crddito tributario con & impuesto a la renta
por pagar por US$. 594,940 y USS. 634,746, respeciivaments, nota 21.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalie es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Anticlpes a proveedores 346,507 732,827
Seguros pagados por anticipados — 21466 ____ 78515
Total 323 ___B11.152

.= Al 31 de diciernbre de 2017, representan principalmente valores

en calidad de anticipos para fuburas compras & provesdores locales por USS.

56,360 (US$ B0,928 en el afio 2016) vy del exterior por USS. 290,141 (USS. 651,699 en &

afo 2016), los cuales son Hguidados cuando los blenes adguiridos son recibidos por la
Compafils,

.~ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, represantan

Seguros pagados por anticipadgs
principalmente &l costo de primas de seguro por devengar, contratada con una Compafiia
local, la cual es liguidada en razdn de su fecha de vencimiento,

PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO
Al 31 de diciembra de 2017 v 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Terrenos 3,250,371 3,250,371
Vehiculos B18,429 975,241
Equipos de computacién 237 306 223,00
Egquipos de oficing 172,752 171,059
Instalaciones 132,073 132,073
Magquinarias ¥y herromientas 176,773 147,315
Muebles y enseres 26,189 ____ 90.363

Subtotal - Pasan: 4,883,893 4,989,453



PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

2017 2016
(Dolares)
Subtotal - Vienen: 4,883,893 4,989,453
Menos: Depreciacidn acumulada (865.588) (___065.962)
Total 4018305 4101471

En los affos 2017 y 2016, el movimients de propiedades v eguipos, neto v de ia depreciacion
scumulada, fue el sigulente:

2017 2016
(Ddtares)
Saldo al inicio del afio 4,103 471 4.195.215
Mias: Adquisicones 91,253 42 929
Mis/Menos: Ajustes y/o reclasificaciones H 34,929
Menos: Depreciadon anual [ 122.694) | 136,860)
Menos: Venlas y/o bajas (___S3.725) [ 12.743)
Saldo 2l final del afia — 4018200 __4,103.471

uﬁu:hmn Al 31 diclembre de 2017, representa principalmente adguisicién de un
vighicula, En el 2016 represento In adquisicidn de un montacargas.

PROPIEDADES DE INVERSION. NETO

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, un detalle es &l siguiente;

2017 2016
(Ddlares)
Terrenos 60,000 60,000
Edificios 0 24,200
Subtotal 60,000 B4,200
Menos: Depreciacidn acumulada = 0 [ _531)
Total - 50000 ___JA.B830

En los afios 2017 y 2016, ¢ movimientn de propiedades de inversion, neto y de la
depreéciacion acumulada, fue & siguiente:

4017 2016
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 78,830 84,953
Menos; Depreciacion anual { B32) S08)
Menos: Ajustes y/o bajas C_17998) ( __ 5.1415)

Saldo al Ninal del afio —0000 ____JR.830
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INVERSIONES EN ACCIONES
& 31 de diclembre de 2017 v 2016, un detalle es el siguienta:

Participacién

........................ W 2017 2016

2017 SBER e T e catigs {Délares),...,
Siselec 5.A, 0% 45,49% a 2,100,000
Advanced Technologies Solutions 10.00% 10.06% 40,000 40,000
Tatal — 30,000 __2,140,000

Sigtemas Eléctricos 5.4, Siselec 5.4,.- En el afio 2016, representaron 2,100,000 acciones
de US$. 1.00 cada una. La actividad econdémica de la Compafila asociada es la construccicn y
maontaje civil ¥ electromecénica. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila no realizo el
célculo del valor patrimenial proporcional sobre el resultade de la Compafia asoclada, asi
como de los posibles efectos que pudieran existir en el patrimonlo de la asodada.

Advanced Technologies Solution S.A. Atsolutions - Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016,
representan 81 acciones de US$. 1.00 cada una que Incluye US$. 39,919 de plusvalia
mercantil, En septiembre 29 del 2016, se recibid mediante cesidn de acciones por parte del
Sr. Alex Gerardo O, 40 acclones de US$. 1.00 por accién, canceldndose USS. 20,000,
generandose plusvalia mercantil de US3. 19,960,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de inversiones en acclones, fue el
sigulente;

2017 2016
(Délares)
Saldo inicial 2,140,000 2,672,003
Menos: Cesion de acclones [ 2,100.000) 552.003)
Mas: Adiciones ] 20,000
Salda final — agaon __2.J130.000

Cegién de acclones.- En diciembre del 2017, se realiza la venta de 2.100.000 acciones a un
valor de USS. 0.20 cada una de la compafiia Sistemas Eléctricos 5.A. Siselec 5.A,, mediante
la sigulente estructura, nota 25;

Acciones USS,
Hacilir 5.A. 2.308.180 461,636
Asemberd 5.4, 2.308.180 461,636
Domiotica v Automatizacion Domaut 5.4, 2.308.180 461,636
Friviolow 5.4, 2.308.180 461,636
Sr. Pablo Ortiz 1.267.280 253,456
Sakdo final ~10.500.000 __2.100.000

El pago se realizara en el plazo de 5 afigs, contados a partir de la fecha del contrato, de la
sigulente manera;

Sr. Pablo Ortiz a través de dividendos anuales de USS, 50,691, Hacilir 5.4, Asemtert 5.4,
Domotica ¥ Automatizacien Domaut 5.A. v Frivolov 5.4, a traves de dividendos anuales de
VS5, 92,237, deblendo cancelarse el primer dividendo en diciembre 26 del 2018,
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DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, comesponde a derechos fiduciaros gue representa el
16.99% de participacién del Patrimonio del Fideicomiso de Administracién Hotel Aeropuerto
(Holiday) por US$.1,415,411, cedidos por Instalaciones electromecdnicas S5.A. Inesa a favor
e Inproel S.A. mediante Escritura PUblica de Cesion de Derechos celebrada en mayo 20 del
4015 en la Notaria Sexta del Guayas. El presente Fideicomiso fue constituido en mayo 18 del
2010 v representa el 156.99% de participacion del Patrimonio del negocio Aiduciario, nota 23,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es e sigulente:

(Dolares)

H
.%uﬂmmmmmnymnuu

del 2017 destinados para financlamiento de capital de
trabajo por US$. 1,000,000 y por USS. 1,200,000
respectivamente, los cuales dtum" interés anual
del 7.00% y 6.50% con vencimiento en marzo 31 del
2018 v mayo 2 del 2019. En e afo 2018
comespondieron 3 saldo de en
it F‘illil'ﬂﬂ otorgade
capital de trabajo por I.IH». 1,000,000, el :l.lll
devenga interés anual del 8.95% y vencimiento &n
abnil 14 del 2017, 1,123,399 343,289

H
-Pgstamn recih% en diciembre 21 del 2007 ¥

destinado para financiamients de capital de trabajo
por USS. B50,000, ¢ cual devenga interés anual del
7.00% ¥ wvencmiento en marro 21 del 2018,
adicionaimente incluye saldo de seis cartas de crédito
cuyo monto total es por US$. 717,192, las cuales
devengan interés anual del 7.00% ¥y Hienen
vencimienta en & afo 2018. En = afo 2016
correspondieron & saldo de préstamo recibido en
dicemnbre 28 gel 2016 y destinado para
financiamiento de capital de trabajo por USS,
113,895, el cual devenga Intlril anual del B.95% ¥
vencimiento en enaro 28 del 2017 1,458,886 113,895

«En & afo IEIE nm'r'npﬂmlllmn a saldos de

préstamos concedidos en marzo 17 del 2016 por USS,
129,401 y octubre 10 odel 2016 por USS. 132,455,
destinados para financlamiento de capital de trabajo,
los cuales devengan interds anual del B.95% ¥
9.02%, con wvencimiento #n marzo 20 y julio del afo
2017, respectivamente. o 261,856

CITIBANK:
+ Préstamos recibidos para ca de trabajo por USS.
221,804, en octubre 29 del 2015, con vencimiento &n

enero 26 del 2016 y tasa de interés anual del 8.95%. v 18,247
Subtotal —A082.285 738387
Menos: Vencimiento a corriente de obligaciones. — 2319295 73p. 287

Total T E | —
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los préstamos estdn garantizados con bienes de
companias relacionadas.

VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de la emisidn de obligaciones el siguiente:

(Ddlares)
Emisign de obligaciones:
» Representan  obligeciones  emitidas  por  US%.
2,500,000 pertenecientes a titulos de la clase "A" vy
Us$. 2,500,000 a titulos de la clase "B" con tasa de
interés fija del 8.50% v 8.00% anual v con un plazo
de 1440 vy 1.800 dias, respectivamente. La
amortizacion del capital es trimestral v calculados en
base al afio comerdial, 1.020.500 2.117.500
Menog: Vencimients & corriente de emisidon de
obligaciones, a2 500 1,097 0040
Total 118,000 1,020,500
Un detalle de los vencimientos de la emisién de obligaciones a largo plazo, es el sigulente;
2017 2016
{Dolares)
Afgs
2018 0 772,000
2019 118 04040 J48 500
Total —ti ] __1.020.500
PASIVOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Partes relacionadas, nota 25 10,399,391 9,041,142
Proveedores 2,748,508 3,424,085
Anticipo de recibidos de dlientes 1,359,759 1,483,895
Empleados 2,750 4,352
DEros 17,905 8.903
Tatal 14 228 354 13952 417

Partes relaclonadag.- Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, representan valores por cancelar
&n concepts de servicios transferidos por sus relacionadas, las cuales no devengan interés y
no tienen fecha especifica de vencimiento.
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
Proveedores - Al 11 de dicdembre del 2017, representan principalmente adguisiciones de
materiales y equipos esléctricos a proveedores del exterior por US%. 1,098,803 y USS.
1,649 705 con proveedores nacionales. En el afio 2016 los saldos correspondieron &
proveedores del axtenor por US%. 1,010 464 v US%, 2,413,621 con proveedores naclonales,
Anticipos recibidos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2017, representan principalmente
anticipos por negociaciones efectuadas, los mismos que no devengen interés. Los anticlpos
incluyen anticlpos provenientes de los afios 2014, 2015 v 2016 por USS. 42,892, USS.
B,482, y US$, 93,288, respectivamente. En el afio 2016, fue de los aflos 2012, 2013, 2014 y
2015 por US$. 2,058, US$. 40,517, USs. 216,426 y USS. 81,993, respectivamente.
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dictembre de 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:
4047 2016
(Dolares)
Impuesto al Vaior Agregado - TVA 608,405 1,110,611
Retenciones del Impuesto al Valor Agregadao 60,5612 71,777
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 37,892 79,059
Total —ia308 1261447
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diclembre da 2017 y 2016, un detalle ez el sigulentea!
2017 2016
({Délares)
Beneficios sociales
15% participacién de trabajadores, nota 21 402,869 360,116
Vacacones 141,246 269,178
Décimo cuarto sueido (Bono escolar) 25,245 26,714
Décimo tercero sueldo (Bono navidelio) 12,285 10,514
Fondos de reserva 4. 2325 3.774
Subtotal ER9.A870 670,295
Instituto Ecuatorianoe de Seguridad Social:
Aportes al [ESS 40,880 35,951
Préstamos hipotecarios v quirografarios id. 791 20,717
Subtotal -y -
Total R - B S S |
Durante los afios 2017 y 20186, &l movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:
4017 2016
[Dblares)
Saldo al inicio del afo — 670,206 ___ 740.747

Pasan: 670,296 740,747
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)
2017 2016
{Dalares)
Vienen: 670,296 740,747
Mds: Provision 753,796 733,913
Menos: Pagos { 683,102) ( B04,364)
Menos: Ajustes y reclasificaciones L 1501200 ___ 0
Saldo al final del afio et L] L0296
&l 31 de diclembre del 2017 v 2016, un detalle es el sigulente:
2047 2016
{Dolares)
Jubllacién patronal 1,119,756 1,315,582
Indemnizacidn por desahucio — 426225 ___JJ5.680
Total —La43.981 _LG631.262

Durante lgs afios 2017 v 2016, &l movimiento de I8 jubilacidn patronal & indemnizacidon por
desahucio fue el siguiente:

2017 4016
(Dotares)
Saido al Inicio del afio 1,691,262 1,602,528
Mas: Proviskon 29,685 191,557
Menos: Pagos { 174.966) (___102.623)
Saldo al final del afio -t 0458901 1681262

E valor presente actuarial al 31 de diclembre de 2017, fue determinado con base & Estudio
Actuarial realizade por Socledad Actuarial Arroba Internaciomal "SAAI® (PEA-2009-009),
elaborado en diclembre 19 del 2017, En &l afio 2016 &l estudio fue elaborado por Socedad
Actuarial Arroba Internacional "SAAL" (PEA-2009-009) elaborado en enero 14 del 2016. Los
cilculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costen de
Crédite Unitario Proyectado™ para ambos afios. Los principales supugstos utilizedos en |a
valuacién de la reserva matemitica para |a jubilacldn patronal fueron los siguientas:

2017 4016
Salario minimo vital (US$.) 75 366
MOmers de empleados 116 108
Tasa de Interés actuarial real (anual) 5. 66% 5.66%

Tasa de crecimiento de sushdos [anual) 6.00% 4.41%
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacién)

Durante los afos 2017 v 2016, para el célcule de la estimacidn matematica de la reserva
para jubilacidn patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios
continuos por un tiempo lgual o mayor 8 1 afo, asi como tambidén se utilizaron tasas de
descuento del mercado ecuatoriano, basade en lo dispuesto en diciembre 28 de 2017 por
parte de la Superintendencla de Compafias, Valores ¥ Seguros. Los pagoes corresponden a la
liguidacion de personas por renuncias ¥ despidos en los respectivos afos,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

LCapital social.- Al 31 de diclembre de 2017, esté representado por 32.125.000 de accones
ordinarias ¥ nominativas a US55, 0,20 cada una., Al 31 de diciembre de 2016, estuvo
representada por 30.000.000 de acclones ordinarias ¥ nominativas & US4, 0.20 cada una, Los
acclonistas de la Compafia en ambos afos son Sr. Pable Ortiz 5. (persona natural de
nacionalidad ecuatoriana) cen el 50,003% v de la empresa International Electro-Mechanical
Enterprises Inc, (compafifa constitulda en los Estados Unidos de América) con el 49.997%,

La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafias, Valorés y Seguros del Ecuador de varias informaciones de caracter sodetario.
Con base a lo mencionade, la Compafia por ser una socledad cuyo capital sodal corresponde
& un acclionista extranjero, requiere de la presentacidn en Ecuador de un certificado de
existencia legal v de la némina de acclonlstas con clertas Informaciones establecidas en la
ley, respecto del referido acclonlsta extranjero. La entrega de esta informacién al Organismo
de Controd fue presentada en enero 31 de 2018 por el ejerdcio contable 2017, la
corréspondiente al ejercicio contable 2016 fue suministrada en febrero 22 del 2017,

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No.
919 de emerp 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, ¥ |a Resolucidn Mo, MAC-
DGERCGCL2-00777 del SRI, publicada en el Registro Oficial No. B55 de diclembre 20 de
2012 [(Reformada por la Resolucion Mo, NAC-DGRERCGC13-00059, publiceda en &l Tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 892 de febrero 15 de 2013), aplicable para el ejercicio
fiscal 2016, requieren gue los sujetos pasivos Inscritos enm el Registro Unico de
Contribuyentes [(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. En
cumplimiento al referide requerimients legal, la Compania remitid el Anexo del ejercicio fiscal
2017 en febrero 20 de 2018 y el Anexo del ejerciclo fiscal 2016 en febrero 12 de 2017.

-~ Representa la aportacidn consistente en valores
entregados por el Sr. Pablo Ortiz en diclembre 31 del 2009, Con fecha marzo 13 del 2017, la
Compafiia procedid a realizar ¢l trdmite para el aumento segun documents Mo, 40081- 2016
presentado a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros vy aprobado en agosto 21
del 2017 mediante resolucidén No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2017-00003441 e inscrita ene |
reglstro mercantll el 15 de septiembre del 2017,

Distribucién de dividendos.- Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia efectud el pago de
dividendos por US$. 250,000, aprobado mediante acta de Junta ‘General Extraordinaria
Universal de Accionistas celebrada en mayo 4 del 2015,

Utilidad basica por accidn.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejerciclo

atribuible & los accionistas comunes entre el promedio ponderado de! niomers de acciones
comunes en circulacidn durante los ejerciclos econdmicos 2017 v 2016,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, un detalle es el sigulente:
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Fiillmz_1lll-l- ilrrr:ﬂuillrl
Vanitas Costo de Ventas Costo de
netas ¥entas netas yentas
..... {Dddares). . . . .
Linea de Producty
Alta madicidn 43,483,531 21,511,741 21,187,190 17,387,568
Media medicion a,,irl!l, 8,443 385 & 840,807 §.818.217
Baja medician 835,043 570,754 447 478
Otros _m —LLOsETID 12919249 10365488
Toaal —S0,091.70¢ _ALBIZ.EY? _ALSIE000 . 34.01%.111
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2017 y 2016, un detalle es el sigulente;
4017 2016
[Délares)
sSueldos y beneficios sociales 1,581,757 1,519,300
Arriendos 574,085 492,577
Depreclaclones y amortizaciones 280,174 412,694
‘Mantenimantos 1,392,047 366,437
Servicios bésicos 199,436 364,806
Honorarios 146,482 467,521
Jubilacién patronal e Indemnizacion por desahucio 98,515 231,957
Impuestos y contribuciones 134,455 148,310
Gastos de viaje 115,396 69,272
Otros 1132406 _ 1.268.305
Total —aaad t5d 50420175
GASTOS DE VENTAS:
Durante los afios 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:
2017 2016
(Dalares)
Sueidos v beneficics sociales 1,368,313 1,151,538
Comisiones 3,218 50,663
Gastos de visje 122,635 34,102

El gasto de impuesto & la renta causado por los afos terminados el 31 de dictembre de 2017

y 2016, es &l siguiente;
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{Délares)
Uitllidad antes de participacidn de trabajadores

& impuesta a la renta 2,685,791 2,400,771
Mangs:

15% Participacién de trabajadores { 402,869) ( 380,116)
Mas:

Gastos no deducibles 421,350 B44,554
Bave de cdlculo — 2704273 __2.885.200
Tasa aplicable: 22% T LT T [—

4017 2016
{Délares)
Anticips de impuesto calculado 401,065 480,285
22% de Impuesto a la renta 294,540 B34, 746
Impuesto a pagar [mayor antre el anticipo vy el
22% del impuesto a la renta) PR T — T

El movimiento ded impuesto a la renta por o aflo terminado ef 31 de dicembre de 2017 vy
2016, &5 COMO SigLe:

2017 40186
(Ddlares)
Saldo Inicial { 145,577} | 230,614}
Impuesto a la renta S04 940 614, 746
Ajuste de crédito tributarios vencido (1] 37,515
Retenciones en 2 fuente de impuesto a [ renta [ 496,089) [ 404,987)
Crédito Lributario por 1SD C__311.331) (  182.237)
Saldo a final del afio, nota 6 __3238.047) (_145.577)

Gastos no deducibles.- Al 31 de dicembre de 2017, representa principalmenta US§.
118,283 por deterioro de cuentas Incobrables, US§. 113,646 por otros gastos administrativos
gue no cumplen con las condiciones tributaries para su deducibilidad v US%$. 53,622 por
gastos de importacion, Al 31 de diclembre del 2018, représentaron principalmente US%.
263,199 por gastos que no cumplen con las condiciones tributarias para su deducibilidad,
US%, 142,610 por pérdidas por venta de acciones, US$, 115,382 por gastos de la
contribucidn solidaria sobre |8 utilidad del afio 2015 conforme [a Ley de Orgdnica de
Contribucidn Solidaria emitida el 20 de mayo del 20168, USY. 55,646 por baja de cuentas por
cobrar v otras, USS. 34,336 por provisidn por deterioro de cuentas por cobrar, US$. 4,979
correspondientes a jubilacién patronal por los trabajadores con menos de 10 aflos de trabajo
en la Compafiia,



Al 31 de dicembre de 2017, las declaraciones de impuesto a 13 renta correspondiente 8 los
afios 2014 al 2015, no han sido revisadas por {3 sutoridad fiscal. La Administracion de ia
Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue
surjan no serdn significativas. La facuitad de la Administracidn Tributaria para determinar la
obligacién tributaria, caduca sin que s requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados
desde la fecha de la dedaracidn, en los tributos que la ley exija determinacién por e sujeto
pasivo,

Al 31 de dicdembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene vigente la sigulente emision de
obligaciones:

Emisién de Obligaciones.- En octubre 21 del 2013, la Junta General de Accionistas de
Inproel S.A. resolvid emitir obligaciones en uso de fa facultad conferida por & Art, 160 de la
Ley de Mercado de Valores. La Emisidn de Obligaciones esté sustentado en Escritura Publica
otorgada por la Motaria Sexta del Centdn Guayaguil de agosto & del 2015 que tieng como
otorgantes & los siguientes comparecientes: Inproel S.A. como "Emisora”, Picaval Casa de
Valores 5 A& como “Agente Colocador” y el Estudlo juridico Pandzic & Asociados 5.A, como
“Reépresentante de los Obligacionistas”, El Agente Pagador de las obligaciones es el Deposita
Centralizado de Compensacidn v liguidacidn de valores DECEVALE 5.4, ,

Los recursos captados con la emisidn de obligaclones servirén en un 100% para financiar
capital de trabajo.

Garantia general - La emision de cbligaciones tlene Garantia General de [nproel,
conslstente en todos sus activos no gravados sin considerar los activos diferidos, conforme lo
dispone el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

Mediante escritura piblica de Ceslén de Derechos Fiduciarios celebrada en mayo 20 del
2015, ante la Notaria Sexta del Cantdn Guayas, Instalaciones Electromecdnicas 5.4. INESA
como CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso Hotel Aeropuerto, cede a INPROEL S.A.
Ios derechos Midudarios por US$. 1,415,410 que mantenia en el Fidelcomiso Hotel Asropusrto
administrados por la Fiducia Fidunegodos S.A. Administradoras de fondos y Fideicomisos.

El Fidelcomiso Hotel Aeropuerto fue constituide en mayo 18 del 2010 en la Notaria

Novena en la Cludad de Guayaquil y en marzo 14 defl 2014 en la Notaria Sexta de Guayaquil
fue suscrito convenic de adhesion de aporte en dinero entre Instalaciones Electromecanicas
5.4, Inesa v el Fideicomiso Hotel Asropuerto.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene contratads a la Compafida LAAR
ClA. LTDA., mediante e cual empleardn trabajadores para mantenerios a disposicidn de
INPROEL 5.A. en las pctividades de seguridad y a la Compania Soldelta 5.A. en servicios de
alimentacion como actividad complementaria,

Bl inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con ¢l articulo No. 9 de su Regiamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresss coNtralistas deé actividades complementarias de acuerdo con §u tiempo snual de
servicios, participaran proporcionaimente del porcentaje legal de las utilidades liguidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se prests el servicio. Si las utifidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuana, e trabajador
solo percibird éstas.
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APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacién)

El articula Mo, 3 del Mandato Constituyente No. 8 vy & articulo No. 2 de su Reglamento de
Apticacién, definen a las actividades complementarias como aguellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con |a Ley de Compafilas, con su propio personal,
gjenas a2 las lebores proples o habitusles del proceso productive de la usuaria, en las
actividades de vigllancia, seguridad, alimentacidn, mensajeria v limpieza. La relacién laboral
operard exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en los bérminos de la Constitucidn Politica de |a Republica v |a Lay.

Consecuentemente, mediante las referidas disposicliones legales, la Compafiia tendria que
figuidar v pagar & |08 trabajadores de las empresss contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacién laboral, siempre que su utilidad sea mayor a |a de
tas Compafiias intermediarias. Al 31 de diciembre del 2017, la Gerencla de la Compafiia, ha
solicitado a las referidas Empresas, los estados financieros a nivel de Formulario No. 101 del
Senvicio de Rentas Internas [SRI) ¥ Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Lin resumen de las transacciones con partes relacionadss por los aflos terminados e 31 de
diciembre de 2017 v 2016, &3 &l sigulente:

4017 2016
(Délares)
Estado de Situacién Financiera:
mmmw-

Instalaciones Elact nicas 5.4 Inesa 6,256,413 4,916,825
Enerluz 5.4, 939,944 2,559,376
Sisternas Eléctricos S.A, Siselec 034,234 389,064
Ecuagas 5.A. 714,764 1,069,685
Construcclones ¥ Proyectos Blectromecdnicas 619,593 1,236,531
Ferittcorp S5.A. 322,352 320,852
Cielecsa 5.A. 280,293 295,817
Aspoiaotn Melss - [ng. Edgardo Rivadeneirs 277,584 277,584
Emecorp S5.A. 92,796 280,935
Adgvance Technologies Solutions S.A ATS 77448 73,235
Eco-Casa Casas Econdmicas 5.A. 70,870 453 564
Hacilir 5.A. 11,589 1
Diprelsa Distribuidora De Productos

Tecnoldgicos 5.4, 7,960 31,983
Paneles Eléctricos, Panelec 5.A, 52 94,548
Simulacién y Construccidn Cia. Lida. 1] 1,102
Acclonistas 253,456 367,944
Dtras 41,655 106,126
Tatal ~10.801.003 _12.485.562

Derechos flduclarios:

Fidecomiso Holel Aeropuerto —L415411 __1.415.411
Total —LA15.411 1415411
Dipreisa Distribuidora De Productos

Técnices §.A. 48,839 o
Sisternas Eléctricos S5.A. Sigelec o 636,672
Advanced Technologies Solutions ATS 289 13,251

Total — 49228 _ 649923



Hacilir S.A.

Asemterr 5.4,

Comotica v Automatizacion Domaut 5.8,
Frivalavw 5.4,

Total Actives

Pasivos financieros corrigntes:
Ecuacable S.A.

Inteimech International Electro Mechanic
Dermigon, Derivados De Hormigdn S.A.
Compadfiia Andnima Moretran

Postecon S5.A.

Maranc 5.A.

Lumintec 5.4,

Roniton S.A,

Proelectrica, Productos Elctricos Gener
Paneles Eléctricos, Panalec 5.4,

Ecusgas 5.4,

Farinsa 5.A,

Melsa 5. 4.

Dielecsa 5 A,

Mercuha S5.A.

Instalaciones Electromechnicas S.A lnesa
Dipreisa Distribuidora De Productos Tecnoldgicos S.A.
Eneriuz

Sistermnas Eléctricos 5.4, Siselec

Otras

Total

Ingresos:

Instalaciones Electromecinicas 5.A Inesa
Satemas Eléctricos 5.A. Sigslec

Dielecsa 5.A.

Paneles Eléctricos, Panalec 5.A.

Eneriuz 5.A.

Construcclones Y Proyectos Electromecdnicos
Conprelec 5.A.

Dermigon, Derlvados De Hormigdn S.A.
Compafla Andnima Moretran

Fasan:

2017 2016
{Détares)
40,000 40,000
- § _ 2100.000
— 40,000 _ 2.140.000
461,636 i}
461,636 ]
461,636 i}
—d6le3e ____ 0
BRI  ——l
4,159,943 1,515,238
2,591,776 3,617,737
1,222,941 900,679
1,152,770 G15,481
396,554 200,614
212,539 197,653
157,680 ]
181,996 335,799
128,087 156,450
49 942 347,186
20,372 20,372
16,550 476,550
7,510 3,812
o 32.47%
[} 140,000
i} 98,922
0 21,852
i 21,318
i} B, 286
10399391 _ 9.041,143
2017 2016
(Ddélares)
8. 468, 284 9,525,951
5.374,766 2,732,023
1,133,082 399,982
B40,522 796,023
491,025 BOD.BBT
£79,690 ia:, 915
174,010 30,400
— 182512 _____BJO75
16,914,291 14,685,956



Vienen:

Ecuacable S A

Advance Technologies Solutions S.A ATS
Simulacidn ¥ Construccidn Cia. Lids.

Panatel del Ecuador 5.4,

Emecorp 5.A.

Postecon 5.4,

Diprelsa Distribuidora de Productos Técnicos S.A,
Proelectrica, Productos Eldctricos Generales 5.4,
Roniton 5.4.

Ferittcorp 5.4,

Lumec Luminarias Ecuatorlanas S.A,

Melsa

Marianc 5.4,

Eco-Casa Cazas Econdmicas S.A,

Total

Instalaciones Electromechnicas 5.8 Inesa

Sistemas Eléctricos 5.4, Sleelec

Diglecsa 5.4.

Paneles Eléctricos, Panelec 5.4,

Enerlur S A.

Construcciones Y Proyectos Electromecanicos
Conprelec 5.A.

Compania Anonima Moretran

Inproel S.A.

Dermigon, Derivados De Hormigdn S.A.

Agvance Technologies Solutions 5.8 ATS

Ecuncable 5.A.

Simulacidn y Construcckdn Cla, Ltda,

Melsa 5.4,

Postecon 5.A.

Proelectrica, Productos Eléctricos Generales S.A.

Emecorp 5.4,

Panatel del Ecuador 5.A.

Roniton S_A.

Ferittcorp S.A.

Lumec Luminarias Bcuatorianas SA.

Diprelsa Distribuidora de Productos Técnicos 5.4,

Intelmech International Electro Mechanic

Lumitec 5.A.

Total

Gastos:

Aaniton S.A.

Enariuz S.A.

Proglectrica, Productos Eléctricos Generales S.A,

Pazan:

S (Continuacion)

2017 2016
{Délares)
16,914,291 14,685,956
151,614 110,122

46,548 11,616
15,248 7,685
11,667 1,628

9.279 13,074
9,136 7,838
6,274 292,171
G124 28448
2,802 3,780
1,540 0
720 1,212

o 134,760

o 134

0 23
17179243 _15.299.477
6,363,322 264,755
3,900,144 121,157
903,456 29,048
794,458 1,678,436
389,741 38, 883
230,521 28,584
144 849 3,076,117
90,005 348
44 B94 2,605,761
41,270 1,066
32,999 5,073,549
16,560 4,951
8,000 4,456
5,142 987,583
4,716 199,318
3,048 0
2,949 13,013
2,426 0
1,542 0
681 0

B619 297,993

0 2,261,239

1] 2875
12,981,353 _16.694.732
506,091 458,466
251,200 0
—_—any 0
585,650 458,466



{Ddalares)

Wienan: G85,650 458,466
Sistemas Eléctricos 5.A, Siselec 216,781 ]
Lumintec 5.4, 195,600 v}
Lumec Luminariss Ecuatorianas 5.A. §1,551 5B, 234
Construcciones ¥  Proyectos Electromecinicos

Conprelec 5.A, 75,211 i}
Compafiia Andnima Moretran §9.111 47,160
Simulacién y Construccidn Cla. Ltda. 49,950 48,713
Dermigon, Derivados De Hormigdn S.A 46,064 65,922
Eco-Casa Casas Econdmicas 5.A. 31,224 28385
Paneies Eléctricos, Panelec 5.4, 27,104 18,749
Instalaciones Electromecénicas 5.A Inesa 17,351 32,965
Marianc S.A. 14,757 12,867
Meritrack S.A. 14,000 0
Ferittcorp 5.4, 4,456 i
Advance Technologles Solutions S5.A ATS 4,088 1,040
Ecuacable S.A. 1,999 5,475
Diprelsa Distribuldora de Productos Técnicos S5.A. v} 343
Total —LA824.897 ___778.319
Paneles Eléctricos, Panelec S.A, 5,826 (1]
Dipreisa Distribuldora de Productos Técnicos S.A. 1,880 12,819
Panatel del Ecuador 5.4, ] 2471
Total compras de activos fijos L.71E 15.250

Los saldos por cobrar v por pagar comerciales a Compafiias relscionadas no generan, ni
devengan intereses, excapto por las cuentas por cobrar & Dipretsa Distribuidora de Productos
Técnicos S.A. gue en & 2016 generaron interés por USE. 93,733 con una tasa del 17.93%

mfm in-:ﬁrpurld-l L4 qu' lﬂl l-ujttm- pulw:u. dr.d Impu-lm B I-I l'll"l“ Que, no estando
exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior & USS.
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas, 5i tal
monts &8 suparior @ los USS. 15000000, dichos sujetos pasivos deben presentar,
adicionalmente al Anexo dé Operaclones con Partes Relacionadas, & Informe [ntegral de
Precios de Transferencia. Para la presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia correspondiente al
periodo fiscal del aflo 2017, ¢ plazo serd hasta el mes de septiembre de 2018, en los
mismos plazos de presentacion contemplados pars las declaraciones mensuales de
impuestos conforme el noweno digito del RUC. Para efectos de establecer |as obligaciones
de presentar los referidos anexo & informe en base al monto scumiulado de operaciones,



Bf ningun caso s& sumaran los montos de operaclones con partes que sean relacionadas
Unicamente por proporcion de transacciones.

Con base a lo mencionado la Administracion de la Compalila v sus asesores tributarios
establecen gue de acuerdo a la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27
del 2016 en el articule Mo, 3, literal g, determina gue no se debe de tomar en
consideracidn las operaciones con otras partes relaclonadas locales con referencia al
perigdo fiscal analizado, siempre gue no s& hayan acoghido a beneficios tributarios
establecidos en los numerales de este literal, por tal razén consideran que la Compafiia no
estén obligedos a presentar el Informe de Precios de Transférencias y/o anexos por el
ejercicio fiscal 2017 v 2016, va gue INPROEL 5.A. v las compafiias relaclonadas no se
han acogidos a ninguno tipo de beneficios y ni a los otros enunclados de los numerales de
la mencionads resolucidn, La Compafis decdid realizar la presentacidn en junio 20 de
mmﬁﬂWMWMHWMﬂm“
o 2016.

27. COMPROMISOS

Contrato de arrendamisnto - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantiens
suscrito contratos de arrendamiento, un detalle ez &l sigulente:

%+ La Compafla mantlene suscritc contrato de arrendamientc con MERITRACK S.A.,
propietaria inmueble que incluyen locel comercial v bodega v que s& encuentre ubicado en
la parrogula Cotocollas en la cludad de Quito, inmueble que tlene como arrendataria a la
Compafiia. Este contrato tiene fecha de noviembra 25 del 2017, y vence en 2 afios plazo,
despuds der los cuales Inproel 5.4, queda obligada a restituir log Inmuebles en gl misma
estado que declarg reécibirlos, una vez vencido el plazo estipulado este contrato guedara
rencvads por un afia,

+ La Compaflia mantiene suscrito contrato de arrendamlento con Construcciones y
Proyectos Electromecdnicos 5.A. Comprelec, propietaria inmuable que Incluyen oficinas,
patico privado, pargueos ¥ un galpdn para bodega y gue s8 encuentra ublcado en la
avenida 13 Arg. Guillermo Cubillo y calle 18 de la ciudad de Guayaquil, inmueble gue
tene como arrendataria a la Compafila. Este contrato tiene fecha de marzo 18 del 2013,
y vence en 2 afios plazo, después der los cuales Inproel S.A., queda obligada a restituir
los inmuebles &n & mismo esiado gue dedam recibifdos, una ver vencido el plazo
estipulado este contrato guedara renovado por un aifio.

4+ La Compafia mantiens suscrito un contrato de armendamients por medio del cusl la
Compafila MARIANC 5.A., concede en arriendo a Inproel S.A., un Inmueble compuesto por
oficinas, patio privado y un galpén para bodega ubicado en el km, 15.5 de la via a Daule
y Av. Rosavin, Pargue Industrial Pascuales, de la parroquia Tarqui de la cludad de
Guayaquil, con vencimiento a dos afios forzosos contados desde su suscripcidn, después
der los cuales Inproel 5.A., gueda obligada a restitulr los Inmuebles en &l mismo estado
que declare recibifles, una wver vencdo el plazo estipuleds este contrato gquedara
renovado por un afio.

Contrato de Prestacion de Servicios.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es
el sigulante:

+ En mayo 13 del 2016, suscriblé contrato con la Compafiia Soldeita 5.A., mediante &f cual
se  acuerda prestar servicios de alimentacidn coma actividad complementaria
comprometiéndose a proveer alimentacién al personal de Inproel S.A.. La prestacidn de
servicio incluye los ingredientes para la preparacidn, transporte de alimentacidn, limpleza
y ased y margen de utilidad. El plazo del presente contrato &5 de un afo contado desde la
suscripcidn del mismo, la Compaiiia dio por finalizado las relaciones comerciales ef 31 de
julic del 3017,



7.

28.

30.

31.

COMPROMISOS (Continuacién)

% En julle 31 del 2017, suscribid contrate con la Compafiia Trebol Verde Hotels and Food
Services 5.A., mediante el cual se acuerda prestar serviclos de alimentacion como
actividad complementaria comprometiéndose a proveer alimentacidén al personal de
Inproel 5.4.. La prestacidn de servicio incluye los ingredientes para |a preparacion,
transporte de alimentacion, limpieza y aseo y margen de utilidad. El plazo del presente
contrato es de dos afies contados desde la suscripcidn del mismo.

[ ) - o3 E 3.~ La Compafiia
suscﬂhlr.r en agustn Eﬂ del :mu un mntral:ﬂ dﬂ aegurldard ¥ \rlgllaru:la con la Compafia LAAR
Cla. Ltda., por la cual provee servicio de seguridad v vigilancia a las instalaciones de Inproel
5.4, uhlud:u: en el Km. 15 via a Daule. El vencimients del presente contrato es de 1 afio v
es rendvado si no deciden dar por terminado.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, segun informacidon obtenida de parte de [a
Administracidén de la Compafiia v abogados con respecto a contingencias, consideran que no
existen demandas ni a favor o en contra que deban de reportarse en (o estados financieros
adjuntos.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 21 de diciembre de
2017, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [([ASE
por sus sigles en Inglés) v que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Saguros.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de |a Compafila es la principal responsable de la prevencidn y deteccidn
del fraude. Por tal motivo, esté siempre atenta a reducir las oportunidades de gue éste se
produzca, asi comao a disuadirio ante cualguier posibilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerlo en razén que existen procedimientos que pueden detectarto, asi como politicas
¥ obras disposiciones legales gue pueden sancionaro. La Administraclén de la Compafia
tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento étco, que es
reforzada mediante una supervisidn activa, que incluye prever la posibilidad de elusidn de los
controles o de gue existan otro tipo de Infivencias Inadecuadas sobre el proceso de
Informaclén financiera. La Administracion de la Compafia actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados y |a rentabilidad de la Compafia, los estados finanderos adjuntos son
el resultado de un proceso adecuadamente dirigido v supervisado, no existiendo informacion
financiera fraudulenta o aproplacidn indebida de activos, que representarian las eventuales
Incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la MNIA Mo, 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Segundo Suplements del Registro Oficial Mo. 150 de diciembre 29 de 2017, fue
publiceda la Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon vy
Modemnizacidn de la Gestidon Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva
Ley es mencionado & continuacidn:

= Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% ¥y del 25%
al 28%.

s  Reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro ¥
pequefias empresas, ¥ para exportadores habituales que conserven o incrementen el
empleo.
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31. LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacién)

Probabilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable
a8 sociedades para sujetos pasivos que se dediguen a minerfa metalica a gran escala v
mediana escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la
matriz productiva.

Deduccidn del impueste a renta adicional por adquisicidn de blenes o servicios a
organizaciones de |a economia popular v solidaria consideradas microempresas.
Eliminacidn de la deduccidn de [a provisidn de jubilacidén patronal v desahucio.

Cambio en las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, suceslones indivisas v personas naturales obligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.,

Devolucidn del ISD para exportadores habituales, para importacién de materia primas,
insumos ¥ bienes de capital para ser incorporados en procese productivoes de blenes que
5€ exporten,

Eliminacidén del impuesto a las tierras rurales,

Las resoluciones administrativas de reclamos, sandonatoris o recursos de revisidn,
llevaran implicita la orden de cobro.

El concepto de obligacidn aduanera v de las normas gue rigen su exigibilidad, ha sido
modificado,

El término para resolver reclamos de impugnacidn en materia aduanera, ha sido
maodificado a 120 dlas.

Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracidn o subvaloracién de la mercaderia,
Disminucién del monts para las transacciones de bancarizacidn que superen los US%,
1,000 {hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000).

32, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre de 2017 v hasta |a fecha de emisidn de este informe [(marzo 26 del
2018), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




