Guayaquil, marzo del 2004.

Sefiores Accilonistas de:
INPROEL S.A.
Ciudad.-

En cumplimiento de expresas disposiciones estatutarias me es grato presentar ante la Junta
General de Accionistas, el informe anual sobre las actividades administrativas, productivas y
financieras de INPROEL S.A.desarrolladas durante el ejercicio econdmico del 2003.

SITUACION ECOMICA DEL PAIS L
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Este afio demostro un aceptable nivel de confianza empresanal sﬁndp un ﬁdcp complicado
para el funcionamiento y operacion de nuestra empresa ; sin emba:rgo el mdlge de confianza
en el pais para la inversién extranjera,  se incrementd - Jligerangite. ~Esto se debe
principalmente a los resultados macroeconomicos consegmdos pr@dudto .de las medidas
adoptadas por el gobierno a principios de afio, la reduccién dela. mﬂacmn del 9.36% en el
afio 2002 al 6.07% en el 2003, el redumdo crecimiento del PIB, comparado con afios
anteriores, junto con la confianza y estabilidad de mantener una moneda dura, han permitido
trabajar con estrategias mas firmes y confiables ante el menor riesgo de movimientos adversos
del mercado.

Durante este afio con una economia dolarizada, con mayor agilidad en la consecucion de
acuerdos con el Fondo Monetario Internacional y con el resto de organismos internactonales
de credito, ha permitido que se cuente con un flujo de recursos del exterior, el cual contribuye
al fortalecimiento de la economia. '

En resumen, €l 2003 se caracter1zo por ser un afio complicado, pero de un bajo crecimiento y
relativa recuperacion economica. Los menores ingresos por tributos a los presupuestados han
tenido su contraparte en un incremento de las remesas de inmigrantes, reduccion de
importaciones, crecimiento de exportaciones, principalmente por elevado precio del barril del
petroleo, factores que permitieron una reduccion de la brecha en la cuenta corriente de la
balanza de pagos.



VENTAS

Las Ventas se incrementaron en un 22% con relacion al afio anterior. Nuestras politicas de
ventas se han mantenido con relacidn a lo aplicado en afios anteriores, hemos incursionado
agresivamente en el mercado para mantener y mejorar nuestra cartera de clientes,
incrementando y diversificando de esa forma nuestros puntos de ventas y optimizando lo
productos que mantenemos en nuestro stock.

PROYECCIONES

En el afio 2004 se presenta como un periodo complicado y dificil de pronosticar, debido
principalmente a la situacion economica que vive el pais, la misma que sera afectada por las
protestas y presion al gobierno ante la inconformidad de las diferentes clases sociales, debido
las medidas econdmicas imperantes en el pais. Sera indispensable y de mucha importancia
que el nuevo gobierno proyecte objetivos claros para el futuro y con31 un equilibrio entre
los intereses del Estado y los intereses de la ciudadania . “‘cas deberan estar
disefladas para que se brinde la confianza necesania para mcq‘l 1a 1nver51011 nacmnal y
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Los indices inflacionarios, deben mantenerse similares o ligeramente men@?es respecto al afio
2003, para de esa forma, seguir consolidando nuestra economia dolararizada.

AGRADECIMIENTOS

A pesar de las dificultades politicas y econdmicas que vive el pais la compafiia ha seguido
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funcionarios como empleados quienes con su esfuerzo contribuyen dia a dia a obtener
nuestra solidez y solvencia. Para todo este equipo humano un especial agradecimiento.

70

i .
Atemmen{e VA

-
o
L]
'l'

o
L]
-
- .
-
¥
I-
. i . —— —J B P i o v R b e R R RS R R W i |
I L b L
T N L
-y T
_;.,....._ .
i y - _

' ORTIZ SAN MARTIN
RESIDENTE




