INPROEL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INDICE

Informe de los Auditores [ndependientes

Estados de situacidn financlera

Estados de resuftados integrales

Estados de cambios en el patrimonio neto de los accionistas
Estados de flujos de efectivo

Motas a hos estados Mnancieros

Abreviaturas usadas:

uss. - Dolares de los Estados Unidos de Ameérica (E.ULAL)
MIIF = Marmas Internacionales de Informacidn Financlera
MIC - Normas Internacionales de Contabdidad

MlA - Marmas Internadionales de Auditora

3-5




Leading Edge = 0\

¥ " [ B
_Au_i:llt & Eunsu!llng_ Sar of hestant
Ecuador

leading edge alliance

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclonistas de
INPROEL 5.4A.:

1. Hemos auditado los estados financleros adjuntos de INPRODEL 5.A., que comprenden e estado de
situadion financlers al 31 de diclembra de 2019, y los correspondlentes estados del resultade
Integral, de cambios &n o palimonio néto de o8 accionistas vy de fujos de sectivo por & ano
terminado en esa fecha, asl como & resumen de las prindpales politicas contables y notas
Explicativas & los estades fnantenos.

En nuestra opinidn, los estados finanderos adjunios presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de INPROEL S.A. al 31 de diclembre de 2019, &l
resuitado de sus opéraciones v sus flujos de efective correspondientes al ejerclclo terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Inbemaconales de Informadon Financiera,

Eundamento de la opinidn:

F B Muesira auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con estas normas Son descritas con més detalle en la secddn
“Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financleros” de nuestro Informe.
Somos independientes de la Compafia de conformidad con las disposiclones del Cadigo de Etica
emitido por & Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos (IESBA por sus
siglas en ingles) y las disposiciones de independendcia de la Superintendencia de Compafiias, Valores

¥ Seguros del Ecuador, v hemas cumplicdo las demés responsabilidades de ética de acuerda con
ﬂlv:h-i'l Codigo. Considaramos que & evidenda de auditoria que hemos obtenido es suficlente y
apropiada para propordionar una base razonable para nuestra opinidn.

Enfasis:

. Como estd indicado en & nota 29 adjunta, INPROEL 5.A. regisira fransacciones con compafiias y
partes relacionacdas.

Otro asunto:

4, Los estados financieros de INPROEL S.A. al 31 de didembre de 2018, fueron auditados por otros
auditores, quienes can fecha marze 25 de 2019, emitieron wna opinidn sin salvedades,

5. La Adminkstracidn de la Compafiéa es responsable por la preparacion de la informacidén adicional
presentada en confunto con los estados financieros, |3 cual comprende & Informe anual de [a
Administracion a los Acdonistas, pero no induye los estados finandenns v nuesiro informe de
auditoria. S¢ espera que dicha informadidn sea puests & nuestra dispositien con posteriondad & la
fecha de este informe, i

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la i nod dicha Informacién y no
expresamod ninguna forma de aséguramients o conclusion .
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En conexidn con la auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacian adiconal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar sl esta informacian contiens
inconsistenclas importantes con relacidn a los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la suditoria, o 5 de olra forma panecenia estar materialmente incomecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracidn a los Accionistas, sl conclumos que exdste
unmrmmmenmhm tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a la

La Administracion de la Compaiiéa es responsable de [a preparaciin y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformiadad con las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera emitidas por & Consejo de Normas Internadionales de Contabilidad (TASB), v del control
internc que la Administraciin considere necesario para permitir 2 preparacon de los estados
financkeros libres de incorreccion materlal, debido a fraude o error.

En la preparacan de los estados financeros adjuntos, |8 Administraciin es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negoclo en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocks en marcha y & us0 de B base coniable de
negocio &n marcha, excepto ¢ la Administracion tene la intencidn de liguidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista gue hacerlo.

La Adminisiracidn de | Compafiia, es responsable de supervisar @ proceso de presentacidn de los
informes financieros de la Compalila.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de sl los estados financieros
&n sy conjunto estdn libres de incomeccidn material, debido a fraude o error, y emitic un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seqguridad, pero no
garantiza que una Buditora reallzada de acwerdo con las Mormas Internacionales de Auditona,
siempre detecte una incorreccion material cuando esta exista, mmnﬂmdﬂum:a
fraude o ermor y son consideradas importantes s, indhviduaimente o &n su conjunts, puaden preverse
razonablemente que Influyen en |as decsiones econdmicas gue los usuanios toman basindose an bos
estados financieros,

Como parte de una auditona efectuada de conformidad con kas Normas Internaconales de Auditoria,
aplicamas nuestro juldio profesional y manténemos una actitud de escepticismao profesional durante
toda la auditaria, Tambéén:

® Identificamos vy evaluamos los esgos de incormeccdn matenal en los esiados financieros,
debido 2 fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos ¥ obtenemos evidencla de auditorla sufidénte y adecusda para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecoidn material debido a
froude es més elevado que en & caso de una Incomencidn material debido a ermor, ya que o
fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestacicnes
imtencionadamente errdneas o vulneracion def controd interno,

. Obtenemos conociméento del control interno relevante para la auditoria con & fin de dicsfiar

procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las drcunstancias, pero no con o
proposito dé expresar una opinidn sobre la efectividad del control inbermo de la Companiia.
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. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y (3 raronabilidad de las
estmacionss contables v 8 comespondients informacion revelada por la Administracidn de la
Compafiia.

. Conclulmos scbre o adecuado de Iz utilizacion, por parte de B Administrackin de b
Compafila, del principlo contable de negodo en marcha y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, contlulmos sobre s existe o no, und incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. S concduimos que edste yna
incertidumbre material, se requiere que lamemos ta atencidn en nuestro informe de auditoria
a la correspandiente informacion revelada en los estados financieros a, si dichas reveladones
no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiongs se basan en I3
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condidanes futuros puaden ser causa gue la Compafia deje de ser una emprasa en
marcha.

% BEvaluamos la presentacidn giobal, la estructura v & contenido de los estados financieros,
inclulda la informacitn revelada, y sl los estados financieros representan ias transacclones y
ios hechas subyacentes dé un modo razonable,

Comunicamas 2 los responsables de la Administracitn de la Compafila respecto a, entre olros
asuntos, el alcance y o momento de realizacion de la auditora planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualguler deficiencla significativa de control interno que [dentificamos en el
transcurso de [a auditona.

B informe sobre & cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por o Art. 102 de Ia Ley de
Régimen Tributario Intermo v Art, 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspaondients a INPROEL
S.A. por el afio terminade el 31 de diclembre de 2019, es emitido por separado. Con relacidn al
informe =obre actos legales, presunicd fraudes, abusos de conflanza, y olras regulsridades,
requenido por & Art. 18, Seccidn III, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros mediante Resclucldn No. SCVS-INC-DNCDN-
2016-011, publicada en el Registro Oficlal No. B79 de nowviemnbre 11 de 2016, manifestamos que en
el examen de suditoria realizado 8 los estados financieros de INPROEL S.A. por ol aflo terminado &
31 de dicembre de 2019, no enconbramas minguna stuacdn sobre tales hechos gue requiera ser
revelada por separado o como parte del presente informe v sus notas.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019

{Expresados en Dolares)
Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo en caja y bancos 1,383,200 1,192,513
5 Activos financleros, neto 29,192,055 24,228,583
[ Existencias, neto B,062 457 7,336,319
7 Activos por impuestos corrientes 1,360,698 1,038,212
8 Sericios ¥ otros pagos anticipados _1J3B1.593 280,893
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 41280002 __ 34.185.519
9 Propledades v equipas, neta 619,731 3,957,958
10 Propledades de inversion £0,000 60,000
11 Activo por derecho de uso 377574 o
12 Inversiones &n acdones 40,000 40,000
13 Derechos fiduclarios 1,415,411 1415411
14 Clentas por cobra a largo plazo 5,086,512 1,846, 54
15 Activors por impuestos diferidos 61275 37.086
TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES — 7660503 ___ 7356999
TOTAL ACTIVOS —48.940.505 _ALS42.518
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
16 Dbdigaciones bancarias y ventimiento cormienta de
obligaciones bancanas a largo plazo 4,936,245 2,608,539
7 Emisién de obligaciones i} 235,000
18 Pasivos financercs 16,387,081 16,685,626
19 Otras obfigaciones comientes 1,412,587 1,426,523
20 Paslvos par ingresos diferidos el
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2809784 __20.956.688
PASIVOS NO CORRIENTES:
16 Dbligaciones bancarias a largo plazo 4,095,798 0
1 Jubilacitn patronal & indemnizacion por desahudo 1,402,456 1,540,763
11 Pasivo por derecho de uso RIS < /- [ ' |
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES — LA75.828 ___ 1.540.763
TOTAL PASIVOS __2B685612 _ J2.497.45]
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
22 Capital social 6,425,078 6,425,078
2 Reservas 1,599,313 1,324,556
Resultados acumulados 12230507 _ 11295433
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS __ 20254893 _ 19.045.067
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 38040305 _ 40542518

Ver notas a los estados financleros




INPROEL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en Dolares)
Notas 4019 2018
3 INGRESOS
Ventas netas 46,930,190 49,242,670

23

£4

16
25

22

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIOMNALES:
{-) Gastos de administracidn
{-) Gastos de ventas

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL

[-) Gastos ﬂl‘lﬂl‘lﬂﬂ'l;ﬁ
{+/-) Dtros ingresos y gastos, netos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

25% DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPLUESTO DIFERIDD
UTILIDAD META DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

¥er notas a los estados financieros

( 37.424.827) ( J9.582.893)
— 9505363 __ 9.650.775

( 4834,622) { 5,788,971)
(_2.250878) (__2.252.8]5)

(_Z085.500) (  §.04]1.806)
— 2419863 __ 1.617.969

( 541,583) (  330,907)
(80073} __ 486.520
(6256360 135313
— L7G207 _ L77188)

( 269,731) ( 266, 082)
{ 46, 268) ( 487,320)
— 24190 ___ 37086
—L006.398 ___ 1057566

0.03 .03
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de dientes, neto

Efectivo pagado a provesdones y empleados
Dtros, neto

Efectiva neto (utilizado) por las actividades de operacian

Adguisicidn de propiedades v equipes, neto de ventas
Actvos por derecho de uso

Efective (utilizado) provisto por las achidades de
Inversian

&
L]

Emisian de obligaciones
Obligaciones con instituciones finanderas, neto de
canceiacion

Pashva par deracho de uso

Efectiva provisto (utiizado) por las actividades de
financiambento

Aurnenta (disminudon) neto de efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja v bancos al inicio del afko

Efectivo en caja v bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

41,214,712 60,739,509
( 46,609.628) ( 55,173,293)
(__G2LASE) ( 6.318.654)

L 6.016572) ( _ 752.4938)
19,755 31,792
L JaM D

(352819) 31709

{ 236,000) ( 401,874)

6,423,504 (  386,207)
372,574 (i}

6565078 (  T6AR.061)

190,687 ( 1,508,727)
—L192.513 2701240

—L363.200 __L192.513




INPROEL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en Dolares)
2019 2018
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 1,006,398 1,057,566
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EIERCICIO CON EL EFECTIVO MNETD
{(UTILIZADO) CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
25% impuesto a ka renta 522,078 487,320
15% participacidn de trabajadores en [as utilidaces 269,731 266,082
Jubllaciin patronal e indemnizacidn por desahicio 191,005 0
Depreciaciones de propiedades y equipos, neto 78,504 28,555
Provision por deterioro y de cuentas Incobrables Jaz 392 83,432)
Baja y/o ajustes de cartera de cllentes ( 229,774) 0
(Auments) Disminucidn
Activos financieros, nelp { 5116001) { 3,154128)
Evistencias (  726,138) {  194,249)
Activos par impuestos correntes { 322.486) ( 263,832)
Servicios y otros pagos anticipados { 891,699) 48,080
Otros activos No CoMEntes { 24.189) [ 37.086)
Aumento (Disminucion)
Pasivos financieros { 298,545) 1,780,015
Otras obligaciones corrientes { 805,745) ( 687,329)
Ingreso diferidos 71,871 L
Jubilacén patronal e indemnizacion por desahuco { 125884) ( 0)
Total (7.022.970) {__1.B10.004)
EFECTIVO METO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (_6016572) (. Z32.430)

Ver notas a igs estados finandieros
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INPROEL 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAR{A

INPROEL S A - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en noviembre 15 de 1972 e inscrita en &
Registrado Mercantil @n octubre 31 def 1681. Su actividad principal es b comercializacion al por
mayar y menor de materales y equipod eléctricos. Sus operaciones las realiza en dos locales
ubicados en Guayaquil y uno en Quito. La Compafiia mantiene asignado por & Servico de Rentas
wwmﬂwm. 0950020264001 v su direccdn elecirinica es
WAL N A0am.

Emisién de obligaciones.- Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantuve vigente 1a primera
emisitn de obligaciones aprobada en febrero 21 por US$ 5,000,000, consistentes en titulos de clase
A" por (US$. 2,500,000) y "B° por (US§. 2,500,000) mediante aprobaciones concedidas por la
Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros, mediante Resalucion NeSC-INMY-DNAR-14-
0000997, dentro del marco regulatorio de las disposicionss emitidas por 2 Junta de Politica de
mwvﬁm Estas obligaciones represantan titulos de deuda Quyo objetivo es
captar recursos del piblico, para ser pagados a largo plazo y asl financiar |as actividades productivas
de la Compaiiia, nota 26,

Situacién econdmica.- Hasta & afio 2018, @ situacon econtmica del pals presentaba una higera
recuperacitn. Este panorama fue cambiando en el transcurso del afio 2019, debido a la caida del
precio del petrdle, f alto nivel de endeudamiento y e incremento del riesgo pafs. Ante esta
sltuacion, & goblerma nacional decretn en octubre de 2019 un paguete de medidas econdmicas que
causaron convulsion social v la paralizackn por 11 dias de los seciores econdmicos ded pais, en
#special del comercip v la manufactura. Estas situaciones han generado la reduccidn de la actividad
econdmica que afecta significativamente al Estado, razon por la cual existen inconvenientes de
escasez de dolares, un importante déficit fscal y un limitado acceso a lineas de crédito.

El Gobieno Macional en su aspiracin de mejorar sus indices econdmicos, estd implementando
actualmente una reforma tributaria, inicid | disminucdn de la masa salarial del sector publico v tiena
&n procesa la eliminacidn técnica de los subsidios a los combustibles. En adicidn, estd trabajando en
medidas que alivien las obligaciones del sector productivo y cudadano, ¥ ha solictado a la banca la
reestructuracion y renovacion de deudas con sus dienbes,

El panorama de crecimiento econdmico para el Ecuador en el afo 2020, no es muy alentador bajo
las clreunstancas actuales; las proyvecciones de Banco Mundial, Fondd Monetaro Inbernacional,
Comicidn Econdmica para Aménca Latina v & Caribe v & Banco Central del Bcuador, estiman un
crecimients del 0.1%, 0.4% v 0,5%, ocasionado por & proceso de desaceleracién mundial v la
merma en la demanda de blenes primarnios,

Aprobacién de log Estados Financieros.- Los estados financeros al 31 de didembre de 2019,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 6 del 2020, En opinion de la
Administracion, los estados financieros adjuntos no tendrén modificaclones, mismos que serdn
proporconados al Directorio v 8 la Junta General de Acclonistas para sU aprobacidn en e plazo
legalmente previsio. Los estados financercs al 31 de didembre del 2018, fueron aprobados por 1a
Junta General de Accionistas en marze 26 de 2019,

} I o~ A partir de enero 1 de 2019
H'rh'arm &n uigarrcli 1as sigmmtts rn.re'.'a: HlIFﬂ mndlﬁm::lmea a las NIC v MIIF amitidas por el
IASE:
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2. ADOPCION DE MORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacién)

Aplicacién obligateria
B — iiiacon. pare e
HIIF 16 Arendsmientos: Reemplaza & B NIC 17 y las interpretaciones 1 de enerc di 2019
maciadas,
MITF & Instrumentos Financieros: Esta modificackn permite |a valoracidn & 1 de erwro de 2019

costo  amortaado de  algunos bctivos fnanceros | cancelables
antinpadamente por Una cantidad menor gue e mpore pendients
del principal & intereses sobre dicho principal,

CINIIF 23 Incertidurmbre  sobre trataméentos fMscales: Esta  mberpretacidn 1 de enero de 2019
clarifica como aplicar los criterios de registro ¥ valoreodn de i NIC
12, asando eviste incertideembe acenca de la aceptabilfidad por parte
e la autoridad fMscal de un délérminado tratamienio fscal wtillizado
por s entided,

MIC 28 Inversionas en Asociades y Megocios Conjuntos: Clarifica que debe 1 de enero de 2019
aplicorse NITF 9 a los intereses a largo plaro &n una psociada ©
FeQoOo conjunto & ios gue no % aplique & método de puesta en

efuivatencia,
MIIF3=  Oclo anual de mejoras 2015 - 2017; Modificaciin a la NITF 3 1 de enero de 2019
MITF 11 — Combinacones de Megotos: Adguiticdn de control sobre un

MIC1ly rmegoco previomenie registrade Como  operacidn  conjunta

NIC23  Modificacion a 8 NIIF 11 Acuerdos Conjunlos; Esta mod#ficacion
trata sobre la adquisicidn de conirol conjunio sobre una operacion
conjunts, que constituye un negocio. MIC 12 Impuesto sobre los
Beneficios: Registro del impacto fiscel de B retribucidn de
iniirumentos financiems caslicados como patrimonio neto, NIC 23
Cottos por Intersses: Capitalizacidn de intereses por financiamisnts
pendiente de pago, especifica de un active liSto para suU usd,

MNIC 19 Benficlos para Emplesdos: Clarifica como caicuiar e costo del | de enero de 2019
senvicio para el periodo actual y @ intends meto para & resin de on
pericde anual cusndo se produce una modificacion, reducssn o
lignidacidn de un plan de prestacidn definida.

La Compadia inicid la aplicacidn de |a NIIF 16, para & periodo anual que comenzd & 1 de enero de
2019. La naturalera y & efecto del o los cambios originados por su adopcidn, son detallados 3
continuacion:

¢ MILE 16 - Arrendamientos:

La NITF 16 fue emitida &n enero de 2016, sustitue a ka NIC 17 y las interpretaciones asociadas.
La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion
de los arrendamientos en los estados finanderos de los arrendatarios (persona que cancela derto
preco por servicios recibidos o por el uso y goce de una cosa a un arrendador) y los
arrendadores (persona que transfiers servicios o el uso v < goce temporal de una msa). Se basa
en un modelp de control para la identificacion de los amendamientos, distinguiendo entre
arrendamientss de un activo identificado v los contratos de servicio. Todos los alguileres son
reconocidos en el balance (maes active y pasivo), como sl fueran compras financiadas, con
excepcones imitadas.

En la fecha de inico de un arrendamiento, & armendatario reconoce un pashvo para realizar los
pagos del arrendamiento (@5 decir, el pasivo del arrendamilento) v un activa que representa el
derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con
derecho de uso), Los arrendatarios reconoceran por separado el gasto por intereses en o pasivo
por armendamiento y o gasto por deprediacon en @ activo por derecho de uso.,



2. ADQPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacién)

También requiere que los arrendatanios midan los pasivos por arrendamiento al valor actual de
sus cuotas de arrendamiento. Dichos pasivos induyen Las cuotas fijas y aquellas que en sustancia
tambign lo son, asi como kas cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés
{como un indice de predos al consumao, o un tipo de Interés de referencia), Bl pasivo por e
arrendamlento no incluye las cuatas varlables relacionadas con el desempefio future o uso del
activo subyacente (por ejemplo, en funcidn de ventas). El arrendatario generalmente reconoCers
ddﬂmmuumnﬂnﬂa pasive de arendamients como un ajuste ol acthvo por derecho
=0

La norma incluye cierta simplificacidn practica, permitiendo contabllizar los arrendamientos de
activos a corto plazo (arrendarmientos con plazo de 12 meses o mencs) ¥ 108 amrendamientos de
activos dé bajo valor directamente como un gasto, normaiments de forma lineal 2 o largo de o
duracibn del armendamienio.

La contabllidad del arrendador segin la NIIF 16 == mantlene sustanclalmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando
todos os amendamienios utiizando o mismo principic de dasificadon que en I3 NIC 17 y
distinguiendo entre dos Hpos de arrendamientos: los arendamientos operatives v los
arrendamientos financieros.

La norma puede aplicarse por ver primera por kos amendatanos de forma completamente
refrospective 0 mediante un método retrospective modificado. 5 se opta por esté segundo
meétodo, la compafiia no re-express |8 informacon comparativa, ¥ registra & efecto acumulado de
ia primera aplicacidn de la norma como un ajuste al saldo inlclal del patrimonio en la fecha de
primera aplicacion.

La Compaiiia adoptd la NIIF 16 utiizando & método retrospectivo modificada, determinando &
correspondiente  ajuste al saldo iniclal del patrimonio. (La Compaiia cumplic con este
requerimianta, sin embargo, despuds de un andlisis efectuado por la Administracidn de la
Compadila, decldic no efectuar el ajuste correspondiente; en razdn de que consideran que ef
efiecto en el patrimonio no &5 significativo).

De acuerdo a condusion de |a Administracidn de la Compadila, las restantes modificacionas a las
NIIF y NIC emitidas por el JASB que son de aplicacion obligatoria a partir de eneno 1 de 2019; no
tienen impacio alguno en los estades financieros de b Compafiia al 31 de didembre de 2019,

iﬂﬂ..ﬂ:mn‘ '||I ins
NIIF y NIC existentes gue no han enlrado en vigenta y gue la Compafia no ha adopiado con
anticipacion, las cuales son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidén obligatoria
Morma Tema PR wjrcicion
iniciados a partic de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios: Eeta modificacidn clarifica la definicidn 1 de enero da 2020
de megocio.
HIC I yNIC Pressntacidn de estados financieros (MIC1) v Pollticas Contables, 1 de enero de 2020
] Combios en las Estmaciones Contables v Errores (NIC 8). Estas

modificeciones alinean la definicion de  “Maberialidad” con B
eontenida en e marco concaptual,



ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacién)

Aplicacion obligatoria

Liia para ejercicios

MIIF 17  Contratos de Seguros: Reemplazard a la NIIF 4. Recoge los 1 de enarg de 2021
principios de regisiro, valoracidn, presentacidn y desgiose de ios
contrains dé seguros con @ objeio gue B entidad proporcione
informacion relevante y fable gue permita & los usuanos de la
informacidn financiera delerminar el efecto que los conbrabos de
seguros tenen &n los estados fnancerns,

MIFF IOy Esiados financeros oonsoldados (NIIF 10) e Imversiones en Por defnir
NIC 28 Asociadays y Megocios Comjunios (NIC 28), Estas modificaciones

tratan sobre W8 wvenla o contribucidn de activos entre un

inversionkta, su asociada o negooos conjuntos,

La Administracion de la Compafila no espera que W aplicacon fulura de estas nuevas normas, asi
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados finandercs de la Compaifiia.

Declaracién de cumplimignte.- Los estados financienos adjentos y 5us notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financlera = NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por e Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus
siglas en Ingkds). Tales estados financieros y sus natas son respansabilidad de la Gerencla de la

Compafiia

- Los estadas financleros adjuntos de la Compaiis estan expresados en Dilares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por i3 Repdblica del Ecusdor en marzo del
2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la
Compadiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados financeros, es el
Ddlar de los Estados Unidos de Ameérica.

Base de presentacién.- Los estados financeros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histbrico, excepto por ias obligaciones de beneficio de post-emples que son valorizadas con
base a métodos actuariales, a partir de kos registros contables mantenidos por la Compadiia.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos,
s0n descritas a continuacion:

Informacién por seamentos.- Los estades financeros adjuntos presentan informacidn de los
segmentos del negocio de INPROEL S.A. al 31 de didembre de 2019 y 2018, los mismos que
Incluyen los Ingresos v costos derivados de las transacciones operativas de la Compaiia, incluidos en
base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacién).

Caja ¥ bancos.- Estin integrados por & efectivo disponible en caja y por depdsitos en cuentas
cormentes &n bancos locales.

Activos financleros.- A& partir de enero 1 de 2018, el reconocimiento Inicial de loe activos

financeros es clasificado considerando las siguientes categornias: (1) Valor razonable con cambios en

reRitados, (1) Valor razonable con cambios en obmos resultados integrales - Instrumentos de deuda,

a}mru;:nﬂumnmmm:uﬂadm integrales - Instrumentos de patrimonia, o (4)
510 amoartizado,



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

La dasificacion de los actives financleros al momento ded reconodmilents inicial depends del
propdsito para el cual es adquirido, tomando en consideracion &l modelo de negocio utiizado para la
adminisiraciin de estos Instrumentos, asi como de las caractenisticas del flujo de efectivo
coniraciual. S & modelo de negocio tene alguna variable, los acivos financencs alectados se

reclasficardn a |a categoria correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior a esa
varlable,

Los activos financeros a costo amortizado es la categoria de medicion més relevante para la
Compafiia, en razdn gue cumple con [as siguientes condicones:

«  El activo financlero se mantiene dentra de un modelo de negocio que tiene por ohietivo recuperar
loes flujos de efectivo contrachuales a través del cobro; v,

« Los Hrminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectiva, exclusivamente por pagos pendientes del princlpal @ inkereses,

La Compaiiia realiza una evaluacion objetiva del modelo del negocio en & que los activos finanderos
son mantenidos (portafiolio), debido a que ello refiela B forma en que es manejado el negocio y
proporciona informacion a la Administrackin de la Compafifa. Adiclonalmente realiza una evaluacddn
de los flujos de efectivo contractuales con el propasito de establecer alguna condicdn que pudiera
camblar ¢ calendario o importe de los flujos de efectivo, analizando el resgo de crédito asociado, la
liquidez, los costos administrativos y o mangen de utilidad.

Los activos financleros a costo amortizado son actives financleros no dervados cuyvos cobros son
fijos o determinables, que no son negociados en un mercado activo, estos activos financiercs son
mantenicos con & finalidad de cobrar sus Aujos contractuales. Estos activos %@ incluyen en &l activo
cormente, exepto por los vendmientos mayores 2 12 meses contados desde |a fecha del estado de
situacién financlera, que deben clasificarse como activos no corrfentes. Los activos ﬂnanmrnsda la
Compafiia al costo amortizado comprenden las “Cuentas por cobrar comerclales (clientes)”, las

*Cuentas por cobrar 2 empleados” y las "Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas”.

Los activos financieras son postericrments medidos utilizando el método de interds efectivo y estan
sujetos a deterioro, Las ganancias y perdidas son reconocidas en resuitados cuando el activo es
dado de baja, es modificado o deteriorado.

Las puentas por cobrar comerciales desficadas como dhentes no relacionados, representan los
importes adewdades a la Compafia por la prestacidn del serviclo en e curso normal de las
operacones (gue Induye la venta de materlales e Insumos). Las cuentas por cobrar a dientes no
generan intereses y son exigiblés entre 28 a 30 dias plazo.

Las quentas por cobrar @ empieados, estén constituldas por préstamos que son liquidados a corto
plazo mediante descuentos mensuales en la nomina respectiva,

mumm;mmmmmmvmmﬁamm

 Baia de activos financleros: Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales sobre
los fsjos de efective del activo, o cuando la Compafiia transfiers los derachos contractuales sobre
los fiujos de efectivo del activo © s& asuma una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo sin un retraso significativo & través de un acuerda de transferencla, donde
se hayan transferido sustanclalmente todos kos riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad dal
activo, 0 donde, no S hayan ransferido ni retenido sustanclalmente todos los resgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido &l control del mismo,
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En el evento que la Compafiia haya transferido los derechos contractuales o celebrado un
acperdo de transferencla, pero no ha transferido ni retenido sustandalments todos los riesgos v
beneficios ni el control del activa (implicacién continuada), en este caso, la Compafiia reconocerd
el active transferido vy @ pasivo relacionado, vy los medird de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenide.

Una implicackdn continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido, se
mide come &l menor importe entre @l Importe original en libros del active, v & Importe mdxdmo
de la contraprestacidn que la Compafiia seria requerida a devolver,

Deteriorp de activos financieres - L2 Compafiia reconoce y mide las estimacones de
deteriono &n fundon de las pérdidas de crédito esperadas durante & tiempo de vida de los activas
financieros medidos al costo amortizado, conforme al método simplificado permitide en la NIIF 9,
*Instrumenies Financhenos; Reconoimients v Medicién”,

Las pérdidas de crédito esperadas duranie & GSempo de vida de los actives financeros, son
estimadas utilizando una matrz de provision basada en |2 experiencia de pérdidas historicas de la
Compafia, ajustada por factores qgue son especificos de los deudores, condiclones econdmicas
generales, v la evaluacidn de condiclones actuales y proyecddn de condiclones futuras a la fecha
de reporte, Incluyendo & valor del dinero en al iempo, cuando sea apropiado.

ummummmmmmmumm:mnm
: it ; i Edito desde su reconocimiento inical. En esta evaluacdn,
la Eunm:l"-[u cunslﬁm Ir\fufmac{-ﬂl‘l cuantitativa y cualitativa que es razonable y sustentable,
incluyendo la experiencla histdrica y la informacidn prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuersn desproporcionado. La informacidn prospectiva considerada induye proyecciones de B
indusiria &n que operan os deudores, obienida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financleros, organismos  gubernamentales, grupos de investigacidn y  obras
organizaciones similares, asi como la consideracidn de diversas fuentes externas de informacién
econdmica actual y proyectada que se relacionan con las operaciones claves de la Compafia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar s o riesgo de oréidito ha
incrementado significativamente desde su reconodmiento inkcial:

Deterioro significative real o esperado en la calificaddn de crédito interna o externa del
instrumento financero;

Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado instrumento financiers, por ejemplo, un aumento significativo en & margen de
crédiba, & temps o el grado en gue el valor razonable de un active financlero ha sido
Inferior 8 su costo amortizads,

Cambios adversos existentes o provectados en las condicones de negocio, finanderas o
erondmicas que e espera gue causen una disminucidn significativa en [a capacidad del
deudor de cumplir sus obligacanes;

Ceteriors Importants real o esparado en kos résultados de |as operadones del dewdor;
Aumenta significativa en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

Cambiss significativos adversos reales o esperados en o ambilente regulatorio, econdmios o
tecnoldgico del deudor gque resulta en una disminuddn significativa en a capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones,

Independientements del resultado de la evaluadion anterior, la Compafiia presume que & riesgo
de crédito dé un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
Inicial cuando las pagos contractuales tienen mas de 60 dias de mora, a menos que la Compafiia
tenga informacion razanable y sustentada que demuestre lo contrario.
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No obstante, a Compafiia asume que & riesgo de crddito de un instrumento finander No ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, sl s& determind que el riesgo de
cradito de ese instrumento es bajo a la fecha de reparte. Un instrumento financhara se determina
que Hene un bajo resgo de oredito si:

El instrumento financiero bene un bajo nesgo o InCumplimesnito.
Bl deudor tiene una fuerte capacddad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en & corto plazo, ¥

- Cambilos adversos en las condiclones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian,
pero o necesaramente, reduclr |a capacidad del prestatario para cumplir con SUS
obligaciones contractuales de fujo de caja.

La Compafiia monitorea periddicamente |a efectividad de los criterios utilizados para identificar |
s& ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que
los criterios son capaces de identificar Incremento significativo en el riesgo de crédito antes que
i0s saidos se conviertan en vendcidos.

La Compafiia considera que ko sigulente constituye un evento de incumplimlento para fines de
administracion de riesgo de credito Interno, ya que la experiencla historica Indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

- Cuando hay un incumplimients dé souerdas financderos por parte del deudar;
Infarmacidn desarrollada internamente u obbenidas de fuenbes extemas indica que es poco

probable que el deudor pague a sus acreedores.

Un activo financiono tiene deterion orediticio cuando se han producdo uno 0 mas eventos que
tienan un iImpacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financero.
La evidencia de que un activa financkero tene deterloro crediticko incluye datos observables sobre
los sigulentes eventos:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestalario.

- Un incumpliimientd de confrato, tal como un eveénto de mcumplimiento o vendmiento.,

- Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financeras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubéeran consideraco.

- Cada vez es mds probable que & prestaiano entre en quiebra 0 recrganizacion financera,

- ;ﬂmwmmmMﬁmmmdﬁMamm

NCIEras,

La Compafila presenta una politica de castioos respects de un activo financiero, cuando hay
informacidn que indica que & deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe
una perspectiva nealista de recuperadidn, por ejemplo, cuando o deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuanda los sakdos tenen mas de 1 afio vencido, o gue ocura primero. Los activos
wmmmnymmmmm-mmwmmam

oecbabilicad de incomelimiants es deck: fs magnitud de ia plrdida S G I incumplimients)
¥ |2 exposicion al incumplimeento. La evaluacidn de 1 probabilidad de incumplimiento y i3 pérdida
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Para los activas financleros, la pérdida de crédito esperada s calcula como la diferencla entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia de conformidad con e
confrato y todos los fiujos de caja que B Compafila espera recibir, descontados al tipo de intenés
efectivo original.

5 la Compafiia ha madido la provisién para pérdidas para un instrumento financera en un
importe igual a la pérdida crediticla esperada para tnds la vida del instrumento en un periodo
anierior oe reporte, pero determina en la fecha de presentacion acihual gue ya no s2 cumplen las
condiclones para pérdida crediticla esperada para toda la vida del activo, la Compafila mide ia
provisian para pérdidas & un importe Igual a ka pérdida crediticla esperada a 12 meses a la fecha

de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque sSimplificado.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdids por deterioro en resultadas del afla de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a3 su valor en lbros a través de una
cuenta de provision para cuentas incobrables, excepto |as inversiones en instrumentos de deuda
gue = miden & valor razonable con cambios en otro resultado integral, para los cuales =e
remonoce la provision pars cuentas incobrables en obros resultados integrales v acumulados en la
cuenta reserva de revalorizadon de inversiones, ¥ no reduce e importe en libros del activo
financiero en & estado de tuacidn financera,

Existencias.- Estén registrados al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacidn, Las
importadiones en transto son registradas al costo segin factura mds los gastos de naconalizacion
incurridos. El valor neto realizable es @l preco de venta estimado en & curso normal del negocio,
menos los costos varlables de venta aplicables. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiila
no ha requerido constituir provisidn para reconocer pérdidas por chsolescenda.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados conforme a ias fechas de los
desemboleos. Lot anbdpos & provesdores locakes v del exterior, son liguidados cuando los bienes o
servicios son recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo
de vigenda.

Activo ¥ pasivo por impuestos corrjentes - Los actvos por IMPUESIDS COMMENTES representan
créditos ributarios que pusden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
lkquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compafila, o ser objeto de devolucion en aplicacidn a la
normativa tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por Impuestos corriéntes
corresponden a8 obligaciones flscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
pronisonadas al gerre del ejercicio como 85 e cazo del impuesto a la renta de la Compalifa.

Propledades ¥ eguipos, neto- Estén registrados @ su costo, Los pagos por reparacin y
mantenimiento son cargados a gastos, méentras que las mejoras de importancla se capitalizan, Los
activos en etapa de construccidn se capitalizan y al término, son ransferidos a la categoria adecuada
de activo. La depreciacion de las propledades y equipos s calculada sigulendo &l método de linea
recta considerando como base la vida (tll estimada de estos activos, Las t2sas de depredaddn anual
e las propiedades y equipos son las sigulentes:

Activos Tasas

Instalaciones, maquinarias, herramientas, equipas y muebles y enseres 10%
Vehiculos 208G
Equipos de computacion 33.33%

Prepiedades de inversién. - La propiedades de inversién son aquellas mantenidas con la finalidad
de obtener rentas, piusvalias o ambas (incluyen propledades en construccidn para dichos
propdsitos), siempre que no se destnen a la venta en & curso normal del negodo, uso de la
produccidn o abastecmiento de bienes, servicios o para propdsitos administrativos.
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Inversiones &0 Acciones.- La imversidn en accon que s manbens se encuentra registrada v
medida considerando un inversor con @ control de una subsidiaria o un inversor con control conjunto
en una participada o influencia significativa sobre ésta, contabilizéndola al costo, de acuerdo con
NIIF No. 9 o utilizando & método de la participacion, Los aumentos y disminudones futuras, ded
saldo de la inversidn en acclones, son cargados y acreditados a los resultados del afo en funcion a la
realizaclén de activos y pasivos en la empresa en donde se mantienen la participacide.

Impussto diferido - Representa diferencia temporaria calculada sobre la provisidn de jubiladidn
patranal y desahucio v la provision por deterioro de Inventarios, utllizando la tarifa del impuesto a la
renta del 25%. El Importe del impuesto diferido serd recuperado o ufilizado con el Impuesto a la
renta determinado en ejercicios fiscales futuros. Este registro causd incremento del activo y de olros
ingresos en & estado del resultado inbegral (Mumeral B y 11, del primer At Innumerado, posterior
al Art, 28 del Regiamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno).

Derechos fiduclarios.- Estan representada al costo v Representan transferenciz de cesidn de
derechos Aduciarios que realizd [a empresa Instalaciones Electrdnicas Inesa SA. a Inproel S.A. por
USs. 1,415,411, Estas contribuciones depositadas en fondos de inversion a nombre del Fidsicomiso
Hotel Aeropuerto S.A., son medidos al costo por los desembaolsas realizados, nota 13.

Deterioro de activos no financieros.- La Compalia evalia al clerre de cada afio sl existe algin
indicio que el valor de sus activos no financieros se ha deferiorado. Si existe tal indicio, la Compaiia
hace un estimado del importe recuperable ded active. Bl importe recuperable dal activo e5 & mayor
entré su valor razonable menos los costos de venta ¥ su valor en uso, ¥ es deberminado para cada
activo Individual, a8 menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independiantes de otros actives o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un active excede
s importe recuperable, se considera que & activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar & wvalor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refieja la evaluacidn actual del
mercada del valor del dinerc en el tiempo y fos riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los oostos de venta, 58 foman en cuenta operaconses reclentes del
mercado, 5 las hublera. S no pueden identificarse éste tipo de operaciones, se utiliza & modelo de
valoracion gue resulte més apropiado. Estos cilculos se verifican contra miltiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado del resultado integral, Dicha evaluackdin requiere el uso de
estimados y supuesios tales como los volimenes en inversionss por realizar, presupuesios de
capital, prestamos v tasas, tarifas estableckias v CcoStos Operativos.

Al 31 de diclembre da 2019 y de 2018, [a Administracidn de la Compafiia considera gue no existen
indicios del tipo operative o econdmico que indiguen que &l valor neto registrado, como activos no
financiéros, no puédan ser recuperados.

Arrendamientos.- Son reconocidos inidalmente como un “activo por derecho de usa”™ y como un
*pasivo por arrendamienta”, mal estado de mndﬁn nnammpnudﬂgmpﬂ de actives y
pashvos no corrlentes. El s ; I : imente al costo, que comprende
ﬂmdehnnﬁmnrﬂdﬂ'pumpwm' yhipaqmpwdmaﬂm
realizado antes de la fecha de implementacidn de la norma. El costo del activo por derecho de uso,
no Incluye costos directos inlclales en gue haya incurrido la Compaitla para colocario en condiciones
de operacidn; o una astimacian de costos por desmantelar v eliminar el activo subyacente, restaurar
el lugar o el activo subyacente a las condiciones y términos del arrendamiento. Bl costo registrado
cormesponde especificamente al valor presente de los contratos de los bienes amrendados (oficinas v
hangar), las cuales no induyen penatidades al conclulr los plazos para los asales fueran suscrilos.

; ! | al wvalor presente de los pagos por
mmmumwuhﬁummlﬂu Los pagos por armendamiento se
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descuentan usando la tesa de interds Implicita en el arrendamiento, La Administrackin de la
Compania utiliza |la tasa Incremental por préstamos del arrendatario, El pasivo por amendamiento por
& derecho de usar &l activo subyacente, duranie o plaro contrachual de! amendamiento, comprente
excusivamente pagos fijos con periodicidad mensual.

o de usg es realizada aplicando el modelo dal costo, (1)
nmhdwmmmymp&ﬁumﬂduwmﬂm;ﬂ}um
por cuakquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento. La depreciacidn del activo por derecho
de uso es efectuada en funcion del plazo contractual del arrendamiento. Si ka propiedad del activo
por derecho de uso o activo subyacente es transferida a la Compafiia al final del plazo del
arrendamiento o se haga uso de una opcidn de compra, se depreclard el activo por derecho de uso
desde la fecha de comienzo defl mismo hasta ef final de 2 vida Otfl del activo subyacente, ouyo
derecho de uso tiene o hasta & final del plazo del arrendamiento, lo que sea primero.

j amientn, se efectuard: (1) incrementando el Importe en
IIﬂmMﬂMMﬂmmwm (2) reduciendo &l importe én libros
mmmmwmm?mnmdunmdmm
libros para reflejar las nuevas medicdiones o modificaciones del arrendamiento; asi como para refiejar
los pagos por arreéndamiento fijos en esenca que hayan sido revisados.

Después de la facha de nigio, la Compafia reconocerd en el resultado del periodo: (1) & intesds
sobre & pasivo por arendamiento; v (2) los pagos por arendamiento variables no incluldos en la
medicion del pasivo por arrendamiento en &l periodo én &l que ocurre & suceso o condicidn que da
lugar a esos pagos, En adicidn, la Compalfiia medird nuevamente @l pasivo par arrendamiento para
reflejar cambios en los pagos por arrendamiento, reconociendo el Importe de la nueva medicdn dal
pasive por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso. S el importe en libros del
activo por derecho de uso sa reduce 3 cero v Se produce una reduccion adicional en i medicon del
pasvo por arrendamiento, se reconocerd |os importes restantes de la nueva medickan en el resultado
del periodo.

Paslyes financlergs.- A partir de enero 1 de 2018, & reconocimiento inicial de los pasivos
financieros es clasficado considerando las sigulentes categorias: (1) Valor razonable a través de
ganancias v pérdidas y (2] pasivos financleros al costo amortizade.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia presenta Gnicamente la dasificacion de pasivos
financiercs al cosio amortizado. Todos ko8 pasivos financieros son reconoCidos. inkcialmente & su valor
raponatie y postériormente son medidos al costo amortizado, Bl costo amortizade incorpora los
costos directamente atribuitdes a la transaccidn,

Los pasivos financieros de la Comparia al costo amortizado comprenden las "Obligaciones bancarias
y financieras a corto v largo plazoe”, emisidn de obligaciones corto v largo plazo y las “cuentas por
pagar & corto y largo plazo®, que induyen principalmente las cuentas por pagar a proveedores
{pasivo corriente) y las cuentas por pagar a compaflias y partes relacionadas (pasivo corrlente y no
corrente), Los venciméentos mayores a 12 meses contadas desde ks fecha del estado de situacon
financiera, son dasificados como pasivos no correntes.

QECH E CiE 70, representan préstamos concedidos a la
Enmplﬁla, qu: dupués de su reconocimuento Irﬂual son ll'ﬂl:lh:lﬂﬁ al costo amortizado utillzando el

miétoda de |a tass de interds electiva.

Hasta dicembre de 2018, la gmisidn de obligadones que representd pasivos financeros que se
reconioen inicalmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccdn Incurndos en caso de
ser significativos, v se reglstran al costo amortizado utllizando las tasas de nterés pactadas. Los
interesas devengados caloulados se reconocen en el estado de resultado integral en ef rubro de
gastos finandenos, en el periodo gue se devengan.
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Las ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados csndo los pasivos se dan de
baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de Interés efectiva.

Ef costo amortizado es calculado teniendo en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisician y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacidn de la tasa de interés efectiva del
pasvo financiero. La amortizacion de la tasa de interds efectiva, se incluye como oostos financenos
&n & estado de resultados.

Las cuentas por pagar @ proveedorss, representan obligaciones de pago por blenes o serviclos
adquiridos a proveedores locales y del exterior en &l curso normal de los negodos. Estas cuentas son
registradas a su valor mgonable y posteriormente en la medida que & efecto de su descuento & su
valor presente sea importante, s mide al costo amortizado usando & método del interds afactivo,
caso contrario son mostradas a su valor mominal, Estas cuentas no generan Intereses y Son
pagaderas hasta en 30 dias plazo y canforme al plazo pactado contractualments,

Las cuenlns pot 0 dgcionadas. cormesponden @ importes  por
mmummm{mmjwumm
gue s equbvalente & = costo amortizado.

- Baja de un pasiyo financiere: Es reconocida cuando la cbligacidn descrita en el
corespondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo
financlero existente &5 reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o & las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustandal, tal permuta o cambio es tratada como una baja del pasivo orginal v el
reconocimients de un nuevo pasivo, y @ diferencla en los importes respectivos en libros son
reconocidos en el estado del resultado integral.

f 1 entos i prog.- Los activos v pasivos son compensados y el
mrﬁtunemHp:ﬁmhdﬂmﬂestﬂdudasﬁuadﬂnﬂmndua,mndnhtnmp&ﬁmﬁeneelm
legal de compensarios y la Administracion tiene la Intencidn de cancelarios sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneaments.

Provisiones.- Las provisiones son reconockdas cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
(Iegal o implicita) como resultado de un evento pasade y es probable que se requieran recursos pam
cancelar las abligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financlera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha. Cuando e efecto del valor del
dinero en el Bempo e importante, o Monto de [a provisdn es el valor presente de 105 gastos que 32
ESpEran InCurmir para cancelaria,

Otras oblignciones corrlentes.- Estin constituldos principalmente por los beneficios soclales
siguientes dasificados como pasivos corrientes:

« Participacién de trabajadores en las utilidades: La Compalfila reconoce con cargo a los
resultados del ejerdcio en gue se devenga, e 15% de particpacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cidigo de Trabajo,

= Yacacionses: Son registradas al costo sobre la base del devengado.

+ Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo; Son provisionados y pagados de acuerdo a
Ia legistacin laboral vigente,

Provisiones por beneficios a empleados.- Bl Cidigo del Trabajo establece que los trabajadores
gue por 25 afios o més hubleren prestado servicios continuada o Interrumpidaments, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empieadores. Con este antecedente, |a Compafiia registra provision
para jublacion patronal con base a un estudio actuarial anual realizado por actuanios profesionales,
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La reserva para |ubilaciin patronal estd dasificada como pasivo no corrente. Este estudio induye
ademds cdiculo de bonificackin por desahudio en case de terminacidn de la refacion laboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% eguivalente a l2 (itma remuneracidn mensual por cada
ung de ks aflos de servico prestados a B Compafia. Esta prowvision por desahucio no es
conlabilizada por 1@ Compafiia, |3 cual de producrse seria registrada en el estado del resultado
integral del periodo en gue ocurra tal desembaolzo,

El costo por senvico presente y pasado o2 @ resena para jubilacion patronal es recocido en o
resultado integral del afio en que es generado, asi como el interés causado por la obligaciin del
beneficic determinado, La nueva medicidn, que comprende la ganancia y pérdida actuarial, es
reconooida en el estado de situacdn financlera con cargo o abono a ofro resultado integral, en &
periodo en que s& produce. El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en otro resultado
integral &= reflejado inmediastaments en las ganancias acumuladas y no son redasificadas a la
utilidad o pérdida del perioda.

La Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortaledimiento de |3 Dolanzacidn vy
Modernizacion de @ Gestidn Fnandera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficinal
Mo, 150 de dickembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece que s deducible el
pago efectuado por jubiladdn patronal v desabudo, que no provenga de provisiones declaradas en
ejerciclos fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta. El pago
obligatoriamente debers afactar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores. En & caso de
provisiones realizadas en aflos anteriores que hayan sido consideradas dedudibies o no, ¥ que no
fueren utiizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de impuesto a |a renta
en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no. Es obligacion del empleador mantener
los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacidn por jubilacidn
patronal y desahucio.

Reserva legal- La Ley de Compafiias en |la Repdblica del Ecuador requiere que e 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue represente por o menos @l 509 del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, pero puede ser
utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafia reconoce las ventas de materiales y equipos
ebdctricos en general, como Ingresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido los
criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v de los beneficios de propledad de
los productos, como consecuencia de @ contraprestacidn a la que la Compafiia, espera tener
deracho, a cambio de la venta de los bienes 0 senidios.

Reconecimiento de costos y gastos.- La Compafila reconoce costos y gastos en la medida que
son Incurridas, Independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Otros_ingresos ¥ _earesos.- Los ofros ingresos, cormesponden a ingresos por diferenclas de
inventarios, multas faltas y atrasos al personal, asi coma Intereses ganadas en las cuentas bancarias,
Los atros egresos corresponden principalmente a gastos no soportados con comprobantes gue han
sido incluidos en la concliacidn tributaria coma no deducibie, ¥, a pagos por Impuestos a b salida de
capital,

Gastos de interés v otros.- Los gastos financieros, cormesponden a los intereses generados en
obligaciones bancarias, registrados mediante & método del efectivo cargdndose al resultado del
perodo g induyen gasios por comisiones bancarias

- La Ley de Régimen Tributaro Interno y su Reglamento de Aplicackin
egtablecen que las sociedades constituldas en &l Ecuador aplicardn |a tarifa del 25% de impuesto a la
renta sobre su base imponible. No cbstante, |a tarifa impaositiva serd [a correspondiente a sociedades
mas ] puntos porcentuales (28%) cuando:
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« La socledad tenga accionistas sobre cuya composicidn societaria, dicha sodedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con o establecido en b Ley, o)

» Dentro de s cadena de propledad de los respectives derechos representativos de capital, exista
un ttular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicdn o régimen fiscal preferente v el beneficario efectivo es residente fiscal ded Ecuador.

Los 3 puntos porcentuales adiconales aplicaran a toda la base impanible de |a sociedad, cuando &
porcentaje de participacidn de acclonistas, por gulenes s= haya incurrido en cualguera de las
causales antés referidas, sea igual o suparior al 309 del capital soclal o de aquel que corrésponda a
la naturalera de @ socedad. Cuando la menconada parbopacion sea inferior al 50%, b tarifa
comespondiente 3 sooedades mas 3 puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que commesponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las ded sector manufacherern, gue possan 50% o méds de componente nacional y aquelias
socedades de furismo receptivo, que reimvertan sus utilidades en e pais, podrén obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a I renta sobre @ monbo reinvertido
en activos productivos, slempre v cuando lo destinen a 12 adquisicidn de maguinarias nuevas o

mlpmmmmmmnmmﬂuhlmpﬂmﬂuvmﬂnhmmnmﬂm

mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello
deberan efectuar &l correspondiente aumento de capital v cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aumento de capital se perfecconard con i@ inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta & 31 de dicembre del ejercico imposithio posterior & aguel en gue se generanon las
utilidades materia de la relnversidn,

Las socledades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
lengan condicidn de exportadores habituales, tendrin una rebaja de 3 puntos porcentuales en (3
tarifa de impuesto a 3 renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard slempre que en &
cormespondients ejercico fiscal se mantenga o incremente el emples. El procedimients para la
aplicackin de este benefico serd establecido por el Comité de Polltica Tributaria,

La legisiacion tributania en Ecuador, wigente hasta o 31 de didembre de 2019, exigla que las
sociedades debian determinar en su decaracion anual de impuesto a la renta;, un anlicpo & Ser
calculado con base a las reglas definidas reglamentaria v pagarse en 2 cuofas (julio y septiembre)
con carga al ejercicio fiscal siguiente. Al resultado asi obtenido, deblan restarse las retenciones en la
fuente parz obtener el anticlpo del impuesto a la renta. Si tales retencdiones eran mayores, 3
Compaiiia no cancelaba o mencionado antidpo. Al liquidar & impuesto a la renta anual, si dicho
impuesto era superior al anticipo més las retenciones en la fuente la sociedad cancelaba ia
diferenda. Si dicho impuesto era inferior al anticipo pagado mds las retenciones en la fuente, o no se
causaba impuesio, el anticlpo pagado se convertia en el impuesto a la renta definldvo. Sobre al
excedente de retenciones en la fuente, [a sociedad tenis & derecho de presentar & correspondiente
reclamo de pago indebldo o b solicitud de pago en exteso ante ¢ SR1.

El impuestn a la renta determinado es cargado en los resultados del eferdcio en que es devengado,
con base al métoda del impuesto a pagar.

De scvendo con b Ley Orpareca de Smphicdad y Progresividad  Tributara, publicada en & Primer
Suplemento de! Registro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, & pago del anticipo del Impuesto
a la renta a partir del gjercicio 2020, es valuntario v nd obligatorio para las socledades
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Uso de estimaclones.- La preparaciin de los presentes estados financiercs de acuerda con NIIF
requiere gue B Administracién de la Compania utlice ciertos estimados contables cniticos y
establerca algunos supuestos inherentes a &2 actividad econdmica de fa Compafila, con & objeto de
definir la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y
su aplicacion en las politicas contables de la Compafila, Las estimaciones v supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracidn de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados Nnales podrian variar en relacidn con los estimados originales debido 2 b
DCurTencia de eventos futuros.

EEECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es ol siguiente:

201% 2018
(Ddlares)
Bancos:
Locales 1,064,760 955,858
Exterior 57,280 5,526
Caja — 261160 _ 231199
Total ——L383.200 ___L132.513

Bancos localeg.- A 31 de diclembre de 2019 v 2018, corresponden a saldos que se mantiénen en
cuentas corrientes en instituchones bancarias locales y del exterior, las cuales estan disponibles a la
vista, no existiendo restricodn alguna que limite su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de dicdembre de 2019 y de 2018, un detalle s & siguiente:

2019 2018
(Délares)
Clientes 13,473,058 12,768,080
Partes relacionadas, nota 28 16,602,022 12,177,576
Empleados 64,264 54,726
Otras — 119358 _ 142.229
Subtotal 30,258,102 23,142,611
Menas; Provision para cuentas incobrables v deterlors __LOGEE4T) [ 914,029
Tatal 22192055 _ 24228582

Cligntes- Al 31 de diciembre de 2019, representan importes por cobrar por ventas de maleriales
eléctricos, las cuales no generan intereses v tienen vencimientas de 30, 60 y 90 dias plazo, La
cartera mayor & 90 dias ascende a US$. 6,003,363 (USE. 4,446,651, en el afo 2018), que
representa el 44.51% (34.83% en el afio 2018) de & cartera total.

Al 31 de diciembre de 2019, existen acciones prejudiciales y judiclales gue la Compadia sigue en
contrs de deudores con el propdsito de recuperar su cartera vencida e impaga de cuarenta (40)
clientes por un monto total de US. 2,325,631, los cuales se encuentran en etapa de citackdn y en
embargo de bisnes.
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Partes relacionadas.- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan valores facturados, kos
cuales no tenen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

~ En &l afio 2019, el movmiento de la provision
para cuentas incobrabiles fue el siguiente;

{Diddares)
Saido Inicial, neto 914,029
Mas: Provision 382 397
Menos: Bajas { 87,361)
Més: Apretes [ 142413}
Saldo Final, neto 066,647
Al 31 de diciembre del 2019 y de 2018, un detalle es @ siguianta;
2019 2018
{Ddlares)

Productos terminadas 6,586,928 6,290,201
Inventarios en trénsito 1,174,805 1,045,354
Materiales y suministros 724 724
Tatal 0062457 __ 1336313

Productos terminados.- A 31 de dicembre de 2019, representan articulos de las divisiones de
materiales v equipos eléctricos e incluyen principalmente equipos de lluminacion por USS. 1,762,463
(US§. 1,984,956 en e aflo 2018), cables por USS. 2,846,665 (USS. 2,957,956 en e afo 2018),
transformadores por US$. 1,129,290 (US$. 1,068,918 en el afio 2018) y equipo de mediana y alta
tensidn por USS. 1,058,104 (USS$, 279,631 en o afio 2018).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es o siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Cridito tributario de! Impuesio a la Renta, nota 25 946,151 B11,692
Impuesto al Valor Agregada - IVA 387,936 401,035
Retenclones del Impuesto al Valor Agregado 26,611 25485
Total —LIE0698 ___L038.212

Crédito tributario del impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan
saldos a favor del impuests a la renta, una vez compensado e impuesto & la renta causado con las
retenciones de impuesto a |a renta del periodo y de afios anteriores.
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Impuesto al Valor Agregado — IVA.- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, reprasentan crédito
tributario originado por [as Imporfaciones v adquisicionss locales el mismo que de acuerdo a ka
normativa ributaria vigente puede compensarse fon ks obligaciones de [VA generadas por las
ventas.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de doembre de 2019 y de 2018, un detalle &5 ¢ siguiente:

2019 018
(Ddlares)
Anbicipos a proveedores 1,192,857 318,981
Seguros pagados por anticipados — 08735 70912
Total —L2BL392 ___ JEO.B93

Anticlpgs a proveedores.- Al 31 de didembre de 2019, representan prncipalmente valores
entregados en calidad de anticipos para futuras compras a proveedores locakes por USS. 970,360
(US$ 121,377 en e afio 2018) y del exterior por USS, 222,996 (USS. 197,604 en o afio 2018), los
cuales son liquidados cuanda los bienes adguiridos son recibidas por 1a Compafia.

Sequros pagados por anticipados- Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representan
principaimente & costo de primas de seguro por devengar, contratada con una Compadia local, ka
cudl es liguidada en razdn de su fecha de vencimiento,

PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es & siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Terranos 0 3,250,371
Vehiculos 60 413 140,275
Equipos de computaciin 271,092 266,470
Equipos de oficing 180,980 180,980
Instalaciones 129,603 132,073
Maguinarias v herramientas 192,994 185,743
Muebles y enseres — 96189 96189
Subtatal 1,531,271 4852101
Menos: Depreciacidn acumulada 910540 (___ B94.143)
Total —1l0731 3957958

En los afios 2019 y de 2018, & movimiento de propledades y equipos, neto y de Iz depredadion
acumulada, fue o sigulente:
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2019 4018
(Ddlares)
Saldo al inlclo del afo 3,957 958 4,018,305
Mis: Adquisiciones 8,159 80,926
MagMenos: Ajustes 0
Menos: Reclasificaciones ( 3,250,371) 0
Mencs: Depradacidn anual { 78,504) | 28,555)
Mencs: Ventas y/o bajas ( 12.511) { 112.718)
Saldo al final del afio —010031 3957958

Reclasificaciones.- Corresponde a reclasificaddn efectuads de acuerdo a contrato de cesidn de
derechos crediticios, notas 33,

Garantias.- Hipoteca abierta sobre bien inmuehle de partes relacionadas por US$, 2,262,000

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representa &rea de 1.000 metros cuadrados ubicada en e
Parroquia Pascusales Lotizacidn Santa Cecilia, del cantén Guayaquill.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO, NETQ

Al 31 de digembre de 2019, cormesponde al uso de las instalagiones, concernkentes a bodegas y
almacén ubicados en la dudad de Guayaqull, con plazos de (2) afios por un valor de los contratos de
LUS§. 839,461, con pagos anuales de LISS, 261,887,

Bl estado de situacion financiera, muestra los importes relatives a los amendamientos

{Diékares)
Actives por derecho de uso, neto
Bodega 191,679
Bodega Guayaquil 95,570
Almacen — 30223
Tatal —d Ll
Pasivo por derecho de uso
Carriente ]
No corriente __ 3nsM
Toltal —l3LE32
El estack de resultado integral, muestra bos iImportes relatives a los arrendamientos
{Dddares)
Cargo anual de depreciacon 261888

Pasan: 261,888
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(Ddlares)

Vienan: 261,888
Gasto de intereses — 35208
Tatal 297,096
INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, un detalie es &l sigulente:

Participacién

2019 ams 00 (Didares),.....
Advanced Technologies Solutions 10.00% 10,00 40,000 0,000
Total e 30.000 40,000

g b oS if- Su actividad econdmica es la de brindar
mmimalummmmmmwmwmummmumm
de distribucion y control de la energla eléctrica a cambio de una retribucion o contrato,

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan B1 acciones de USS, 1.00 cada una gue indhuye
saido de plusvaliz mercantll por USS. 39,919, onginadas por iz compra de acciones por USS. 40,000
en kos afios 2016 y 2015.

DERECHOS FIDUCIARIQS

Al 31 de diciemnbre de 2019 y de 2018, corresponde participacion del Pairimonio del Rdeicomizo de
Administracian Hotel Asropuerto (Holidey Inn Guayaquil Aport) por USS.1,415,411, cedidos por
Instalaciones Electromechinicas S.A. Inesa @ favor de Inproel S.A. mediante Escritura Plblica de
Cesion de Derechos celebrada en mayo 20 del 2015 en |a Notaria Sexta del Guayas. El presente
Fideicomiso fue constituide en mayo 18 del 2010 y representa el 16.99% (16.65%, en &l afio 2018)
de participaciin del Patrimanio del negodo fiduciario.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representan saldos de valores pendlentes de cobro, los cuales
ma generan Intereses y no tienen facha especifica de vencimientos, nota 29,

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
ﬁ 31 de didembre de 2019 y de 2018, el activo por Impuesto diferido fue calculado de la siguiente
= 2019 2018
(Délares)
mm & empleados —12As30 _ 14E 344

Subtotal = Pasan: _LZra30 148384



15. ACTIVOS POR IMPUESTOQS DIFERIDOS (Continuacion)

2019 4018
(Délares)
Subtotal — Vienen: 127,530 148,384
Tasa Impositiva i 23%
Total JR—— | ¥ . « — ..
En los afios 2019 v 2018, & movimiento del activo por impuesto diferido es como sigue;
2019 2018
(Dlares)
Saldo Inicial 37,085
Reversiones efactuadas durante el aho { 7,6594) 0
Activo por impuesto diferido 31,883 37,086
Regularizacidn por ajuste del impuesto difendo 1] 0
Salda Final —6L2I5 __J7.086
&) 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
[ Dblares)
Banco Internacignal S.4,:
» Saldos de préstamos atorgados en abril, octubre y dicembre
de 2019 destinados para financiarmiento de capital de trabajo
por una =uma tolal de USS. 510,108, los ouales devengan
interes anual del B.95% con venomientos entre abril v
dicembre de 2020, adiclonalmente incluye dnco cartas de
crédito por US$. 406,972 con vendmientos entre B0 y 194
dias. En el aflo 2018, representarcn saldo de
olorgados &n mayo de 2017, sepbembre v oclubre de 2019
destinados para NMnanciamients de capital de trabajo por una
suma total de US$, 1,267,822, los cuales devengan Intergs
anual entre & 6.50% y B.85% con vencinientos entre abril y
mayo de 2019, adiconalmente incluye una carta de cridito
por USS. 78,834 con vendimiento en 120 dias, 510,108 993,954

Banco Bolivariang C.A.:

« Saldo de préstamos otorgados entre marzo y dicembre de
2019 destinados para financiamiento de capital de trabajo por
una suma total de USS. 1,403,329 ios cuales devengan interés
anual del 8.83% con vencimientos entre eénero y diclembre de
2020, En o afio 2018, representaron saldos de préstamos
recibos entre marzo v diclembre de 2018, destinados para
financiamiento de capital de trabajo por un monto total de
Us$. 1,094,709, los csales devengan ung tasa de inbends
anual que fluctis entre o 7% y 8,83% con vencimientos
entre marzo ¥ dickembre de 2019, 971794 B61.122

Pasan; 1,481,902 1,855,076
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17.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

Viens:

Banco de Guayaguil S.A,:

» Saldas ce préstamos otorgados entre julio y diclembre de
2019 destinados para financlamiento de capital de trabajo por
LA suma total de USS. 1,039,890 los cudles devengan intenss
anual entre & B.75% y 9.14% oon vendimientos en odtubre y
noviembre de 2020, adiconalmente incluye dos cartas de
crédito por US$. 1,283,492 con vendmientos entre enero v
dicdembre de 2020, dias. En el afio 2018, representaron
saldos de préstamos recibos en ochubre v diciembre de 2018,
destinados para financiaméento de capital de trabajo por un
monto tobal de USE. 753,733 los cuales devengan una tasa de
interés anual que fuctia entre o B.95% y 9.12% con
vencimientos entre abril y noviembre de 2019,

Banco del Pichincha C.A.:

« Al 31 d¢ dicdembre o 2019, representan prinCpalmente
saldos de préstamos otorgados entre noviembre y diciembre
2019 destinados para financlamiento de capital de trabajo par
una suma total de USH 548,354,., los cuales devengan Interds
anial entre o B.75% y 9.14% con vencimienios en ochubre v
noviembre de 2020,

Banco Bolivariano Panami S.A.:

» Saldo de préstamos otorgados entre marzo y septiembre de
2019 destinados para financlamiento de capital de trabajo por
una suma total de USS.8,163,593 los cuales devengan intenrés
anual entre & 7.50% v B.B3% con vencimientos entre marzo
de 2021 v sepbiembre ef 2024,

Subtotal

Mengs: Vencimiento & cormente de obligaciones oon
Instituciones Financieras

Total

(Détares)

1,481,902

1,028,201

548,354

4095 798

1,855,076

753,463

—l

Garantias - Hipoteca abierta de bien inmueble Edificio y Almacen por USS. 1,923,044,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle de [a emision de obligaciones & sigulente;

Emision de obligaciones:
« Representan  obligaciones emitdas por US3. 2,500,000
pertenecientes a titulos de la clase “A" y....Pasam:

2018

{ Ddlares)
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31

Vienen: ...... US$. 2,500,000 a titulos de la clase “8” con tasa
de interés fija del 8,50% vy 8.00% anual y con un plaza de
1.440 y 1.800 dias, respectivamente. La amortizacidin del

capital es trimestral y calculados en base al afio comencial. 0 235,000
Menos: Vencimiento a corriente de emisidn de obligaciones. 1] 236,000
Total il il
PASIVOS FINANCIERQS
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle &3 el siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Partes relacionadas, nata 29 11,169,762 10,163,286
Prineaciores 3,517,710 4,227,725
Anticipo de recibigos de chentes 1,699,551 2,285,605
Empleados ] 3,587
Otros 58 5423
Total —i0. 307081 __16.685.626

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan valores por cancelar en
concapto de serviclos transferidas por sus relacionadas, |as cuales no devengan interés v no tienen

facha especifica de vencimianto.
Provesdores. - Al 31 de dicdembre del 2019, represéntan prindpaimente adgulsiciones de matériaies
¥ Bquipos ectricos a proveedores del exterior por US$. 1437195 v USS, 1912988 con

provesdores nacionales, En @ afc 2018 o8 saldos correspondieron a provesdores del exterior por
US$. 1,854,828 v US4, 2,373,198 con proveedores naconales.

Anticipos recibidos de clisntes.- Al 31 de dicdembre del 2019 y 2018, representan principalments
anticipos por negodacones efectuadas, Ios mismos que na devengan Interés,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, un detalle es &l siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Beneficios sociales:
15% participacian de trabajadores, nota 26 — Pasan: 269,731 266,082
Vacaciones 146,958 167 477
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 28,235 31,388
Dédimo tercero suelda (Bong nanvidena) 12,606 15,100
Fondos de resarva - il o _J3J21L

Subtotal - Pasan: — 64076 _ 465,168
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)
Subtatal - Vienen: 462,676 485,168
Impuesto 3 Vakor Agregado - VA masse %3778
Retenciones del Impuesto al Vakor Agregado $0.817 45,011
Fetenciones én la fuente de impuesto a la renta 79.873 62,173
Subrotal — B94.346 _ 870962
Préstamos hipotecarios v quirografarios — I863F ___ 31968
Subtotal 55.563 70,393
Total LA12587 1426523
Durante los afios 2019 y 2018, e movimiento de los beneficios sodiales fue o siguiente:
2019 2018
({Ddlares)
Saldo al inicio del aho 483,168 589,870
Mas: Provisidn 767,449 659,390
Menos: Pagos (___780.84]1) { _ 764.002)
Saldo al final del afio — Yy — N
PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de dicembre de 2019, represantan Ingresos por contratos de construccidn de instalaciones

eléctricas con dientes del sector privado y pibloo, que serdan devengados en & siguiente periodo de
acuerdo al contrato suscrito con una Entidad de Privada, nota 32.

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO
Al 31 de dicembre del 2019 y de 2018, un detaile es el siguiente:

2019 2018
{Dedares)
Jubilacdn patronal 1112037 1,099,505
Indemnizacidn por desahucio —a419 441558
Total —tei2456 . L540.763

Durante ios afios 2019 y de 2018, e movimiento de la jubilacidn patronal e indemnizacidn por
desahucio fue el siguients;



Salda al iniclo del aflo 1,540,763 1,545,981
Mis: Provisidn 191,005 155,608
Mienos: Ajustes — OR1 ( 230, 428) 0
Menas: Pagos (. 98.884) [ 160.8J6)
Saldo al final del afio —LH2456 1540763

El valor presente actuarial al 31 de dicembre de 2019, fue determinado con base a Estudio Actuarial
realizado por Achuaria Consultores Cia. Lida. (Socedad Actuarial Armoba Intermacional “SAAL" (PEA-
2009-009), # afo 2016), elaborado en enero 15 de 2020 (didembre 19 del 2018, en o afio 2018)
Los célculos de los beneficlos proyectados fue preparado utillzando el mé&todo de "Costeo de Crédita
Unitario Proyectado” para ambos afios. Los principales supuestos utilizados en la valuackdn de la
reserva matematica para 3 jubilacion patronal fuenon los sigulentes:

2019 2018
Salario minimo wvitad (US%.) 375 366
Nimer de empleados Bl 118
Tasa de interds actuarlal real (anual) 8.21% 12.00%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 4.50% 6.00%

La Administracion de la Compafiia no registra la provision por desahucio, calculada y presentada en
los Infarmes actuariales, debido a que el estudio actuarial para el afo 2019 fue elaborado sobre los
empleados que hayan cumplido dnoo 0 més afos de servickos continuos en [ Compafiia, en
consecuencia, presenta aumentado o pasive por USE, 70,587,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - A 31 de diclembre de 2019 y de 2018, estd representado por 32.125.390 de
acciones ordinarias y nominativas a US$. 0,20 cada una, Los acclonistas de la Compania en ambos
afios son Sr, Pablo Ortlz S. (persona natural de nacionalidad ecuatoriana) con of 50.003% y de 2
empresa Intemational Electro-Mechanical Enterprises Inc. (Compaiia constituida en los Estados
Unidos de América) con &l 49,997%,

La Ley de Compafias del Ecuador (Reformada), requiere & envio a la Superintendencla de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario. Con base a
lo meéncionado, la Compafila por ser una socedad cuyo capital social corresponde a un acconista
extranjero, requiere de la presentacidn en Ecuador de un certificado de existencla legal y de 1a
nomina de accionistas con derfas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido
accionista extranjero, La entrega de esta informacion al Organismo de Control por e eferdco
contable 2019 fue suministrada en enero 22 de 2020, la correspondiente al a}erd:lu contable 2018
fue suministrada en febrero 9 del 20159,

La Resclucion Mo, NAC-DGERCGCI6-D0000536 del SR publicada en el Registro Oficlal Mo, 919 de
enero 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, v la Resoluclén No, NAC-DGERCGC12-00777
del SRI, publicada en e Registro Ofical No. 855 de dicembre 20 de 2012 (Reformada por la
Resolucion No, NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en & Tercer Suplemento del Ragistro Oficial No,
892 de febrero 15 de 2013), aplicable para @ ejercicio fiscal 2016, requieren que los sujetos pasivos
Inscritos en el Registra Unico de Confribuyentes (RUC) coma socledades, reporten & la Autoridad
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22, PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Tributaria e Anexo de Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de fa
empresa. En cumplimiento al referide requesimiento legal, la Compafia remitio &l Anexo del ejercicio
fiscal 2019 en febrero 20 de 2020 y el Anexo del ejercico fiscal 2018 en febrero 14 de 2019,

Utilidad por accién.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicle atribulble a los
accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acdanes comunes en clrculacian

durante las ejercicios econdmicos 2019 y 2018
YENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Al 31 de diclembra de 2019 v de 2018, un detalle es & siguiente:

i-i-i-i-lml’_lllli- IIIIIMIIII
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas ventas netas yentas
,,,,, {Dolares). . . . .
Alta medicidn : 26,055,167 20,935,335 26,869,871 ( 22,829,951)
Macka medicidn 6,251,444 5,392,710 6086228 (  284.498)
Baja medicidn 182,278 134,952 303,714 ( 5837,503)
Otros 14441301 __ 10961830 __ 15082857 [ 10,630.943)
Total ~46930,190 3424837 49242070 (__39.587 893)
24. GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION:

Durante los ahios 2019 y 2018, un detalle es & siguiente:

Sueldos v beneficlos sodales
Servicios administrativos técnicos
Arriendos

Depreciaciones ¥ amoriizadones
Mantenimientos

Serviclos basicos

Honorarics

Jubilacikdn patronal ¢ indemnizacidn por desahucio
Materiales @ insumos

Impuestos ¥ contribuciones
Sequridad v vigilancla

Gastos de viaje

Pubficidad y propaganda
Transporte y fletes

Gastos e Importacian

Otros

Tiotal

2019 2018
{Ddlares)
1,657,616 1,932,757
500,171 1,073,395
359,312 475,864
194 417 262,923
294,826 245,345
379,819 364,474
458, 897 347 208
191,005 148 345
176,554 171,960
204,231 170,713
94,858 83,394
42,740 78, BB6

0 55,339

6,602 30,000
62,217 105,717

— 180067 242451

— 4834603 _ 57688971



24. GASTOS OPERACIONALES (Continuacion)

Durante kos afios 2019y 2018, un detalle &5 el sSiguiente:

Sueidos y beneficios sociales
Gastos de viaje
Transporte v flabes
Materiales e insumos
Publchdad
Honorarios y gastos legales

Otros
Total
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

En los afios 2019, un detalle es e siguiente:

Dtros gastos:
Provision de cuentas incobrabiles
Ajuste en cartera
Pérdida en venta de activo fjo

Subtotal

Otros ingresos:
Regularizacion de activos fijos
Intereses ganadas
Dividendos ganados
Mudtas
Diferencias de inventarios

2019 2018
{Ddlares)
1,558,280 1,816,577
162,443 164,250
171,459 197,745
89,047 B6,663
0,902 o
81,311 0
17436 2600
— A0 RT8 IS0 B35
{Ddlares)
{ 18,209)
(382,392
{ 2035)
(____10.915)
(__41L721)
56,678
2B B4
17754
1,500
6758

El gasto de impuesto a la renta causado por los afics terminados el 31 de diclembre de 2019 v 2018,

es el siguients;

Utiidad antes de participacidn de trabajadores e

Impuesto a la renta — Pasan;

2019 2018
(Ddiares)
1,798,207 1,773,882



Unilidad antes de participacidn de trabajadores e

impuestn a la renta - Vienen: 1,798,207 1,773,682
Mengs:

15% Participacidn de trabajadares { 269,731) ( 266,082)
Menas:

Ingresos exentos ( 16,759) 0
[flas:

Gastos no deducibles 529,726 293,113

Diferencias temporarias 143.630 148 345
Base de cilculo — 185073 __ 1,949.378
Tasa aplicable; 25% —it 208 487,320

2019 2018
(Délares)

Anticipo de impuesto calculado 454, 148 459,682
25% de Impuesto a la renta — 545 Je8 487 320
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el
15% del impuesto a la renta) —0.268 487,320
El movimienta ded impussts a la renta por el afio terminado & 31 de diclembra de 2019 y 2018, s
OO S

2019 2018

(Délares)

Impuesto & la renta causads 346,268 487,320

Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto 2 ia Renta { 446,986) ( 498,060)
Menos: Crédito ributario de afios anterkones { 611,692) ( 358,047)
Menos: Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) [ 433.741) [ 242.905)

Saldo a favor de la Compailia, nota 7 L346.151) (___611692)

Gastos no deducibles - Al 31 de dicembre de 2019, representa principalments US$. 289,722 por
deterioro de cuentas incobrables, LSS, 113,646 por otros gastos administrativos que no cumplen con
las condiclones tributarias para su deducibilidad por US$. 142,957, Al 31 de diclembre del 2018,
representaron principalmente US$, 263,199 por gastos gue no cumplen con 88 condiclones
tributarias para su deducibilidad, USS. 77,472,




iz

Al 31 de diclembre de 2019, las declaraciones de impuesio a la renta comespondiente a los afios
2016 al 2018, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracidn de la Compania
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue surfan no SerEn
significativas.

EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre del 2018, estuvo vigente la sigulente emisidn de obligaciones;

Emisién de Obligaciones.- En octubre 21 de 2013, la Junta General de Acdonistas de Inprosd S.A
resoivis. emitir cbligaciones en uso de la facultad conferida por & Art. 160 de la Ley de Mercado de
Valores, La Emisidn de Obligaciones estd sustentado en Escritura Plblica otorgada por la Notaria
Seta del Canton Guayaqull de agosto 6 del 2015 que Gene como otorgantes a los sigulentes
comparecientes: Inproel 5.4, coma "Emisora”, Picaval Casa de Valores 5.A. como "Agente Colocador”
y & Estudio juridico Pandric & Asocados 5.A como “Representante de los Obligacionistas”™. Bl
Agente Pagador de las obligaciones es @ Deposito Centralizado de Compensaciin y liquidadidn de
valores DECEVALE 5.A.

Los recursos captados con la emision de obligaciones serviran en un 100% para financiar capital de
trabajo.

Garantia general - La emisidn de obligaciones tiene Garantia General de Inproel, consistente en
todos sus activos no gravados sin considerar hos activos diferidos, conforme la dispone el Art. 162 de
|a Ley de Mercado de Valores,

En septiembre 10 de 2019, mediante oficie SCVS-INMV-DNAR.Z019.7688, la Intendenda Nadanal de
Mercado de Valores Direccién Macional de Autorizacidn y Registro resuelve cancelar en el Catastro
Plblico del Mercado de Valores 1a Inscripeidn de INPROEL S.A. como Emisor Privado del Sector No
Financiero por haber cumplido con o pago total a los inversionistas, asi como de los valores
emitidos.

Los recursos captados con la emisidn de obligaclones contribuyveron a majorar la estructura
financiera de la Compafiia, destinando los recursos para reestructuracion de pasivos y capital de
trabajo.

Mediante escritura piblica de Cesion de Derechos Fiduclarios celebrada en mayo 20 del 2015, ante
la Notaria Sexta def Cantdn Guayas, Insialacones Elecromecanicas S.A. INESA como
CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso Hotel Aeropuerto, cede a INPROEL 5.A. los derechos
fiduciarios por LSS, 1,415,410 gue mantenia en el Fideicomiso Hatel Aeropuerto administrados por 1a
Fidudia Fidunegocdios 5.4 Administradoras de Fondos v Fidelcomisos,

€l Fideicomiso Hotel Aeropuerto (Holiday Inn Guayaquil Aiport), fue constituido en mayo 18 del 2010
en la Notaria Vigésima Movena &n la Ciudad de Guayaquil, En la reforma pardial al contrato, el 17 de
mayo de 2012 se establedd que & Fideicomiso s2 dedicard a operar & Hotel Aerapuerto v realizard,
por 10 tanto, toda la operacldn hotelera, o la administracidn hotelera por sl 0 contratando un tercero,
una vez que haya finalizade la construccidn, dicha actividad @ realizard durante los primeros aflos de
funcionamiento del hotel y hasta que o Comité Rdudanio resuelva que sea ofra compafiia o figura
jwﬂqmﬂt En marzo 14 del 2014 en la Notarla Seta de Guayaquil fue suscrito convenio de
m&dhumdu aporte en dinero éntre Instalaciones Electromecanicas 5.A. Inesa v el Fideicomiso Hotel
uerto.
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Lin resumen de 3§ transacdones con partes relacionadas por los afios terminados &l 31 de dicembre

de 2019 y 2018, es & siguiente:

Estado de Situacién Financiera:

Instalaciones Bleciromecinicas 5.A Inesa
Emecorp 5.4,

Paneles Eléctricos, Panalec 5.A.
Construccionas Y Proyectod Electromecinicas
Sistemas Bléctricos S.A. Siselec

Compafiiz Ecustoriana Nueva Fe S.A
Enerluz 5.4,

Ecuagas S.A.

Asociacion Medsa - Ing. Edgardo Rivadeneira
Ferittcorp 5.4,

Postecon 5.4

Simulacidn y Construccidn Cia. Lida.
Compafila Andnima Moretran 5.A.
Accionistas

Advance Technologles Salutions 5.4,

Hacllir 5.A.

Frivolow S.A

Roninton S.A.

Eco Casas Casas Economicas 5.A.

Otras

Inversignes en pcciones.
Advanced Technologies Solutions ATS

Total

Emecorp S.A., nota X

Eco - Casa Casas Econdmicas S.A

Hacilir S.A.

Asemterm SA

Domdtica vy Automatizadan Domaut 5.A.
Lirbiflex 5.4,

Instalaciones Eléctromecanicas S.A. INESA.

Tiotal

Total Activas

2019 2018
{Délares)

9,356,342 6,732,596
1,883,650 1,456,518
1,226,827 335,483
934,619 1,431,558
845,070 2,638
709,876 0
438,532 841,958
298,755 421,244
277,584 277,584
184,521 338,913
251,078 0
46,375 0
38,836 0
32,856 32,856
21,501 63,576
11,589 11,589
11,254 11,254
0 200,891
11,173 10,095
— 16002022 13177576
— 1415411 ___141541]
— 1415413 ___ 1415411
40000 40,000
40000 40,000
2,308,281 0
940,301 0
461,636 461,636
461,636 461,636
461,636 461,636
451,233 461,636
R 7, - S |
— 2086512 ___1.846.944
—abddd s 13479531



JAS (Continuacién)
4019 2018
(Ddlares)

Ecuacable SA. 5,816,271 4,767,044
Dermigon, Derivados De Hormigén S.A. 1,219,480 2,139,244
Intedmech International Electro Mechanic 1,437,195 1,569,542
Compafiia Andnima Moretran 1} 228,395
Postecon S.A (1] 317,029
Marianc 5.A. 213,024 226,728
Lumes Luminarias Ecuatonanas 5.4, 94343 Bb,B48
Lumintec 5.A. 196,806 281,772
Proedectrica, Productos Bactricos Ganer 112,478 170,983
Farinsa S.A. 33,000 ]
Melsa 5.4, 14,680 27,8982
Simuladidn y Construccion S.A. 64,595 64,595
Dipreisa Disiribuldora De Productos Tecnoldgicos 5.A. 30,595 21,938
Sisternas Eléctricos 5.A. Siselec 1] 259,289
Otras N < .. SR I - .
Total —A4b168.702 __ 10165200

2019 2018

{Dolares)
5,930,012 5,855,343
Sistemas Eléctricos 5.A. Sisslec 4,386, BB8 1,557,719
Enerluz 5.A, 1,266,632 902,007
Panefes Eléctricos, Panelec 5.A. 996,257 1,042,573
Emecorp S.A. 289,167 721,512
Dermigon, Derivados De Hormign S.A. 151,517 344,467
Ecuacable 5.A. 149,018 140,386
Compafila Andnima Maretran 87,122 140,486
Ferittcornp S5.A. 84,671 17,048
Simulacion y Construccidn Cla, Lida. 66,702 21,065
Postecon 5.A 23,868 93,978
Panatel del Ecuador 5.4, 17,131 2,257
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales SA 16,992 51,749
Otras 3,158 7830
Conprelec S.A. —_— L6851
Total —13469.135 __12.303.681
Costo de Inventarios:

Instalaciones Electromecanicas 5.A Inesa 4,550,640 4,418,798
Sistemas Bécinicos S.A. Sisslec 3,547,501 916,957
Diclecss 5.4, 0 B34435
Paneles Eléctricos, Panelec 5.4, 994,683 1,027 400
Enerfuz 5.A. __AD39121 _ 820748

Pasan: 10,131,945 7,267,328



2018
{ Ddlares)

Wienen: 10,131,945 7267318
Canstrueciones ¥ Proyectos Electromecanicos

Canpralec 5.A. 0 282,716
Compafiia Andnima Moretran 69,648 125914
Inprosl S.A 0 5216
Dermigon, Derivados De Hormigdn S.A, 92,031 10,120
Ecuacable 5.A. 8,578 11,901
Simulaclén y Construcckdn Cia. Ltda, 32,515 19,151
Postecon 5.4 0 1.860
Proelectrica, Productos Eléciricos Generales S.A. 15,483 46,312
Emecomp 5.A [i] 15, 644
Panatel del Eouador S.A. 7,727 1,926
Compafia Ecuatoriana Nueva Fé S.A, 3,477
Raniton 5.A. 3,302 0
Ferittoorp 5.A. 50,171 16,937
Lumec Luminarias Ecsatorianas S.A 0 534
Dipretsa Distribuidora de Productos Técnicos 5.A. 1
Otras - 7 T .. .
Total 10,456,274 ___8.505.660
Ronitan 5.4, 297,005 351,408
Inproel 5.4, 133,112 17,250
Imtelmech International Electro Mechanic 1] 10,957
Eneriuz 5.A. 129,100 171,599
Simutacidn y Construccidn Cia. Lida. B6,277 123,334
Luméntec 5.A. B1,031 179,300
Proslectrica, Productos EMictricos Generales 5.4, 79,881 159,156
Lumec Luminarias Ecuatorianas 5.4, 64,219 3,774
Construcclones Y Proyectos Electromecinicos Conprelec S.A. 56,913 124,635
Paneles Ebéctricos, Panslec S A 48,743 76,444
Feritioon 5.A 35,944 50,400
Dermigon, Derivades Da Hormigan 5.4, 30,564 15,771
Compafila Andnima Moretran 23,707 32,519
Marlanc 5.4, 17,648 12,205
Eco-Casa Casas Econdmicas S.A. (1] (i}
Instalaciones Electromecanicas SA Inesa 13,001 BB, 404
Sistemas Eléctricos S.A. Siselec 12,024 17480
Meritrack 5.A. i} 84,001
Oiras 4,852 470
Total L114.141 L519.111

Otros ingresos:

Ecuacable S.A, 745,510 i

Pasan: T45.510 0
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Vieren: 745,510 1]

Postecon S.A 180,818 0
Dermigon S.A., Derivados de Hormigdn — 135517 —_—
Total otros ingresos —1.681,145 I
Compras de activos fijos:
Paneles Bactricos, Panelec S.A. 0 3,671
Enerluz 5.4, 0 15,023
Dermigon 5.A., Derivados de Harmigdn 0 B,135
Compariia Andnima Moretran 0 11,406
Diprelsa Distribuidora de Producios Téonicos SA, 0 0
Panated del Ecuador S.A. i ]
Total compras de activas fijos - 28.235
- La principal

re!'nmtarm-pr.ﬂda aumﬂmmulhnmahmmmmm
de 1a aplicacion del régimen de precios de trensferencia conforme a iz Ley Organica de Régimen
Tributario Intérno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a USS. 3,000,000, deben presentar el Anexo de
Opéraciones con Partes Relacionadas. Sl tal monto es superior a los US$. 15,000,000, dichos
sujetos pasivos deben presentar, adicionaimente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, & Informe Integral de Precios de Transferencia, Para la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Preclos de Transferenda
correspondienta al periodo fiscal del afio 2019, & plazo serd hasta & mes de junio de 2020, en
los mismos plazos de presentacion contemplados pora las declaraciones mensusles de impuestos
oonforme & nbveno digto del RUC. Para efecios de esiablecer las obligaciones de presentar los
referidos anexo e informe eén base al monto acumulado de cperadones, en ningln caso se
sumaran los montos de operaciones con partes gque sean relaclonadas dnicamente por propercion
de transacciones,

Con base a lo menconado, la Compafila entregd @l informe integral y anexo de precios de
transferenda, por transaccionés locales efectuadas en el afio 2018, con las compafias relacionadas
locales y del exterlor del afio 2018 en junéo 20 da 2019, mientras que para & afo 2019, mantiens en
proceso de elaboracion del referido estudio. De acuerdo con informacion preliminar propordionada
por la Administracidn de la Compafia, considera qué no existirdn afectaciones a los resultados
repartadas por las companias, &n razdn que las transaccones U aperaciones se ajustaron al prindplo
de plena competencia.

En &l curso normal de los negocios, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financlera qua pueden afectar de manera mds o menas significativa al valor econdmico de sus flujos
?Mv.mmmmmummmww?ﬂ
sistemias de informacion, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, asi como
ejecutar medidas de mitigackdn y controfar su efectividad,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuacion)

Los factores de resgo financlero corresponden a los siguientes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito y Riesgo de Liguides.

Mercado.- Es el rlesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumenta financiero fluctie a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden
ser genérados por varacdones en a3 tasa de interds y por fluchuaciones en los precios. La
Gerencla de la Compafia considera que los instrumentos financeros afectados por &l riesgo de
mercada, corresponden a las obligaciones financkeras que devengan Intereses y los depdsitos en
bancos.

Crégdite.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las obligaciones
de yna contraparte, con relacdon a un instruments Anancers o conbrako de venta, La Gerencla de
la Compafia considera que &l riesqo de crédito &5 aito, debido a gue mantiens ransacdonés con
ompafiias reladonadas, (as cuales mantiénen contralos con iInstituciones publicas y considerando
la shuscdin econdmica que afronta ¢l pais existird incertidumbre sobre la recuperacion de la
cartera,

Liguidez - Es & riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Gerencia de la Compatiia monitorea &l riesgo de liguider mediante & uso
aproplado de sus flujos de efective a corto y largo plazo, manteniendo reservas financieras y
condllando los perfiles de actives y pasivas financiéros.

Contratos de arrendamiento.- Al 31 de didgembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene
susrito contraios de armendamiento, un delalle e5 e siguiente;

@ La Compafiia mantiene suscrito contrato de arrendamiento con MERITRACK S.A., propletaria

inmieble que induyen [ocal comerdal v bodega vy gue s8 encuentra ubicado en & parroquéia
Cotocoliao en la oudad de Quito, inmuebie que tiens comd amendataria a la Compafia. Este
contrato iene fecha de agosto 31 de 2019, y vence en 2 afos plazo, despuds der los cuales
Ingroel 5.A,, queda obligada a restitulr los inmuebles en el mismo estado que declaro recibirios,
una vez venddo el plaze estipulada este contrato gquedara rencvado por un afo.

La Compafia mantiens suscrito contrato de amendaméento con Ronfton 5.A., misma gue Incluyen
oficinas, patio privado, parguecs y un galpdn para bodega v que se encuentra ubicado en la
avenida 33 Arg. Guillermo Cubillo y calle 18 de [ dudad de Guayaqull, inmushle gue tiene como
arrendataria a la Compafiia, Este contrato tiene fecha de septiembre | del 2019, y vence en 2
afios plazo, después der los cuales Inproel S.A., queda obligada a restituir las inmuebles en &
misma estado que declaro recibidos, una vez vencido @ plazo estipulado este contrato quedara
rencvado por un afo.

La Compafila mantiene suscrito un confrato de arrendamiento por Ronlton 5.A., concede &n
arrlendo a Inproel 5.A,, un Inmueble compuesta por oficinas, patio privade y un galpdn para
bodega ubicado en & km. 15.5 de la via a Daule y Av. Rosavin, Parque Industrial Pascuales, de la
parroquia Tarqui de la ciudad de Guayaquil. Este contrato tene fecha de enero 2 de 2019 v
vence &n dos afios plazo después der los cuales Inproel 5.A., queda obligada a restitulr los
inmuebles en el mismo estado gue declaro recibirlos, una vez vencido el plazo estipulado este
contrato quedara renovado por un ano.

La Compafila suscribid un contrato con una Entidad Privada, con @l objeto de equipos v
materiales eleéctricos por USS, 147,741, La compradora se abliga a pagar US$.73,871, en calidad
de anticipo, el saldo serd cancelado con la entrega de los equipos y factura por parte de INPROEL
S.A.,



aa,

E somple ias.- Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, la Comparila
manrtime su.lsvu-ll:n mnhab:s de anm:iamlmb: un detalle es el siguiente:

4 La Compadiia mantiene suscrito un contrato con Compafiia de Alimentos y Servicios (Coalse) S.A,
en 13 cual esta s& compromete a preparar ¥ entrégar diarlamente almuerzos requeridos por la
contratante a un precio de USS. 2.90 por cada almuerzo de acuerdo al servicio programada este
acuerdo fue suscrito en julio 31 de 2017 v vencen én dos aflos y se renovard automédticaments
por & mismo plazo, s las paries no expresanen o contrario.

< La Compafia en febraro de 2018 celebrd un contrato con Compadiia LAAR Cia. Ltda, en la cual
esta se compromete a prestar el servico de seguridad vy vigilancia privada de las instalaciones en
un puesto de 12 horas noclumas, de lunes 3 domingo ¥ Un puesio de 24 horas, 08 unes a
domingo, por ko cual INPROEL S.A., se compromete a cancelar US$. 4,520 mas IVA por un
puesto de 12 horas noctumas de lunes a domingo (USS. 1,592 precio unitario mensual mas TVA)
¥y un puesto de 24 horas de funes a domingo (US$. 2,927 preco unitario mensual més IVA a
partir de agosto 20 de 2018. B plazo de este convenio es de un afio a partir de I3 fecha indicada,
sin con treinta dias de antidpaciin a la fecha de vendmiento del contrato, & usuario no
manifestare su decision de no dar por terminado dicha relacidn contractual, se enténderd por
renovade en todas sus parbes,

En noviembre 15 de 2019, se conviene dejar sin efecto &l contrato de cesidn suscrito en atwil 7 d
2015, mediante Escritura Piblica de Rescillacion otorgada en |a Notarfa Sexta del cantdn de
Guayaqull, en donde la INSTALACIOMES ELECTROMECAMNICAS INESA SA, oo a favor de
INPROEL S.A. los derechos que cormespondian sobee un bien inmueble,

i

BOO-CASA CASAS ECOMNOMICAS SA, adewda & la presente fecha a INSTALACIOMES
ELECTROMECANICAS S.A. INESA, por concepto del precio pactado y no pagado por las cesiones que
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA a favor de ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A.
de los derechos sobre varios biénes inmuebles ubicados &n al Cantdn Samborandon.

EMECORP 5.4, adeuda a la presente fecha a INSTALACIONES ELECTROMECANICAS 5.A. INESA la
suma USS. 27308.281, por conceoto del precio pactado y no pagado por Bs oesiones gue
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A, INESA otorga & favor de EMECORP S5.A. de los derechos
sobre varios bienes inmuebies ubicados en el Cantdn Samborondan.

Con los antecedentes antes expuestos en 1 ciusula anterior, INSTALACIONES ELECTROMECANICAS
S.A; INESA, cade v transhiere, & favor de |a TNPROEL 5.A, sus derschos sobre las acreenclas materia
de este conbrato, consistentes en cuents por cobrar @ ECO-CASA CASAS ECONCOMICAS S.A. vy
EMECORP 5.4, INPROEL 5.A. acepta esta cesidn de derechos a su favor, consecuentemente resulta
un saldo pendiente de pago que INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA, deberd cancelar
en un plazo de 90 dias de la fecha de suscripoidn de este convenio,

Al 31 de didembre del 2019, segin informacion obtenida de parte de la Administracion de la
Compafiia y Abogados con respecto a contingencias es |a siguisnta:

Existen acciones prejudiciales v judidales que la Compafia sigue en contra de deudores con o
propdsito de recuperar su cartera vencida e impaga de cuarenta (40) dientes por un monto total de
U, 2,325,631, los cuales se encuentran en etapa de citacién y en embamo de bienes.
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37.

Clertos saldos de bos estados finanderas adjuntos por el afio terminado al 31 de diclembre de 2019:
de cuentas por pagar partes relaclonadas a cuentas por cobrar partes relacionadas US$, 202,517,
han sido reclasificados para propdsilo de presentackin de este informe de conformidad con las
mgﬁﬂswdﬁﬂﬁﬁmﬂsﬁtmﬂﬂﬂ[ﬂﬂmmsﬂu
an Ingies) v que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

La Administracitn de la Compafiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion ded
fraude, Por tal motivo, estd siempre atenta a reduclr las aportunidades de que dste se produzca, asé
como a disuadirio ante cualquier posibilidad, exhartando a los trabajadores a no cometerlo en azon
que dsten procedimientos que pusden detectario, asi como politicas v otras disposicones begakes
gue pueden sancionaric. La Administracion de la Compafiia Gene & compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ébico, gue es roforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever |a posibilidad de elusidn de los controles o de que existan atro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacidn fnancera. La Administracidn de @ Compadfila actiia
honrada y éticaments, sin manipular resultados y la rentabiidad de ls Compafila, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido v supervisado, no
existiende Informacion financiera fraudulenta o aproplaciin indebida de actives, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean o no inténcionadas sobre fas cuales e auditor externo
le concierme obtener una seguridad razonable, conforme a i NIA No, 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En diclembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria,
publicada en ol Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Los aspectos mas relevantes de @
referida ey son menconados & continuackan:

» S8 oea la confribuckin Onica y temporal para las sociedades gue hubleran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a LSS, 1,000,000 en & ejercicio fiscal 2018,

* Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, ef cual es
obligatorio para quienes cumplan |as condiclones de microempresa. Estos coniribuyentes:

- Determinarén el impuesto a ja renta aplicando ia tanfa del dos por clento (29%) sobre los
Ingresos brutos del respectivo ajércicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes di la actividad empresarial; v,

Presentardn las declaracones y efectuardn ¢ pago comrespondients de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) v a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral,

»  Se crea el impuesto Gnico a |as actividades agropecuaras con una tarifa progresiva entre el [Fs
y ef 1.5% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadares.

IMPUESTO A LA RENTA:

= Por dnica vez, se reduce en el 10% o impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agroindustrial de las provindas de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopax y Caflar afectados por la paralizacitn de octubre de 2019,

* 5e elimina ¢l anbdpo de impuesto a la renta. Su pago serd voluntario por parte de los
ﬁﬁfﬂML Las condiclones y requisitos para @ pago del anticipo voluntario se establecerdn

- HMHM&WWmmmmmmm 100,000
o mas. Estos contribuyentes sclamente podrén deducr sus gastos personales de salud por
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debédamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitarla nacional competente, sin que superen el 50% ded total de ingresos gravados
o en 1.3 veces a la fraccidn basica desgravada.

= Se califican como nuevos sectores prionizados & los sendicos de infraestructura hospitalara,
educativos, culturales y artisticos,

' 5-5emraammmmmmmmﬂlmﬁmmwmmmuuﬂm
minimo de benencia.

= Se exonera a bos ingresos por la ejecucdn de proyectos financiados con oréditos o fondos no
reembolsables de gobierno a goblerno.

*  Se limita la deducibilidad de los Intereses pagados localmente o al exterior para socledades y
personas naturales distintas de Instituciones financieras. El monto total del interés neta en
préstamos con partes reladonadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
Whﬁuﬂ,m“mmymdﬂmm

= Sg establece la no deducibllidad de los Intareses de préstamos contraldos entre septiembre y
ﬁﬁenh‘am de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estarin sometidos 3

* Sg establece una nueva regla para la deducbilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubllares patronalkes.

 Sg aplicard una retencidn del 25% sobre el ingreso gravado (que cormesponderd al 40% del
dividendo distribuldo) al moments de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

* Sa aplicard una retencitn de hacta e 25% =obre los dividendos distribuidos a personas naturales
Iﬁﬂmmmﬂ en el Ecuador, El impuesto pagade por la socedad dejard de considerarse crédito

o

* Se aplicard uma retencidn del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la
cbligaciin de reportar s composicidn accionaria,

* La captalizacidn de utifidades no serd considerada distribucidn de dividendos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

* 5S¢ induyen nuevos bienes ¥ senicios gravadaos con tarifa 0%.
= & grava con IVA a los servicios digitales, tanto [ocales como importados.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

® S grava con ICE al consumo. de fundas pléstcas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio,

Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquides que contengan nicoting,
S& grava con ICE al consumo de planes de telefonia mdwil indbiduales.

5& reduce la tarifa aplicable a s cervera arbesanal v & incrementan las tarifas aplicables a la
cervera industrial.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

Se mdme de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domicifiadas en paraisas fiscales,
= Se gravan con ISD los abonos de crédditos otorgados entre septiembre vy diciembre de 2019,

utilizados para pagar dividendos hasta &l 31 de diclembre de 2015,
OTRAS:

Se introduce al Codige Tributaria una lista de derechos de los sujetos pasivos.
= 5@ permite al sujeto activo determinar |a obligacion tributaria de forma directa sobre s base de
CAlasinos O registros.



Entre & 31 de dicembre de 2019 y hasta la fecha de emision de este informe {marzo 13 de 2020),
no se produjeron eventos qué en la opinidn de la Administracidn de la Compafila pudieran tener un
efectn significativo sobre los estados financieéros adjuntos.




