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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A la Junta General de Accionistas de 
INPROELS.A.: 

nforme sobre la auditoría de los estados financieros: 
Opinión: 

1. Hemos auditado los estados fmanceras adjuntos de INPROEL S.A, que comprenden el estado de 
tuación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados del resultado 

integral, de camblos en el patrimonio neto de los accionistas y de fujes de efectivo por el año 
termieado en esa fecha, así como el resumen de las prinepeles políticas contables y notas 
explcatas los estados finanderos. 

En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la stuación financiera de INPROEL S.A. al 31 de dicembre de 2019, el 
resultado de sus operaciones y us fujos de efectivo corespondientes al ejercido terminado en esa. 
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, 

Fundamento de la opinión: 

  

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría. Nuestras 
responsablidades de acuerdo con estas normas son descritas con más detalle en la sección 
"Responsablidades del auditor con la auditoria de los estados finanderos” de nuesto Informe. 
Somos independientes de la Compañía de conformidad con las disposiciones del Código de Ética 
emitido par el Consejo de Normas Intesnaconales de Étca para Contadores Públicos (1ESBA por sus 

Sas en Ingles) y las disposiciones de independencia dela Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros del Ecuador, y hemos cumpldo las demás responsablidades de ética de acuerdo con 
cho Cádigo Consideramos que la evidenca de auditoria que hemos obtenido es sufcente y 
“apropiada para proporciona una base razonable para nuesra opinión. 
Énfasis: 

3. Como está Indicado en la nota 29 acjuta, INPROEL Sa. regita transacciones con compañas y 
portes relacionadas. 

tro asunto: 
4. Los estados fnanceros de INPROEL S.A, al 31 de dicembre de 2018, fueron audtados por tros 

“autores, quienes con fecha marzo 25 de 2019, emieran una opinión sin salvedades, 

Información presentada en adición a los estados financieros: 
5. La Administración de la Compañía es responsable por la preparación de la información aciconal 

presentada en conjunto con los estados financieros, la cual comprende el Informe anual de la 
Acmiistación a los Accionistas, pero no incluye los estados francieros y nuestro informe de 

auditoría. Se espera que dicha Información sen puesta a nuestra d “on posterioridad ala 
fecha de este Informe, 

  

   
   
   

Nuestra cptién sobre los estados Inanceres de la Compa cha Información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o concusó 
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Información presentada en adición a los estados financieros: (Continuación) 
En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
nformación adicional cuando esté disponible y, al haceio, considerar siesta nformación contiene 

Inconsstendas importantes con relación a los estados finanderos o con nuestro conocimiento 
úbtenido durante la auditoría, o si de cta forma parecería estar materialmente Incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe anual dela Administración alos Accionistas, s concluimos que existe 
un error importante en esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a la 
Agmiistración de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración con relación a.1os estados financieros: 
6. La Adminstación dela Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financeros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Intemacionaes de Contablidad (1ASB), y del control 
interno que la Administración considere necesarto para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de incorrección material, debido a fraude o error 
En a preparación de los estados financieros adjuntos la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como un negodo en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relaconados con el negocio en marcha y el uso de la base contable de 
hegoco en marcha, excepto $ la Administración tene la intención de Iquidar la Compañía o de cesar 
sus operaciones, o bien, no esa ora alternativa realta que hacero. 

La Administración de la Compalía, es responsable de supervisar el proceso de presentación de los 
Informes financieros de la Compañía. 

Responsabilidados del Auditor con la auditoria de los estados financieros: 
7. Los cbjetvos de nuestra autoría son obtener una seguridad razonable de sos estados financieros 

en su conjunto están res de Incorección materia, tido a fraude 0 error, y emir un informe de 
aveitoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una auditoría reglzada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, 

Siempre detecte una Incorección material cuando esta exista. Las incorecones pueden deberse a 
fraude 0 error y son consideradas importantes s, individualmente o en su conjunto, pueden preverse 
razonablemente que influyen en las deoslones económicas que los usuarios toman basándose en os 

estados financieros, 

¡Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con as Normas Intemaconales de Autora, 
aplicamos nuesto Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 

toda la ucitoria. También 
+ Ientficamos y exeluamos los riesgos de incorreccón material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de audioria paa responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria sufilente y adecuada para proporcionar 
na base para nuestra opinión, El lesgo de no detectar una incorrección material debido a 

fue es más elevado que en el caso de una Incorección material debido a error, a que el 
fraude puede implicar colusón, falsificación, omisiones delteradas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno. 

+ Obtenemos conocimiento del contro ntemo relevarte para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectvidad del contal Interno dela Compañía
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Responsabilidades del Auditor con a auditoria de los estados financieros: (Continuación) 
+ Evaluamos lo adecuado de las pollicas contables aplicadas y la razonablidad de las 

esmas contas yla coespucineiomacón resida pra minitración el 
Compañía. 

+ Concduimos sobre lo adecuado de la utlzación, por parte de la Adminisración de la 
Compañía, dl princplo contable de negodo en marcha y, basándonos en la evidencia de 
auitria cbtenida, concluimos sobre S existe 0 no, una Inceridumbre material relacionada 

con hechos o condiciones que pueden generar ducas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como un negoco en marcha. SI concimos que este una 
Incertidumbre materia, se requere que lamemos la atención en nuestro nforme de auditoría 

ala correspondiente información revelada en los estados financieros o, sl dichas revelaciones 
o son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 

“videncia de aucitra obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditoría, sin embargo, 
eventos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compañía deje de ser una empresa en 

marcha. 
+ Esaluamos la presentación gobal, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

nica la información revelada, y llos estados financieros representan las transacciones y 
los hechos subyacentes de un modo razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre ovas 
asuntos, el aleence y el momento de realzación de la auditoría planficada y los hallzg0s 
significativos, así como cualquier deficiencia sinifcatva de contralintemo que identlicamos en el 
tvanscurso de la auditoría. 

    

8. — Elinforme sobre el cumplimiento de las obigaciones trbutarias exgido por el Art. 102 de la Ley de 
Régimen Titutaro Inteno y At 279 de su Reglamento de Aplcación, correspondiente a INPROEL 
S.A. por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, es emitido por separado, Con relación al 

informe score actos llegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidades, 
requerido por el Art 18, Sección IIL del Reglamento sobre Auditoría Extema expedido por la 
Superintendenca de Compañías, Valores y Seguros medante Resolución No SCVS-INC-ONCON- 
2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de novembre 11 de 2016, manifestamos que en 
+ examen de aucitara realizado los estados financieros de INPROEL S.A. por el año terminado el 

31 de dicembre de 2019, no encontramos ninguna situación sobre tales hechos que requiera ser 
Tevelaca por separado o como parte del presente informe y sus notas. 

Let Ni 
     

SC-RNAE No. 847 
Marzo 13 de 2020, 
Guayaquil - Ecuador
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Vernotas los estados financieros 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo en caja y bancos 
Actos financieros, neto 
Existencias, neto 
Activos por impuestos comentes 
Servicios y otros pagos anticipados 

"TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propleades y equipos, neto 
Propleiades de inversión 

Activo por derecho de uso 
Inversiones en acciones 

Derechos fiduciarios. 
Cuentas por cobra lago plazo 
Activos por impuestos diferidos 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 
Obigaciones bancarias y vencimiento contente de 
obligaciones bancarias largo plazo 
Emisión de obligaciones. 

Pasos fnanceros 
Ovas obligaciones comentes 
Pasivos por ingresos ierdos 
"TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
úObigaciones bancarias a largo plazo 
Jubilación patronal e Indemnización por desahuco 
Pasto por derecho de uso 
"TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Reservas. 
Resultados acumulados. 
"TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 
  

1,383,200 
29,192,055 
8,062,457 
1,360,698. 

12801902 

619731 
50.900 
7578 
40,000 

1AI5ALL 
5,086,512 
—— zas 
25050 
0940.55 

4936245 
0 

16,387,081 
112.587 

—20070 

4,095,798 
1,402,456 

— 3738 
5875828 
28605612 

6425978 
1,599,313 

220 
—20254093 

090.55 

1,192,513 
24,228,582 
7,336,319 
1,039,212 

—AL05519 

3,957,958 
50000 

0 
40.00 

1AI5ALL 
1,946,544 

3206 
150999 
—525IO 

2,508,539 
16,685,626 
1,426,523 

6425978 
1,324,556.



INPROELS.A, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
fExpresados en Dólares) 

  

Notas 2019 2018 
23 INGRESOS 

Ventas netas 6900190 49202670 
23 (-) COSTO DE VENTAS aza2982D (9.582.099) 

UTILIDAD BRUTA — 25D 259.725 
24 GASTOS OPERACIONALES: 

(£) Gastos de adminisracn € 4834622 ( 5768971) 
() Gastos de venas (2290870) (22209) 

TOTAL 2885500) (8041906) 
UTILIDAD OPERACIONAL —2419:863. 112569 
QTROS EGRESOS: 

16 (-) Gastos financieros ( 5458N (300907) 
25 (+/)Otrosingresos y gastos, netos (za) —se6.520 

TOTAL 621656) 155918 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. —1298207 173802 

26 15% DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (2073) (266082) 

26 25% DEIMPUESTO ALA RENTA 546268) (487320) 
IMPUESTO DIFERIDO ——290 2206 
"UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 0698 1052506 

22 UTILIDAD POR ACCION — 
Ver notas a los estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresados en Dólares). 

2019 2018 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 
Efecivo recibido de cientes, neto, AL2ATIZ 60739509 

Efecivo pagado a proveedores y empleados (46,609,628) ( 55,173,293) 
Otros, neto (21.656) (6,218,559) 

Efecto neto (utizado) po las actividades de operación L6016.572) (25238) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos, neto de ventas 19,55 31792 
Actos por derecho de uso 377.574) o 
Efecto (utilizado) proto por las actvidades de 
Inversión 819) 3172 
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 
Enisón de obligaciones (286000) (401,874) 
Obligaciones con Instuciones financieras, neto de 
¡cancelación 6423504 (396207) 
Pasivo por derecho de uso a 
Efecto provisto (utilzado) por las actividades de 
úfnarciamiento —S56507 (78080) 
Aumento (disminución) neto de efectivo en caja y bancos 190,687 (1,508,727) 
Efecto en caja y bancos al nico del año —Au192515 2201240 

Electvo en caja y bancos al final del año — O 
estados financieros 

 



INPROELS.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201: 
(Expresados en Dólares) 

    

2019 2018 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,006,398 1,057,566 
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
DEL EDERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
(UTILIZADO) CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
259% Impuesto ala renta 522078 487320 
15% partspación de trabajadores en ls utilidades 269,731 266,082 
Jubilación patronal e indemnización por desahucio 191,905 0 

Depreciaciones de propiedades y equipos, neto 78,504 28,558, 
Provisión por deterioro y de cuentas incobrables 382,392 (83402) 
Baja y/o ajustes de cartera de clientes. (29778) 0 
(Aumento) Disminución 
Actos francos, neto ( 5116091) (— 3154128) 

Existenaas (726138) (194249) 
Activos por Impuestos corrientes (322486) (263832) 
Servicios y otros pagos anticipados. (89169) 8080 

Oyos actwos no comentes (24189) (37.086) 
Aumento (Disminución) 
Pasos financieros, (299,545) 1,780,015 
tras obligaciones corrientes (805,745) (687,329) 

Ingreso diferidos 7387 o 
Jubizcón patvonal e indemnización por desahucio 12588) (0) 

Total 202970 (1410.04) 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 616572) 232.58) 

er notas alos estados financieras



. 

  

INPROEL S.A. - Fue corstiuida en Guayaquil - Ecuador en novembre 15 de 1972 e Inscrta en el 
Registrado Mercantl en octubre 31 del 1981. Su actividad prinipal es la comercialización al por 
mayor y menor de materiales y equipos eléctricos. Sus operaciones las realiza en dos locales 

Ubicados en Guayaquil y uno en Quit. La Compañía mantiene asignado por el Sendo de Rentas 
Intesa rico de Cortayenos No. EOI y ms dcón cr e 

Emisión de obligaciones - Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía mantuvo Vigente la grimera 
emisión de cblgaciones aprobada en febrero 21 por US$ 5.000,000, consstemes en tos de case 

“A” por (US$. 2,500,000) y "8" por (US$. 2,500,000) mediante aprobaciones concedidas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución N*SC-INMY-ONAR-14- 
0000987, denivo del marco regulatoro de las deposicones emitidas por la Junta de Poltica de 

Regulación Monetaria y Financiera. Esas obligaciones representan tulo de deuda oyo objetivo es 
Captar recursos del público, para ser pagados a largo plazo y así inancar las actividades productivas 
de la Compañía, nota 26 

situación económica - Hasta el año 2018, la stuación económica del puís presentaba una Iigera 
recuperación. Este panorama fue cambiando en el transcurso del año 2019, debido a la caída del 

preco del petróleo, el ato nivel de endeudamiento y el incremento del riesgo país, Ante esta 
tuación, el gobierno nacional decreto en octutre de 2019 un paquete de medias económicas que 
causaron comun social yla paralzación por 11 días de los sectores económicos del paí, en 

"special del comercio y la manufactura. Esas stuaciones han generado la reducción de la actividad 
Económica que afecta sgniicaivamente al Estado, rarón por la cual existen Inconvenientes de 
escasez de dólares, un Importante dé fiscal y un lmitado acceso a Ineas de rédito 

El Gobiemo Nacional en su aspiración de mejorar sus índces económicos, está implementando 
actualmente una reforma tributaria, Inició la disminución de la masa salarial del sector público y tiene 

en proceso la eliminación técnica de los subsidios a los combustibles, En acicón, está trabajando en 
medidas que alven las obligaciones del sector productivo y cludacano, y ha oliado a la banca la 
reestructuración y renovacón de deudas con us cientes. 

  

El panorama de crecimiento económico para el Ecuador en el año 2020, no es muy alentador bajo 
las crcunstancis actuales; las proyeccones de Banco Mundial, Fondo Monetario Intemaconal, 
Comisión Económica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un 
Crecimiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleración mundial y la 
merma en la demanda de bienes primarios. 

Aprobación de los Estados Financieros - Los estados financeros al 31 de dicembre de 2019, 
han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 6 del 2020. En opinión de la 
Aiministración, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos, que serán 

proporcionados al Directoo y a la Junta General de Accionistas para su aprobación en el plazo 
legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, fueron aprobados por la 
Junta General de Accionistas en marzo 26 de 2019. 

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
A partr de enero 1 de 2019 Normas que entraron en vigencia durante el año en curso. 

entraron en vigencia las Sguentes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF emiidas por el 
se:



Aplicación obligatoria 

ES su A, 
e me 

ME o la lr ricos 
cago amartado de algunos actos frances canceiabes 

"rtcpadamente por una cant menor que el importe pendiente 
de pra e Intereses sobre cho ppal, 

CINUFZ3 > incertidumbre sobre tratamientos Mcaes: Eta interpretación — 1 denero de 2019 
arca como spicr os stats de regtr y valoración de la NIC 

12, ando ese inerte acerca del acstaidod por pare o ada e un ermano tamil ido 
parla enia, 

NIC28 inversos en Asecidas y Negocios Conjuntos: Cria que debe — 1 de enero de 2019 
aplcarse NIF 9 1 Ineress a aro plo en una asocada o 
egoco conlnto als que no Se apique el mátcdo de puesta en 
gulaenca, 

MIF3= Cc anual de mejoras 2015 - 2017: Modfcación a la NIF 3 1deenerode2019 
NIF 11—  Cambacones de Negocos: Adquicén de corral sobre un 
MICI2Y  pegoco predamente registrado como operación computa. 
MC23. Mediación a la NIE 1 Acuerdos Confntos: Esa modfcación 

tata obre la adquición de Civ! conjnto sobr una operación 
conjunta, que consuye un negocio. NIC 12 Impuesto sobre los 
Benefcos: Regltro del impacto fecal de la retitbución de 

Instrumentos fancens csiicados como patrimento eto. NIC 23 
Costos por Intereses: Captación de tres po rarciomiento 
pondiente de pago, especia de un activo to pra su uso, 

MICI9 Benefcs pora Empleados: Cria como cala el coto del 1 deeneode2019 

La Compañía inició a aplicación de la UF 16, para el período anual que comenzó el 1 de enero de 
2019. La naturaleza y el efecto del o los cambios originados por su adopcón, son detallados a 
continuación: 
+ NIEX6- Arrendamientos: 
La NIF 16 fue ema en enero de 2016, sustruye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas. 
a NIF 16 establece los prindplos para el reconocimiento, medición, presentación y divulgación 

¿de ls arrendamientos en los estados finaneros de los arrendatarios (persona que cancela certo 
precio por servicos recibidos a por el uso y goce de una cosa a un arrendador) y los 
arrendadores (persona que tansfere servicos o el uso y el goce temporal de una cosa). Se basa 
en un modelo de control para la identificación de los arendamientos, distinguiendo entre 
arrendamientos de un activo Identificado y los contratas de servicio. Todos los alquileres son 
reconocidos en el balance (más acio y pasivo), como sí fueran compras financadas, con 
excepciones Imitadas. 
En la fecha de nico de un arendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo para realzar los 
pagos del arrendamiento (es deci, el pasivo del arrendamiento) y un acto que representa el 
derecho a usar el acto subyacente durante el plazo del arrendamiento (es dect el acto con 
derecho de uso). Los arrendatarios reconocerán por separado el gasto por intereses en el pasivo 

por arrendamiento y el gusto por depreciación eel actwo por derecho de uso.



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuación) 
"También requiere que los arendatarios midan os pasos por arrendamiento al valor actual de 
sus cuotas de arrendamiento. Dichos pasivos Incluyen las cuotas Nas y aquelas que en sustancia 
también lo son, así como las cuotas variables que dependen de un índice o de un Eo de Interés 
(como un Índice de predos al consumo, o un tipo de Interés de referencia). El pasivo por el 
arrendamiento po incluye las cuotas varlables relacionadas con el desempeño futuro o uso del 

activo subyacente (por ejemplo, en función de ventas). El arrendatario generalmente reconocerá 
mono de lane medió e pavo e amendamiento como un aut lacio or dro 

La norma Incluye cierta simplíiación práctica, permitendo contabilizar los arrendamientos de: 
cios a coto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses o menos) y los arrendamientos de 

activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal a o largo dela 
duración del arrendamiento. 
La comtablidad del arrendador según la NIIF 16 se mantiene sustancialmente in cambios 

respecto de la contablidad actual según la NIC 17. Los arrendadores continuarán claifcando 
todos los amencdamientos ublizando el mismo príncpio de clasificación que en la NIC 17 y 
distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los 
arrendamientos franceros. 

método, la compañía no re-expresala información comparatv, y regista el efecto acumulado de 
plcacón de la norma como un ajuste al saldo Inicial dl patrimonio en la fecha de 

primera aplicación. 

  

La Compañía adoptó la NIF 16 uizando el método retrospecto modificado, determinando el 
corespondente ajuste al saldo inicial del patrimonio. (La Compañía cumpió con ese 
requerimiento, sin embargo, después de un análisis efectuado por la Administración de la 

Compañía, decidió no efectuar el ajuste corespondiente; en razón de que consideran que el 
efecto en el patrimonio no es Sifiato). 

+ Otras modificaciones a las NIIF Y NIC vigentes a partir de enero 1 de 2019: 
De acuerdo a conclusón dela Administración de la Compaña, las restantes modifcacones a las 
NIF y NIC emvtsas porel 1ASB que son de apicación obligatoria a part de enero 1 de 2019; no. 
nen impacto alguno en lo estados financieros dela Compañía al 31 de diciembre de 2019. 

Normas que entrarán en vigencia en ejercicios posteriores al año en curso- Al 31 de 
diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, as como también enmiendas y mejoras a las 
NIF y NIC existentes que no han entrado en Vigencia y que la Compañía no ha adoptado con 
anticipación, as cuales son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación 
Morma Tema a Iniciados a partir de. 

MIF3 Combinaciones de Negocios: Eta modicacón clica la definición. — 1 deenero de 2020 
de negocio. 

MIC1y NIC Presentación de estados fnancers (ICI) y Pocas Comas, — 1 deenero de 2020 
8 

modificaciones alncan la defrción de "Materiidad" Con 8 
Cortnid enel marc Concept.



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuación) 
Aplicación obligatoria 

poa eos inde e 
NIFIZ  Comratos de Seguros Reempazará a lo MF 4. Recoge los — 1deenerde2021 

prnipos de registro, valoración, presentación y deslose de los 
Cortaos de seguros con el abeto que la ent proporcione 

información relevante y fable que permita los usuanos de la 
informacón financiera Geteminar el efecto que los contratos de 
Seguros tenen en los estados Manceros 

MIE IOy Estados financieros conscldados (MIE 10) € Imersones en Porc 
MIC28 Asaciadas y Negocios Conjuntos (NIC 28). Esas modificaciones 

tratan sobre la venta O Comibución de chos ente Un 
Inversonta, u asociada o negocosconluntos 

La Admoistracón de la Compañía no espera que la aplicación futura de estas nuevas normas, así 
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compañía. 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explcatvas han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF(IFRS por sus 

siglas en Inolés), emiudas por el Consejo de Normas Intemacionaes de Contabilidad (IASB por sus 
siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsablidad de la Gerencia de la 
Compañía. 

  

Moneda funcional - Los estados Imanceros adjuntos de la Compañía están expresados en Dólares 
¿de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambieme económico primario donde opera la 
Compañía y la moneda de presentación de as partidas incudas en los estados financieros, es el 
Dólar de los Estados Unidos de América. 

  

Base de presentación - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del 
costo histórico, excepto por las obligaciones de benefico de post:empleo que son valrizadas con 
base a métodos actuarales, a par delos regios contables mantenidos por la Compañía. 

Las principales pollicas contables adoptadas en a preparación de los estados fnanceros adjuntos, 
50n descritas a continuación: 

Información por segmentos - Los estados fnanceros adjuntos presentan información de los 
segmentos del negoco de INPROEL SA. al 31 de dciembre de 2019 y 2018, los mismos que 
incluyen los Ingresos y costos derivados de ls transacciones operativas de la Compañía, Incluidos en 

base ale NIF 8 (Segmentos de Operación) 
Sala y bancos- Están integrados por el efectivo disponible en caja y por depóstos en cuentas 
Comients en bancos locales. 

Activos financieros A part de enero 1 de 2018, el reconocimiento inicial de los activos 
nanceros es dasifcado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonabe con cambios en 
resultados, (2) Valor razonable con cambios en oros resultados integrales - Instrumentos de deuda, 
63) Valor cora con cams e cos restos Irae - Inrumentos de patrimonio, o (4) sto amortizado,



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
La dasiicacón de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial depende del 

propósito para el cual es adquirido, tomando en consideración el modelo de negocio utizado para la 
adminisvacón de estos instrumentos, así como de las caraterstcas del flujo de efecto 

cortracual. S el modelo de negocio ene alguna variable, los actvos financieros afectados se 
recifcrán a la cto coespanderte pure dl peer periodo de repre poster a ea 

Los activos finanderos a costo amortizado es la categoría de medición más relevante para la 
Compañía, en razón que cumple con as siguientes condicones: 

+ Elacivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio que tiene por objeto recuperar 
los Mujs de efectivo contractuales a través del cobro; y, 

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especcas a los Nujos de 
efecto, exclusivamente por pagos pendientes del principal e Intereses 

La Compañía reza una evaluación objetva del modelo del negocio en el que los activos financieros 
son mantenidos (portal), detido a que elo reia la forma en que es manejado el negado y 

proporciona información a la Adminisracón de la Compañía. Adicionalmente realza una evaluación 
de los lujos de efectivo contractuales con el propósito de establece alguna condición que pudera 
¡cambiar el calendario o importe delos flujos de efectivo, analizando el iesgo de crédito asociado, la 

"quidez, ls cotos admiistrativos y el margen de utidad. 
Los activos fnanceros a costo amortzado son activos financieros no derivados cuyos cobros son. 

fijos o determinables, que no son negociados en un mercado actwo, estos actos financieros son 
mantenidos con la fnaliad de cobrar sus ujos contractuales Estos actvos se incluyen en el acto 
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
tuación nandera, que deben casarse como acvos no corienes. Los activos fnanceros de la 
Compañía al costo amorizado comprenden las "Cuentas por cobrar comerciales (cientes”, las 
“Cuentas por cobrar a empleados” y las "Cuentas por obrar a compañías y partes relacionadas”. 

Los actvos financieros son posteriomente medidos utilzando el método de interés efectwo y están 
Sujetos a deterioro. Las ganandas y pérdidas son reconocidas en resultados cuando el acto es 
dado de baja es modifcado o deteriorado. 
Las cuentas por cobrar comerciales ciesicadas como cientes no relacionados, representan los 

importes adeudados a la Compaña por la prestación del senído en el curso normal de las 
operacanes (que Incluye la venta de materiales e Insumos). Las cuentas por cobrar a cientes no 
generan intereses y son exigibles entre 28 a 0 día plazo. 
Las cuentas por cobrar a empleados, están constituidas por préstamos que son liquidados a corto 
plazo mediante descuentos mensuales en la nómina respectiva 

Las cuentas por cobrar compañías y artes relacionadas, corresponden a importes entregados alos 
Decre, que son regatas a su velo mn, generan rss on gis en quer 

  

Bain de activos financieros: Es reconocida cuando expian los derechos contraciuales sobre 
los fujos de efectwo del acto, o cuando la Compañía transfiere los derechos contractuales sobre: 
los Majes de efectivo del atwo o se asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de 
los flujos de efeciwo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de transferencia, donde. 

se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y benefcos inherentes la propiedad del 
cio, o donde, no se hayan transferido nl retenido sustancialmente todos las Mesgos y 

beneficios inherentes ala propiedad del actvo, pero se haya transferido el contrl de mismo,



  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
En el evento que la Compaña haya transferido los derechos contractuales o celebrado un 
acuerdo de transerencia, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
benefcos nl el control del activo (Implcación continuada), en este caso, la Compañía reconocerá 
el actho transerido y el paswo relacionado, y los medirá de una manera que refejen los 
derechos y as bligacones que la Compañía ha retenido. 
Una implcacón continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido, se 
mie como el menor importe entre el Importe original en bros del atv, y el Importe máximo 

de la contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver 

+ Deterioro de activos financieros- La Compoñía reconoce y mide las estimaciones de 
Getertro en función de las pérdidas de crédito esperadas durante el iempo de via delos actvos 
nanclros medios al costo amortzado, conforme al método simplicado permitido enla NIF 9, 
"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”. 
as pérdidas de crédito esperadas durante el tempo de vida de los activos financieros, son 
“estimadas utllzando una matiz de provisión basada en a experiencia de pérdidas históricas de la 
Compañía, ajustada por factores que son especificos de los deutores, condiciones económicas 
generals, yla evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha 
de report, Incluyendo el valor del dinero en el empo, cuando sea apropiado. 

La Compañía reconoce la pérdida esperada de un instrumento financero cuando se ha producido 
un aumento sinifcato del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, En esta evaluación, 

la Compañía considera Información cuanitatwa y cualitativa que es razonable y sustentable, 
incluyendo la experiencia histórica y la nformación prospectiva que está disponible sn costo 

esfuerzo desproporcionado. La información prospectva considerada incluye proyecciones de la 
industria en que operan los deucres, cbtenida a partr de los informes económicos de expertos, 
analistas fnanceros, organismos gubernamentales, grupos de investigación y otras 
organizaciones similares, así como la consideración de diversas fuentes externas de Información 

“económica actual y proyectada que se relacionan con las operaciones caves dela Compañía. 
En particar, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado signfcativamente desde su reconocimiento nicat: 

Deterioro sgnificatwo real o esperado en la calficacón de crédito ntema o externa del 
instrumento Angncero; 
Deterioro signfiato en los indicadores extemos de mercado del riesgo de crécto para un 
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento sgnifcativo en el margen de 
crédito, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un aciwo Mnanciero ha do 

inferior a su cesto amortizado; 
Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o 
“económicas que se espera que causen una disminución significativa en la capacidad del 

¡deudor de cumpl sus obligaciones; 
Deterioro Importante real o esperado en los resultados delas operaciones del deudor; 
Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo. 
deudor; 
'Cambsos significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, económico o 
tecnológico del deudor que resul en una disminución Significaiva en la Capacidad del 
deudor de cumplir sus obligaciones 

Independentemente del resultado dela evaluación anterio, la Compañía presume que el riego. de crésto de un actiwo financiero ha aumentado sigifcativamente desde su reconocimiento 
Inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 60 días de mora, a menos que la Compañía 
tenga información razonable y sustentada que demuestre lo contra.



Y 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
No obstante, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un Instrumento financiero no ha. 
aumentado Sinifcatvamente desde su reconocimiento inca, se determinó que el riego de 
rédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte Un Instrumento financiero se determina, 
que tiene un bajo riesgo de rédito 

El instrumento financiero tene un bajo riesgo de incumplmiento. 
El deudor tene una fuerte copecidad para cumpli con sus obligaciones contractuales de 

fujo de efectivo en el corto plazo, y 
Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo podrían, 
Pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para Cumple con sus. 
obligaciones contractuales de fujo de caja. 

La Compañia monitorea periócicamentela efectividad de los crterios utilizados para identificar 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que 
les creeis son capaces de identificar Incremento sgrifcatio en el riesgo de crédito antes que 
los saldos se conviertan en vencidos. 

La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumolimiento para fines de 
administración de resgo de crédito Inerno, a que la experiencia histórica Indica que ls activos. 

financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son 
recuperables: 

Cuando hay un incumplimiento de acuerdos financieros por parte del deudor 
Información desarrolada interamente u obtenidas de fuentes extemas indica que es poco 
probable que el deudor pague a sus acreedores. 

Un acto financiero tiene deterioro cedido cuando se han producido uno o más eventos que 
tenen un impacto perjucicl en los fujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiera 
La evidencia de que un acto fnancero tene deterioro credico Incluye datos observables sobre 
los Sguentes eventos: 

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario. 
- Un incumplimiento de conato tal como un evento de incumplimiento o vencimiento. 
- Los prestamistas el prestatario, por razones contractuales o económicas relacionadas con 

fcltades financieras del prestatario han realzado concesiones que de otro modo no 
hubieran considerado. 
Cada vez es más probable que el prestatario ente en quiebra o reorganización financiera. 

- la desaparición de un mercado ao para lacio ancero detido a cados 
nanceras. 

La Compañía presenta una pallica de castigos respecto de un actwo financero, cuando hay. 
informacin que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe 
una perspectiva resista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
Iiquicación O ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar 
Comerciales, cuando os sados tenen más de 1 año vencido, lo que ocurra primero. Los activos 
nanceros dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme alos 

procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal 
¡Cuando sea apropiado. Cual recuperación realizada se reconoce en resultados. 

La mein y reconocimiento de ls pérdidas de créto esperadas es una función de la 
probablidad de incumplimiento es dec, la magnitud de la pérdida 3 existe un Incumplimiento) 
y la exposición al incumplmieno. La evaluación dela probabidad de incumplimiento yla pérdida 

dado el Incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como 
Se descno anteriormente,



  

...— PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre 
todos los fujos de efectwo contractuales que se adeudan a la Compaña de conformidad con el 
contrato y todos los flujos de caja que la Compañía espera recibir, descontados al tipo de Interés 
efecto original 
lla Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un Instrumento nando en un 

importe igual la pérdida crediticia esperada para toda la Vida del instrumento en un periodo 
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que ya no se cumplen las 
condones para pérdida credtica esperada para toda la vida del acto, la Compañía mide la 

provisión para pérdidas a un importe Igual ala pérdida crediticia esperada a 12 meses a la echa. 
de reporte actual, excepto por ls activos para los cuales se ulliza el enfoque Simpiicado. 

a Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos los 
Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en Ibros a través de una. 

cuenta de provisión para cuentas incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de deuda. 
Que se miden a valor razonatie con cambios en otro resultado integral, para los cuales se 

reconoce la provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados en a 
Cuenta reserva de revalorización de inversiones, y mo reduce el Importe en libros del actvo 
nanciero en el estado de stuación fnancera. 

Existencias - Están registrados al costo promedo y no exceden el valor neto de realzación. Las 
importacones en tránsto son registradas al costo según factura más les gastos de naconalzación 
incurridos. El valor neto realzabe es el preco de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los costos variables de vena aplicables Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compañía 
o ha requerido consttulr provisión para reconacer pérdidas por obsolescencia. 

“Servicios y otros pagos anticipados- Están registrados conforme a las feas de los 
esemboisos. Los ancpos a proveedores locales y del exter, son quidados cuando los blenes o 
servicos son recibidos Las pólizas de seguros son amortzadas en nea recta considerando su plazo 

de vigencia. 
Activo y pasivo por impuestos corrientes Los activos por impuestos comientes representan 
réditos trtutarios que pueden ser compensados mensualmente, o utlizados anualmente para 
Iiqudar el impuesto a la renta pagar de la Compañía, o ser objeto de devolución en apicación a la 
normativa tnbutaria establecida en cada caso particular, Los pasivos por Impuestos corrientes 

recta considerando como base la vida úl estmada de estos acavos. Las tasas de depreciación anual 
de las propiedades y equipos son la siguientes. 

Activos Tasas 
Instalaciones, maquinarias, herramientas, equipos y muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 

Equipos de computación m3 
  Propiedades de inversión - La propiecades de inversión son aquelas mantenidas con a finalidad 

de obtener rentas, plusalls O ambas (ncuyen propiedades en construcción para dichos 
propósitos), siempre que no se destnen a la venta en el curso normal del negocio, uso de la 
producción o abastecimiento de bienes, servicios o para propósitos admiisratos.



  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Inversiones en acciones La inversión en accón que se mantiene se encuentra registrada y 
meda considerando un inversor con el control de una subsdara o un inversor con control conjunto 
en una partcpada 0 infuenca Sgrificatva scere ésta, contablizándola al costo, de acuerdo con 
NIF No. 9 o utlizando el método de la partcipacón. Los aumentos y disminuciones futuros, del 

saldo de la inversión en acciones, son cargados y acreditados a los resultados del año en función a 
realización de activos y pasivos en a empresa en donde se mantienen a participación. 

Impuesto diferido - Representa diferencia temporara calculada sobre la provisión de jubilación 
patrona y desahucio y la provsión por deterioro de inventarios, utlizando la tana del Impuesto ala 
renta del 25%, El Importe del Impuesto dierdo será recuperado o utllzado con el Impuesto a la 

renta determinado en ejercicos fiscales futuros. Este registro causó incremento del activo y de otros 
ingresos en el estado del restado Integral (Numeral 8 y 11, del primer Art. Inmumerado, posterior 
“al Ar. 28 del Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno). 

Derechos fiduciarios - Están representada al costo y Representan transferencia de cesión de 
derechos fiduciarios que realzó la empresa Instlacones Electrónicas Inesa SA. a Inproel SA. por 
US$. 1,415,411. Esas contribuciones depostadas en fondos de inversión a nombre del Fideicomiso 
Hotel Aeropuerto SA, son medidos al costo por los desembolsos realizados, nota 13. 

Deterioro de astivos no financieros - La Compañía evala al derre de cada año si existe algún 
indio que el valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. SI exste al indicio, la Compañía 
ace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del actwo es el mayor 

entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado pura cada 
CIO Individual, a menos que el activo na genere flujos de efectwo que sean largamente 

Independientes de otros activos o grupos de actos. Cuando el valor en bros de un activo excede 
a Importe recuperable, se considera que el actvo ha perdio valor y es reducido a ese importe 
recuperatie. Para determinar el valor en uso, los fujos de efeciwo futuros estmados son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refeja la evaluación actual del 

mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos especifico del acto. Para la determinación 
el valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del 

mercado, las hublea, S no pueden identicarse este tipo de operaciones, se ubza el modelo de 
valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, 

cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por 
eteriro son reconocidas en el estado del resultado Integral. Dicha evaluación require el uso de 

estimados y supuestas tales como los volúmenes en inversiones por realizar, presupuestos de 
Capial, préstamos y tasas, taras establecidas y costos operativos. 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administración de la Compañía considera que no existen 

indicios del to operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado, como actos no 
nanceros, no puedan ser recuperados. 

Arrendamientos - Son reconocidos inicialmente como un "activo por derecho de uso" y como un 
*pasivo por arrendamiento”, en el estado de siuación financiera como parte del grupo de activos y 

pasos no corentes. ELacivo por derecho de uso es medido incalmente al coto, que comprende 
«el costo de la mecición inicial del "pasivo por arrendamiento”, y los pagos por el arrendamiento 
realzado antes de la fecha de implementación e la norma. El costo dl actwo por derecho de uso, 

no Incuye costos decos Iidales en que haya incurtdo la Compañía para colocarlo en condiciones. 
e operación; o una estimación de costos por desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurar 

el lugar el acivo subyacente a las condiciones y tárminos del arrendamiento, El costo registrado 
corresponde especificamente al valor presente de los contratos delos bienes arrendacos (oficinas y 
hangar), los cuales no incluyen penalidades al concluir los plazos para los cuales fueron susros. 

El paso por arrendamiento es medido Inicialmente al vace presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan Cancelado en esa fecha. Los pegos por arrendamiento se



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
descuentan usando la tasa de interés implícta en el arrendamiento. La Administración de la 

Compañía utliza la tasa Inremental por préstamos del arrendatario. El pasivo por arrendamiento por 
dl derecho de usar el acto subyacente, durante el plazo contractual de arrendamiento, comprende 
'exdusvamente pagos fijos con periodicidad mensual, 

La medición posters del activo, por derecho de uso es reaizada aplicando el modelo del coso, (1) 
menos la deprecación acumulada y las pérckdas acumuladas por deterioro del valor; y (2) ajustado 
por cualquier nueva mecicón del pasivo por arrendamiento. La depreciación del acto por derecho 
e uso es efectuada en función del plazo contractual del arrendamiento. Sila propiedad del activo 
por derecho de uso o activo subyacente es transerida a la Compañía al final del plazo del 

arrendamiento o se haga uso de una opción de compra, se deprecará el activo por derecho de uso 
desde la fecha de comienzo del mismo hasta el fnal de la vda Ut del actvo subyacente, cuyo 
derecho de uso tene o hasta el inal del plazo del arrendamiento, lo que sea primero. 
La medición postear el pasivo por arrendamiento, se efectuará (1) incrementando el Importe en leves par reja el interes sobre el paso por arendamiento; (2) reduciendo el importe en bros 
para refejr los pagos por aendamento reslzados; Y (1) miendo nuevamente al impore en 
htros par reñejor ls nuevas medciones modificaciones del arendamento, as como para refer 
los pages por arencdamieno fos en esenia que hayan sido revisados. 
Después de la fecha de inicio, la Compañía reconocerá en el resultado del periodo: (1) el nterás 
sobre el pasivo por arrendamiento; y (2) los pagos por arendamento variables no incluidos en la 
medición del pasivo por arendamiento en el periodo en el que ocure el suceso o condición que da 
lugar a esos pagos En adición, la Compañia medrá nuevamente el pasivo por arrenciamiento para 

reflejar camblos en los pagos por arrendamiento, reconcclendo el Importe dela nueva mecicón del 
paso por arendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso. Sel Importe en Ios del 
acto por derecho de uso se reduce a cero y se produce una reducción adicional en a medición del 
paso por arrendamiento, se reconocer los importes restantes de la nueva medición en el resultado 
del periodo. 
Pasivos financieros- A partr de enero 1 de 2018, el reconocimiento Incal de los pastos 
nanceros es ciasficado considerando las Sguientes categorias: (1) Valor razonable a través de 
¿ganancias y pérdidas y (2) pasivos Mnanctros al costo amortzado, 
AL 31 de diclembre de 2019 y de 2018, la Compañía presenta únicamente la clasificación de pasivos 
nanieros al costo amortizado. Todos los pasivos financieros son reconocidos Insialmente a su valor 

razonable y posteriormente son medidos al costo amoizado, El costo amortzado incorpora los 
costos directamente atibulbles a la transacción. 
Los pasivos fnanceros de la Compañía al costo amortizado comprenden las "Obligaciones bancarias 

y francieras a corto y largo plazo”, emisión de obligaciones corto y largo plazo y las "cuentas por 
pagar a corto y largo plazo”, que induyen principalmente las cuentas por pagar a proveedores 
(pasivo corriente y las cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas (pasivo corente y no 
oriente). Los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación 
narcera, son dasíficados como paswos no comtentes. 
Las obligaciones bancarias y financiera a coto y argo plazo, representan préstamos concedidos a la 
Compaña, que después de su reconocimiento Inca, son medidos al costo amertizado utilizando el 

método dela tasa de interés efectiva. 
Hasta diciembre de 2018, la emisión de chigacnes, que representó pasvos financeros que se 
reconocen nicalmente a su valor razonable, neto de los costos de transacción incurridos en caso de 

ser sgrifcatwos, y Se registran al coto amortizado ullizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados calculados se reconecen en el estado de resultado integral en el rubro de 
¡gastos financieros, en el periodo que se devengan.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Las ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de 
aja, as como a través del proceso de amortzacón bajo el método de la tasa de Interés efectiva 

El costo amortizado es calculado teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y 
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del 
pasvo fnandero. La amortizacón de la tasa de interés efectva, se incluye como costos fnanderos 
en el estado de resultados. 
Las cuentas por pagar a proveedores, representan obligaciones de pago por bienes o sendos 

“adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Estas cuentas son 
registradas a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a Su 
valor presente sea importante, se mide al costo amortzado usando el método del Interés efecto, 
caso contra son mostradas a su valor nominal, Estas cuentas no generan Intereses y Son 
pegaderas hasta en 30 días plao y conforme al plazo pactado contractualmente, 
Las cuentas por pagara compañías y partes relacionadas, corresponden a importes por 

Fnancamentos recibidos que no devengan Intereses (paso comente) regstradas a valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado, 

+ Bala de un pasivo financiero: Es reconocida cuando la obligación descta en el 
corespondente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pastvo 

úfiancero existente es reemplazado por aro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones 
sustancalmente diferentes, o S las condones de un pasiwo existente son modificadas de 
manera sustancal, tal permuta o cambio es tratada como una baja del paso original y el 

reconocimiento de un Nuevo pasto, y la diferencia en los importes respectivos en libros son 
reconocidos en el estado del resultado Integra. 
Compensación de instrumentos financieros Los activos y pasivos son compensados y el 

monto neto es presentado en el estado de tuación nanclra, cuando la Compaña tene el derecho. 
legal de compensarlos yla Adminsvación tene la Intención de cancelarlos sobre una base peta o de 
realizar el acívo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compaña tene una obligación presente 
(legal o implcta) como resultado de un evento pasado y s probable que se requieran recursos para 
cancelar as obligaciones, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sluación nanciera y 

se ajustan pora refear la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del 
¿nero en el tiempo es importante, e monto dela provisión es el valor presente delos gastos que se 
esperan incurrir para canceara 

  

Otras obligaciones corrientes Están consttuldos principalmente por los beneficios sociales 
guientes dasificados como pasivos corienes: 
+ Participación de trabajadores en las utilidades: L2 Compañía reconoce con cargo a los 
resaltados del ejesco en que se devenga, el 15% de partopación de los trabajadores en las 
Vitidades, de conformidad con o establecido en el Código de Trabajo. 

+ Vacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado. 
+ Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo: Son provisonados y pagados de acuerdo a 

la legisación laboral vente, 
Provisiones por bensficios a empleados E Co del Tata sale qe stats 
que por 25 años o más huberen prestado servicos continuada O nterrumpidamente, tendrán 
erecho a ser Jubllados por sus empleadores. Con este antecedente, la Compañía registra provisión 
para jublación patronal con base a un estudio actuarial anual realzado por actuars profesionales.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
La reserva para Jubiacón patronal está dasficada como pasto no corriente. Este estudo incuye 
además cálculo de bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación laboral, que 
consiste en el pago al trabajador dl 25% equivalente a la Última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servico prestados a la Compañía. Esta provisión por desahucio no es 
contablizada por la Compañía, la cual de producirse sería registrada en el estado del resultado 
Integral del periodo en que ocurra tal desembolso 
El costo por senácio presente y pasado de la reserva para jubilación patronal es recocido en el 

restado integral del año en que es generado, así como el interés causado por la obligación del 
beneficio determinado, La nueva medción, que comprende la ganancia y pérdida actuara, es 

reconocida en el estado de stuación fnancera con cargo 0 abono a aro resultado integral, en el 
periodo en que se produce. El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en tro resultado 
Integral es reflejado inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son recasiicadas a la 
tidad o pérdida del perico. 
La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolazación y 
Moderizacón de la Gestión Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 
No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de enero | de 2018, establece que es deduce el 

pago efectuado por Jubilación patronal y desahucio, que no provenga de provisiones declaradas en 
Fjercios scales anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la renta, El pago 
blgatoriamente deberá afectar alas provisiones ya constituidas en años anteriores. En el caso de 

prosines realuadas en años anteriores que hayan sido consideradas deduclles o mo, y que no 
fueren vtizadas, deberán reversarse cora ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta 
en la misma proporción que hubleren sido deducibles o no Es oblgacn del empleador mantener 

los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago dela bonificación por jubilación 
patronal y desahucio. 

Resarya legal- La Ley de Compañas en la República del Ecuador requiere que el 10% de la 
válidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del 

capital suscro y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser 
vblzada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capta! 

    

Reconocimiento de ingresos- La Compañía reconoce las ventas de materiales y equipos 
eléctricos en general, como Ingresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido los 
taras de transferencia al ciente dela totalidad de ls riesgos y de los beneficos de propiedad de 

los productos, como consecuencia de la contraprestación a la que la Compalña, espera tener 
erecho, a cambo de la venta de los bienes o servicios. 
Reconocimiento de costos y gastos - La Compañía reconoce costos y gastos en la meda que 
son incurrido, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos. 
tros ingresos y egresos Los otros Ingresos, corresponden a ingresos por diferencias de 
inventarls, mulas faltas y atrasos al persona, así cómo Intereses ganados en as cuentas bancarias. 

Los avos egresos comesponden princolmente a gatos no soporados con comerortes us ha 
0 incluidos enla conclación tributaria como no deducible, y, a pagos por impuestos a a salida de 

apta! 
Gastos de interós y atros.-. Los gastos fnanceros, corresponden a los intereses generados en 
obligaciones bancarias, regisirados meciante el método del efecto cargándose al resutaco del 

periodo e incluyen gastos por comisiones bancarias 
Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación 
establecen que las socedades construidas en el Ecuador aplicarán la taa del 25% de impuesto la 

renta sobre su base Imponible. o cbstante la tara impositiva será la correspondiente a sociedades 
más 3 puntos porcentuales (28%) cuando:



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
+ La sociedad tenga accionistas sobre cuya composición societaria, dicha sociedad haya incumplido 
su deber de informar de acuerdo con o establecido en a Ley, 0; 

+ Dentro de la cadena de propiedad delos respectivos derechos representativos de capital, esta 
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fica, Jurisdicción de menor 
Imposicón o régimen fiscal preferente y el beneficiario efecto es resdente fiscal dl Ecuador 

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicarán a toda la base Imponible de la sociedad, cuando el 
porcentaje de participación de accionistas, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las 
causales antes referidas, sen Igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a 

la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación sea Inferior al 50%, la tara 
carrespondente a socedades más 3 puntos porcentuales apicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dcha participación, de acuerdo alo Indicado en el reglamento, 

Las socedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la producción de bienes, 
inclu las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquelas. 
socedades de turismo recepto, que reimviean sus utldades en el país, podrán obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la renta sobre el monto renvertido 
en actos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o 
equipos nuevos, actiwos para riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para 
producción agricola, acuícola, foretl, ganadera y de Norcutura, que se utcen para su actividad 
Productiva, así como para la aóquisción de bienes relacionados con Investigación y tecnología que 
mejoren productividad, generen clversficación productiva e Incremento de empleo; para ello 
deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplr con requisitos establecidos en el 

reglamento. El aumento de capital se perfecconará con la Inscripción en el respectivo Registro 
Mercantl hasta el 31 de diciembre del ejer impositivo poster a aquel en que se generaron las 
lidades matera dela reversión. 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que 
tengan condición de exportadores habituales, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales en la 
tarta de impuesto al rerta. Para exportadores habituales, eta tara se aplicará siempre que en el 
correspondiente ejercco fscal se mantenga 0 incremente el empleo, El procedimiento para la 
ApIcaCÓn de ete beneficio será estabiecido por el Comité de Poltica Tributaria, 

La legisiaión inbutaria en Ecuador, Vigente hasta el 31 de didembre de 2019, cgia que las 
socedades debían determinar en su declaración anual de Impuesto a la renta, un anto a ser 
¿acalado con base alas regas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (Julo y septembre) 
on cargo al ejercicio sal siguente. A resultado sí obtenido, debian resarse las retenciones en la 

fuente para obtener el anticipo del impuesto a la renta. Si tales retenciones eran mayores, la 
Compaña no cancelaba el mencionado anticipo. Al liquidar el impuesto a la renta anual, si cho 
impuesto era supenor al anticipo más las retendones en la fuente la sociedad Cancelata la 

diferencia. S dicho Impuesto era inferir al anticipo pagado más las retenciones en la fuente, o no se 
ausabe Impuesto, el anticipo pagado se convestía en el impuesto a la renta defintwo, Sobre el 

excedente de retenciones en la fuente, la sociedad tenía el derecho de presentar el correspondiente 
recamo de pago Indebido ola sold de pago en exceso ante el SRL. 

El impuesto a la renta determinado es cargaco en los resultados del ejercido en que es devengado, 
con base al método del impuesto a pagar. 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Simplicidad y Progresiidad Trtutari, publicada en el Primer 
Siplenento de Regio Ol No. 111 de ddembre 31 de 2019, pago de atopo de mpuesto 
ala renta a partir del ejerco 2020, es voluntario y no obligatorio para las sociedades



3. — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Uso de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere que la Administración de la Compañía utllce ciertos estimados contables cricos y 
establezca algunos Supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con l objeto de 
'efnirla valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y 
su aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las estimaciones y supuestos utilizados están 
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sn 
embargo, los resultados finales pocían variar en relación con los estimados originales detido ala 
cuencia de eventos futuros. 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
AN 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

  

2019 2018 
(Détares) 

Banos: 
locales 1064,760. 955/58 

Exterior 57,280 5,526 
ca ——26LL160 231129 

Total — 0 25 
Bancos locales.- Al 31 de didembre de 2019 y 2018, corresponden a saldos que se mantienen en 
Cuentas corrientes en insttucones bancarias locales y del exterior, las cuales están dsponibles ala 
vista, no existiendo restricción alguna que lite su uso. 

5. — ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 
AN 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detal es el siguiente: 

Partes relaconadas, nota 28 
Empleados 
Ovas 
Sobrotal 
Menos; Provisión para cuentas incobrables y deterioro 
Tota 

  

lientes- Al 31 de diciembre de 2019, representan Imports por cobrar por ventas de materiales 
ctricos, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 días plazo, La 
cartera mayor a 90 das asciende a US$. 6,003,363 (US$. 4,446,651, en el año 2018), que 

representa el 44.51% (34.83% en el año 2018) de la cartera total. 
AL 31 de diciembre de 2019, existen acciones prejudciaes y judciales que la Compañía sigue en 
contra de deudores con el propósto de recuperar su cartera vencida e Impaga de cuarenta (40) 
lentes por un monto total de US. 2,325,61, los cuales se encuentran en etapa de cación y en 
embargo de bienes.



ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuación) 
Partes relacionadas - Al 31 de dclembre de 2019 y de 2019, representan volores facturados, los 

cuales no tienen fecha especlca e vencimiento y no generan intereses. 

. En elaño 2019, el movimiento de la provisión 
para cuentas incobrables fue el siguiente: 

(Osores) 
Saldo Inicial, neto 910.029 
Más: Provisión 302,392 
Menos: Bajas (87361) 
Más: Ajustes Ca 
Saldo Final, nato 066.542. 

EXISTENCIAS. NETO 
AL 31 de diciembre del 2019 y de 2018, un detalle os el siguiente 

2019 2018 
(Dólares) 

Productos terminados 6596928 — 6290701 
Inventarios en tránsto LIZA SOS 1045394 
Materiales y suministros 7 ze 

Total —B062:57 236319 
Productos terminados- Al 31 de diciembre de 2019, representan artículos de las divisiones de 
materiales y equipos eléctricos e incluyen principalmente equipos de minación por US$. 1,762,463 
(US$, 1,984,956 en el año 2018), cables por USS. 2,846,665 (US$. 2,957,956 en el año 2018), 
transformadores por US$. 1,129,290 (US$. 1,068,918 en el año 2018) y equipo de mediana y ata 
tensión por USS. 1,058,104 (US$. 279,631 en e año 2018). 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 21 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalles el siguiente: 

2019 2018 
(Dólares) 

Crécito tributario del Impuesto ala Renta, nota 25 906151 611,92 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 387,936 401035 
Retendones del Impuesto al Valor Agregado 26,5 25:85 

Total e 
- AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan 

saldos a favor del Impuesto ala renta, una vez compensado el impuesto ala renta causado con las 
retenciones de impuesto a a renta del periodo y de años anteriores. 

 



ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuación) 

Impuesto al Valor Agregado —IYA.- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, representan crédito 
tíbutario originado por las Importaciones y adquisiciones lacaes el mismo que de acuerdo a la 
Pormatva tibutaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas por las 
ventas. 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

2019 2018 

(Oéares) 
Anticipos a proveedores 1192857 318,981 
Seguros pagados por anticipados. —— 8.235. 09 

Total —L 005 

Anticipos a proveedores Al 31 de didembre de 2019, representan principalmente valores 
entregados en caldad de anticipos para futuras compras a proveedores locales por USS. 970,360 

(US$ 121,377 en el año 2018) y del exterior por US$. 222496 (US$. 197,604 en el año 2018) los 
Cuales son IEuidados cuando ls bienes adquidos son recidos por la Compañía 
Seguros pagados por anticipados- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan 
rincpalmente el costo de primas de seguro por devengar, ortatada con una Compañía local, la 

Cual es Iiqudada en razón desu fecha de vencimiento, 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

2019 2018 

(Dólares) 
Terenos. o 325037 
Venus, S60M 70275 

Equipos de computación DG 26670 
FEauios de oficina 190,980 180980 

Instalaciones 129,603. 132073 
Maquinarias y herramientas. 192,994 185743 
Muebles y enseres, 6189 96199 

Subtotal 153127 4852101 

Menos: Depreciación acumulada 1540) 89:43) 
Total — 502 3952958 
En los años 2019 y de 2018, el movimiento de propiedades y equipos, neto y de la depreciación 
acumulada, fue el siguiente:



  

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 
2019 2018 

(Dólares) 
Saldo al inicio del año 357,958 418,05 
Más: Adquisiciones 8159 80,926 
Més]Menos: Ajustes 0 o 
Menos: Reclasficacones. (3250371) o 
Menos: Depreciación anual (78500) (28555) 
Menos: Ventas y/o bajas Cs za 
Saldo al final dl año LIA 395195 
Reclasificaciones. Corresponde a reclasificación efectuada de acuerdo a contrato de cesión de 
derechos crediicos, notas 32. 

“Sarantís  Mpoteca abra sobre ben Inmueble de partes reaconadas por US$. 2.262,00. 
10... PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representa área de 1.000 metros cuadrados ubicada en el 
Parroquia Pascuales Lotización Santa Cecla, del cantón Guayaquil 

11. ACTIVOS POR DERECHO DE USO, NETO 
AA 31 de cíciembre de 2019, corresponde al uso de las Inslaciones, concemientes a bodegas y 

almacén ubicados en la cudad de Guayaquil, con plazos de (2) años por un valor de los contratos de 
US$. 639,461, con pagas anuales de US$, 261,887. 

El estado de stuación Iinandera, muestra los importes relatos a los arrendamientos 

(Oéiares) 
Activos por derecho de uso, neto 

Bodega 191,579 
Bodega Guayaquil 95570 

Almacén —D8 
Total — ms 

Pasivo por derecho de 4so 
Comente 0 
No corriente — 30308 

Total —R 
El estado de resultado integral, muestra lo importes relativos a os arrendamientos. 

(Osiares) 
Cargo anual de depreciación —261.888, 
Pasan: 261,888
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ACTIVOS POR DERECHO DE USO, NETO (Continuación) 

  

   

Vienen: 
Gasto de Intereses 
Total 

INVERSIONES EN ACCIONES 
AL 31 de Cicembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguente: 

Participaci 
Ma. 2019 2018 

2009 208 ...(0blares), 
Advanced Technologies Solutions 10.00% 10.00% 40.000 20.000 

Total ——0000 20.000 
Su actividad económica es la de brindar 

servidos de apoyo a la fabricación de motores, generadores, transformadores eléctricos y aparatos 
e distribución y control de la energía eléctrica a cambio de una retribución o contrato, 

  

AL31 de dicembre de 2019 y de 2018, representan 81 acciones de US$. 1.00 cada una que intuye 
said de plusvalía mercantil por US$. 39,919, originadas por la compra de acciones por US$, 40,000 
nos años 2016 y 2015. 

AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, coresponde participación del Patrimonio dl Fideicomiso de 
Acmiistracón Hotel Aeropuerto (Holiday Inn Guayaqui Aport) por US$.1,415,411, cedidos por 
Instalaciones Eectromecánicas S.A. Inesa a favor de Inproel SA. medame Escrtura Pública de 
Cesión de Derechos celebrada en mayo 20 del 2015 en la Notaría Sexta del Guayas, El presente 
Faelcomis fue constituido en mayo 18 del 2010 y representa el 16.99% (16.65%, en el año 2018) 

de participación del Patrimonio del negocio iducario. 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
AL 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representan saldos de valores pendientes de cobro los cuales 
o generan Intereses y no tenen fecha especica de vencimientos, nota 29. 

AL 31 de diembre de 2019 y de 2010 
forma: 

      

el acavo por Impuesto diferido fue calculado de la sgujente 

2019 2018 

Sasto no deducible: 
Provisones por benefcos a empleados 127.530 108.348 

Subtotal - Pasan: 122500 149.304



15... ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuación) 
2019 2018 

(Odiares) 
Subtotal - Vienen: ——12LO 18.394 
Tasa Impositiva 4 A 
Total 3880 32.86 
Enlos aÑos 2019 y 2018, el movimiento del activo por Impuesto diferido es como sigue: 

2019 2018 
(Dólares) 

Saldo Inicial 37,086 o 
Reversones efectuadas durante el año. Co 78 o 
Activo por impuesto diferido, 31883 7.086 
Regularización por ajuste del Impuesto derido Y 
Saldo Final 1205 32086 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalles el siguiente: 

2019 2018 
(Dólares) 

Banco Internacional S.A. 
+ Saldos de préstamos otorgados en abri, octubre y diciembre 
de 2019 destinados para fnnciamiento de capital de trabajo 
por una suma total de US$. 510,108, los cuales devengan 

interés anual del 855% con vencimientos entre abri y 
dicembre de 2020, adicionalmente Incluye cinco catas de 
crédito por US$. 406,972 con vencimientos entre 80 y 194 
dís. En el año 2018, representaron saldo de préstamos 

otorgados en mayo de 2017, septiembre y octubre de 2019 
destinados para fanciamiento de captal de trabajo por una 
suma total de US$, 1,267,822, las cuales devengan Interés 
anual entre el 6.50% y 8.85% con vencimientos entre abril y 

mayo de 2019, adicoralmente intuye una carta de crésto 
por US$. 78,834 con vencimiento en 120 días. 510,108 993954 
Banco Bolivariano GA: 

+ Saldo de préstamos clorgados entre marzo y didembre de 
2019 destnados para financiamiento de capta de trabajo por. 
una suma total de US$. 1,403,329 los cuales devengan Interés 
anual del 6.53% con vencimientos entre enero y diciembre de 
2020. En el año 2018, representaron saldos de préstamos 
ecos entre marzo y diciembre de 2018, destinados para 
narciamiento de captal de trabajo por un monto total de 
US$, 1,094,709, los cuales devengan una tasa de Interés 
anual que flctdn ente el 7% y 8,83% con vencimientos 

entre marzo y diciembre de 2019. 37D 86112 
Pasan: 1,481,902 1855.76 

  



wm. 

Banco de Guayaquil S/A.: + Saldos de préstamos otorgados entre julo y diciembre de 
2019 destinados para financiamiento de capl de trabajo por 
na suma total de US$. 1,039,890 los cuales devengan interés 

anual ene el 8.75% y 9.14% con vencimientos en octubre y 
nodembre de 2020, adicionalmente Incluye dos cañas de 
rédito por US$ 1,263,492 con vencimientos entra enero y 
diciembre de 2020. días. En el año 2018, representaron 

saldos de préstamos recibos en octubre y dicembre de 2018, 
desinados para financiamiento de capital de trabajo por un 

monto total de USS. 753,733 los cuales devengan una tasa de 
interés anual que fución entre ol 8,95% y 9.12% con 
vencimientos entre abr y noviembre de 2019, 

Banco del Pichincha CA 
*Al 31 de diembre de 2019, representan principalmente 
saldos de préstamos otorgados entre noviembre y diciembre 

2019 destinados para financiamiento de capta de trabajo por 
una suma total de US$ 548,354, los cuales devengan Interés 
“anual entre el_8.75% y 9.14% Con vencimientos en ccutre y 
horembre de 2020. 

Banco Bolivariano Panamá S.A.: 
+ Saldo de préstamos otorgados entre marzo y septiembre de 
2019 destnados para financiamiento de capital de trabajo por. 

una suma total de US$.8,163,593 los cuales devengan Interés. 
“anual entre el 7.50% y 8.83% con vencimientos entre marzo. 
de 2021 y septiembre el 2024. 

Subotal 
Menos: Vencimiento a comente de obligaciones con 

Insttuciones Financeras 
Total 

(Dólares) 
1,481,902 

1,028,201 

— 1906245 
105208 

1,855,076 

753,463 

— 26508599 
— 

¡Garantías - Hipoteca aberta de bien inmueble Edifici y Almacén por US$. 1,523,044. 

VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISIÓN DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detale dela emisión de obligaciones el siguiente: 

Emisión de obligaciones: 
* Representan obligacones emitidas por US$. 2,500,000 
pertenecientes a títulos de la cage “A” y....Pasan 

2019 
(Oélares)



(Continuación) 
2019 2018 

(Dólares) 
Vienen... US$, 2,500,000 a títulos de la clase "8" con tasa 

de interés fla del 8.50% y 8.00% anual y con un plazo de 
1.440 y 1.800 días, respectivamente. La amortización del 

«apta es trimestral y calcuados en base al año comercia. o —26p0 
Manos: Vencimiento a corente de emisión de blgadiones: 0 236000 

Total — 
18. PASIVOS FINANCIEROS 

AN 31 de cctembre de 2019 y de 2018, un detal es el siguiente: 
2019 2018 

(Dólares) 
Partes relacionadas, nota 29 11,169,762 101637286 
Proveedores 3517710 — 4227.25 
ANOpO de recibidos de centes 1,599,551 2,285,605 
Empleados. 0 3,587 
Otros se 542 
Total ALI 16.85.26 
Partes relacionadas - Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan valores por cancelar en 

concepto de servicos transferidas por sus relacionadas las cuales no devengan Interés y no tienen 
fecha específca de vencimiento. 

Proveedores - Al 31 de didembre del 2019, representan principalmente adqusicones de materials 
Y equipos eléctricos a proveedores del exteñor por US$ 1,437,195 y US$. 1,912,988 con 
proveecores nacionales, En el año 2018 los saldos correspondieron a proveedores del ester por 
US$ 1,854,828 y USS. 2,373,198 con proveedores nacionales. 

Anticipos recibidos de cientes - Al 31 de diembre del 2019 y 2018, representan princpalmente 
anticipos por negociaciones efectuadas, os mismos que no devengan Interés. 

19, TRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AN 31 de icembre de 2019 y de 2018, un detal es el siguiente: 

  

2019 2018 
(Oótares) 

Beneficios sociales: 
15% partopación de trabajadores, nota 26 - Pasan: 269,731 266082 

Vacaciones 146,958 167477 
Décimo cuarto suedo (Bono escola) 28,235 31388 
Décimo tercero sueldo (Bono navideño) 12696 15,100 
Fondos de reserva 5056 512 

Subtotal Pasan. 62676 405,168
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19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 
209 208 

(Osores) 
Subtotal - Vienen: 2 8568 

Irun a Val regado - VA ms 13m 
Fefenciones del Impuesto al Valor Agregado 2087 0 

Fetencines en a Juente de Impuesto arena BR — RAR 
Sutotal —81288 80982 

e 60m. mas 
Préstamos potecaros y quregrafres 07 28 

Sut — 5609 
Total —L12587 126523 
Durante los años 2019 2018 el movimiento delos beneñcis sociale fue el suerte: 

209 2018 
(Obares) 

alo al io dl año 05/08 5098 
ms. Proisón 767409 659300 
Menos. Pagos 8841) 264082) 
Sato al mal del año — 6256 5168 

  

AN 31 de diciembre del 2019 y de 2018, un detal es el siguiente: 
2019 2018 

(Oóiares) 
Jubilación patronal 112037 1,099,505 
Indemnización por desahucio 29019 441,258 
Total — 026 50763 
Durante los años 2019 y de 2018, el movimiento de la jublación patronal e indemnización por 
desahucio fue el guiente:



2019 2018 
(Oóares) 

Saldo al inicio del año. 1,540,763. 1,545,981 
Más: Provisión 191,05 155,608 
Menos: Ajustes - OR (2304) 0 
Menos: Pagos (6884) (160,826) 

Saldo al final del año e 
El valor presente actuarial al 31 de didembre de 2019, fue determinado con base a Estudio Actual 
realzado por Acnuaria Consultores Ci. Ltda. (Sociedad Actuaral Arroba Intermaconal "SAAI" (PEA- 
2009-009), el año 2018), elaborado en enero 15 de 2020 (dicembre 19 del 2018, en el año 2018) 
Los cálculos de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de "Costeo de Crédito 
Unitarto Proyectado” para ambos años. Los principales supuestos utizados en la valuación de la 

reserva matemática para la ublación patronal fueron los siguientes: 

2019 2018 
Salario mínimo vial (US$.) ys 266 
"Número de empleados sl 18 
Tasa de interés actuara real (anual) Bai 120% 

Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 50% 500% 
La Administración de la Compañía no registra la provisión por desahucio, calculada y presentada en 
los Informes actuariales, debido a que el estudo actuarial para el año 2019 fue elaborado sobre los 

empleados que hayan cumpldo cinco o más años de senicos continuos en la Compañía, en 
consecuencia, presenta aumentado el pasivo por US$. 70,587. 

22. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, está representado por 3 
acciones ordinarias y nominatvas a US$. 0.20 cada una, Los accionistas dela Compañía en a 
años son Sr. Pablo Ortiz 5. (persona natural de nacionalidad ecuatoriana) con el SO.003% y de la 

“empresa Intemational Elecro-Mechanial Enterprises Inc. (Compañía consttuida en los Estados 
Unidos de América) con el 49,997%. 

    

La Ley de Compañías del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendenda de 
Compalías, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de carácter sodetaro. Con base a 
lo mencionado, la Compañía por ser una sociedad cuyo captal social coresponde a un accionista 
extranjero, requiere de la presentación en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la 
nómina de acdoristas con Gertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido. 
acconista extranjero. La entrega de esta informacón al Organismo de Convol por el ejercido 

contable 2019 fue suministrada en enero 22 de 2020, la correspondiente al ejercido contable 2018 
ue suministrada en febrero 9 del 2019. 
La Resolución No. NAC-OGERCGCI6-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de 
enero 10 de 2017, aplicable para el ejercido Nscal 2017, yla Resolución No. NAC-DGERCGC12:00777 

del SRI, publicada en el Registro Oñical No. 855 de diciembre 20 de 2012 (Reformada por la 
Resolución No. NAC-DGRERCSC13-00053, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Ofical No. 

1892 de febrero 15 de 2013), aplcable ara el ejercido fiscal 2016, requieren que los sujetos pasivos 
insertos en el Registro Único de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad
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22... PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuación) 
Tributaria el Anexo de Accionista, Parícipes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de a 
empresa En cumplimiento al referido requerimiento legal, la Compañía remitió el Anexo del ejercido 

Fiscal 2019 en febrero 20 de 2020 y el Anexo del ejerico cal 2018 en febrero 14 de 2019. 

Utilidad por acción- Ha sido calculada dividiendo la utidad neta del ejercicio atribuible a os 
accionistas comunes entre el promedio ponderado del número de acciones comunes en cculacón 
durante ls eercicos económicos 2019 y 2018. 

23. VENTAS Y COSTO DE VENTAS 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente: 

2019.   

  

Ventas Costode Ventas  Costode 
netas ventas netas Yantas 

2 ed 
Linea de Producto: 
Alta medición 26,055,167 — 209352335 26869871 ( 22829951) 
Meca medición 6251444 "5292710 6986228 (284400) 
Baja medición 182278 134952 303,713 ( 5,837:50%) 

Oros 34.441,20) 10961830 15082857 [_10.690.43) 
Total 69090 LIZ 922070 (52895) 

24. GASTOS OPERACIONALES 

¡GASTOS DE ADMINISTRACION: 
Durante los años 2019 y 2018, un detalle es el guiente: 

2019 2018 
(Dóiares) 

¡Sueids y beneficios sociales 1657516 — 1932757 
Servidos administrativos técnicos. S00A7A 11073395 

Arriendos. 3SDAZ 475864 
Depreciaciones y amortizaciones. 194417 262923 

Mantenimientos 200026 245,385 
Servicios básicos IO 364974 

Honoraros 458897 347,08 
Jubilación patronal e Indemnización por desahucio 191005 148345 
Materiles e insumos 176,554 171360 
Impuestos y contribuciones 200231 170713 
Seguridad y viglancia 94,858 8339 
Gastos de viaje 42,74 78386 
Publicidad y propaganda 0 5539 
Transporte y etes, 36,592 30,000, 
Gastos de Importación S2217 10577 
Otros —_80L167 292.851 

Toral —4504622 5288.30



24... GASTOS OPERACIONALES (Continuación) 
'SASTOS DE VENTAS: 
Durante los años 2019 y 2018, un detalle es el siguiente: 

2019 2018 
(Odiares) 

Sueldos y beneficos sociales 1658280 1,816577 
Gastos de viaje 162,443. 164250 

“Transporte y fetes 171459 197745 
Materiales e insumos 89,047 156,663 
Publicidad 70,902 0 

Honorarios y gatos legales. sm 0 
oros 2336 2500 

Total Er 

25. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 
En los años 2019, un detalle es el siguiente: 

(Dólares) 

tros gastos: Ajuste de Inventarios (18209) 
Provisión de cuentas incobrables (382392) 

Ajuste en cartera ( 205) 
Pérdida en venta de activo Mo CmanS) 
Subtotal 41172 

tros Ingresos: 
Regularización de aciwos fijos 56578 

Intereses ganados. 289% 
Dividendos ganados. 17,759 
Mulas 1,509 

Diferencias de inventarios 226758 
Sunotal ns. 

Total, neto oz 

El gasto de impuesto ala renta causado por las años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
es el guiente: 

2019 2018 
(Oéiares) 

Utidad antes de participación de trabajadores e 
Impuesto la renta — Pasan: 1798207 1773882



  

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

2019 2018 
(Odiares) 

Utidad antes de participación de trabajadores e 
Impuesto a la renta - Vienen: 1798207 — 1773882 

Menos: 
15% Participación de trabajadores (268731) (266.082) 

Menos: 
Ingresos exentos (16759) o 

Mas 
Gastos no deduchles. 5297 29313 
Diferencias temporaria —_1808%0 198.345 

Base de cálculo — 2507 199278 

asa aplicable: 25% —6628- 8230 
2019 2018 

(Dólares) 
Determinación del pago mínimo del impuesto. 
ala renta 
Anticipo de Impuesto calado 494,108 459,582 

25% de Impuesto a la renta — 546.268 487320 
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 
250% del impuesto a la renta), 46.208 82300 
El movimiento del Impuesto a la renta por el añ terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es 
como sgue: 

2019 2018 
(Oólares) 

Impuesto a la renta causado 546,268 487,320 
Menos: Retenciones en la fuente de Impuesto ala Renta, (446906) (498060) Menos: Crédito tributario de años antenores ( SlL592) (358047) 

Menos; Impuesto ala Salida de Divisas (15D) 433241) (242908) 
Saldo a favor de la Compañia, nota 7 assi) 1690) 
'Sastos no deducibles Al 31 de dcembre de 2013, representa princpalmente USE. 289,722 por 
eterioro de cuentas incobrables, USS. 113,646 por otros gatos administrativos que no cumplen con 
las condiciones tributarias para su deduciblidad por US$, 142,957. Al 3L de dicembre del 2018, 
representaron principalmente US$ 263,199 por gastos que no cumplen con las condiciones 
butaras para su deducblidad, US$. 77,472.



PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

AL 31 de diciembre de 2019, las declaracones de impuesto a la renta correspondente a los 
2016 al 2018, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administración de la Compañía 

considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serán 
Significativas. 

EMISION DE OBLIGACIONES 
AN 31 de diciembre del 2018, estuvo vigente la Sgulente emisión de obllgacones: 

Emisión de Obligaciones - En octubre 21 de 2013, la Junta General de Acconistas de Inproe! SA. 
soi emitir cbligaiones en uso de lafacuad conferida porel Art 160 de la Ley de Mercado de 

Valores. La Emisión de Obligaciones está sustentado en Escritura Pública ctorgada por la Notaria 
Sexta del Cantón Guayaquil de agosto 6 del 2015 que tene como otorgantes a los siguientes 
comparecientes: Inproel S.A, como “Emisora”, Pcaval Casa de Valores S.A. como "Agente Colocador” 
y el Estudio Juridco Panda 8 Asociados S.A. como "Representante de los Oblgaconstas. El 

Agente Pagador de las bigaciones es el Deposto Centralizado de Compensación y liquidación de 
valores DECEVALE SA, 

  

Los recursos captados con la emisión de obigaciones servirán en un 100% para financiar capital de 
trabajo. 

Garantía general La emisión de obligaciones tiene Garantía General de Inproel, consistente en 
todos sus activos no gravados sn considerarlos activos diferidos, conforme lo dispone el Ar. 162 de 
la Ley de Mercado de Valores. 
En septiembre 10 de 2019, meciante fio SCVS-INMY-DNAR 2019.7688, la Intendencia Nacional de 
Mercado de Valores Direción Nacional de Autorización y Registro resuelve cancelar en el Catastro 

Público del Mercado de Valores la Inscripción de INPROEL S.A. como Emisor Prado del Sector No 
Financiero por haber cumplido con el pago total a los Inversionistas, así como de los valores 
emos. 
Los recursos captados con la emisión de obligaciones contribuyeron a mejorar la estructura 
inarcera de la Compañía, destinando los recursos para reestructuración de pasivos y capital de 
trabajo. 

Mediante escrtura pública de Cesión de Derechos Fiduciario celebrada en mayo 20 del 2015, ante 
la Notara Seda de Cantón Guayas, Instalaciones Eectromecánicas SA INESA como 
CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fdekcomiso Hotel Aeropuerto, cede a INPROEL SA. los derechos 

úfducarios por US$ 1,815,410 que mantenía en el Fideicomiso Hatel Aeropuerto administrados por a 
Fáduca Fdunegocos S.A. Administradoras de Fordos y Fideicomisos. 

El Fideicomiso Hotel Aeropuerto (Holiday Inn Guayaqui Alert) fue constituido en mayo 18 del 2010 
«en la Notaria Vigésima Novena en la Ciudad de Guayaquil. En la reforma pardl al contrato, el 17 de 
mayo de 2012 se establedó que el Fideicomiso se dedicará a operar el Hotel Aeropuerto y realizará, 

por lo tanto, toda la operacón hotelera, ola administración hotelera por í o contratando un tercer, 
una vez que haya finalizado la consrucción, cha actividad la realizará durante los primeros años de 
funconamiento del hotel y hasta que el Comté Fudario resuelva que sea ctra compañía figura 
Jurióca viable. En marzo 14 del 2014 en la Notaria Sexta de Guayaqui fue suscto convenio de 
adhesión de aporte en dinero entre Instalacnes Eletromecánicas S.A. nesa y el Fideicomiso Hotel 
keropuento.



Un resumen de ls transacciones con partes relacionadas por los años terminados el 31 de dciembre 
de 2019 y 2018, es el guiente: 

  

2019 2018 
(Dólares) 

Estado de Situación Financiera: 
Activos financieros, neto: 

rstalacones Electromecánicas S.A Inesa 9,356,342. 6732596 
Emecorp SA, 1,883,650 1,456,518 
Paneles Eléctricos, Panelec SA. 1226827 —— 335483 
Construcciones Y Proyectos Eletromecánicas ASIS 1431558 
Sestemas Eléctricos SA. Selec 845,070 2638 
Compañía Ecuatoriana Nueva Fe SA. 709,876 0 
Enerluz SA. 490,532 841958 
Ecuagas SA. 298,755 421244 
Asciación Melsa - Ing. Edgardo Rivadeneira UTSA 25 

Ferticorp SA. 184521 338913 
Postecon S.A. 251,078 0 
Simulación y Construcción Ca. Lia. 46,375 0 

Compañía Anónima Moretran S.A. 38506 0 
Accionistas 32,856 32,956 
Advance Technologies Solutions S.A. 21,501 53575 
Hacllr SA. 11,589 11,589 
Frio SA. 11254 17254 
Roninton SA. CE 
Eco Casas Casas Económicas SA. 11,473 10,095 

Otras 258s 882 
Total — 16502022 412472526 

Derechos fiduciarios 
Flecomiso Hotel Aeropuerto — Ada 14154 

Total —SAÍALA —I5A 

Inversiones en acciones: 
"Advanced Technologies Solutions ATS 40.900 0.000 

Total —soL900 40.500 
Cuentas por cobrar a largo plazo: 

Emecorp SA,, nota X 23087281 o 
Eco - Casa Casas Económicas SAA 940,301 0 
Hal SA. ALLS3 461636 
Asemterí SA. ALIS 461036 
Domótica y Automatización Domaut Sa. AGL,S36 461036 
Urbiex SA. 451233 461636 
Instalaciones Edétromecánicas S.A. INESA. 789 9 

Total — SOMO 512 1.846.544 
Total Activos. —B63945 157951



29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 
2019 2018 

(Oólares) 
Pasivos financieros corrientes: 

Ecuacatle SA 586271 476704 
Dermigon, Derivados De Hormigón SA. 3219,460 21397244 
Intelmech International Becro Mechanic 107,195. 1,569,542 
Compañía Anónima Moretran o 2835 
Postecon SA. CE 
Maranc SA. 21300 226728 
Lumec Luminarias Ecuatorianas SA. 94,343 26,948 
Lamintec SA, 196,806 281772 
Proeletica, Productos Eléctricos Gener 112928 170983 
Farisa SA. 33,000 o 
Mela SA. 14,580 798 
Simulación y Construcción SA. 54595 54595 

Diprelsa Distribuidora De Productos Tecnológicos S.A 30,595 21938 
Sistemas Eléctricos S.A. Selec 0 259,209 
Otras —— 41940 ——du897 

Tol —AL169.762  —40.163286 

2019 2018 
(Dólares) 

Estados de Resultados Integrales: 
Ingresos: 
Trstalacones Eletromecánicas S.A Inesa SIIDIZ 5855343 
Sistemas Eléctricos S.A. Selec 4306888. 1557719 
Eneruz SA, 1,266,632 982007 
Paneles Eléctricos, Panelec SA. 996,257 1042373 

Eneop SA. 289,167 TAS 
Dermigon, Derivados De Hormigón S.. 1SL5I7 344467 

Ecsacable SA, 149018 140306 
Compañía Anónima Moretan 8712 140,486, 
Fertcorp SA. 67 17.08 
Simulación y Construcción Ca. Lada. 56,702 21,065 
Postecon SA. 23,868 93978 
Panatel del Ecuador SA. DEL 2257 
Prosletrica, Productos Eléctricas Generales SA. 16,992 51749 

Otas 3158 7830 
Comprelec SA. 9 1206395) 

Total —6as 2 

Costo de inventarios: 
Instalaciones Eletromecánicas SA Inesa 50540 4418798 
¡Sistemas Eéctricos S.A. Selec 357501 916957 
Dielesa SA. 0 8305 
Paneles Eléctricos, Panelec SA, 994.583 1,027,400 
Enerluz SA — ADO 820,798 

Pasan: 10,131,945 7,267,328



29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación) 
2019 2018 

(Dólares) 
Vienen: 10,131,945 7267328 
Construciones Y Proyectos Electromecánicos 
Conprelec S.A. o 986 

Compañía Anónima Moretran 60548 125918 
Inprosl SA. 0 5216 
Dermigon, Dervados De Hormigón SA. Os 10,120 
Ecuacable S.A 8578 11.901 
Simulación y Construcción Ca Ltda. 32515 19,151 
Postecon SA. o 1,860 
Proglectrica, Productos Eléctricos Generales SA. 15483 46312 
Emecorp SÁ. o 15644 
Panatel dl Ecuador SA. 178 1,926 
Compañía Ecuatoriana Nueva Fd SA. 3477 
Raniton SA. 5302 0 
Fertcorp S.A. 0 16927 
Lumec Luminarias Ecuatorianas SA. 0 534 
Diprela Distribuidora de Productos Técnicos S.A. 101 

oras 5 
Total —10456274 8505860 

Ronton SA. 297095 3500 
Inproel SA, 133,102 17,250 
Intelmech Intenaticnal Electro Mechanic 0 10,997 
Enerluz SA. 129,00 171599 
¡Simulación y Construción Ca. Lada. 86277 12335 
Lumintec SA. BIOS 179300 
Proelectia, Productos Eléctricos Generales S.A, 79881 159156 
Lamec Luminarias Ecuatorianas S.A. 54219 3774 
Construcciones Y Proyectos Electromecánicos Congrelec S.A. 56913 12469 
Paneles Elécicos, Panelec SA. 270 76:64 
Fertcorp SA. 35.944 0.00 
Dermigon, Derivados De Hormigón S.A. 30,564 1577 
Compañía Anónima Moretran 23707 32519 
Marlanc SA, 17,648 127205 

Eco Casa Casas Económicas SA. 0 0 
Instalaciones Blectromecánicas SA Inesa 13001 sesos 
Sistemas Eléctricos S.A. Selec 12,024 17,480 
Mertrack SA. 0 34001 
Otras 1882 470 
Total 414 519. 

tros ingresos: 
Easacable SA. — 50 

Pasan: 785510 o
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a 

2019 2018 

(Oóiares) 
Miner: 75510 o 
Postecon SA. 100,18 o 

Dermgon S.A., Derivados de Hormigón — 
Total otros ingresos 581,145 o 

Compras de activos fijos: 
Paneles Eléctricos, Panelec SA. o 35m 
Encrluz SA, o 15023 
Dermigon S.A,, Derivados de Hormigón 0 8135 
Compañía Anónima Moretran' o 15,406 

Dipresa Distribuidora de Productos Técnicos SA. o o 
Panatel del Ecuador SA. —— 

Total compras de actos fos —— 5 

y - la principal 
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando exentos 
e la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen 
Tributaro Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000, deben presenta el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas. Sal monto es superior a Jos US$. 15,000,000, dichos 

sujetos pasivos deven presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, el Informe Integral de Precos de Transferend, Para la presentación del Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferenda 
correspondiente al periodo fica del año 2013, el plazo será hasta el mes de junio de 2020, en 

los mismos plazos de presentación contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos 
conforme el noveno dto del RUC. Para efectos de estables las obligaciones de presentar los 
referidos anexo € nforme en base al monto acumulado de operaciones, en ningún caso se 
“sumarán los montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente por proporción 

de transacciones 

  

Con base a lo mencionado, la Compañía entregó el informe Integral y anexo de precios de 
transferencia, por transacciones locales efectuadas en el año 2018, con las compañías relacionadas 
locals y dl xterlor del año 2018 en junio 20 de 2019, mientras que para el año 2019, mantiene en 

proceso de elaboración del referido estudo. De acuerdo con Información preliminar proporconada 
por la Administración de la Compañía, considera que no existirán afectaciones a los resultados 
reportados por las compañías, en razón que las transacciones u operaciones se ajusaron al rindo 

de plena competencia, 

En el curso normal de los negocios, la Compaña está expuesta a disntos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos snificatva al valor económico de sus Mujos 

y actos y, en consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de una organización y de 
Sistemas de información, que permiten identicar dos riesgos, determinar su magnitud, as como 
ejecutar mecidas de mitigación y comrolar su efectividad,



31... ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuación) 
Los factores de riesgo financiero corresponden a los siguientes: Riesgo de Mercado, Riesgo de 
Crésito y Riesgo de Liquidez. 

+ Mercado” Es el riesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de efecto de un 
irstrumento financiero fuctúe a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden 

mercado, corresponden a las obligaciones financéras que devengan Intereses y los depósitos en 
bancos. 

+ Srádita Es el riesgo de una posible pérdida manctea por Incumplimiento de las cbigacones 
e una contraparte, con relación a un Instrumento nanclro o contrato de venta, La Gerencia de 

la Compañía considera que el riesgo de crédito es lt, debido a que mantiene transacciones con 
compañías relaconadas, las cuales mantienen contratos con Instituciones públicas y considerando 
la stuecón económica que afronta el país exisrá incertidumbre sobre la recuperación de la 
cartera. 

+ Liquidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de 
ego a corto plazo, La Gerenda de la Compañía monitorea el resgo de luldez medamte el uso 
“aproplado de sus Mujos de efectivo a corto y largo plazo, manteniendo reservas financieras y 
conallando ls perfles de activos y pasivos financieros. 

32. COMPROMISOS 
Sontratos de arrendamiento - Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene. 
suscro contratos de arrendamiento, un detalle es el guiente 
+ La Compañía mantiene suscrito contrato de arrendamiento con MERITRACK SA, propietaria 
inmueble que incuyen local comercial y bodega y que se encuentra ubicado en la parroquia 
Cotocallao en la cudad de Quo, inmueble que ene como amendataria a la Compañía, Este 
contrato tene fecha de agosto 31 de 2019, y vence en 2 años plazo, después der los cuales 
Inproel SA, queda obligada a resul os Inmuebles en el mismo estado que declaro recibos, 
una vez vencido el plazo estipulado este contrato quedara renovado por un año. 

+ La Compañía mantiene suscrto contato de arrendamiento con Roniton S.A., mismo que Incluyen 
finas, patio privado, parqueos y un galpón para bodega y que se encuentra ubicado en la 

avenida 33 Ara, Gullermo Cubalo y calle 18 dela ducad de Guayaqul, inmueble que tene como, 
arrendataria a la Compañía. Este contato tene fecha de septembre 1 del 2019, y vence en 2 

años plazo, después der los cuales Inpoel S.., queda obligada a restur las inmuebles en el 
mismo estado que declaro recbios, Una vez vencido el plazo estipulado este contrato quedara 
renovado por un año. 

+ La Compañía mantiene suscrito un contrato de arrendamiento por Roriton S.A, concede en 
arriendo a Inproel 5.,, un Inmueble compuesto por oficinas, pato privado y un galpón para 

bodega ubicado enel km. 15.5 de la vía a Daule y Av. Rosavin, Parque Industrial Pascuaes, de la 
parroquia Tarquí de la ciudad de Guayaqui. Este contrato tene fecha de enero 2 de 2019 y 
vence en des años plazo después der los cuales Inproel S.A, queda obligada a rest los 

Inmuebles en el mismo estado que declaro recbiños, una vez vencido el plazo esipulado este 
contrato quedara renovado por un añ. 

+ La Compañía suscribió un contrato con una Entidad Privada, con el objeto de equipos y 
materials eléctricos por US$, 147,741. La compradora se oblga a pagar USS.73,871, en calidad 
e anticipo, el saldo será cancelado cos la entrega de los equipos y factura por parte de INPROEL 
SA.



32. COMPROMISOS (Continuación) 

Sontratos de actividades complementarias - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía 
mantiene suscrito contratos de arrendamiento, un detal es el siguiente, 

+ La Compañía mantiene suscrito un contrato con Compañía de Almentos y Servicios (Cosise) SA. 
en la cual esta se compromete a preparar y entregar diariamente almuerzos requeridos por la 
Contratante a un precio de US$. 2.90 por cada almuerzo de acuerdo al servico programado este 
acuerdo. fue suscrito en julo 31 de 2017 y vencen en dos años y se renovará automáticamente 

por el mismo plazo, slas partes mo expresaren lo contrario. 

+ La Compañía en febrero de 2018 celebró un contrato con Compañía LAAR Ca Ltda. en la cual 
esta se compromete a prestar el servi de seguridad y vglancia privada delas instalaciones en 
un puesto de 12 horas noctumas, de lunes a domingo y un puesto de 24 horas, de lunes a 
domingo, por lo cual INPROEL SA, se compromete a cancelar US$, 4,520 más IVA por un 

Puesto de 12 horas noctumas de lunes a domingo (USS. 1,592 precio unitario mensual más IVA) 
y un puesto de 24 horas de lunes a domingo (US$, 2,927 pre unto mensual más IVA a 

partir de agosto 20 de 2018. El plazo de este convenio e de un año a part de la fecha indicada, 

ECO-CASA CASAS ECONOMICAS SA. adeuda a la presente fecha a INSTALACIONES 
ELECTROMECANICAS SA. INESA, por concepto del precio pactado y no pagado por las cesiones que 
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA a favor de ECO-CASA CASAS ECONOMICAS SA. 
de los derechos sobre varios bienesinmuebles ubicados en el Cantón Samborandon. 

EMECORP S.A, adeuda a la presente fecha a INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA la 
suma US$. 2308281, por concepto del predo pactado y no pagado por las cesiones que 
INSTALACIONES ELECTROMECANICAS SA, INESA ctorga a favor de EMECORP SA. de los derechos 
Sobre varios bienes Inmuebles ubicados en el Cantán Samborondon. 

Con los antecedentes antes expuestos en la cióusula anterior, INSTALACIONES ELECTROMECANICAS 
SA. INESA, cede y transfiere, a favor de la INPROEL SA, sus derechos sobre las acreencias materia 

de este contrato, consistentes en cuenta por cobrar a ECO-CASA CASAS ECONOMICAS S.A. y 
EMECORP S.A, INPROEL S.A. acepta esta cesión de derechas a su favor, consecuentemente resulta 

un sal pendiente de pago que INSTALACIONES ELECTROMECANICAS S.A. INESA, deberá cancelar 
¿en un plazo de 90 días de la fecha de suscripción de este comento. 

34, CONTIGENCIAS 

A 31 de dcembre del 2019, según información obtenida de parte de la Administración de la 
Compañía y Abogados con respecto a contingencias es la siguiente: 

Existen acciones prejuiciales y juicales que la Compañía sigue en contra de deudores con el 
propósito de recuperar su cartera vencida e Ímpaca de cuarenta (40) cientes por un monto total de 
US, 2,325,631, lo cuales se encuentran en etapa de tacón y en embargo de bienes.



35. RECLASIFICACIONES 
berto saldos de los estados Imanciros adjuntos por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 

de cuentas por pagar partes relacionadas a cuentas por cobrar partes relacionadas US$, 202,517, 
han sido recasifcados para propósito de presentación de este informe de conformidad con las 
normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (J458 por sus silos 
«en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros 

36... LOS ESTADOS FINANCIEROS Y El FRAUDE 
La Administración de la Compañía es la principal responsable de la prevención y deteccón del 
fraude. Portal moto, está siempre atenta a reucr las oportunidades de que ése se produzca, así 
como a disuadrlo arte cualquier posiblidad, eshortando a los trabajadores a no cometero en razón 
que exsten procedimientos que pueden detectaro, así como pollas y otras dispesicones legales 
que pueden sancinarlo. La Administración de la Compañía tiene el compromiso de crear una cultura 
de honestidad y comportamiento ático, que es reforzada mediante una supervisión acta, que 

incuye prever la posiblidad de elusión de los controles o de que existan otro tipo de Infuencias 
Inadecuadas sobre el proceso de Información financiera. La Administración de la Compañía actúa 
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rertablidad de la Compaña, los estados 
fnanceros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y superado, no 

existiendo información financiera fraudulenta o apropiación indebida de actwos, que representaran 
las eventuales Incorrecciones materiales sean 0 no Intenconadas sobre las cuales el auditor extero 
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la MIA No. 240. 

37. LEGISLACION FISCAL APROBADA 
En diciembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Orgánica de Smplcidad y Progrestvdad Trtutaria, 
Publicada en el Primer Suplemento del Regiso Ofical No. 111. Los aspectos más relevantes de la 
referida ley son mencionados a continuación: 

+ Se crea la contribución Única y temporal para las sociedades que hubieran percibido Ingresos 
¡gravados iguales o superores a US$, 1,000,000 en el eferil fiscal 2018, 

+ Se establece el régimen Simplícado para emprendedores y microempresarios, el cual es 
bligatoro para quienes cumplan as condicones de microempresa. Estos contrbayentes; 

-  Determinarán el Impuesto a la renta apando la ana del dos por lento (294) sobre los 
Ingresos brutos del respectivo ejercco fiscal exclusivamente respecto de aquelos Ingresos 
provenientes de la actividad empresarial y, 

+ Se crea el impuesto único a ls actividades agropecuarias con una taria progresiva entre el 0% 
Y el 1.8% para productores y comercializadores locales, y dl 1.3% al 29 para exportadores. 

IMPUESTO A LA RENTA: 
* Por única vez, se reduce en el 10% el Impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola, 

ganadero y/o agroindustrial de las provncas de Imbatura, Bolívar, Chimborazo, Tungurahua, 
Cotopan y Cañar afectados por la paralzación de octubre de 2019. 

+ Se elmina el antcpo de Impuesto a la renta. Su pago será voluntario por parte de los 
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerán 

medante reglamento. 
+ Se elimina la deducción de gastos personales para personas con Ingresos netos de US$. 100,000 

O más. Estos contribuyentes solamente podrán deducir sus gastos personales de salud por



LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuación) 
enfermedades catastróficas, raras O huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la 
Avtordad sanitaria nacional competente, sn que superen el 50% del total de ingresos gravados 

'9en 1.3 veces ala fración básica desgravada, 
+ Se caian como nuevos sectores priorizados a los servidos de infraestructura hospitalaria, 

educativos, culturales y artíscos, 
+ Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo 
mínimo de tenencs. 

+ Se exonera a los ingresos por la ejecución de proyectos financiados con créditos 0 fondos mo 
reembolsables de gobleno a gobierno. 

+ Se límit la deduciolidad de ls Intereses pagados localmente o al exterlor para socedades y 
Personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del interés neto en 
préstamos con parts relacionadas no deberá superar el 20% de la utidad antes de la 
Partición ara, más Intereses, depreciacones y amortizaciones del respeto ejrico 
focal 

+ Se establece la no deducblidad de los Intereses de préstamos contraidos entre septiembre y 
ciembre de 2013, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estarán sometidos a 
150. 

+ Se establece una nueva regia para la deduciblidad de provisiones de desahudo y de pensiones 
bilares patronales. 

+ Se aplcará una retención del 25% sobre el ingreso gravado (que corresponderá al 40% del 
videndo distribuido) al momento de distribuir didendos a acconisas del exterior. 

+ Se aplicará una retención de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos personas naturales 
residentes en el Ecuador, El Impuesto pagado por la sociedad dejará de considerarse crédito 
rbutar. 

+ Se aplicará una retención del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la 
obligación de reportar la composicón accionaria. 

+ La captalizacón de utidades no será considerada distribución de dividendos. 

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA): 
+ Seinciuyen nuevos bienes y sevcos gravados con taria 0%, 
+ Segrava con IVA als servicos digitales, tano locales como importados. 

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE): 
+ Se grava con ICE al consumo de funtas plásticas entregadas al consumidor final en 

úestableomientos de comercio 
+ Segrava con ICE al consumo de tabaco calentado y líquidos que contengan nicotina. 
+ Se grava con ICE al consumo de planes de telefonía móvil individuales. 
+ Se reduce la taa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables 3 la 

Cerveza Industral. 

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (150): 
Se exime de 15D alos dividendos remesados a favor de socios domicitados en paraísos fiscales, 

+ Se gravan con 1SD los abonos de créditos otorgados entre sepllembre y diciembre de 2019, 
"blzados para pagar dividendos hasta el 31 de ditembre de 2019. 

  

+ Seintroduce al Código Trbutaio una lista de derechos de ls sujetos pasivos. 
+ Se permite al sujeto acto determinar la oblización tibutara de forma directa sobre la base de 
Catastro O regios.



Este el 31 de cieme de 2019 y asa la fcha de emtón de et fome (mara 13 de 2020) 
se produjeron eventos que en a cpinión de la Adminisracón de la Compañía pudleran tener un 
ño gico sobre os estados hanceros adjuntos.


