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INFORME LJE LOS AUDITORES (NDEPENDIENTES

A 14 Junka Gereral de Acclonistas y Directorio de
INFROFL 5.4

Informe sobre Ios Estados Financieros

Hemas suditado los estados financieros adjuntos de INPRDEL SA., que comprenden ¢l estado de
situacidn financiera al 31 de dwicmbee del 2018 ¥ los comespondienies estados de resultado integral. de
ram ios en et patrimonto v de flujos de efectiva por & ano lerminado en esa fecha. 48 como las notas 2
tos eslados financicros que Incluven un resumen de las politices conba bles significaivas.

En nuestra opinidn. [os estados financieros adjuntis presenban razonablemente, en hodos los aspecios
maberiales, la posicidn financiera de INPROEL 5.A., al 31 de Diciembre del 2018, &l resultads de sus
Cperackones y sus flujos de eleckivo por el Afo leyminade

en esa fecha, de conformidad con Normas Inlemacionales de informacién Financlerd ~ NTIT emibid as por
el Consejo de Nurmas Intemacionaks de Contabilidad (LASE).

Fusdagentos de 1a Oplnidn

Nopesira auditoria fue efeclusda de acuerdo con Normas Intermacionalis de Audiboria (NEA).  Nuesimas
resporsabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mas adelank: en este informe en ba seccién
“Responsabilidades dél suditor en relacidn con la aouditords de Jos eqtados financieros”.  Somins
independientes de INFROEL SA., de acverds con el Codigo de Fica para Profesionales de la
Coatibilidad del Conssjo de Normas Internacionales de Enca para Contadores (LESBA por sus sighes en
ingles) y las disposiciones de independvncia de 12 Supernimendencia de Com patias, Valons v Segures
del Ecuados, ¥ hemos cumplido las dems responsabilidades de #ica de conformidad con dicho Cadige.
Consideramos gue la evidenia de suditoria que bemos oblenido &= suficiente y apropiada para
proporcinnar und base pare nuestra oplnion

Enfasis:

3 Los estados financieros gue se acompanan fueron preparddos pars cumplie con bas disposciones
legales a la que estd sufeta INPROFL 5-A. coma una entidad juridica independionte, &1 21 de diciembra
cel 2018, INPROEL 5.A. no congidera que deban presenitar estados Anancieros consolidados ya que no
cumple con 2l nivel de partici pacign requerido pir 14 bormabiva legal vigents, nok 11, Adicionalrenis,
e cumpllmiento 2 dispesiciones establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
TNFROEL S.A

2 Como se indica en la nota 30 adjunla, 2 Administracion de INFROEL S.A. v sus asesores
ribatarios, no considemn gue deban elaborar ¢ informe de precio de ransferencias, debido que en La
Resaloclkin No. NAC-DCERCGCCIS-00M455 de mayo 17 dal 2018 en el artivule Ne, 3, literal g, exisien
exenciones para presentar [nforme de Frecios de Trznsferencia v/o antwos del mencicio fiscat 2017, La
Compaiiia presen i én juno 2 del 2018 de anexo de pperaciones con partes relacionadas rormespondienie
al ejericsy econtmico 2017, a la fecha de informe no w2 ha entregado ¢ aneéxo de operaciones con pares
relacionas del senvicio 2018,
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2 Comocstd indicado en la nom 3 sdjunta, INPROEL S A registra transacciones con compahlas v
partes relacionad as.

La Administracion de la Companfa @ responsable de 4 préparacion v presenbacidn ramonable de los
estpdos flounleros adjentos de conformbdad con las Mormas Inermacionales de Informacidn Finanrera,
v del comtrol interno que §a Administracion considere necesario para permibi la preparacion de estados
[Lancirrms Jibres de iocomeocldn materlal, debido o fraude o oo,

En la preparacién de los ssiados financienos, 1o Administracién es nsponsalde de evaluar la capacidad
de s Compania para rontinuar como Un Regocie en marcha, revelando, segidn corresponda, los asunbos
relacionados con el megocio en marcha y ubifizando el principio conlable de megocio en marcha, excepho
si la Administracion bene la intencidn de liquidar la Companla o de cesar sus operaciones, o bien no
exista olrs alternativa readishs quc hacerin.

La Administracion da la Compaitks ¢4 también responsable de suparvisar @1 proceso de presentacién ofe
ks Lnformes financierss de la Compania.

Musstros objetivos son oblener vne seguridad razonable acerca de w lom esiados Rnancieros en su

estin tibres de incorremion makerial, debido a frawde o érmor, ¥ emitir ua informe de aoditora
comniendo nusstra opinidn. Seyuridad razonabie es on ablo grado de segundad, pero no garantizs Yue
wnd audiiona realizada de svuerdo con s Nermas Internasclonales de Auditoria siempre detecke una
twarreccidn material ruando exdsta, Las (ntomecciones pueden deéberse a fraude o ermor y & consideran
muterlaled si, individvalmente o on conjunto, puede preverte monablemente que influven on las
deckones econdmicas yue 108 usLaros toman basandose en 105 estados Anancieros.

Convo parte de una auditoria de conformidad con las Normas [nermacionates de Audiboria, apticamos
nuestro juicio profesiond] ¥ mantenemos una acttud de eseeplicismn profesional durante toda In
avditoria. Tambrign:

«  Hentificamos v valoramos los fiesgos de incorreccidn matenial en los estados firnancienos, debido o
frawde o error, disefamos v aplicamos procedimfentos de duditorla para responder a dichos riesgos v
obbenemos evidencls de auditoria subiciemte vy adecuada para proporcionar una bese parz nuestra
apinidn. B desgo de oo deleclar una incorreceidn material debido a fraude, es mis devado que en o caso
de vna incorreccitn material debido a errof, va que o frande puede |mplicar colusién, falalficacitn,
omistores deliberadas, manifestacions intencionadamente ermdneas 0 Ja elusidn del combrol loderno.

1+ Oblenemos conocimiento del control interng relevante pars 14 avditoria con e fin de disefar
procedimientos de anditords que sean ade wadns en funcidn de las circunstancias, v no con La Analidad
de expredar una opinida sobie la efeacia del control interno de la Companla.



ALT.HH DLDER . Leda. SO RAE - 816

AUHTORES )
Marmmbm e uusrrs Amditing. ASF Amxwgﬂ:‘_ﬁ LS

Responsablidad del Anditor en Relacion con la Anditoria de [os Extadios Financierns

Lns obyetivos de nuestra auditorfa son obtener soguridad razonable de @ los estados financieros en 5o
conjunto estin libres de croores mateniales, debido a frawde o emmor, ¥ emitic un informe de suditoria que
incluya nuestra opimidn, Seguridad razonable ex un alto grade de seguridad, pene no garantiza que una
wuditorta redlizada de conformidad von Mormas Iniermacionales de Auditoria (NIA). detectard siempre
un etror mabenial cuandao este exists,  Errores pueden surgir debido a fraude o error v 5on considerades
miaberiales 5l individualmenke o &n yu conjunt, pueden razenablemenbe previerse que influyan en las
declsiones sconbmicas que [os wsuarios toman tasindose en los eskados financienos,

Mentilicamos y evaluamos los resgos de ermor material en los exlados Hnancieros, debidp a fraude o emor,
disenamos ¥ specutamos pro(edimientos de aoditorda parm mesponder a dichos resgos v obbrnemos
evidencia de euditoriz salicients v adecuada para proporcionar una hase para nuestra opindén. Ei riesgo
de no desectar wn error material delido & Fraude es mds devado que en W coso de wia InCormercidn
muaterial debido 2 emor, ya Como parc de una avditorlz eleciads de conformpded con las Normas
Internacionales de Auditorla, splicamos nwestro juicio profesional v manbmemos uma achitud de
escepbicisme profesional durants tode ke auditorfs. También;

*» Chue ¢l Fraude puede implivar colusion, falsificacion, omislones dellberadas, manifestaciones
intencionadaments ermdneas v vulheracidn ded control intemo.

o Obtenemos conocimiento del contrel kvt relevanle para la auditorla con o An de disenar
procedimichtos de auditoris que sean aproplados €n 1as circunstanclas, pere no con o propdsito de
expresdr une apinidn sobre la dectividad del control intemp de 1a Com paiiia.

» Evaluamos =i las pofiticas contables aphcadas sop apropiadas v st lis sstimaciones contables ¥ la
corretpond lente informandn revelada por 2 Admindsiracién es razonable.

* Congluimos sobee lo sdecuadn de la tllizacidn, por perte de la Administracion, de 12 base contable
O megocic en marcha ¥, bisados en la evidenda de auditora obtenida, concluir s exiske 0 no una
inertidumbre malerial mglacionada cvon ovoemtos 0 condiciones que pusdim pencrar dudas
signifivativis sobre la capacidad de la Companda para continuar comu hegeclo en marcha, 5
concluimos que exisie una incertid umbre matenial, se requiete gue llimemos la aiencidn en nuestro
informe de auditonia 4 las nspectivas revelaciones en fos estados financlenas o, si dichas revelacionics
no 50m adecuadas, exprosar UnA opinidn modificadn, Mueskas conclusiones se basan em la avidencia
de apdiipria oblenida hastd la ferha de npestro informe de asditords, sin embargo, eventos o
condicienes fuburos puedon acasionar que la Compaiia dep de set una em presa en Foncionamiento,

s Evaluanwos la presemiacion peneral, ls estruciura y <1 contenido de los estados Hnancieres, incluyendo
Li= revedaciones. v 51 los estados Fnencleros representan Las transsccivm v evenios sebyacentes de un
modo que legren une presenlacion razonable.

Comuniramos a los nesponsables de ka Administracion de fa Companda respecto a, entre obros asomibos, o
akcance y el momento de realizackon de la audiloria planificada v los hallazgos significativos, as{ como
cuakpaier deflciencia significativa de contral intamo que idenbificam o #n ¢l transcursa de la aud itoria
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El infortme con los conlenidos de los Art & y Art 13 de fa Seccion IV, Capiulo IV, Subtitule IV, T{tula 11
de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por &) Consejo Nacional de Valores, v el informe sobre
ol cumplimiemibo de Las obligacionss mbutanas exigico por e Art 102 de la Ley de Bégimen Tribatario
Inkertio y Arl 272 de su Replamento de Aplicacion, cormespondientes a DNPROEL S.A, por el afo
terminado ol 31 de diclembre de 2018, son emitidos por separado, Con relacién &l infornie sobre achos
legales, presunios frandes, abusos de confianza, y olras imegulandades, roquerido per ¢ Art 18, Sexccion
[l ded Reglamento sobre Anditonia Externa expedido por la Supenintercloncia de Companias, Valores v
Segurps mediante Besolucldn No. SCVS-INC- DNCIDN-20T6-11 |, publicada en el Regustro Oficial Mo, £7%
de noviembie L1 de 2016, manifeskamos gue én ¢l examen de auditorls reslizado 2 los estados Anancleros
de INPROEL S.A, por ¢ ano lerminado el 31 de diciembre de 2018 v 2017, oo encontramos ninguna
wtuacion sobwe tles héchos gue Pequiena ser revelada por separado o como parte del presente informe y
S5 morkas,

Guavsquil marzo, 25 Je] 2014

Aot 4

AUDHHOLOER C.1TUA CPAEC/GUSTAVO MACIAS .
Heg. M. SC. RMAE-520 SO0
Guayaquil-Ecoador Reg Mo, 10.755



INFROEL S.A.

ESTADCQ DE SITUACION FINANCIERA
AT. 31 DE DICIEMEBRE DEL. 2098 y X117

(Expresadno eo Dolares LSAL)
{Délares)
ACTTVOS NOTAS 2E am7
ACTIVD CORRIENTE:
Efectivo v aquivalenie al aferbivo. 1 11923513 2,701,240
Avbivog linancikeros, netb L 24 2XE.SED 209461027
briskencias, thshh 2] 7336319 7142070
Actives poT impues 05 cormientes 7 1.038.212 TraB0
Servicios y oifos pages anticipados & IRIEFI 4375973
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES LIASA1T JLa508%
ACTIYO NO CORRIENTE:
Ditipisiad v Equipes ek g 3957958 4018305
Propizdades de inversitn, neio 10 50,000 €0.000
nverston vn acckones 1 40.00d RLALED
Devrerhes tiduciarios 12 1415411 141341
Activos Financlétos a largo plaro 13 184644 15846544
Impusstos Dickeridion 14 37 086 .
TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES 7356599 7380250
TOTAL ACTIVOS 4152 518 JHATESEE
R —
(,C,lf e Caeliopr
1 Pabio Ortbs Palacios log,. Lorena Coello Aspiaza
';-. _'_:%ﬁl' rente Ceneral Contadora General
S Rag, No H642
Ve Notas e los Etatos Finamoorss R




INFROEL 5.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICITEMEEE DEL 2018 y 2117

[Expresado en Dilares USA)
FASTVO Y PATRIMONEK? pal b oy
PASIVD CORRIENTE:
Endeudamuents financhern y bancario vorrente 15 LADR 534 2.31929¢
Fmision d¢ acciones porcion Corriente 16 23 00 02,500
Pasives ipanciercs. 17 16.685 626 14528354
Pasivis por impussios comientes. 13 870962 706 909
Chras otligaciones corrien s, 14 555561 653 541
TOTAL PASTVOS CORRIENTES 20.956.684 191106440
PASIVO NO CORRIENTE:
Endeudamlenio financiemo ¢ bancario no corfante. 20 2421989
Emision de acciones Parke no Corriente 2 . 118,000
fubilacion patronal £ indemnizacidn por desahwcic 22 1.540.763 1545981
TOTAL PASTVOS NO CORRIENTES 1540.7h) 1936910
TAOTAL FASIYOS 22497 451 21087570
_— —
PATEIMONIO DE LOS ACCIONESTAS
Capital Social 23 6425078 HAZ5 078
Heservas, 1.324 556 1.324.554
Urilidades acwmuladas 10.737 867 BASIT5%
Unlidad del sercicia, neto. 1.057.566 |87 952
TOTAL FATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 19.M45.067 18389375
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE it S A
LOS ACOONISTAS
—_— e

Yex Nioas s Jo tados Fingnieros

_(Ci-': A Lshais

Ing, Lurena Coells Asplazn
Contadora General
Reg. Mo B6d2




INFROEL S A.

ESTADOS DE RESULTADCYS INTERFRALES
POR [.O5 ANDS TERMINADGOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2ns ¥ 207

NGRESDS
Verdas nelas

CHros ingresosiegresos]
Todal ingresos

Cosle de Venitas
bMarget Brulo

Gastoes Adminisira s
Gastos de Ventas
Chros ngroesos S Eporesos

Litilidad operucional

15% FParticipaclon de Irabajadores
Impuesio s la Fent 25% - 2%
Dikridos

THtilidad el ejercicie, reh,

1Ttilidad basica por aeclm

(Expresados en Ddlares)

MDdlares)
NOTAS b | Ny

M 49,242 670 a0.197 o8
Z.352.805

£9. 242670 52574661
{39 582 E95) (41337 879

D5 FTH 10736, 782
25 {5788 97T) §3.954.754)
(2,232 835} (1523167
135813 (573070
{7 BB5 B53) (8050991}
1.772.882 2 hR5. 191
26 (266 DR (02865
(437320} (504.2410)
37086 .
1.0657 5660 1. A7 587
003 G5

- [,,Cl fea (el o [5?

 Eco. Juar| PablaOrtirPalacios Tng. Larena Coelly Asplazu
Crempte General Contadom General
Beg, Mo, Bo42

Ver Mas de las Extados Financieras




ESTALDNYS DE FLUJCS DE EFECTIVO
POR LDE ANDS TERMINADOS EE 31 DE INCIEMBRE DE 28 ¥ 2017

(Expresadas en Dilares)

FLLIOS IPE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OFERACION:

Efective recibido de ¢lientes. neto

Efectivo pagauo a prroveedores y empliados
Seguros

EHres pagos por actividad de operacidn

Efertvo neto (utitizado) provishe por kas actividzdes de
CPETLL it

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSIUN;

Adguisicidn de propiedades. maguinarias v eguipes
Ceandn de Inversidn en aciones

Efective provistn (ulllizado) por las acthidades de
mversitng

ELUYOS DE EFECTTVO MOK LAS ACFIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Fectivo pagado pur ¢mislén de obligaciones

Efertive pagada por obligaciones con [nstituciones
Haancieras

Efectivo provisle (utilizado) por las actividades de
financiamiento

Aumento nebs e cfevltivo encaja v banuos
Efective en caja ¥ bancos al inicio del afo

EFECTIV(Y EN CA[A Y BANCOS AL FINAL THEL AND

Voo Nolag de los Extados Flnancisros

alares)
2018 2017
0. 739 5048 47181447
(34 999637 (51.26% 634}
M73.660) =
6318 5545 | Birs 725
(752 435) 22783492
n.Fo2 {91.253)
- 2. 1p0. 008
31.792 2008747
(400874} (B34.0113
(388 707 1.581 009
{TEB.OE1) 744594
(1.508.727) 477.353.00
2701 240 2.223.887
1192513 L7001 240
e ara——

Lo fgelvs £

Ing. Lovend Coello Axpiaoa

Contadors Ceneral
Heg No 8642




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADFS DE

OFFRACION.
POR LOS ANOS TERMINALOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 218 ¥ 27
{Expresades en Diilares)
iDvlares)
A8 v

UTNIPAD NETA DEL PERIOD( 14575606 I.637. 982
Ajueste para conclliar la otilidad aeta con el efectiva nebr
atilizads ¢o actividaders de operackion
25% - 2% impuesto a Ja k2 487320 5%4 945
15% partie|pacion de lrabajadores en la utilkdades 2ot 052 402869
Jubilacion patronal ¢ indemnizacidn por desahucio 29,685
Depreciaciones de propiedades ¥ equipos, neto 28.533 122,659
Provision por deterioro v de cuen s incobtrables 5.5.432) 187.933
Vientas v/ v bajas de propisdad vy equipos 53715
ros ajoste por bejs de propedades de inversion L 17 908
Depreciaciones de propicdad de invmsidn, nelo - 832
Chros ajustes diferon s del efectivio % 157 120
{Amento) LHs minucion
Activos financicros, neto (3.134.728) {1.337.305)
Existenclas, neto (194249} {1.44%,645)
Actvos por impuestos cormieTy ey (263.832) (A Gdn)
Servivios ¥ obros pagos 4t dios 48080 A7 169
Otross wclIvos no comientes {37 D8b) (2.051.396}
Anmento (THs minw i)
Pasives FRaneisns 1.780.015 (565.937)
Oitras ol | gac [ones cormientes (364 .061) (957407}
Pasived puof lmpuestos carmientos 323267} b8 363
lubilacion patronal e indemnizacion por desahucio - tﬂ 74.968)
— {1 210.004) (B.566.374)
EFECTIVO NFTOHUTILIZADO) FROVISTD POR LAS
ACTIVIDADES DE OFERACEON {752.429) {1.278.392)

oo loelo

,,  Eem ijihni";]ﬂmﬂrﬂz Falac low Ing, Lorens Toello Aspiazn
v I' Covpemir Gemeesd Contadors Genenal
o Bog, Mo, B642
Ver Notas de fos [istados Financienes
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INPROEL S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA POR EL
ANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2018
JUNTO CON INFORME DE LOS AUDITORES
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INFORME DF LS AUDITORES INDEFENTHENTES SOBRE LI CUMPLIMIENTO DE

D D 1AS POR LA LEY DE MERCADO DE VALORES

CONTENITH:

CONTENIDO PAGINAS

PARTE] - INFDRME R LOS AUDITORES INTXRFPENIDIFNTES -3
INFORMACION

FARTEDN - SUPLEMENTAREA

Anpp 1:  Begquettmionto seglin Base Legal del ArlL &y Al 12
e ka Secclon IV, Captule L Tillo XIX de la
Codifecacion de las Resofuciomes expedidas por la
Junta de Palilica Monetaria y Financiera, publicadas
en o Registno (Nicial Edicitn Especial Mo_ 44 de

juJqu-lIdEIﬂl?. 1-12
ABREVIATURAS:
LK, 1 Thilares de Bchdos (Tacdes de Amcrica
RIS : Normas Intermacionabes de Auditona
NEC ¢ Mormas Intermacionales de Contahilidad
~JIIF - MNormas Intermariorales de Informacion Financiera

TESHA v Cddigo de dhica para conjadores
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INEORME DE LOH AUDITORES INDEFENIHENTES SOBRE EL CUMMLEMIENTC DE

F: BLECTOAS PORTALEY DE MEECAD) DE VALORES

& los Acripnis@as v a Junta Dirertiva de
INFROEL 8.A

i

Hemos asdibde los estkados finawleros de INPROEL 5.4 por ol afo termunado o] 45 de
dicembre de 2008 ¥y con fecha 31 de marza de M9, heqos emilido noesho inforine que coitien
una npnidn sin salvedades sobre la presentacidn razonable de ta silpacidn financierz de fa
Companfa, los resullados de sus operaciones, los cambios en su patnimenio ¥ sus flujos de
efechivo.

Wuestra auditoria fue efertuada de acuerde con las Mormas IntEmacionales de Auditorfa y
Aseguramiento con el propésite de formamos una opinidn sobre los eskidos Fnancieros ankes
menciopados. Estds pormas nequieces que cwnplioiod CoR requenimientos ebicos ¥y que
plinifiquemos v cpecutemos ln auditooria para pbtener segundad razonable sobre 5 los estados
finarwiores estdn  fibres de distorsionss importznles, v comprende i3 realizacién  de
procedimientps para obierer evidenda de auditoria scbre los saldos y las revelaciones
presentadas en los eslados financieros. Una andilors de estedos financieros no bene como
propdsito especliics eshablecer | existencia de instancias de incumplimientos de las potmas
lepabs que sean aplicables 3 la entidad avditada salvo que, con mobive de evenfuales
incumplimieniog, se diskersione signtficalvamente s situacién Anénciera, tos resultados de las
operaciones ¥ los Mujos de sfeclive presentedos en los estados financizros. En taf senbdo, como
parte de [a obtenclon de la segundad razonable sobre 5 Ios eslados (inancieros estdn litwes de
distorsiones importantes, efertuamas proebas de cumpliméentn con redacidn a s contenidos de
fIos Art. 6 7 ATt 13 de da Seccidn IV, Capitolo TV, Sabtimle IV, Thulo 1T de 1a Codificacion de las
Festduciones expedidas por of Consejo Nacional de Valores (Acmalmente Tunta de Regulacion
del Mercado de Valores),

Los resultados de nuestras pruebas, ng revelaron silusciones en 2 documentacion examinada
gue, eN newstra opinidn, se consideren [wumplimientos dornte el 4fo ermingdo e 31 de
drciembre de 2018, que afcbrn significativamenk: les estados financieros mencionados en o
pdrrafo 1, con relacidn al contemide Sde s dewirmbes normas legales:

Art 0¥ ArL 13 de ta Secclon TV, Capilulo IV, Subtilvle TV, Tilwle 1 de la Codificacian
de 1as Besoluclones expedldas por el Consejo MNaciopal de Valores:

Opiron sobre s las #olividades realizadas sc enmarcan en la Loy,

Evaluacitn y recomendaciones sobre el conbrol tntertio.

Opinien sobre el cumplimienep de las abligaciones tribularias,

Cpinisn sobre ef cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley,

(Ipinitn sobre el rumplimienta de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriones.

- 8 & v @
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INFORME _DF_LOS AULFIORES INDEFENDIENTES SOUKE kL CUMPLIMIENTC DE

DISPOSICIONES T E DAS MOR LA E KES
A los Acciondslas v la Junks Thirecbiva de
INPFROEL 5.4,

s Verificacidn del cumplimienio de las condiciones establacidas en & prospecio de ofcrla
pablica

» Veniicacidn de t aplicacién de los recursos captados per las emisiones de valores.

»  Verificaclon de (s realizacion de las provisiones para ¢l pago de capilal v de ios intereses,
de [as emisiones de ahligariones realizadas.

= Opinidn sobre W rezondbilidad v existenciz de las garantias que respaldan las emisionss
e valores.

v Opindtn respecto a la presentacidn, revelackdn y bases de reconacimisnio como stivos en
las estadas financiervs de las cuenlas por cobrar 2 empresas vinou ladas,

4, Nuesbra auditerls fue hecha prindipalmente con el propdsito de formarnes una opinidm sobre los
estades firancieros basikes lomados en conjunto. La informacion suplementaria contenida en o
Anexe 1. que surge de los registoos contables y demds documentacion gue nos bue sxhibida, se
presenia en cumplimiento o los Art 6 v Art 55 de la Seccion [V, Capitulo IV, Subtituko B, Tiulo
8 de la Codificackdn de las Besoluciones expedidas por et Consedo Macional de Valores, y no se
requiere coma parte de los estados Anancieres bisicos. Esta informacitn ha sido somotida a los
procedimienios dé avditoria aplicados =0 npestra zudiloria de lot estados Anancieros basicos. v
€0 puestra opinidn, 48 fxpone razonsblements en fodos sus aspecios importantos on relaclon con
los esiados fmandieros hisros tomados en romunto.

5. Este mforme es emibido exclusivamenle para conocimienio de los Aociomistas v Administracion
de INPROEL 5. Ay para su presentacion al Conseje NMaclonal de Vilores de la Superinendencia
de Companias, Valores y Sepuros, v no debe ser abbsado para adngiin obm propdsilo.

6. Eske informe Jdebe ser leido cohjuntamente con ¢ dictamen sobee los estadeos Bnatcienss
auditados de [NPROFL 5. A por &l afio erminado el 3] de diciembre de 2018, memcionado en o
pdrralo |,

7. Elinforme sobre ¢l cum plimiento de 125 obligaciones ribularias, exigido por el Arl. 102 de ja Ley
de Fépimen Tributano Inkemo v Art 279 de su Keglamento de Aplicacldn, comespondisnie a
INTROEL 5 A, por ¢l afo erminado et 31 de diciembre de 2018, 3 emitido por separada.

T

Cuavaguit, Marzo 31 de 2019 -

f'ﬂa& MA & ,éza

AUDIMOLDER C1TDA
Reg. Mo, SC. RNAF-S526

Guayaquil - Ecusdor Reg. No. 10.755
N




AUDIHOLDER ¢ 11da SC- RNAE - 526

ALAFTERRS Afbewady X Fropw Mz 2 E V.1
Mienabvn de Juiver Auditing Ak f;““m;_g_:m

COMSEJD NACIONAL DE YALORES

ANEX( 1

REQUERIMIENTO SEGUN BASE LEGAL DEL ART. 6 Y ART. 13 DELA
SECUIOM By, CAPITULO 1Y, SUBTITULG Iv, TRULG U DE LA
CODEICACION DF LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS
POR EL CONSE]JO NACIOMAL 1IE VALORES



INFROEL 5.A
MNIRMACION FINANCIERA SUTLEMENTARLA
PDR EL AND TERMINADL EL: 31 DF DICIEMEHE DE 23,

INFPRCHEL 5.4,

La Compania IN['"ROEL 5 A - Fue constituidie en Cuayaqull - Eevador en noviembee 15 de 1972 & inscrida wn
el Bogistrade Mercantl en ochubee 31 del 1981, Su actividad principat es la comercializacion al por mavor y
menor de materiales y equipos eldcinicos, Sus operaciones las redallsa on dod locakes ubicados an Guavaquif v
une en Duite. La Compafifa maabens aslgnado por ol Serviclo de Rentas Inkermas, €l Fepistro Unlco de
Combrtriayentes Mo, (990020265001 ¥ 3u direccion ehoctrénica e woww ingieLogun, Lo compafda et insoni
en el repletro da Mercado de valores con 2 Mo, 2004, 2.01. 00678, expedida en febrern 27 del 2074,

Ia compatia e5 la cabeza de Grupo Inproel, el cual e un ronjunto de compatlas con més de 38 pnos de
experiensa en el merrado de suministro de equipos y matedales al servicio del sechor sléctmico privado v
pablica del paks. Bntre tas cpmpanlas que conforman e Gripo cuentan con: fibricas de Bblemos,
Iransformadores, postes, cables, herrajes enbre otfos. Al come BEmbién mids de 80 representaciones de
fibricas a nivel mundial, fo que les permite ofrecer eguipos ¥y matenales de calldad a un excelents precio.

Operwciones- Al 31 de didembre de 218 y 3017, manderse operactons por comprd, loporblcion
camercidlizacion de imatedabes ¥ equipos de dechricidad ¢ lluminackdn, eno o merado Jocal a ravés de sus
puntos de ventas wbicades esirabipicamente en las civdades de Guavaguil ¥ Cuito. Fl abastecimiento
oportung de o inventarins a5 acordede mediante negociaciones realizadas con proveedonss locabes v del
exterior, 1.4 Compania continuard en el fuluro con la filgsotfa empresanial de servir al mercado ekicinivo
eruatoniane mediante 13 blsqueda e idenbficacidn de una amplia variedad de producios que gensran valar
pata sus clientes a ravés del usp de bmologia de informacion ¥ cumpliendo con fos estindares de calidad
requeridos por las normas ROG9O01-2008 otorgada P noviembre 235 del 2014, por Burrau Venitas
Certification. Sus operacionet han side fsmcades en parte por el olorgamiente de coaditos de sos
proveedonss que oscllan enire 30 v 60 dfas plazo, con préstamos 2 instiluciones financkeras ¥ emisitn de
abltpeciones,

Los estados financleres han sido preparados en U5, déiares como resullado del proceso de dolarizacidn
eromdcs A maves def cual o GoMerno Eoaatoriano fipd como proneda de curso kegal del pads, of délar de los
Estadon Unbdes de Aménica.

S bien el procvso de la dolarizacidn moorpara ¢f dokar de 05 BEstados Unddos de Amérlca como moneda
estable, la vatacion en los Indices de prectos af consurikdor en la Repoblica det Ecuador. bha kenide como
efecte incrementar ciertod imporkes incluidos ¢n loa Fsladoa Financieros adjunios por el a&fo terminado af 31
de diclembre de 2018 For wmnte ol andbsis compasabyve de wies estidos firancieros debo havorse
considerando B circunstancta,

1. OPINION SOBRE 51 LAS ACTIVIDADES REALIZADAS 5F FNMARCAN FN EA LEY.

Las actividades e la Companla estin reguladas principaiments por la Ley de Compaiias. s Ley de Mevcado
de Valgres {Actualmente la Lay de Mercado de Valares fue incorporada coma Libre U en o Cadign Orgdnico
Monetanio ¥ Financiero), 1a Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Macional de Valores -
CNY [Actuaimente Junls de Regulacidn del Mercado de Valores), Ley de Bégimen Tribufanic Interme y los
regiamentns, resoluciones v Orculares relatives a estas normas legates. Las fundones de vigilancia y control
las realiza la Superintendencia de Compaffss, nsbtuwcion que em adicion secuts Ja polibca goreeral dod
mercadi de valones dictada por =l CHV.

En opmion de tos Auditores Independientes las actividades de la Compania estin enmarcadas en la
menclonada begislacion,
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[NEQRMACTON FINANCIERA SUPLEMENTARIA
PO £1 AN TERMINADC E1: 31 DE DICIEMBRE DE 218,

2. EVALUACION Y RECOMENBACIONES S0BRE EL CONTROL INTERNG.

En la planearisn v ejecucidn de nuestra auditoria de b cstados Dnancieres de la Compafds por afuo
terminado el 31 de diciembre de 218, consideramos la estruchura vel control inberns para debermm imar
nupstos proced imientos de auditorla, mds no par proporcionar una segunidad del funcignamiento de la
eatruchura del control interno. Sin embargo, en 1a auditorda efectiada no noamos asunbos oon Tetacion a 50
funcionamients, que consttuyvan condiviones reportables gue deban fnfimarse v gue, en nossiro critetin,
estén refacioudas con defickenclas imporaabes on el disefio ¥ operacitn del control interne. que 8 noeso
jLeici pribedan dhectar reepabivamomte 14 capacidad de la Com pafifa par registrar, procesar, esumir y reporiar
la informacion Granciers de una manera consistente con las dsoveraciones de la Adminisracidn de la
{Compaita en o3 estados financkonos.

ras recomendacionss son (ratadas en el informe sobre Deficierclas de Control Interne de INPROPL SA
gie sard entregado a 1a Administracisn en el plazn reglamentariamente sstablecido,

1. CPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIGNES TRIBUTARIAS

En el afp 28, la Clompania ha cumplide ren las siguienlss obligaclones estabhachdas en las normas
ributarias vigentes:

& Mantenimiento de los registros contables de la Compania de acuerdo con las dispostcloncs de 1a Loy v sus
mglamentos.

= Conformidad de los estados Bnancieros ¥ de los datos que se otwvnenbran registrades en las declaraciones
el Impueste a [a Fenta, Fetenclones en [@ Fuente v ef Impucsto al Valor Agrepado v otros tnibubos
administredos por ta Awloridad Flscal,

& Papo del [mpucsts a la Henta, Impuesio af YVador Agrepado ¢ obos bibuks sdministrados por ta
Antoridad Fiscal,

+  Apheaciom e (as dipesiviones conbemidas en la Ley de Bégimen Tritutanio Interno ¥ en su Beplamento v
#n las Bespoluciones M Serviclo de Rentas Intermas de cumplimiento general y obligaborio, para la
debermnacion ¥ iquidadan razonable del Impoesto a 1 Ren, Impueste o] Valor Agregado y otros irbutos
mtministrados por 1a Autorkdad Fiacal.

* Presenlackdn de las declaraciones como Agenb: de retencion, v pago de las relenciones a gue estd obiigada
a realizar la Compafia de conformidad con tes disposiciones lepabes,

En opinitn de jos Auditores Independientes, la Compania ha cumplide con sus obligaciones ribularizs. El
informe sobre el cumplinento de tes obligacdones tnitnatanias de la Compaitla por el afio terminads ef 31 de
divlembre de 2016, serd emitdde por los Aoditores Iindependientes has el 31 de ulio de 2019. en
amnplimiento a disposicidn legal emitida por el Servicio de Fentas Internas (581), El mencionado informe
inchuye un botal de 25 Anevos cuya responsatrlidad en cuanto a su preparacion y contenido e5 de INFROIEL
5.A.
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4 OPINION SOHRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACOUNES ESTABLECIDAS POR LA LEY

Dy acuerdo con los Articelos 160 4l 166 v 175 del Thwle XVIL Capiluio I de [a Ley de Mercado de Valoos,
realizamos los sgusentes comentarios:

* Alance y carscleristices: Las ebligacionss emilidas por la Compafis otdn representadas por facluras
electronkoas negoclaldes, cupa emisitn setd desmaierializads 3 aves do! Depisito Centralizado de
Componsacion v Liguidantn de Valores DECEVALE S AL y se negeciaran on & mercado bursdbl.

= Califcaciém de riesge: T2 Companda bene calificanitn de mesge, sfectuada por GLOBAL RATINGS
CALFICADORA DE RIESGOS S.A. Al 31 de ockubre dof 2018, 1o Compania dispone de los cenificados do
actualizacin de la calificacidn de riesgo de la primera emisidn de ebligacionss por USS. 5.000.000,00, eo
fategoria de resgo "AA +°.

Procesg de ganlglon

# La Junta General Extraordinana de Accioniskas de INPROEL 5.A. 21 21 de ortubre de 2013, autarnizd [a
emision de pbligaciones de La compania por la sumi de hasta LIS 5000000000

#Lon fecha 1 de octubme de 2013, por medic de Fscriturs Publica celebrada ante el MNotario Suplents
Vigésimao Noveno del canbdn Goayaguil, se suscnitio el contraio de la Primera Emisitn de Obligaciones
INPROEL 5 A

sfion fecha 21 de febreca de 2014, la Superinbendencia de Compandas, Valores y Seguros medianks
regatucion Mo, SC-INMV.DNAR- 140000997, aprobd la Emsidn de Obligaciones por ta suma de hask USD
5,000,000, 00,

= Com fecha 1 de agosto de 2015, la Superintendencia de Compaiias, Yalores y Seguros aprobd el Adendum
) Prospecto de Oferta Paldica para la clase B,

» Con fecha 23 de abnil de 2014, &l Agente Colocador inicld L coloveclon de los valores, Y para agosin 2015 se
lognd colocar la sama de USD 47305000, s decir 21 95.85% del monto aprobado.

« La Emision de Obligaciones se emibitt en dus clases (Clase A v B). Emitida por un monlo de hasta S0

5.000.000, segin o siguisnte detalle;
.-_ET-.."&EE - A B
T USTY 2500000 | DISD 2.500.000
Flazo 1840 dias 1800 dias
Tasa de intesés B.00% 250%
* Pago interescs Trimestral Trinsestral
| Pago capita) Trimestral | Trimestrad

= Garastis Li Companta tens amparada la emisién de vbligaciones con garantla general v cumple con los
sexjuerisuienios estabiecidos en of Articulo 762 ded Titule XVIE Capitulo 1T de 1a Ley de Mercado de Valons.

= Dispoieitn susliiucion o cancelacidn de garantia: No ha exstide cancelaodn nl sestitucion de garani,
o Convenlo de representacidn: En cumplimeenls & b0 sshbdecidn b Clivsula Dévumo Cuarta, Cuatro del

Cantratn del Contrato del Fidelcomise Hotel Aeropuerin, Fiduregocios S 4 Adminisiradoras de Fondos v
Fidescomisos.
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HDUNECOCIOS ADMINETRADORA DE FONDOS Y FIDENCOMBOS 5A., un convenlo de
represenianion, gue beme por obetd mantener la ttularidad juridica de los blenes (nmechdes. muebles y sus
ronstroccionss o mejoras yue culslan 0 Que se espera que existan yue vonforman & patrimonigy del
fideicomiso ast como dineros, demchns, especie, que Se aporten on @l fulure por partes Constituyentes v
Beneficiaras, para el desarrollo de un provecto hobshero,

Durante ¢} mes de agoiln w suscribid una escribura de Cesidn de derechos Fidociarios von condicidn
regutatorio del Fidecomiso Hokel Aeropuerto a favor de 14 compania Inpregl EA con en monlo
USD % 1.41541]

» Informacion requerida por el representant: de obiigacionisias: En el ane 2018, FIDUCLARIA DE LAS
AMERICAS FIDUAMERICAS ADMINISTRADORA TE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 5.4, representantes
de los obligacionistas, han solicitnlo la siguiente informacidn con periedicidad semestral:

Estados finamienos
Oeialle de amortizacidn v redencidn de las obliganiones en qrrulacién (capital + (nberts)
Cerfificacion achudllzada v suscrits de:

To it =

Total de Activos libres de gravamen

Total de fas obligacionss pn oiroulacion

Total de actives gravados

Total de activos diferidos

Tot@l de actives en litigio

Certtficado del agente pagador de que bos pagos se han realizado en el plazo dererminado

Anexn de las cuentus del pasiva dorile se refleja o detaile de las obligactones gue se envoenlran on
cirrulacidn axi come Jos pasivos con coste

Anexp de cuentas por cobrar

Informe de los resguardos

Eendicidn de cuentas diel hidelcomiso de flujos

Calificacion de riesgo actualizada

Hexhos relevanies.

Reembolso: La Companls ha cublerto el imporie de Lrs obligaciones en ¢l plazo. lugar y condlcloness gue
onstan en la escritura de emisidn

En opiréde de los Audioses Independientes la Compania ha cemplido con las obligacioms estabhe idas en La
ey

5 OFINION SOBRE FL CUMPLIMIENTO Bf DEDIDAS CORRECTIVAS QUE SE ITUBIESEN SIDOD
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES.

En = afio 2018, la Compania reaiiaa los correchvos necesatias con ¢l abjetive de mejorar las defidmeias de
condred intarno reporitagdas hasta ol 31 de dicwmbee de 0017, En opinién de 1os Audilores Independientes. la
Compahla ha cumplido efectuande las correcciones que considend pportune mplementar con base o 1as
mcomendaciones recibidas,

£ VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAY CONTHCIONES BSTABLECIDAS EN EL
PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA.

La Ovferta Pablica de Emsion de Obligaciones de INFROEL SA fue aprolada por 12 Superiniendencia de
Compaiitas, mediante Resolucion N SC-INMY-DRNAR- 13000097, dentro del marco regulatoric de la Loy de
Memcado de Valores {Primera Emisidac bpe A v B desmaterializado hasta USS 250000000 cada Bpo) de
agosio 19 de M5



AN ENTARLA
PUR EL ARG 1 EMBRE

Coma parte de las caracteritlias de 12 emisidn de obligaciones, inclulda en of Prospecto de Oferta Piliblica,
existen condiniones gue han sido cum plidas por parte de la Compariia. Tabkes condlclones son Las siguientes:

Mantener semestralnmenie un indicador promedio de ligukdez o circelante, mayor o igual a una, a partir de la
autrrizaciin de la oferla pobica v hasta 1a redencidn okl de Ios valores.

La compania manpene semestral menbe on tedicador promedio de liguidez de 1,85, i parthy de La autorizacion
de 14 plerta pablica,

Log acHves reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual & unao, entendidndose
comD achivos reales a aguellos actives que pueden ser liguidados v vanvertidos en efectivo,

Con corte 31 de agoslo die 2008, la empresa mostrnd un ndice dentro del compromiso adguirido, siendo la
relacién actives realés/ pasivos de 1.5

MNo repartir dixldendos mientras hava ohligacionss ¢n mord

En aite 2018, 1z Compaiia no ha repartdo dividendos a los arcionistas. No obstanke, ests decisson posiria
haberse implementade m o presenle ejercicio econdmicg, en razdn gue la Compatia ha cumplido con los
plazos de pagos establecidos en las ofertas puiblicas a los obligacionistas (Mumeral 2, Art, 11, Seccign L
Capfiulo UL Subtitulo § Titule IT de la Codificacion de las Resolucivnes ¢xpedidas por ¢f Consejo Nasionzl
de Yalores).

Mantener durante la vigencia de la Emisidn, ba refacion Activos Libres de Cravamen sobre obligaciones en
clrcubacitn, seedn In establecide en el Articulo 13, Seccidn I Capinde I8, Titulo [ Litwe I de 1o Codificeclon
de Besaluciones Monetarias, Financeeras, de Valores v Seguros Expedida por 1a Junta de Tolitica y
Ropulacion Monetaria v Finuncwra,

Al 31 de agesto de 2018, preventd un monte de aclives menos ded ucciones de USD 36,95 millones, slendo el
B0.00% de los mismos b suma de U150 29,56 millones, siendo la emisidn por un piontn de R0 500 millotes,

cample con le determinade en la normativa.

Manterer inmdvil, desde s colocacion de obligacioncs en ¢l mercadn, los recursos necesanos para cancelar i
egmenke dividendo de reprlal eontereses,

A agosio MIIE & proaimo pago a realzar of de 150D 354 mil, & esta (echa mantine on lot estados Rasnceros
en los rubros Caja y Bancos un monta de UST 907 mil. cumpliendo con ef compromiso sdquiridao,

2. VERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE
OBLIGACIONES,

Lot recursos captados por W emisidn de abligaciones de la Compafia. ban sido aplicados cumplierdo el
destine ¥ porcentajes eslablecidos en la oferts pablica, Irn resumen relacionado con fos recursos caplados v
su correspondionte aplicacidn, e el siguiente:

& WERTFHCACIIN DG LA REALIZACHON DT LAS PROVISIONES PARA FI. PAGO DE CAFTIAL 1M
LOS INTERESES, DE [.A EMISION DE CBLIGACIONFES REALIZADAS,

Las provistones de intereses son realizadas por la Compania de conformidad con la Norma Inkemacional de
Contabilidad - MNIC No. 39 denopunada “Instrumentos Financieres®, mediante 1a cval los intereses
devengados duranie el aprclon econdmico son reconocides come gastos en @ estada de resuliades integral
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
RMINADO EL: RE DE

9. OPINION SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXTSTENCIAS DE LAS GARANTIAS QUE REPALDAN
LA EMISION DE OBLICACTONES

Al 31 de diclembre de 2018, La Garantia General de la emisién de obligaciones asclende a USE 5675490, de
activos libres de gravamen, cumpliendo con lo esabecide en e Art 162 del Tiade XV, Capftubo [ de la Lev
de Menado de Vaiores v Numeral 3 ded Arl 11 v Art 18, Secoidn L Capflule 11, Subtitalo L Tiuio 11 de s
Codibicacitn de tas Resolurionss expudidas por ¢l Conscie Nanional de Valores.

- 10-



INPROEL SA,
INFORMACION FAINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO F: 11 DE DICIEMBRE DE 2013,
T OPINION RESFECRD A LA PRESENTACIGN, REVELACION Y BASES DE RECONGCIMIENTO
COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIERGS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS
Al 31 de dicismbre de 2018 13 Compania mantens: operaclones con panes relacionadas como sigus:
5. DOCUMENTOS Y CUENTAS MOR COBRAR RELACTONADAS OT.

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle de Las cuentas por cobrar selactonadas » corfo plazo es como sigue

Estaslo de Sitaacion Fipandiers:
Activos finanrieros, netn
Instalaciones Ehcviromecdnicas SA [nesa 6. 732 5%
Enerluz S.A #41.958
Sistemas Eléctricus 5.A. Seelay 2834
Hacilir G.A. 11.58%
Ecuagas 5A AZ1244
Comstruccinocs Y Provectos Flecromecanicas 1431558
Feritarorp S.A RE A
Dislecss 5.A. -
Asociaion Melsa - Ing, Edgardd Rivadensira 77584
EmecorpSA. L4560,318
Frivolov 5.A. 11.254
Advance Technobogies Solutions 5.A ATS L ol
Beoe{ase Coses Foongmicas S A H.eos
Urbsiflex S.A -
Diprelsa Distritmidora De Productos Tecnolégicos 5.4 A
Pansles Blertrices, Paneler 5.4, 335455
Romvinton S.A LR
Acrionistas 32850
Chiras BE24
Toal activos flnancieros, meh. 1L177.577



[NPROEL 8.4
INFORMACION FINAMNUIERA SUPLEMENEARIA

POR EL ANG TERMINADC EL: 31 DE DICTEMBRE DE 2008,

25 DOCTIMENTOS ¥ CUENTAS PFOR PAGAR RELATCIONADAS 1T

Al 31 de diciembre de 2018 v M7, el deludle de las cuenitas por cobrar relacicnadas es como sigue:

Pazivos Hoamwierms cosrleptes:
Eruacabdo 5,4,

Inteloww b Intermatonal Electro Mechandc
Dermigon, Derivades Dy Hormigdn 5.A,
Comparia Andnima Mooetran

Prwstecon 5.4,

Mananc 5.4,

Lumintec S.A.

Romiton S A

Proglectrica, Preductos Ekchricos Gener
faneles Ebéctricos, Panelec 5.4

Hruapas 5.4

Ranmaa 5A,

Melsa 5 A

Dicdecsa 5.4,

Dlpnel.u Distribuidora De Productes Tecnologicos S.A.

Lumer luminarias Eqralonianas 54,
Sademas Evirices 5.4, Sisalec
Simulacion: ¥ Construccion 5.4, ESEYCE
Chras

Tokal pasivos financleces correntes

Lo

4 767 114
1.569,042
2139244
218,395
370
226,728
BT

170,983

7982
1854
21938
A6 844
259.158
B4, 5595

10,163,783



