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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Accionestas de
INPRODEL S5.A,:

1. Hemos auditado los estados Mnanclercs adjuntes de INPROEL S5.A., que comprenden ef
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015 vy los torrespondientes estados de
resultado inbegral, de cambios en & patrimonio neto de los scconistes v de Nujos e electivo
por el 30 terminado en e&sa fechsa, asl como &l resymen de las principales polibcas contabies
¥ notas explicativas a ios estados financierns. Los estados financikerod de INPROEL S.A., del
afo 2014, fuesron suditados por otros auditores (persona natural), con base a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera y sobre los cuales en mayo 20 del 2015, se
procedid & emit o informme gue contenia, una opinidn sin salvedades.

2. La Gerencia de INPROEL §.A. es responsabie de fa preparacidn y presentacidn razonabla de
esine estados financiercs de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, y del control intemo que |3 Gerencia consideres necesario para permitic l1a
preparacion de estadas financieros libres de distorsiones importantes, debldo a fraude o
errar,

. Responsabilidad del Auditor:

B MNuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados Mnancieros
basada en nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionabes de Audiiorla, Es(as normas requiensn gue cumpiamos oon requerimientos
éticos y gue planifiguemos vy ejecutemos la auditoria para obtener saguridad razonabie sobre
si los estados financieros estan libres de distorsiones importantes,

Una auditoria comprende @ realizaciin de procedimientos para oblener evidencia Oae
suditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los esibdos fnanceros. Los
procedimientot sslsccionbdos dependen del juicks del auditor, incluyendo 3 evaluacion de los
Fesgos que existan distorsiones importantes en los estados fMinancheos, cebido a fraude o
ermor, Al efectuar esta evaluacidn de riesgos, o auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes de la Compafiia para la preparacidn y presentacidn raronable de los
estados financleros, con @l propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con &l proposito de expresar una opintén sobre la efectividad ded
control interno de la Compaflia, Una asuditorda incluye tembién |a evaluscidn de si los
principios de contabliidad utilizados son aproplados v 51 las estimacionss importantes hechas
por la Gerencia de la Compalila son razonables, asl como una evaluacldn de la presentacion
genaral de |os estados financieros. Consideramos que la evidancla de auditoria que hemos
oblenido ';5 suficients y apropiada para proporcionarnos una base raronableé para exprasar
una gpinlae,

Bases para una eainlén calificada:

4. Al 31 de diciembre del 2015, los activos financieros incluyen importes por USS. 2,925,567,
mi..mmlmmvmhr-umummw
Compafiia ha establecido una provisién parcial para cuentas incobrables de USS. 775,192,
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
INPROEL 5.A.

Pagina 2
Bases para una opinién calificada:

E. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila incluye como parte del saldo de imwersiones an
asociadas US%. 7,100,000, nota 10, los cuales corresponden & una participacién accionaria
del 45.45% que nd ha sido medida al Valor Patrimonial Proporcional,

Opinién calificada:

&. En nuestra opinidn, dabido a los asuntos mencionados en los pdrrafos 4 v 5, los estados
financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos Importantas, |a
situacion financlera de INPROEL S.A. al 31 de diciembre del 2015, asl como su desempafio
financiers ¥ sus fujos de efectivo por gl aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con |as
Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Enfasis

I, Como &std indichdo en & nota 24 adjunta, TNPROEL 5.A. reQistra transacciones oon
compafiias y partes relacionadss

8. El informe con los conteénidos del articulo No. 5 y articulo No. 13 de la Seccidn IV, Capitulo
IV, Subtitulo IV, Titulo 11 de la Codificacidn de las Resplucionas expedidas por e Consejo
mMacional de Valores ¥ @l informe sobre el cumplimients de las abligaciones tributarias axigido
por @l articulo No. 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279
de su Aeglamento de Aplicacidn, correspondientes a INPROEL S.A. por &l afio terminado el
31 de diclambre del 2015, son emitides por separado,

ROWLAND ECUADOR C LTDA,
-RMNAE-2 Mo. 373

abhiil 8 dal 2016
Guayagquil - Ecuador



INPROEL 5.A,

ESTADD DE SITUACION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS
ALTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 826,270
4 Activos financieros, neto 19,165,073
5 Existencias, neto 2,373,871
[ ACLIVOS DO iMPuUBstos corminntas 595,707
7 Servicios ¥ otros pagos anticipanos _ BE6.378
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ~0.827.299
:
B Propiedad vy aguipos, neto 4,195 215
9 Propiedades de inversiin, neto Ba 953
10 Inversidn en acchones 2,672,003
11 Derechos fiduciarias 1,415,411
Otros activos no corrientes 37308
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8,405,090
TOTAL ACTIVOS —a9.232. 389
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
12 Dbligaciones con institucionas financeras 947,260
13 Vencimiento corrente de emision de obligaciones 1,391,500
14 Pasivos Ninanciers 16,434,702
15 PRSIVDS pOr impuesios Cormanies 811,935
16 Otras obligacionss corrientes _B0L.003
TOTAL PASIVOS CORRIENTES _20.287.193
PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Emision de obligacionas a largo plazo 1,948,312
17 lubllacidn patronal y desahucio _ 1.602.538
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES —2.550. 840
TOTAL PASIVOS 23,838,032
PATRIMONIO NETOQ DE LOS ACCIONISTAS:
18 Capital social 6,000,000
1B Aportes para futura capilalizalion 425 070
2 Resarvas 1,031,103
Resultados acumulados —7.938.184
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 15,354 357
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS -39.232,389

Vier notas A los estados financieros




INPROEL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en Dolares)

19 VENTAS NETAS
19 (-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
[~} Gastos de administracion
{-) Gastos de wenias

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL

QTROS INGRESOS (EGRESOS):
(-} Gastos financieros

(-} Otros egresos

{+)0tros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

20 MENDS: 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

20 MENDS; 22% DE IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
18 UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

52,445,701
[ £2.057.033)

_10.388.668
{ 7.,683.138)
{ B826.382)
{ 8.509.520)
__1.B79.148

{ E48,753)
{ 451,757}
15,201

— 914,691

— &TILEI3

[ 419,076)
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ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVOD
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en Délares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivg reCibado da dientes, neto
Efectivo pagaso a proveedones vy ampleados
Otros ingrescs, neto

Efectivo nelo provisto par las actividades dé apeéracion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERS1ON:

Adguisicidn de propledades, magquinarias y equipos
Cesidn de [nversidn en acciones

Efective neto utiicado por las actividades de inversidn

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo pagado por amisidén de obligaciones

Efective pagado por abligaciones con Instituciones financeras
Pago de dwvidendo

Efectivo nett utizads por las acthdades de Nnanciamiento

Aumento nelo de electivo en caja ¥ Danios
Efectivo en caja y bancos al inicio del aflo

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a |os estados financeros

52,659,049
[ 50,822,374)
651,645

R

—2.488.520

{ 294,172)
___20.000)

L 314.173)

(  B34,500)
( 423,700)
{158,480}

L _1.416.680)

737,658
—G8.602

BB




INPROEL 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

COMCILIACION DE LA UTILIDAD MNETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados an Dbolares)

UTILIDAD NETA DEL E}ERCICTO 1,528,639

AJISTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO CON LAS
ACTIVIDADES DF OPERACTON

Provisidn para cuentas incobrables 419,733
Depreciaciones de propedad y equipos 136,008
22% Impuesto a la renta 46,134
15% Participacion de trabajadores en la utilidades 419,076
Jubiiacidn patronal v desahucio 232,265
Beneficios sociales 399,737
Depreciaciones de propedad de [nversidn S84
Inventario obsoleto { 262848)
Ajuste por determinacitn tributaria { 173,519)
(Aumento) Disminucion
Activos financheros, neto 1,131,067
Existenclas, neto ( 2,308,377)
Activos por IMpuestos corrlentes { 249,083)
Senvicios ¥ olros pagos anticipados 1,241,213
Otros activas nd cormientes 417 484
Aumento (Disminuddn)
Fasivos financiercs { 176,841}
Otras obligaciones comentes { 679,052)
Fasivos por Impuestos cormientes { 223,343}
Jubilacion patronal y desahucio [ 10.748)
Tatal — 939,801
EFECTIVO METO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION . 488 520

Ver notas a los estados financiergs




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INPROEL 5.A, - Fue constitulda en Guayaguil - Ecuador en noviembre 15 de 1972 e inscrita
en & Ragistrado Mercantl &n octubre 31 del 1981, Su actividad principal es 13
comemcializacion al por mayor y menar de materigies ¥ SQuipos elécinicos. Sus ODENBCIONES
las realiza en dos locales ubicados en Guayagull y uno en Quito. La Compafia mantkens
asignado por &l Senvicio de Rentas Intemas, el Ragistro Unico de Contmibunyent#s No,
0990020264001 v su direccidn alectronica es www . inproel, Com.

Qparaclonses.- Al 31 de diciembre del 2015, mantiene operacionas par compra, IMportacian
y comarcializacidn de materiales y equipos de electricidad & lluminacién, en &l marcado local
& traves de sus puntos de vantas ublcados estratégicameants en 185 ciudades de Guavagull y
Quito, El abastecimiento oportuno de los inventarios 84 acordadoc medianie negoclacionss
realiradas con provesdores locales v del extarior. La Compallla continuard en &l futuro con la
filosofia empresarial de servir 8 mércado eléctrico ecuatorianc mediante la blsqueda &
identificacdn de una amplla vanedad de productos que gEneran valor para sus dientes a
través Oe uso de tecnologia de Informacidn y cumplienco con los estdéndares de calidad
requeridos por las normas 150:9001-2008 ctorgada en noviembre 23 del 2014, por Bureau
Weritas Certification.

Sus operaciones han sido fnancliadas en pare por @ otorgamiento de creditos de sus
provaedores que oscllan eptré 30 v 80 dias plaze, con préstamos de insttuciones financieras
y @mision de obligaciones.

Emialén ds obllaaciones. - Medwante Acla de Junta General Extraordinaria de Accionistas de
oftubre 21 del 2013, se aprobd & primera emision de obligaciones con garantia general de
INPROEL S.A. por US$. 5,000,000 consistentss en titulos de clase “A" por (USS. 2,500,000)
y "B" por [US$%. 2,500,000) a 1.440 y 1.800 dias plaro, respectivaments, medianie
aprobaciones concedidas por I3 Supenniendencia ge Compafias, Valores y Saguros denlro
del marco regulatorio de 1a Ley de Mercado de Valores., Estas obligaciones représentan
titulos oe deuda cuyo objetive &8 caplar reCursos del publico, para ser pagados a largo plaro
y asi financiar las actvidades productivas de la Compaiila, nota 21,

Aprobaclén de los Estados Flnanclergs - Los estados financieras al 31 de dicembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencla de la Compafia en abril 8 del 2016, En opinibn de
la Gerencia, los estados financleros adjuntos no tendrdn modificacionas, mismos que Sardn
proporcionados al Directorio v a 18 Junta General de Accionistas para su aprobacion en al
plaro legaimente previsio. Los estados financiergs al 31 de didembre del 2014, fusron
aprobados por & Junta General de Accionistas en abril 17 del 2015,

Declarascidn de cumplimignte.- Los estados financieros adjuntos ¥ sus notas explicatives
han sida préparados de acuerdo con Mormes Internacionales de Informadidn Financiern -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglds), emitidas per &l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en Ingleés). Tales astados financiercs vy sus nobtas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

.= Log estados financieros o8l ejercicio econdmica 2015,

Estados Mnancieros comparalivos
no estdn presantados en forma comparativa con el ejercicio econdmico 2014, conforme o

requieren Ias Normas Intemacionasies de Informacion Financiera, en razdn de gue no fue
posible restabDlecer Certas meciasificaciones gue fueron resllzadas por los  auditores
pradecesores,; asl como por as caracieristicas de las revelacionss inCorporadas en el mismao.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntas han sida preparados sobre la base
del costo histdrico, excepto por las obligaciones de beneficio de post-empleo que san
valorizadas {:crn base & métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos
por la Compania.

Un resumen de ias principales normas contables aplicadas por la Compania para fla
elaboracién de los estados financleros, en funcidn a las MIIF vigentes al 31 de diciembre del
2015, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados an
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda acoptada par la Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funconal dal amblente econdmico primario
donde opera la Compaflia v la moneda de presentacidn de las partidas Incluldas en los
estados financieros, es el Ddlar de los Estades Unidos de Amiérica.

-~ Los estados financierss adjuntos presentan informacion de
o5 segmentos del negocio de INPROEL 5.4, al 31 de diciembre ded 2015, los mismos gqus
incluyen Ios ingresos ¥ costos derivados de las transacciones operativas de la Compafifa,
inCluidos en base a la MIIF 8 (Segrmentos de Operadidn), nota 19.

Activos v pasives financlergs.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, emision de obligacionas, cuentas por pagar y
obligaciones financieras. Los actives financieros estdn registrados inicialmente a su valor
razonable, més los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son
contabllizados en &l momento en que existe el compromiso de adguirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconoclda cuando el derecho contractual de la Compafia sobre o5
flujos de efectivo del activo financiero explra o cuando la Compafia transfiere el activo
financiaro a otra parte sin retener el control o sustancalmente los riesgos v beneficios de ese
activo. En &l caso de los pasivos financiercs, la baja es reconocida cuande. la obligaddn
especifics axpira o &5 cancelada.

Un detalle de los activos v pashvos financieros es el sigulente:

« Cyentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacidn de la venta
de los productos ¥ cuando es efectuada la transferencia al cllente de |2 totalidad de los
riesgos ¥ baneficios de la propledad de los productos, nota 4.

* Cyuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias o importacidn de los productos; asi como de (o5 blanes y servicios recibidos,
gue 500 utilizados en el proceso productivo, nota 14.

= Obligaciones financieras v emision de obligacionss.- Estdn registradas a su valor
razonable. Posterormente son contabilizadas con base al costo amortizado en funcion al
tiempo de wvigencla de las obligaciones, Los Intereses son reconccidos Con cargos a los
resultados del ejercicio, notas 12 v 13,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de |os instrumentos financieros que tienen
relacidn con las diferentes resgos que afectan a la Compafiia, tales como: mercado, crédito
y liquidez, Un detalla de los menclonados riesgos es indicado a continuacidn:

Mercado .- Es &l riesgo de que el valor razonable de los fiujos futuros de efeclivo de un
instrumento financierp Auctlie a cambios en las condiclones dal mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interds y por fluctuaciones en los
preclas. La Gerencia de la Compafila considera que los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones financleras gue devengan
intereses v [os depisitos en bancos.

Crédito.- Es & riesgo de una posible pérdida finenciera por incumplimiento de ias
obligaciones de wna contraparte, con relacidn a un instrumento financiero o conlrato de
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

venta. La Gerencia de la Compafia considers que el riesgo o& crédito es albo, debido a que
mantiene transacciones con compafifas relacionadas, las cuales mantienen contratos con
instituciones publices v considerando la situacidn econdmica que afronta el pais existird
incertidumbre sobre |a recuperacidn de la cartera.

Liguideg.- Es &l riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender |05 compromisos
de pago a coro plazo, La Gerencia de la Compafiia monitorea & resgo de liquider madiante
&l uso apropiado de sus flujos de efecthva a corto vy largo plazo, manteniendo reservas
financleras v conciliando los perfiles de activos v pasivos Minancieros.

Provisibn para cyentas incobrables - Es reconacida con cargo a resultados del aflo con el
proposito de cubrir posibies pérdidas gue puedan llegar a producirse en la recuperacidn de
las cuentas por cobrar a clientes, con base a uma evaluacion de las mismas, realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes, El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provision y la diferencia no cubierta por 1a provisidn es
contabilizada directamente en [os resultados del afio.

Exlstenclas.- Estan registrados al costo promedio y no excaeden el valor neto de realizacion
Las importaciones en transito son registradas al costo seglin factura mas los gastos de
nacionalizacidn Incurridos.

aervicios v otros pagos anticipados - Estan registrados conforme a las fechas da los
desembolsos, Los anticipos a proveedores, son Hguidados cuando 105 blenes o servicios son
raclhid_m. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta conslderando su piazo de
vigencia,

Activos por impuestos corrigntes.- Representa principalmente crédito tributano originada
par retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la
facturacldn por venta de blenas.

Propiedad v egulpos. oebo.- Estén registrados a su costo. Los pagos por reparacidn vy
mantenimiento son cargados @ gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos en etapa de construccidn se capitalizan v al térming, son transferidos
a la categoria adecuada de activo. La depreciacidn de |as propledades v equipos es calculada
sigulendo el método de linea reda considerando come base la vida util estimada de astos
activos. Las tasas de depreciacidn anual de (as propiedades v equipos son as siguientes:

Activos Tasas

Instalaciones 1055
Maguirarias v herramientas 10%
Equipos de oficina 10%%
Muebles v enseres 10%
vehiculos 20%
Equipos de compulacidn 33.33%

Propledades de inversign.- Las propiedades de inversidn han sido registrade al costo
histérico ¥ corresponden a terrens y edificio. El edificle es depreciado aplicando el métado de
linea recta considerando come base la vida Gtll estimada de estas propledades. La tasa de
depreciacidn anual as del 5%.

Inyersiones en BCClones.- Las inversiones en acciones, son regisiradas v es medida de
acuerdo 3 lo que establece la MIC Mo, 27 [parrafo Mo. 4), &5 decir, consideranda un inversor
con el control de una subsidiaria o un inversor con control conjunto &n una participada o
influencia significativa sobre ésta, contabdlizdndola al costo o de acuerdo con ta NIIF No. 9. Al
31 de diclembre del 2015, la Compaiiia no procedid ajustar las inversiones bajo &l méiodo
del patrimonio.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Derechos fiduclarigs.- Representan fransferencia de cesidn de derechos lidudiarios que
realizd Ia Compafifa Instalaciones Electrdnicas Inesa 5.A. & Inprosl 5.4, por USE, 1,415, 411,
Estas contribuciones depositadas en fondos de inversidn 2 nombre del Fideicomise Hotel
Apropuerto 5.4, S8 epcuentran medidos al costo.

Dtras obligaciones corrlentes.- Estdn constituldos principaimente por beneficics soclales
qué son reconocidos mediante el meétodo del devengado, onginados por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo, nota 16.

Jubilacién patronal v desahuclo.- El articulo No. 216 del Codigo de Trabajo establece la
obligacién por parte del ampleador de conceder jubilacion patronal 2 todos aguelios
trabajadores que por 23 afios o més hubleren prestado servicios, continuada o
interrumpidaments en una misma Compafia, El referido Codige establece también una
bonificacién por desahuclo &n caso de terminacidn de |a relacidn laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Oitima remuneracidn mensual por cada afio de
sarvicio prestado. Para el efecto, la Compaflia registra una reserya matemdtica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 17.

= L& Ley de Compafiias en la Repablica de! Ecuador requiere gue &l 10% de la
utilidad neta anual sea aproplada como reserva lagal, hasta que represente por o menos &
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capitai. Al 31 de
diciembre del Z015, la Compafia registrd transferenda de esld reserva, misma gue es
aprobada por la Junta General de Sccionistas.

Reconocimlento de inaresos.- La Compafiia reconoce ingresos por venta de materiales y
equipns eléctricos en general, cuando es efectuada 18 transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos v beneficios de fa propiedad de los productos.

Reconocimiento de Costos ¥ gastos - La Compafia reconoce costos y gastos en la medida
que sen incurrides, independientemente de la fecha en que sean efectuados (05 pagos.

Intereses financiergs - Ce conformidad con la NIC 39 denominada “Instrurmentos
Financleros”, la Compafia reconoce en el estado de resultados integrales los intereses
devengadas por los préstamos financieros, emisidn obligaciones, durante el ejercicio
economico.

= De acuerdo con disposiciones el
Codigo del’ Trabajo, las socledades pagaran a sus trabajadores of 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconoddo con cargo 2 los resultados del ejerciclo en
que s davangado, nota 20

Impuesto a la renta - La Ley Organica de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento de
Aplicacidn establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de
22% de Impuesto a la renta sobre su base imponible. Mo obstante, fa tarifa impositiva sera
de 25% cuando la sodedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor IMPosicién con particdpacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, Igual o superior al S0% del capital soclal o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de la soclecad. Sila participacidn fuera inferior al 50%, la tarfa de 25% aplicard
sobre la proporcitn de la base Imponible que correspanda a dicha participacian. Tambsén
aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, 185 socledades que Incumpian el deber
de infermar sobre la partiCipacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrdn obteéner una reduccian de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto & la Renta scbre el monto reinvertddo en
actives productivos, siempre v cuando su desting $ea la adquisicidn de maguinarias nuavas o
equipas nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantutas v todo insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganadera vy de floricultura, utilizados en su actividad
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

productiva, asi comd para 3 adguisicidn de bienes relacionados con investigacion v
tecnclogia que mejoren productividad, generen diversificaddn productiva € incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcidn en el respediive Registro
Mercantil hasta el 31 de diclembre del ejercicic impositive posterior a@ aguel en gue ze
genararan as utilidades materia de |8 reinversidn,

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, la Compafila decidid compensar los saldos
de la cuenta de activos por impuestos por Ccormentes, con 08 saldos de la cuenta de pasivos
por impuestos corrientes, notas &y 15,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financiercs de acuerda con
MIIF reqguiere que la Gerencta de |a Compafia utilice ciertos estimados contables criticos v
establezca algunos supuesios inherertes a a3 activided econdmica de la Compafia, con el
abjeto de definir la valuadidn v presentacidn de algunas partidas que farman parte de los
estados fipancieros % su aplicaciin en las polfticas contables de @ Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en e mejor conocimiento por parte da la
Gergncia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
ralacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futurcs.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2015, un detaile es el siguiente:

(Ddlares)
Eanoos:
Bancos localas G689, 745
Bancos del exterior 13,002
Caja il
Total b2 E 220

Bancos lgcales.- &l 31 de diclembre del 2015, corresponden @ saldos que s& mantlenan en
cuentas corrientes en nstituciones bancarias locales v del exterior, o8 cuales estdn
disponibles a la wvista, no existiends restriccién algune que limite su uso, skendo la maés
representativa fa cuenta del Banco del Pacifico por US$. 341,668 v Banco Bolhvariano por
US%. 183,501,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
a1 31 de diclembre de! 2015, un datalle es el siguients;

(Ddkares)
Partes reladonadas, nota 24 13257367
Cllentes &,579,559
Emplaadas 59,019
Qrras 44 320
Subtntal 19,940,265
Menos: Provision para cuentas incobrables i 775,193
Total =19, 165,073

Clientes.- A1 31 de didembre del 2015, representan importes por cobrar par ventas de
materiales eléctricos, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, &0 y 90
dlas plazo. La cartera mayor a 120 dlas asclende a US$. 2,925,567, que representa el 45%
de la cartera total.
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ACTIVOS FINANCIEROS. NETO (Continuacién)

Partes relaclongdag.- Al 31 de dicembre del 2015, representan valores facturados por
comercializaciin o8 equipos electrdnicos. Estas cuentas no tienen fecha especifica de
wvencimiento ¥ no generan intereses, nota 24,

EXISTENCIAS, NETO

Al 31 de dicembre del 2015, un detalle es el shgulente;

(Ddares)
Producto terminado 8,817,204
Inventario en trdnsita 555,795
Materiales y suministros B72
Tatal 7 -

Froducto terminadg.- Al 31 de diciembre del 2015, representan articulos pertenecientes a
las divisiones materiales vy equipos eléctricos, los cuales son comercializados en los

diferentes puntos de ventas del pais, de los cuales incluyen principalmente equipos de

lluminacién por US$. 2,875,023, cables por US$, 2,406,201 y transformadores por USS.
1,845,142,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015, un datalle es el siguiente:

{Dolares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 342 402
Retenclones en la fuente de impoesto a la renta, nota 20 230,614
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado -
Total —a2aa 707

=~ Al 31 de diclembre del 2015, representan crédito
tributario originado por las importaciones v adguisiciones locales el mismo gue de scuerda a
la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas
por las ventas,

35 1 ] g.- Al 31 .de diciembre del 2015,
repr'e'sentan F‘EtEHEI'JﬂE!S que han sido el‘ectuadas pchr chentes de la Compafifa, las mismas
Que de acuerdo a la normativa trbutana vigente pueden ser vtilizadas directamente comao
crédito tributario sin intereses en el impuesto a 1a renta que cause en &l ejercicio comiente o
en los ejerciclos Impositivos posterioras v hasts dentro de 3 afios contados desde la fecha de
la declaracion. En caso que las retenciones en |a fuente sean mayores al impuesto causado o
no exista Impuesto causado, el contribuyente podrd solicitar el pago en excese o presentar
reclamo de pago indebido.

En adicién, al 31 de diciembra de 2015, la Compafiia decidié compensar anticipadamente &l
saldo de crédite tributario con impuesto a ia renta por pagar por US$. 846,134, nota 20.

2ERYICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 ge dicembre dal 2015, un detalle es el siguienta:

(Dddaras)
Anticipos a relacionadas, nota 24 649,973
Pasan: 649,921
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADQS (Continuacién)

(Ddlares)
Vienen: E45.923
Sequms pagados por anticipados 108,280
Anticipos a proveedores 108,155
Total —BE6.3T7H

Seguros pagados por anticipados.- Al 31 de diciembre del 2015, representan
principalmente el costo de primas de seguro por devengar, contratzda con una Compafila
tocal, 2 cual es liguidada en razon de su Mecha de vencimiento.

Anticippos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principaimente
valores entragados &n calidad de anticipog para futuras compras & provesadores locales por
USE 5485 vy del exterlor por US$. 102,709, los cuales son liquidedos cuando los. bienes
adguiridos son recibides por la Compafiia.

EROPIEDAD Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle s e sigulents:

(Délares)
Terrenas 5,250,372
Wehiculos 1,054,483
Equipos de computacidn 209,573
Equipos de oficina 161,636
Instalaciones 125,602
Maguinarias ¥ herramientas 120,315
Mugbles y enseres —99.847
Subtotal 5,025,828
Menos: Depreciacidn acumulada { B30,613)
Total —4,195,215
En el afio 2015, el movimienta de propiedad v equipos fue & sigueente:

(Dalares)
Saldo al inicio del afa 4,037,051
Mas: Adquisiciones 304,585
Menns: Depreciaddn anual { 136,008}
Mis: Ajustes yfo bajas {  10.413)
Saldo al final del afio —%. 195 215

Adquigiciones.- Al 21 diciembre del 2015, representa principalmente adquisicion de central
telefdnica por US$.46,270 adquirida a sldeberan Cla, Lbda..

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle &5 8l siguiente:
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PROPIEDADES DE INVERSION, NETQ (Continuacién)

{Ddiares)
Terrenos 65,215
Edificios 24,200
Subtotal B9,415
Menos: Dapreciacion acumulada { 4 467}
Tatal 54,953
En & aflo 2015, & movimiento de propiedades de inversidn fue & siguienta: ™

(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 85,936
Menos: Depraciacién anual { 383)
Saldg al final del afo —H4.55]
INVERSION EN ACCIONES
Al 31 de didembre del 2015, un datalla es e siguiente:

{Ddlares)

Macionalidad  Participacion

Ssalec 5.4, Ecuatorisna 45.49% 2,100,000
Diprelsa 5.A. Ecuatorana 24 50% 552,003
Advanced Technologies Solutions Ecuatoriana 5.06% 20,000
Total 22,003

Al 31 de dicdembre del 2015, representan 2.100.000 ttulos mantenidos en Sistemas
gldctricos S.A. Siselec, Compafiia dedicada a construcciones y montajes clviles vy
electromecanikco vy 10.234.B14 acciones mantenidas en Dipreisa Distnibuidora de productos
técnicos S.A., cuyo objeto social es la comercializacidn de matenales y aguipos eléctricos. A
partir de! afo 2016, la Compafiia estd obligada a medir Sus INVETSIONeS &n ACCIONES, CoNn
base a io que estatsecs la NIC No. 28 (Inversidn en asocladas ¥ negocios conjuntos)

Al 31 de diciembre da 2015, el movimienta de inversiones an acciones fue al siguiente;

(Ddlares)
Saldo Inicial 2,652,003
Mas: Adiciones 20,000
Saigo Final 4 ALA003

Adiclones.- Al 31 de diciembre deal 2015, representan transferentias de accinnas realizadas
por & Sr. Jos& Pasaguay & favor da Inprosl 5.A., consistentes en 41 tiulos de propledad de
Advanced Technologhes Solutions, compailia dedicada a la venta de accesorios y aguipos de
CoOmunCACon
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Al 31 de diciembra del 2015, corresponde a derechos fduciarics consistentes &n un
Fideicomiso de Administracién Hotel Aeropuerto (Holiday) por US$. 1,415411 cedidos por
Ingtalaciones electromacanicas 5.4, Inesa a favor de Inprogl 5.4, medlante Escritura Publica
de Cesidn de Derechos celebrada en mayo 20 dal 2015 an |a Notaria Sexta del Guayas, Bl

presente Fideicomiso fue constitulde en mayo 18 del 2010, nota 22,

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de didembre del 2015, un cetalle &5 e siguienie:

Bance de Guayagull

* Préstamo otorgado en diciembre 7 del 2015 destinado para
financiamienta de capital de trabajo por US$. 112,000, ¢ cual
devenga un interés anual del 9.02% ¥ con vencimianio en
marzg 16 del 2016. En adician incluye cartas de oredito por
Us$. 223,252, ptorgadas en noviembra del 2015 v vencmianto
en febréro y marzo del 2016,

Banco Amazonas

* Préstamo otorgaco en octubre 79 del 2015 para financiar
capital de trabajo por US$. 300,000, con tasa de interés anual
del B.95% v vendmiento an anero 26 del 2016.

CITIBANK

* Prdstamos realizados para capital de trabajo por US$. 221,804,
concadicdo en octubre 29 del 2015, con vencmiento en anéro
26 del 2016, con tasa de interds anual del 8.95%.

Bance de Machala

= Présiamo para capital de trabajo realizado en junio 18 del
2015, con asa de intendc anual del B.95% por US$. 169,472,
&l cusl tene vencimiento &n mayo 13 dal 2016.

Banco Produbanco

» PrésLamos realizados para capital de trabaja por US$, 26,367 y
LS$. 17,133, concedidos en mares 1 v noviembra del 2014,
con vencimiento en septiembre 21 y diciembre 19 del 2016,
respectivamente, los cuaies devengan (nterés anual de 8%.

[{Cdlaras)

335,252

300,000

441,804

72,942

Al 31 de didembre del 2015, un detalle de b emisitn de obligaciones el siguiente:

Emisién de Obligaciones

s Al 31 da diclembre del 2015, represantan ocbligaciones emitidas
por US4, 2,500,000 pertenecientes a titulos de la clase “A" y
Uss. 2,500,000 a titulos de ta clase “B° con tasa de interds fija
del 8.50% v 8.00% anual vy con un plazo de 1.440 y 1.800
dias, respactivaments. La amortizacion del capital es trimestral
y calculados en Dase al afo comercial.

Pasan:

[Dddaras )

el
3,239,812
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[Didares)
Vienen; 3,239,812
Menos: Vencimiento a corriente de emisidn de obligaciones. {1.948.312)
Total —4.430.500
PASIYOS FINANCIERDS
Al 31 d& dipambre ded 2015, un detale s el sigulenie:

{Dolares)
Partas relaclonadas, nota 24 11,901,302
Proveedangs 3,597,118
Anticipo de clientes 857,705
Empléados 3,010
Otros — 15367
Total —ab A4, 702

Partes relacionadas.- 4 31 dé diciembre dal 2015, represantan valores por cancelar an
concepto de servicios transferidos por sus relacionadas, 1as cuales no devengan interés y no
tienen facha especifica de vencimiento, nota 24.

Provegdoras.- Al 31 de diclembre dal 2015, represantan principalmente adquisiclonas da
materiales y equipos eléctricos efectuadas con proveedores del axterior por US$, 1,613,489
v US%. 1,670,109 con provesdarss nacionahas.

Anticipos de cllgntes - &l 31 de dicembre del 2015, representan princosiments anbcipos
recibidos de clientes por negocaciones efectuadas. Estos anticipos no devengan interés. En
adicidn, incluyen anticipos provenientes de los afios 2012, 2013, 2014 y 2015 por US§,
49705, USS. 100,251, US4, 153,652 v USH. 554,096, respectivamente.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2015, un detalle es &l siguienta:

(Ddlares}
Impuesto al Valor Agregado - [VA 709,980
Relenciones del Impuesto ai Valor Agregado 66,111
Retenciones en 1a fusnta da mpuesto a la renla 35834
Total 5 WL
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
&l 31 de diclembre del 2015, un cetalla &5 &l siguiante:
[Ddlares)
Benelicios sociales
15% participacidén de trabajagores, nota 20 419,076
Vacaciones +80.723

Pazan| 650,799
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QUTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

{Ddlares)
Vienen: 699,799
Deécimo cuario susido (Bono escolar) 24,300
Décima tercens Sueldo [Bono navidefio) 11,422
Fiohgos oe reserva £.326
Subtotal — LY
Aportes al |ESS 41,047
Préstamaos hipolecarios y quirografarios __20.011
Subtotal W
Total —BDL805
Ourante el afo 2015, el movimiento de los beneficios sociales fue el sigulente:
{Ddlaras)
Saldo al inicio del afo B19, 547
Mids: Provision B19,265
Manos: Pagos ( 697,613)
Menos: Ajustes v reclasificaclonas [ - 452)
Saldo al final del afo p— 1
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle g5 &l slgulsnte:
(Ddlares)
Jubilacion patronal 1,287,060
Indemnizacidn por desahucio 315,468
Total —4602.528
Durante o afio 2015, &l movimiento de & jubiiacion patronal v desahucio fue el siguienta:
[Dodares)
Saido al inicio del afo 1,381,011
Mds: Provisidn 232,065
Menos: Pagos _10.748)
Saiao al final del afio L0458

Los valones presenies AcTulraies al 31 de dicembre dal 2015, fusron determinados con bate
& Estudio Actuarial realizado por Actuara Consultores Cia. Ltda. en eners 20 dal 2018, El
calculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizands o métado de “Costen de
Crédito Unitarss Proyedtado®. Los principales supuestos utilizados en f3 valsackin da s
resErvE matematica pars ia jubilacicn patronal fueron los sigulenbes:
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)

Salario minlmo vital (US§.) 354
Mlrmers de empleados 140
Tasa de Intenrés actuarial real (anual) £.31%
Tasa de crecimiento de sueldes {anual) 355

EATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diclembre del 2015, estd representado por 30.000.000 de acciones
ordinarias y nominativas a8 US$. 0.20 cada una, de propiedad de Internathonal electro-
mechanical enterprises, Inc, Compafila constituida en Estados Unidos de América (45.997%)
¥ & Sr. Ortlz San Martin Pablo Alberto persona natural de nacionalidad ecuatoriana
(o0, 003%),

La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requiera el envio a la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario.
Con base a lo mencionado, la Compafia por ser una sociedad cuyd capital social corresponde
a un accionista extranjerc, requiere de |a presentacidn en Ecuador de un certidicada de
existencia legal v ce ia ndmina de acdonistas con clertas Informaciones establecidas en ia
ley, respecto del referido accionista extranjero. La entrega de esta informacidn al Organismo
de Control fue presentada en febrero 26 del 2016 por el ejercicic contable 2015, ia
correspondiente al ejercicio contable 2014 fue suministrada en febrero 13 del 2015,

La Resolucién No, NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
n el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con Uitima reforma en febrerc 15 de
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, |2
identidad, RUC, domidlic o residencla fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorle vy Administradores de la Compafifa. La Compafila en cumplimiento al referido
reguerimbiento legal, remitid el Anexo en febrero 19 del 2015 por el ejercicio flscal 2014, La
infermacion del ejercicio fiscal 2015 se encuentra en proceso de elaboracion.

.- Reprasenta la aportacidn consistenta en aportaciones
entregados por el 5r, Pablo Ortiz en diciembre 31 del 2009, v sobre ios cuales ng se-efectud
Acta de Accionistas.

Al 31 de digembre del 2015, ia Compaifiia no ha realizado la reclasificacion de esta saldo a
Cuentas por pagar a largo plazo, considerands que na se ha procedida con el aumento de
capital formalmente ante la Superintendenda de Compafia, Valores v Segurms.

~ Al 31 de diciembre del 2015, Ia Compafifa determind el pago
de dividendos por LISE. 108,480 v los mismos que fueron cancelados en el afo 2015, los
cuales no estdn sustentado mediante acta de accionistas v no se efectud la respectiva
retencidn en la fuents que a criterio de la Administracidn o haran el afio 2016,

Dtros.- Al 31 de diclembre del 2015, la Compafiia procedio a transferir la reserva de capital
proveniente de la aplicacion de la NEC 17 correspondiente a la reserva por correccidn
monetaria a resultados acurmulados, de acuerdo a lo establecido en la Resolucidn No.
5C.GICILLCPAIFRS. 11.03 emitida por la Superintendencia de Compafia,

- Ha 510 calculada dividiendo fa utilidad neta del ejercicio

atribuible & los accionistas comunes entre e promedio ponderado del nimers de acciones
comunes en dreulacian durante el ejercicio econdmica 2015,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de didembre del 2015, un detalle a5 el siguiente;
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YENTAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacién)

Ventas Costo de
..... (Dalares) . .
Cables 33,634,228 12,490, 484
Transformadores 12,592,029 6,234,342
Equipo de media - alta tensidn B.482,921 4,578, 364
Huminacidn 7,970,308 3,637,179
Manufacturas de Hormigdn 7,730,198 3,490,908
Tuberias 2,789,314 864,081
Domdtica 2,704,305 1,125,976
Tablaros 2,038,215 982,977
Otros 13.745.7538 5791261
Subtotal 95,862,499 42,057,033
Menos: Descuantos v devoluciones (a4 417 156) g

El gasto de impuesto a la renta causado por & aflo lerminado e 31 de diciembre dal 2015,
@5 @l siguiente:

(Dalares)
Utlidad antes de participacidn de trabajedores &
impuesic & i renta 2,793,839
Manos:
15% Participacion da Lrabajadores [ 419,076}
Mas:
Gastos no deducibles — 147030
Base de cliculo __3.B46,064
{Ddiares)
Determinaciéon del pagg minimo del Impuesto a la
renta
Anticipo de Impuesto calculado para &l afo 2015 443,944
22% de impuasts & |8 renta ___ B45.134
Impuesto a pagar [mayor entre el anticipo ¥y el 22% del
Impuesto a la renta) —i6.004

El movimiento del impuesto a |a renta por &l aflo terminado el 31 de diciembre del 2015, e
oMo sigue
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AR .18 1
Continuacién)
(Délares)

Impuesto a la renta Bag, 134
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta [ 247,071
Crédito ributario de afios antericres i 345,651)
Credito tributario por IS0 [ 204 028)
Saldo a final del aho, nota 6. 230.614)

Gastos no deducibles.- Al 31 de didembre del 2015, representa principalmente USS.
717,221 por multas y recargos US$. 270,948 por provisién de jubllacidn patronal
correspondientes a trabajadores manores a 10 aflos,

Al 31 de diciembre del 2015, las declaracionas da impuesta a la renta correspandients & los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Gerencia de la Compafiia
considera gue de existir revislones posteriores las posibles observacionas gque surian no
seran significativas. La facultad de |a Administracion Tributaria para determinar la obligacidn
rributaria, caduca sin gue S8 requisra pronunciamiento previo, en 3 afos cantados desde la
fecha de la declaracian, en las tributos que la ley exija determinacidn por el sujeto pasiva.

EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diclembre del 2015, la Compaiia tiene vigente |a siguienta amisidn de obligaciones:

~ Ent octubre 21 del 2013, [& Junta General de Accionistas de
Inproel 5.A. resoivid emitir gbligaciones en uso de la facultad conferida por el Art. 160 da |a
Ley de Mercado de Valores, La Emisidn de Obligaciones estd sustentado en Escritura Puoblica
atorgada por |3 Motaria Sexta del Cantdn Gueayadquil de agosta & del 2015 qgue tiene coma
otorgantes a los sigulantes comparecientes: Inproal S.A. como "Emisora®, Picaval Casa de
Valores 5.A. como “Agente Colocador” v el Estudic juridico Pandzic & Acociados S.A. como
"Representante de kos Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es el Deposito
Centralizado de Compensacidn y liquidacidn da valores DECEVALE S.A. .

Los recursos caplados con la emision de obligaciones servirdn en un 100% para financiar
capital de trabajo.

Garantla general: La emizidn de obligacionas liena Garantia General de Inproel,
consistente en todos sus actives no gravados sin cansiderar los activos diferidos, conforme fo
dispone el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores,

DERECHOS FIDUCIARIOS ¥ ADHESION

Mediante escritura piblica de Cesidn de Derechos Fiduciarios celebrada en maya 20 del 2015
en la Notarla Sexta del Guayas, Instzlaclones electromecdnicas S.A. INESA - como
CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomiso Hotel Aeropuerto cede a Inproel S.A. los
derechos fiduciarios por US$. 1,415,410 gue mantenia en el Fidelcomiso Hotel Aeropuerto
admiinistrados por la Fiducia Fidunegodcios 5.4, Adminstradoras de fondos y Fideicamisos.

El Fideicomiso Hotel Aeropuerto fue constituido en mayo 18 del 2010 en la Notaria Vigésima
Movena en la Cludad de Guayaqull v &n marzo 14 del 2014 en la Netaria Sexta de Guavagquil
fua suscritg  convenio de ADHESION de aporte en dinerc entre  Instalaciones
Electromecanicas 5.4, [nesa vy Fideicomiso Hotel Aeropuerto,
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43. APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia mantuvo transacciones con LAAR CIA. LTDA, v
Patricip. Alcivar Zambrano, mediante el cual empleardn trabajadores para mantenerlos a
disposicicn de INPROEL 5.A. en las actividades de seguridad y alimentacian,

El Inciso segundo del articulo MNo. 4 de Mandalo Constituyente MNo. B de moda contomitante
con el articulo Ma. 9 de su Reglamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su Liempo anual de
servicios, participardn proporcianalmente del porcentaje legal de las utilidaces liquidas de las
EMpresas contratantes en cuyo provecho se prestd of sarvicio. 56 tas utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fugren superores a las de la usuana, el trabajador
solo percibird éstas.

El articulo Mo, 3 del Mandato Constituyente MNo. B v el articuio No. 2 de su Reglamento de
Aplicacidn, definen a las actividades complementarias comn aguellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con |a Ley de Compafias, con su propio personal,
ajlenas a8 las labores propias o habituales del proceso productive de |a usuaria, en las
actividades de vigilanda, seguridad, alimentagdn, mensajeria y limpieza, La relaclidn laboral
operard exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria v el persanal por ésta
contratado en [os términos de fa Constitucidn Politica de la Republica v ia Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposicionas legaies, la Compadfia tendria que
liquidar v pagar a los trabajadores de las empresas contrabisias de actividades
complementarias el 15% de participadcion laboral, siempre gue su utilidad sea mayor a la de
las Compafias intermediarias. Al 31 de diciembre del 2015, |a Gerencla de la Compafia, ha
solicotado & fas referidas Empresas, 0% estados financieros a nivel de Formulario Mo, 102 ¥
101 del Servicio da Rentas Internas (SR} y Superintendencia de Companias.

24,

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, es el siguiente:

(DHares)
Estado de Situacidn Financiera:
Sistamas Eléctricos 5.4, Siselec 3,064,684
Enarluz 5.4, 2,465,655
Instalaciones Electromecanicas 5.4 Inesa 2,155,524
Paneles Eléctricos, Paneiec 5.4, 1,003,777
Construcciones ¥ Proyectos Electromecanicas 493,622
Ecuagas 5.4, 962,093
Advance Technologies Solutions S.A ATS 264,194
Accionistas AGT, 944
Eco-Casa Casas Eoondmicas S.A, 395,597
Ferittcorp S.A. 320,852
Asoclacidn Melsa - Ing. Edgardo Rivadeneira 284,645
Diprelsa Distribuidora De Productos Tecnoldgicos 202,999
Emecorp S.A. 110,385
Sirmulackdn v Construccidn Cia. Ltda. 107,249
Dielecsa S.A. Bl,782
Farinsa S.A. 39,5405
Proslec 5.4, 38,853
Otras 87,877

Total Activos Financieros, Neto - Pasan: 13,257 367
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24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)
{Dxdares)

Total Actives Financieros, Neto - Vienan: 13.257.357
Fidecomiso Administracidn Holyday 1.415.411
Total Derechas fiduciarios — 1455411
Sistemas Eléctricos 5.4, Sigalac 636,672
Advancad Technologies Solutions ATS 13,251
Total Serviclos y otras pagos anticipados £49.923
Sistemnas Eléctricos S.A. Siselec 2,100,000
Diprelsa Distribuidora de Productas Técnicos 052,003
Advanced Technologies Solutions ATS 20,000
Total Inversiones en acclones 2,672,003
Accionistas 22.347

TOTAL ACTIVDS QLT 051
Intelmech Internationai Electro Mechanic 4,714,626
Compafiia Andnima Moretran 1,637,914
Froelectrica, Productos Eléctricos Ganer 1,016,220
Ecuacable 5.4, 1,005,044
Rermigon, Derivados De Hormigdn 5.4, 853,137
Postecon S.A. 610,247
Lurmintec S5.A. 603,950
Farinsa 5.A, 515,145
Melsa 5.4, 417,584
Marianc 5.4, 152 461
Mercuba 5.4, 140,000
Paneles Eléctricos, Panelec 5.4, 130,318
Enerluz 115,000
Roniton 5.4, 47 916
Ecuagas 5.4, 20,372
Sistemas Eléctricos 5.4, Siselac 19,633
Proetéctrica 5.4, 14,321
CHras = 46 414
Total 11,901,302

TOTAL PASIVOS 11,907 302

Estado de Resultados Integral:

Ingresgs:

Advance Technobogies Solutions S.4 ATS 24,433
Compafiia Andaima Moretran 112,007
Construcciones ¥ Proyectos Electromecanicos Conpreleg 5.4, 1,412,495
Dermigon, Derivadas De Hormigdn S.A. _ 14.532
Pasan: 1,563,567



24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacidn)

5.

(Ddlares)
Vienan: 1,563,567
Dietecsa 5. A, R
Diprelsa Distribuidora da Praductos Técnicos 382,844
Eco-Casa Casas Economicas S.A, 1,245
Ecuacable S.A. 53 801
Emecorp 5.4, 3,273
Eneruz 5.4, 2,046,054
Instalacionas Electromecanicas 5.4 Inesa 8723370
Lumec Luminarias Ecuatoranas 5. A, 7.543
Marianc 5.4. 156,974
Meaiza 348, 249
Fanatel del Ecuador S.A. 14,413
Faneles Eléctricos, Panelec 5.A. 1,310,626
Postecon S.A. 2,152
Proelec 5.4, 100,478
Proelectrica, Productos Electricos Generales S.A, 145 847
Roniton 5.4, 4,385
Simulacion y Construccidn Cia. Lida. ans, 087
Sistemas Eléctricos 5.A. Skelec __5.705.623
Total Ingresos 21,444,357
Gastos:
Advance Technologies Solutions 5.4 ATS 12,320
Compafiia Andnima Moretran 38,298
Dermigan, Derivadas De Hormigdn S.A. 549,365
Dipratsa Distrbuidora de Productos Tecnicos £31
Eco-Casa Casas Economicas S.A. 32270
Ecuacable S.A. 3,688
Eneriuz 5.4, 285,178
Instalaciones Electromecdnicas S.4 [nesa 24 B12
Ligrmec Luminarias Ecualorianas S.A. H H14
Lumintec 5.4, 701,335
Marianc 5.A. 10,765
Paneles Eléctricos, Panelec 5.4, 104 6587
Proelectrica, Productos Electricos Generales SUA. 833,183
Roniton 5. 4. 59,885
Simulacion y Construccién Cia. Ltda. 77,785
Sistamas Eléctricos 5.4, Siseler 33050
Total Gastos __2.280,956

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a Compafiias relacionadas no generan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimientos v fueron efectuadas en condiciones
equiparables a otras transaccianes de igual naturaleza realizadas con tercercs.

La principal reforma Incorporada, es que ios sujetas pasivos del impuesto a ia renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia canforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario Internd, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
CPRFACIOnEs con partes reladionadas en un monto acumulado supanor a US$. 3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Ralacionadas. Sital monto es superior
a los US$H. 15,000,000, dichas sujatos pasivos deben presentar, adicionaimente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transfarencia.
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Con base a lo mencionado la Compafila procedid a presantar el Infarme de Precios de
Transfarencias por el ajercicoo fiscal 2014 ante el Servicig de Bentas Inlemas en el afio 2015
En tantc gue el Informe por el afio 2015 s& encuentra en proceso de elabaracion.

LOMPROMISOS

Contrato de arrendamiento.- Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila mantiens suscrito
dos [2) contratos de arrendamienta, un detalle s al sigubente:

¢ La Compafiia mantiena suscrite contrato de arrendamiento con Constructiones v
Proyectos Electromecanicos 5.A. Comprelec, propietara inmueble que incluyen oficinas,
patio privado, pargueds y un galpdn para bodega y que se encuentra ubicado en la
avenida 33 Arg. Guillermo Cubitlo y caile 13 de la ciudad de Guayaguil, inmueble que
tiene como arrendataria a la Compaiiia. Este contrato tiene fecha de marzo 18 del 2013,

&l canon de arrendamiento estipulado es de US$. 4,125 mensuales mas el IVA v vence en
2 aftos plazo.

% La Compafiia La Compafiia al 31 de diclembre del 2015, mantiene suscrito un contrato de
arrendamiento por medio del cual la- Compafila MARIANG S A, concede en ariendo a
Inprogl S.A., un inmueble compuesto por oficinas, patio privada y un galpén para bodega
ublcado en el km. 15.5 de 1a via a Daule v Av. Basavin, Parque Industrial Pascuales, da la
parroquia Tarqui de la cludad de Guayaquil. El canan mensual par el arrienda es de LSS
8,000 incluide &l IVA v con wencimiento a dos afios forzosos contados desde su
SUSCFipCian,

Contrato de Prestacion de Servicios - En agosto 30 del 2013, suscribed contrato con al
Sr. Patricio Xavier Alcivar Zambrano, mediante el cual se acuerda prestar servicios de
alimentacidn coma actividad complemantaria comprometiéndose a proveer ahimentacidn al
personal de Inproel 5.4., El valor pactado es de US$, 2.40 por almuerze y que induye |as
ingrediantes para la preparacitn, transporte de alimantacidn, lmpleza y aseo y margen de
utilidad, El plazo del presente contrato es de un afio contado desde la suscripcion del mismo.

g Be {g.- La Compafila
Suacriblﬁ' Eﬂ agmtn: E'EI' I:IEI Eﬂlﬂ un ':l:lntratu de :ﬂzuurldad ¥ wgrlan:la con la Compafiia LAAR
Cia, Ltda,, por la cual provee servicio de sequridad y vigilancia a ias instalaciones da Inpros|
S.A. ubicadas en el Km. 15 via a Dauls. Ei precio estipulado es de US$. 2,235 mas IVA y mas
los incrementos salariales por cada puesto de 24 horas de lunes 2 domingo. El vencimiento
del presante contrato es de 1 afia v es renovada si no dedden dar par terminade.

BECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de ios estados fnancierss adjunbos por ef afio terminada al 31 de diclembra
del 2015, han sido reclasificados para proposito de presentacién de este Informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (JASB por sus sigias en [ngids) y que han sido adoptadas por fa
Superintendencia de Companiias, Valores ¥ Sequras.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v hasta la fecha de emision de este informe {abril 8 del
2016), no se produjeron eventos gue en la opinidn de la Gerencia de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieras adjunkos,
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AUDTORES INDFPFNOENTES

A la Junta General de Accionistas y Directonio de
INPROEL S.A.:

1. Hemos auditado los estados financiercs de INPROEL S.A. por & afo terminads & 31 de
dicembre del 3015 y con fecha abril B del 2016, hemos emitido nuestra informe que
contiens una opinidn calificada sobre |a presentacidn razonable de 13 situacidn financiera de
in Compafiia, el resultado de su operacidn, los cambics en su patrimonio y sus fujos de
efectivo.

. Excepto por o mencionado en &l parrado J, ruestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
ias Normas [nternacionales de Auditoria - NIA con el propdsito de formamos una opinidn
sobre o8 estados financieros antes menclonados. Estas normas requierén gue cumplamos
con requerimiantos éticos vy que planifiguemos v ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable saobre si los estados financieros estan libres de distorsiones impartantes,
y comprende |a realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v las revelaciones presentadas en los estados financheros. Una auditoria de estados
financlerod no tiens como proposito especfico establecer la existencia de Instancias de
incumplimientes de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salva que,
con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente |a situacién
financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo presentados en los
estados financieros, En tal sentido, como parte de la obtencién de la seguridad razonable
sobre sl los estados financieros no conlienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento con relacion a los contenidos de los Art, 6
¥y Art, 13 de la Seccidn IV, Capitulo IV, Subtitwlo IV, Titulo 11 de fa Codificacidn de las
Resoluciones expeddas por el Consejo Naclonal de Valores (Actualmente Junta de
Regulacién del Mercado de Valores) detalladas en el parrafo 4.

3. Sg transcriben a continuacion el texto gue contiene la opindn calificada expresada poar los
auditores independiente en &l informe mencionado en el parrafo 1;

- &l 31 de diciembre de! 2015, los adtivos financieros incluyen importes por USE.
2,925,557, correspondientes a negociaciones electuadas y sobre las cuales Ia Gerencia
de la Compadiia ha establecido una provision parcial para cuentas incobrables de US§.
775,192,

. Al 31 de dicembre del 2015, la Compafiia incluye como parte del saldo de inversicnes
en asociadas USE. 2,100,000, los cuales corresponden a una participacidn accianans
del 45.49% gue no ha sido medida al Valor Patrimonial Proporcional.

4. Excepto por los efectos, s o5 hubiera de s asuntos mencionados en el parralfio 3, los
resultados de nuestras pruebas, no revelaron situaciones en la documentacion examinada
i, BN nuestra opinion, se consideren ncumplimientos durante < 2o terminado e 31 de
diciembre de 2015, que afecten significativamente los estados financieros mencionados &n ol
parrafo 1, con refacion al contemdo de las siguientss normas legales:

Art. 6 y Art. 9 de la Seccibn 1V, Capitule IV, Subtitulc IV, Tituio 11 de la Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

+ Dpinidn sobre 5 las actividades realizadas se enrmarcan en la Ley,
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*  Evaluacidn y recomendacionss sobre el controf interno,
* Opinién sobre el cumplimiento de las obligadiones tributarias,
*  Dpinidn sobre el cumplimients de las obligaciones establecidas por ley.

Dpinidn sobre & cumplimiento de medidas comectivas gue hubiesen sido recomendadas
an informes anteriores.

Verificacion del cumplimientn de las condiciones establecidas en e prospecto de oferta
piblica.

= Verficacidn de la aphcacidn de 105 recursos captados por la emigidn de valores,

« Venficacion de la realizacidn de |as provisiones para el pago de capital y de los intereses,
de las emisiones de cbligaciones realizadas.

« Dpinidn sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emision de
vilores,

* Opinidn respecto a la presentacidn, revelacion y bases de reconocimients como activas en
o6 estados financieros de las cuentes por cobrar & empresns vinouladas,

Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de formarnos una opinidn sobre
les estados financiercs basicos tomados en conjonto. La  informacion  suplementaria
contenida en el Anexo 1, que surpe de los registros contables y dembs documentacibn que
nos fue exhibida, s presenta en cumplimiento & los Art. & v At 13 de Ia Seccdn IV,
Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el
Consejo Macipnal de Valores, y no e requiere como parte de los estados financienos béskcos.
Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra
auditoria de los estados financieros bdsicos, y en nuestra opinidn, se expone razonablemente
en todos sus aspectos importantes en relacion con los estados financleros basicos bomados
BN conjunto.

Este informe es emitide exclusivamente para conocimbento de los Accionistas v Administrachbn
de INPROEL S.A. y para su presentacion al Consejo MNacional de Valores de la
Superintendenda de Compafilas, Valores y Seguros (Actunlmente Junta de Regulacidn del
Mercado de Valores de la Superntendencia de Compafiias, Valores y Seguros), v no debe ser
utilizado para ningln otro propésito.

Este informe debe ser leidoc conjuntamente con el informe sobre los estados financens
auditados de INPROEL 5.4, por & afo terminado el 31 de diciembre de 2015, mencionado
en el parrafo 1.

El informe sobre el cumplimignto de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102 de in
Ley de Regimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacidn,
correspondiente a INPROEL 5.4, por el afio terminado ¢l 31 de diclembre de 2015, es
emitids por separado,

CPA’ Sud Vivanoo, MSC
de Auditoria
MNo. 33.B45

Guayagquil = BEcuadar
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ANEXD 1
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INPROEL S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TE RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INPROEL 5.A,.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en noviembre 15 del 1972 e inscrita en el
Registrade Mercantil en octubre 31 del 1981, Su actividad principal es la comertializacion al por
mayer y menor de materiales y equipos eléctricos. Sus operaciones las realiza en dos locales
ubicados en Guayagquil ¥ uno en Quito. La Compafiia mantiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyventes Mo, 0990020264001 v su direccion electronica es
www.inproel.com. La compafiia estd inscrita en el Registro de Mercade de Valores con el No.
2014.2.01.00678, expedido en febrero 21 del 2014,

Las actividades de la Comparia estén reguladas principalmente por la Ley de Compafias, [a
Ley de Mercado de Valores (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada comao
Libro II &n el Codigo Organico Monetario v Financiera), la Codificacidn de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Macional de Valores - CNV [Actualments Junta de Regulacidan del
Mercado de Valores), Ley de Régimen Tributario Interno y los reglamentos, resoluciones y
circulares relativos a estas normas legales. Las funciones de vigilancia y control las realiza fa
Superintendencia de Companias (actualmente Superintendencia de Compafia, Valores y
Seguros), Institucion que en adicion ejecuta la politica general del mercado de valores
dictada por el CNV,

En opinlén de los Auditores Independientes fas actividades de la Compafiia estdn enmarcadas
en la mencionada legislacidn,

2. EVALUACION ¥ RECOMENDACTIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

En la planeacion vy ejecucion de nuestra auditoria de los estados financieros de la Compalia
por el afio terminado el 31 de dicembre de 2015, consideramos la estructura del control
interns para determinar nuestros procedimientos de auditoria, mas no para proporcionar una
seguridad del funcicnamiento de la estructura del control interno. Sin embargo, ©n fa
auditoria efectuada no notamos asuntos con relacidn a su funcicnamienta, que constibuyan
condiciones reportables gue deban informarse v gue, en nuestro criterio, estén relacionadas
con deficiencias importantes en el disefic y operacién del control interno, que a nuestrd juicio
puedan afectar negativamente |a capacidad de |a Compania para registrar, procesar, resumir
v reportar la informacion financiera de una manera consistente con las asaveraciones de la
Gerencla de la Compafila en los estados financieras.,

3. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

En 2l afio 2015, la Compafiia ha cumplido con las siguientes obligaciones establecidas en las
normas tributarias vigentes:

5 Mantenimiento de. los registros contables de la Compafiia de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos.

5 conformidad de los estados financieros v de los datos que se encuentran registrados
an |las declaraciones def Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente v el Impuesto
al Valor Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

| Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado v otras fributos
administradas por la Autoridad Fiscal,

. Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributaro Interno v en
su Reglamento v en las Resoludicnes del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento
general y obligatorio, para la determinacion v liguidacion razonable del Impuesto a ia
Renta, Impuesto al Valor Agregado y obros tributos administrados por la Autoridad
Fiscal.
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INPROEL S.A,

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

3.

4.

[(Continuacidn)

. Presentacion de las declaraclones como agente de retencidn, v pago de las retenciones
& que estd obligada a realizar la Compafia de conformidad con las disposiciones
legales.

En opinion de los Auditores Independientes, la Compadfiia ha cumplido con sus obligaciones
tributarias, El informe sobre el cumplimienta de las obligaciones tributadas de la Compania
por el afio terminade el 31 de diciembre de 2015, serd emitido por los  Audibores
Independientes hasta el 31 de julia de 2016, en cumplimiento a disposicion legal emitida por
el Servicic de Rentas Internas (SRI). €l mencionado informe Incluye un total de 13 Anexos
cuya responsatalidad en cuanto a su preparacion ¥ contenido es de INPROEL 5.A..

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR
LEY

De acuerdo con los Articulos 160 al 166 v 175 del Titwlp XVII Capitulo 11 de la Ley de
Mercado de Valores, Ia Compafila ha cumplide con las slguientes obligaciones:

L Alcance y caracteristicas: Las obligaciones emitidas por la Compafia estén
representadas por titulos que son ligeidados por un depdsito centralizado de
compensacion ¥ liguidacion de wvalores, en este caso el Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidaciin de Valores - DECEVALE 5.4,

s Calificacion de riesgo: La Compafia tiene calificacion de riesgo, efectuada por la
Sociedad Calificadora de Rlesgos Latinoamericana SCRL. Al 31 de diciembre de 2015,
la Compania dispone de los certificados de actualizacion de la calificacion de riesgo de
la primera emisidn de obligaciones por US$. 5,000,000 en categoria de riesgo: “AA",
misma que fue concedida en agosto 8 del 2015,

# Garantia: La Compafiia tiene amparada la emisidn de obligacicnes con garantia
general y cumple con los requerimientos establecidos en el Art. 162 del Titulo XL,
Capitulo Il de la Ley de Mercadn de Valoras,

. Disposicion, sustitucidn o cancelacidn de garantia: Mo ha existido cancelaciin ni
sustitucion de garantia.

- Proceso de emisidn: Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
con fecha octubre 21 del 2013, se-aprobd la primera emision de obligaclones por US$,
5,000,000, consistentes en titulos de clase "A™ por USS. 2,500,000 con vencimilents a
1.440 dias plazo y titulos de clase "B” por US4, 2,500,000 con vencimiento a 1.800
dias plazo, v con tasa de interds fija anial del B.00% v 8.50%, respectivamente.

. Convenio de representacidn: La Compafia tiene celebrado con el Estudio Juridico
Pandzic & Asociados 5.4, un convenio de representacidn, que tiene por objeto la
defenza- de los derechos e intereses que colectivamente corresponde a  los
obligacionistas.

. Este convenio esta vigente a la presente fecha y hasta el pago total de las emisiones.
El Estudic Juridico no mantiens ningln tipo de wvinculo con fa Compafila, ni sus
compafias relacionadas por gestlidn, propledad o administracian.

. Informacion requerida por el representante de obligacionistas: En el afo 2015,
el Estudio Juridico Pandzic B Asociados, representante de fos obligacionistas, ha
solicitado a la Compafiia la siguiente informacian con periodicidad semestral:
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4.

P T R 3

LEY {Continua -Em b

= Estados financieros

= Detalle de amortizacion y redencidn de las obligaciones en circulacion (capital +
inkends)

= Certificacion actualizada v suscrita de:

Tatal de activos libres de gravamen

Total de fas obligaclones en drculacidn

Total de activos gravados

Total de activos diferidos

Total de activos en litigio

Certificado del agente pagador de gue los pagos 52 han realizado en el plazo
determinado

Anexo de las cuentas del pasivo donde se refleja el detalie de las ghligaciones
que se encuentran en circulacidn asi como los pasivos con costo

Anexo de cuentas por cobrar

Informe de los resguardos

Calificacion de riesgo actualizada

Hechos relevantes

S T

L8

Ll Reembolso: La Compafiia ha cublerto el importe de las aobligaciones en el plaza, lugar
y condiciones establecidas.

En opinidn de ks Auditores Independientes la Compafia ha cumplido con las obligaciones
establecidas en la ley.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN
SID0 RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Mo se reportaron recomendaciones en afios antericres,

VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL
PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

La tHerta Piblica de la Primera Emisidn de Obligaciones de INPROEL 5.4, fue aprobada porla
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante Fesolucidn Mo, SC-INMY-
DNAR-14-0000097 de febrero 21 del 2014.

Comg parte de las caracteristicas de la emision de obligacidn |, incluida en el Prospecto de
Oferta POblica, existe condiciones que han sido cumplidas por parte de la Compafia. Tales
condiciones san las siguientes;

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafla presenta actives corrientes por USs,
30,827,299 y pasivos cornentes por US$. 20,287,192 ; generando indicador de liguidez
de 1.52, el mismo que se encuentra en el parametro legal. Este indicador en el
eemestre terminado el 30 Jde junbo del 2015, se mantuvo dentro del rango legal
(Mumeral 1, Literal &), Art. 11, Seccidn I, Capitule III, Subtitulo 1, Tituls IIT de |a
Codificacidn de las Rescluciones expedidas por el Conselo Nacional de Valores),
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d)

RS sl LR
Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila presenta activos btotales por US3.
39,232,389 v pasivas totales por US%, 23,838,032, A los activos totales se les deduce
otros activos ng cormientes por inversiones en accicnes por USg, 2,672,003 v ofros
activos no corrientes por USE, 37,508, resultando en activos reales totates por LS5,
36,522,878, El nivel del activo real sobre el pasivo total de la Compafiia genera
indicador de 1.65, gl mismo que se encusntra dentra del rango legal, Este Indicador en
el semestre terminado 2 30 de junio de 2015, se mantuvo en el rango legal permitido
(Humeral 1, Literal b), Art. 11, Seccidn I, Capitulo I, Subtitulp I, Tituko I de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Macional de Valores),

En afip 2015, la Compania ha repartido dividendos al accionista por US$. 155,480,
Esta decisidn se Implementd en el presente ejercicio econbmica, én razdn que la
Compafiia ha cumplido con los plazes de pagos establecidos en las ofertas piblicas a
los obligacionistas (Numeral 2, Ark. 11, Seccidn 1, Capitubo 11, Subbitulo 1, Titwlo II1 de
la Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo Macional de Valores),

De acuerdo con el Numeral 3 del Art. 11 v Art. 16, Seccidn I, Capitulo 111, Subtitulo 1,
Titula IIT de la Codificacion de las Rescluclones expedidas por ef Consejo Macional de
Valores. La Compatia debe mantener una relacidn de actives libres de gravamen sobre
cbligaciones en circulacidn, de tal forma que la misma represente maximo &l B0%.

&l 31 de diciembre de 2015, la aplicacidn de esta relacidn fue la sigulente:

(Dalares)

Activos Totales 39,232,389
Menos:

Activos diferidos [ 108,260)

Maonto de obligaciones sin redimir [ 3,239.B12)

Inversiones en acciones en companias nacionales o extranjeras [ 4087414}
Total actives libres de gravamean e L T2 SO
Forcentaje legal —  BO%
Monto maximao de emision de obligaciones 2o 437 523

Saldos de emision de obligacionas de la Compafia
Al 31 de diciembre de 2015 __3,230.812

Esta relacion del B0% la mantiene la Compania desde el inicio de las operacionas en
mercado de walores, misma gue se mantendra hasta la tokal redencidn de las
emisiones de obligaciones.
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Las Juntas Generales de Accionistas de la Compafia de octubre 21 del 2013,
resolvieron que mientras esten vigentes las emisiones de obligaciones, se limitara el
endeudamients an funcidn a bo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de
Valores; a un importe igual a la totalidad de los actives no gravados de la Compafiia o
el 0% de dicho importe,

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos de la Compafia con instituciones financieras
ascienden a US55, 947 260 que representan el 2.98% sobre el total de activos libres de
gravamen [US$. 31,796,903). La Gerencia de la Compafila manifiesta que an términos
generales cumple con el nivel de endeudamiento que no debe sobrepasar la totalidad
de los activos no gravados.

Los recursos captados par la emisidn de obligaciones de la Compafiia, han sido aplicadas
cumpliendo el desting v porcentajes establecido en la oferta plblica. Un resumen relacionado
con los recursos captados v su correspondiente aplicacion, es el siguiente:

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES:

[Dalaras)

Impaorte de la emision de ohligadiones S D00 Q00
Menos:

Comislones ¥ otros descuentos i 38,770}

Saldo de emisiones por colocar (  182,500)
Imporie neto recibido 4 777.73
Manos:

Sustitucion de pasivos { 1,675,000)

[nventario { 3.142,628)
Excedente - flujos proplos 53,898

8. VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE
CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

La Compafita presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015, las provisiones
necesarias de capital e intereses para satisfacer el pago de las emisicnes de obligationas.

Las provisiones de capital estdn presentadas y reveladas en la nota 13 a nivel del estado de
situacidn financiera, como pasivo no corrente - emision de obligaciones a largo plaze por
Uss. 1,948,312 y pasivo corriente - vencimiento corriente de emision de obligacionas par
U5%. 1,291,500,

Las provisiones de intereses son realizadas por la Compania de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad - NIC No. 39 denominada “Instrumentos Financieros”,
mediante la cual los intereses devengados durante el ejercicio econdmios son. reconocidos
coma gastos en el estado de resultados intearal,
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9.

10.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compantia ha cumplide con la garantia General de la emisidn
de obligacitn de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 del Titulo XVII, Capitulo II de |a Ley
de Mercado de Valores v Numeral 3 del Art, 11 v Art, 16, Seccidn I, Capituls I, Subtitulo T,
Titulg 111 de la Codificacidn de |85 Resoluciones expedidas por el Consejo Maclonal de
‘alores,

En opinign de o5 Auditores Independientes |a Garantia General que respalda las emisiones
de obligaciones, existe y es razonable,

OPINION RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTD COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS FOR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

Al 31 de diclembre de 2015, la Compafia presenta saldos por cobrar con partes
rejacionadas, un resumen es el siguiente:

(Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:
Activos financiergs, neto:

Sisternas Eléctricos S.A. Siselec 3,064 684
Enertuz S.A. 2,485,655
Instalaciones Electromecanicas 5.A Inesa 2,155,524
Paneles Eléctricos, Panelec S.A. 1,013,777
Construcciones ¥ Proyectos Electromecanicas Qo3 a2s
Ecuagas 5.4, 962,093
Advance Technologies Solutions 5.4 ATS 264,194
Accionistas 367,944
Eco-Casa Casas Economicas 5.A. 305,597
Ferittoorp 5.4, 320,852
Asociacitn Melsa - Ing. Edgardo Rivadeneira 284 645
Diprelsa Distribuidora De Productos

Tecnoldgicos 202,999
Emecorp 5.A. 110,285
Simulacion y Construccion Cia, Litda. 107,249
CHelecsa 5.4, 81,782
Farinsa S.A. 39,595
Froelec S.A. 3B,893
Otras B7 877
Total 13,257,367

Derechos fiduciarios

Fidecomiso &dministracion Holyday 1415411
Total 1415411
Sistemas Eléctricos S.A. Siselec B36.672
Advanted Technologies Solutions ATS — 133251
Total B9 G923

Pasan: 15,322,701
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(Ddlares)
Wienen: 15,322,701
Inversiones en acciones
Sisternas Eléctnicos S.A. Sisglec 2,100,000
Diprelsa Distribuidora de Productos Téonicos 552,003
Advanced Technologies Solutions ATS — 008
Total £.872.003
Otros activos no corrientes
Arcionistas L. 347

TOTAL ~18.017.051




