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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas de
INPROEL S.A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de INPROEL S.A,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014-
2013 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia sobre los estados financieros

2 La Administracion de INPROEL S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de su control interno
determinado como necesario por la Gerencia General, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones importantes debido a fraudes o error

Responsabilidad del auditor:

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones importantes. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opiniéon sobre el control interno de la entidad.

Una auditoria Incluye también la evaluacién de principios de contabilidad
utilizados apropiadamente y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacion
General de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.



Opinién:

4 En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de INPROEL S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados es esas
fechas de conformidad con Normnas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Enfasis:

5 En febrero 21 de 2014, mediante RESOLUCION No. SC-INMV-DNAR-14-0000997,
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobd la Emisiéon de Obligaciones
a la Compaiiia INPROEL S.A. por un monto de US$ 5,000,000.00 dentro del marco
regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. El cumplimiento de las condiciones
establecidas en la Escritura Publica de emision de Obligaciones, la aplicacién de los
recursos captados y la constitucion de provisiones para el pago de capital e
intereses, han sido verificados en la auditoria de los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014 (nota 12). La informacion relacionada con la
existencia de la garantia que respalda la emision de obligaciones (nota 12) ha sido
objeto de los procedimientos aplicados en la auditoria de estados financieros por el
afo terminado el 31 de diciembre del 2014 y en nuestra opinién, es razonable de
acuerdo con lo establecido en el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores.

PERS L S.A, B

No. de Registro en la No. de Licencia
Superintendencia de Profesional CPA -32.774

Comparniias: SC-RNAE N° 2-780

Guayaquil, Ecuador
Mayo 20 de 2015



INPROEL S.A.

Cc ENERALE

INPROEL S.A. (Expresadas en lISDélares)

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares)

NOTAS Al 31 de diciembre del
ACTIVO 2014 2013

Caja y Bancos 3 68,602 268,936
Inversiones corrientes 4 . 45,000
Cuentas por cobrar no relac locales 4 7,467,074 11,672,139
Compaiias Relacionadas locales 4 8,546,758 8,383,706
Otras Cuentas por cobrar 4 199,677 48,505
Impuestos anticipados L 647 826 772,734
Inventarios 5 6,802,648 6,163,593
Anticipo Proveedores 4 2,078,216 4271977
Otros Activos Corrientes 4 495,007 125,226
Total activo corriente 26,305,807 31,751,816
Propiedad, instalaciones y equipos 6 786,679 427 579
Propiedad de inversion T 85,937 89,416
Inversiones en acciones 8 7,203,514 552,208
Otras activos no corrientes 9 808,900 1,188,469

Total Activo 35,190,837 34,009,488

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO
Obligaciones bancarias 10 1,370,961 4,556,785
Cuentas por Pagar no relacionadas 11 6,989,009 3,841,681
Otras cuentas por pagar 11 41,310 3,328,651
Impuestos por pagar 11 542 680 427,504
Provision de ley 11 463,279 311,847
Compaiiias relacionadas " 2,813,497 7,018,976
Otros pasivos 11 297,043 0
Total pasivo corriente 12,517,780 19,485 444
Obligaciones emitidas por pagar 12 4,074,312 -
Obligaciones con instituciones finanieras 13 - 102,532
Jubilacién Patronal - Desahucio 13 1,162,694 1,351,124
Pasivos diferidos 14 2,369,965 509,713

Total Pasivo 20,124,751 21,448,813

RI 10

Capital social 15 6,000,000 6,000,000
Aporte a futro aumento de Capital 425,070 425,070
Reserva legal 867.411 697,922
Otras Reservas 86,292 84,624
Otros Resultados Integrales 117,029 116,763
Resultados acumulados 5,065,140 3,541,279
Utilidad del ejercicio 2,505,144 1,695,017

Total Patrimonio 15,066,086 12,560,675
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 35,190,837 34,009,488

Vea notas a los estados financieros



INPROEL S.A..

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31 DE 2014 ¥ 2013

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS Y EGRES0OS OPERACIONALES:
Ventas (MNota 17)
Costo de Venta (Nota 18}
Utilidad Bruta

EGRESOS OPERACIONALES:

Gastos generales
Otros Egrasos

Otris Ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTQS

15% Participacién a los trabajadores
22% Impuesto a la renta

10% Reserva Legal
UTILIDAD NETA

Afios terminados al
31 de diciembre del

NOTAS 2014 2013
51,611,252 58,506,861
42 913,783 50,817,930

8,597,469 7,588,931

5,491,271 4,997,512

747,370 64,335
146,317

2,505,144 2,497,084

374,563

427 504

2,605,144 1,695,017

Vea notas a los estados financieros




INPROEL S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de clientes

Efectivo Pagado a Proveedores

Otros ingresol egresos ). neto

Efectivo neto utilizado en Actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos,neto

Aumento Inversion en acciones

Incremento de otros activos y cargos diferido.neto
Incremento cuenta accionistag

Efcctivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Inversiones

Sobregiros Bancanos

Obligaciones Bancarias

Obligaciones a Largo Plazo

Pago de dividendos

Incremento de capital

Ajuste patrimonio

Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento.

Incremento ( Disminucion) de Efectivo
Efective al inicio
EFECTIVO AL FINAL

CONCILIACION DE LAUTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad neta del gjercio

Mus:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD{ PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortizacion

Proviston cuentas incobrables

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
AUMENTOS:

otras activos

Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar compaiias relacionadas
Inventarios

Giastos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar Relacionadas y accionistas
Anticipos por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Vea notas a los Estados Financieros

R

2014

47.229,105.28
(43,876.166.97)
146.317.00

3,499,255.31

(113,653.20)

(113,653.20)

45,000.00
(3,288.356.36)

(342,579.63)

(3.585.935.99)

(200,333.88)
268,935.86

68,601.98

2,505,144.00

100.878.60

100,878.60

(4,216,784 24)
10,045,388 98
(639,055.61)
11,126.11
(6,271,737.79)
2,914, 84030
(387,552.48)
(562,992.56)

893,232.71

3,499,255.31

0.00
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA COMPANIA.

INPROEL S.A., (La compaiiia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil Provincia del
Guayas, el 19 de Diciembre de 1972, bajo la denominacién de INPROEL S.A., e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el dia 31 de Octubre de 1981.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

ACTIVIDADES OPERATIVAS:
El objeto social de la compafia es la compra, importacion y comercializacion de
productos y equipos eléctricos al por mayor y menos.

CAPITAL SOCIAL:

El capital social de la compariia esta formado en US$6.000.000 siendo sus accionistas
la Compania Internacional Electro-Mechanical Enterprises, INC. $2.999.800 y, Ortiz San
Martin Pablo Alberto $3.000.200

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS:

21,

2.2

2.3.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Doélares de acuerdo con las Normas
Internacionales Financieras, las que han sido utilizadas en la preparaciéon de los estados
financieros. La compafiia mantiene sus registros de partida doble de acuerdo a
disposiciones de la Ley con sujecion a los principio de contabilidad generalmente
aceptados, sin perjuicio de las facultades que tiene la Superintendencia de Compafiias,
entidad encargada del control y vigilancia de la compaiiia auditada.

Bases de Preparacion.-

Por disposicion de la Superintendencia de Compainias, la compania adopté para el
ejercicio 2011, las normas internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que
presentan razonablemente la situacion financiera de INPROEL S.A. el efecto
econdmico de la adopciéon del nuevo marco conceptual se registro en el patrimonio.

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compafia, comprenden los estados de situacion
financiera estados de resultado integral, de cambio en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, estos estados financieros
han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con normas
internacionales de Informaciéon Financiera NIIF

Adopcion de las Normas Internacionales NIIF

El marco conceptual que utilizo la compariia desde el periodo 2009, hacia atras se
basa en las normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC) que eran la traduccién de las
normas internacionales de contabilidad NIC. En la preparacién de los estados
financieros, la Compafia adopté como periodo de transicion, las transacciones
registradas desde el 1 de enero del 2011, la compafiia manifiesta expresamente que
sus estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, al 31 de diciembre del 2014



INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2.4 Responsabilidad de la Informacion.-
La informacion contenida de estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

3 Instrumentos Financieros.-
Activos Financieros.-
La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en
la NIC 39: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, estan registradas al costo de transferencia e
intercambio, sustentado con los respectivos documentos que acrediten su registro, de
acuerdo a las politicas de la empresa. .

a) Efectivo en Caja y Bancos.-
Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja y depoésitos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo histérico.

b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, de cobros fijos o
determinables, surge cuando la compariia provee dinero, bienes, ventas o servicios a
un deudor.

c) Provision para cuentas dudosas

La provision para cuentas dudosas se calculadas en base a los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la
posicion financiera actual de la contrapartida.

d) Inventarios.-

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

e) Propiedades y Equipos.-

Mediciéon en el Momento del Reconocimiento.-

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicién o construccién.

El costo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerara los costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos,



INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Método de Depreciacion, Vidas Utiles y Valor Residual.-
El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, en funcién con la vida util estimada

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Tasas
Equipo de Oficina 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%

f) Propiedades de Inversion.-

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para
dichos propositos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios
en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del
periodo en que se originan.

g) Pasivos financieros.-

Los pasivos corresponden a obligaciones a corto plazo, se reconocen al valor
razonable con cambio en resultados o préstamos en cuentas por pagar, los pasivos
de la compaifiia incluyen cuentas por pagar, relacionadas locales y no locales, por
pagar relacionadas y no relacionadas del exterior y otras cuentas por pagar.

h) Impuestos.-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

i) Impuesto Corriente.-
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aro.

j) Beneficios a Empleados.-

Jubilacion Patronal

De acuerdo al cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinticinco afos a mas
presten sus servicios continuos o interrumpidos a la Compainia, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacion que le corresponden
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El resultado que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a los resultados del periodo en base a los correspondientes
calculos matematicos actuarial determinado por un profesional independiente.



INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Bonificacion por Desahucio.-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los
trabajadores el 25% de la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicio.

k)Reserva Legal.-

La Ley de Companiias establece una apropiaciéon obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

l) Utilidades Retenidas.-

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF.-

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafiia, con
el proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopciéon por primera vez de las
NIIF, solo podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

n) Participacion de Trabajadores.-

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compariia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados integrales del periodo en que se devenga.

o) Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto pueda ser medido
confiablemente, independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
servicios.

p) Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3. CAJA BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja 22.168 22.167
Bancos locales 24 893 12.792
Banco del Exterior 21.541 179.095
68.602 268.936

10



4.

INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra los Estados de cuentas
Bancarios, determinandose el registro conciliatorio de todas las transacciones vy la
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado.

El saldo de la cuenta caja general se maneja como una cuenta transitoria, que es el
registro de las cuentas por cobrar y por pagar, que se va rebajando en el siguiente mes
de acuerdo al pago.

C A R COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre de

2014 2013

Cuentas por Cobrar no relac 7.467.074 11.672.139
Anticipo de proveedores locales 2.078.216 4.226.357
Anticipo de proveedores exterior 0 45.620
Depésitos en Garantia 0 61.775
Impuestos Anticipados 647.826 772.734
Otras cuentas por cobrar 199.677 48.505
Seguros Anticipados 0 63.451
Relacionadas locales 8.546.758 8.383.706
Otros Activos corrientes 495.006 0
Total Neto 19.434.557 25.274.287

La cuenta por cobrar clientes no relacionados; representa facturas por cobrar por
concepto de comercializacion de productos y equipos eléctricos al por mayor y
menos. Su cartera por cobrar representa entre 30, 60, 90 y 120 dias.

Anticipo a Proveedores; Anticipos entregados a proveedores de bienes, asi como a
las agencias propias de provincias y, otros tramites de importacion cuyos valores son
liquidados en el momento en que le facturen el bien o el servicio de la compainia.

Impuestos Anticipados: Comprende retenciones efectuadas por terceros por
concepto de retenciones del 1 y 2% en retencion a la fuente y, retencion del IVA
$629.868, en compra de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar relacionadas; tiene a sus mayores deudores a las compafias
Enerluz, Dermigon, Diprelsa S.A. Ecoca-Casa S.A. Siselec S.A, efc. y corresponden a
transferencias , prestamos y ventas del periodo, las cuales no tienen fecha especifica
de vencimiento y no general intereses.

Otras cuentas por Cobrar: Corresponde principalmente a valores entregados en
forma de préstamos y anticipos a empleados.

1



INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

PROVISI A CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014, la compafia mantiene provisiones para cubrir el riesgo de
pérdidas en los activos, por un total de US$555.459 Durante el presente periodo el
movimiento de provisién es como sigue:

Saldo al 1-01-14 (609.181)
Ajuste 63.722

Castigos ()
Saldo al 31-12-14 (555.459)

La administracion de la entidad considera que las provisiones constituidas cubren las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de |a falta de recuperacion de activos. Ajuste
por castigo de valores.

. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. los inventarios se formaban de la siguiente manera:
2014 2013
Inventario en Transito 179.914 615.827
Inv. Mercaderia en almacén 6.556.167 5.647.766
Otros _ 66.567 — k-
TOTAL INVENTARIO 6.802.648 6.163593

La companfia maneja inventarios de materiales eléctricos para la venta a clientes y filiales

. ACTIVO FI1JO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

AJUSTES SALDO

SALDO FINAL Y/O FINAL
CONCEPTOS - DETALLES 31/Dic./2013 ADICIONES BAJAS 31/Dic./2014
Depreciables
Terrenos 0 0
Muebles de Oficina 132.223 21.473 163.696
Maquinaria y Equipo 50.636 31.574 82.210
Equipo de Computacion 101.721 81.716 183.437
Vehiculos 873.449 172.660 1.046.109
Revalorizaciéon de Activos Fijos 209.061 (209.061) 0
Instalaciones 31.953 15.301 47.254
Herramientas 5.654 5.654
0
1.404.697 322.724 (209.061) 1.518.360
(-) Depreciacion Acumulada (977.118) (88.454) 333.891 (731.681)
ACTIVO FIJO NETO: 427.579 234.270 124.830 786.679
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiia ajusto sus valores que por efecto de la

depreciaciéon en exceso en anos anteriores, esto ocasiona un ajuste en la depreciacién
acumulada, por modificacion en porcentajes en valor residual del 25%.

7.- PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Adiciones Reclasificacion Saldo al

31-12-2014 31-12-2013
Propiedades de Inversiéon 89.416 89.416
Menos Dep acum Prop de Inv. -3.479 0
Totales 85.937 89.416

Propiedades de inversion representan; terrenos y edificaciones y edificios mantenidas por
la Compania para obtener rentas, plusvalia, etc. Se registran inversiones en terrenos y
edificaciones por $89.416

8.- INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las inversiones se formaban de la siguiente manera:

Corto Plazo 2014 2013

Inversiones S&C Cia. Ltda. 45.000 45.000
Total a Corto Plazo 45.000 45.000
Largo Plazo 2014 2013

Diprelsa S.A. 552.003 552.003
Holiday 1.110.115 0
Talum S.A. 3.250.372 0
Ecuatran 205 0
Otros 2.290.819 0
Total a Largo Plazo 7.203.514 552.208

Representan inversiones en acciones en subsidiarias y asociadas por

9.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Adiciones Reclasificacion Saldo al

31-12-201 31-12-2014
Otros activos 808.900 1.188.469
Totales 808.900 1.188.469
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11.

INPROEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciones bancarias se forman de la siguiente

manera:

PRESTAMOS BANCARIOS CORRIENTES

Banco de Guayaquil
Citibank C.C.I.

Banco Machala

Banco Bolivariano C.C.1.
Banco Produbanco

Banco Bolivariano Panama
Banco Amazonas

CARTAS DE CREDITOS BANCARIAS
Banco Bolivariano

Banco Citibank
Banco Guayaquil

LARGO PLAZO
Banco Produbanco

Banco Bolivariano

CUENTAS POR PAGAR

2014

564.650
0
234.688
0

47.812
72.917
190.295

1.110.362

2014

119.661
46.725
75.625

242.011

2014

18.588
0

18.588

2013
1.537.827
752.121
429.061
509.420
167.937
430.556
729.863

 4556.785

2013

102.532

—2013
29615

72.917
102.532

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:

Otras cuentas por pagar
Proveedores Exterior
Proveedores Locales
Impuestos por pagar
Beneficios Sociales
Acreedores Varios
Total

Relacionadas
Locales

Exterior

2014
41.310
4.522.315
2.466.694
542.680
463.279
297.043

8.333.321

1.995.523
817.975

"~ 2813.498

2013
2.953.908

2.775.408
1.066.453
802.067
311.847

0

 7.909.683

4.739.911

2.279.065

7.018.976
14
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Cuentas por pagar proveedores; Por compra de bienes y servicios.

Pasivos acumulados: representan retenciones de fuente del 1 y 2%, retenciones de IVA
en compras e |VA cobrado en ventas propias del giro del negocio, valores cruzados en
declaraciones.

Las cuentas por pagar a companiias relacionadas representan transferencias y compras
de bienes y servicios, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento, siendo las

principales deudoras: Cedetec S.A. Havells Sylvania N.V. Decevale, Cables eléctricos
Ecuatorianos, etc.

OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Obligaciones emitidas no corriente 3.886.625 0
corriente 187.687
4.074.312 0

NOTA 1:

EMISION DE OBLIGACIONES

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha octubre 21 de 2013,
fue aprobada una emision de obligaciones por US$ 5,000,000 a 1,440 dias plazo “4 afios”
Clase A, por $2.500.000 y a 1800 dias plazo “5 afios” Clase B, por $2.500.000, desde la
fecha de puesta en circulacion de las obligaciones, con base a lo dispuesto en la Resolucion
No SC-INMV-DNAR-14 del 6 de Febrero 21 de 2014 emitida por la Superintendencia de
Companias.

OFERTA PUBLICA

La emision de obligaciones esta representada por titulos valores con un valor nominal de
US$ 5.000 con las caracteristicas de SERIE "A" y SERIE "B" El interés compensatorio de
las obligaciones devengaran para la clase A, el plazo de un mil cuatrocientos cuarenta dias
sera la tasa de interés fija del ocho por ciento (8.00%) anual, y para la Clase B, un mil
ochocientos dias sera la tasa de interés fija del ocho punto cinco por ciento (8.5%).
Considerandose una base comercial de trescientos sesenta (360) dias por afio. El tenedor
captara interés a partir de la colocacion primaria de las obligaciones, en forma trimestral
vencido sobre el saldo del capital existente y no existiran rescates anticipados.
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

El pago de capital e intereses sera efectivo, teniendo como Agente Pagador a DECEVALE
S.A. a eleccion del inversionista se podran emitir valores representados en titulos
materializados o desmaterializados emitidos a través del depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. (Sociedad Anénima controlada
por la superintendencia de Companias, creada al amparo en la Ley de Mercado de
Valores).

El Agente colocador de la emision es PICAVAL. El honorario convenido con el Agente
colocador ha sido fijado en (0.50%) calculado sobre el monto efectivo total de las
obligaciones.

De acuerdo con la tabla de amortizacién, los dividendos para el afio 2014 ha registrado
US$ 615.687.51 en concepto de pago de capital y US$ 220.216.59 en concepto de
intereses, los cuales son considerados como gasto financieros en los estados de
resultados integrales.

Los recursos captados por emision de obligaciones sirvieron para la compra de
Inventarios “Cables, Transformadores, Tableros, Generadores, y proveedores.

CALIFICACION D E

El comité de calificacion de Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana
SCRLA S.A. procedié a otorgar a los titulos de INPROEL S.A. la Categoria "AA"
corresponden a los valores cuyas emisiones y garantes tienen una muy buena capacidad
de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en
el sector al que pertenecen y en la economia en general.

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES CONTRACTUALES

El Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. a través de su Abogada Radmila Pandzic
Arapov, Presidenta y Representante Legal del estudio juridico, es la representante de
todos los Obligacionistas. Los honorarios que percibira el representante de los
Obligacionistas por el desempefio de sus funciones asciende a la suma de US$ 400.00
délares de los Estados Unidos de América, trimestrales por todo el tiempo que dure la
emision En caso de haber reuniones de los obligacionistas extraordinaria, el representante
de los obligacionistas cobrara US$ 200.00 délares de los Estados Unidos Ameérica por
cada sesion convocada.
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INPROEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

Las entidades que adquirieron la obligacién, y los importes adquiridos fueron al 31

de diciembre de 2014.

PORTAFOLIO DESMATERIA LASER
VILLACIS GOMEZ MIGUEL ELIAS

ALVEAR YCAZA ADOLFD ARTUROD

ALVEAR YCAZA ADOLFO ARTURO

CLIZALDE SANCHEZ JORGE ALCIBIADES

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO HORIZONTE
FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO HORIZONTE
FONDO DE IMVERSION ADMINISTRADO HORIZONTE
rOMDO DE INVERSION ADMINISTRADQ HORIZONIE

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADD HORIZONTE

FIDEICOMISO F.AN.

ESPOL FONDO COMPLEMENTARIC

TONDO ADM DE [NV RENTA PLUS

FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO SUPERIOR
BANCD COMERCIAL MANAB| 5.A.

BANCO COMERCIAL MAMNADBI 5 A

SCGURQOS EQUINOCCIAL 5.4,

EQUIVIDA COMPANIA DE SEGURDS

VARIOS

TOTAL US§

3,50%

DOLARES
22.500,00
4.500,00
4.500,00
13.500,00
45.000,00
50.000,00
36.000,00
90.000,00

45.000,00

261.000,00
50.000,00
90.000,00

270.000,00
50.000,00
59.000,00

450.000,00

270.000,00

2.502.499,99

PORTAFDLIO DESMATERIALIZADOQ CLASE

A

TORRES CALLE LUIS ANTOMIO

ALVEAR YCAZA ADOLFO ARTURO
ALVEAR YCAZA ADQLFO ARTURO
ALVEAR YCAZA ADOLFO ARTURO
ALVEAR YCAZA ADOLFO ARTURO

NLCIRA FAJARDO JESUS RUTH

PAZMIND LUZURIAGA 1SAHEL ANGELICA

CARDIN VARGAS ANTONIO GIUSFPRF
C1A. DE SEGURDS ECUATORIANG U124
LA

CI1A. DE SEGUROS ECUATORIAMND SUIZA
S.A

HOCAFUERTE SEGURQS S.A.
HISPANA DE SEGLROS S.A.

CARFNA HERMOSA CARLOS MIGUEL
BANCO PICHINCHA C.A.

BANCO PICHINCHA C.A,

BANCD DE LA FRODUCCION S.A.
SEGURDS DEL PICHINCHA

8,00%

DOLARES
185,18
2.750,00
437500
4.375,00
4.375,00
1.327,31
2.348,57
516,95

87.500,00

6562500
&7.500,00
70.000,60
B.750,00
§75.000,00
91.875,00
437.500,00
437.500,00

TOTAL UsS

2.187.500.01
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FORMA DE NEGOCIACION DE LOS TITULOS

Picaval negocio las Obligaciones. En la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito al 0.09%

USOS DE LOS RECURSOS

Un detalle del useo de los recursos provenientes de la emision de ohligaciones es el
siguientea:

{DOLARES)
Importe de la emisidon obligacién 5,000,000
Menaos:
Comision Casa de Valores, descuentos
¥
Otros 310.000
Importe neto recibido 4.6280 000
APLICACION DE LOS RECURSOS
CAPTADQS
Compra de Inventarios 3.015.000
FProveedores 1.675,000
Total 4.6980.000

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Es calculade mediante la relacidn del importe de las abligaciones a largo plazo por USS
4.074.312. Vs los activos totales US3 35.190.837. Esta relacién al 31 de diciembre del 2014
es de 12% porcentaje aceptable dentro de la emision, en razdn que no excede del 80%.

GARANTIAS
La emisién presenta los resguardos previstos en el articule 11, seccion primera, Capituio NI,

Subcapitule 1, Titula Il de |a codificacién de Resolucicnes del Consejo Nacional de Valores.
En adicion a lo establecido por ia ley se presentan los siguientes resguardos:
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INPROEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante mayor o
igual a uno a partir de la oferta publica y hasta la redencion total de los valores, los
activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a
uno

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; obligandose
adicionalmente en defensa de los intereses de los obligacionistas a proporcionar la
informaciéon financiera que le fuere requerida por el Representante de los
Obligacionistas.

La companiia no realizar rescate anticipados

La compaiiia mantendra la garantia general para respaldo de la emision sobre la
totalidad de los activos no gravados en relacién con las obligaciones en circulacion

La compaifia no reformara su estatuto social, objeto social, ni se fusionara ni se
transformara, ni se liquidara a menos que cuenta con la autorizacion expresa de la
asamblea de obligacionistas.

La compafia mantendra inmoévil, desde la colocacion de obligaciones en el
mercado, los recursos necesarios para cancelar el siguiente dividendo de capital y/o
intereses.

RELACION DEL MONTO MAXIMO DE LA EMISION Y EL TOTAL DE ACTIVOS
LIBRES DE TODO GRAVAMEN

De acuerdo con el Art. 13 de la Seccién 1, Capitulo Ill, Subtitulo |, Titulo Il de la
Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, el monto maximo de
la emision y el total de activos libres de todo gravamen no podra exceder del 80%.
Para el referido calculo, no debe considerarse los activos diferidos, ni los que se
encuentren en litigio, ni aquellos que sean perecibles. A continuaciéon el calculo
correspondiente:
(DOLARES)
Importe de la emision obligacién, saldo
al 4.074.312

31 de diciembre del 2014

Activos libres de todo gravamen, al 31

de
diciembre del 2014 35.190.837
Activos libres de gravamenes 35.190.837

Porcentaje calculo (no debe exceder el
80% del porcentaje legal) 12%

Porcentaje Legal 80%
20



INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS MINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

PROVISION DE CAPITAL E INTERESES

El detalle es el siguiente:

(DOLARES)
ANO CAPITAL INTERESES
Afo 2015 1.181.187 340.599
Afio 2016 1005.000 206.709
Afio 2017 984.750 125.874
Afo 2018 697.875 47.908
Ano 2019 205.500 6.550

4.074.312 727.640

13. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Jubilaciéon Patronal - Desahucio 1.162.694 1.351.124
Obligaciones con instituc financieras 0 102.532

1.162.694 1.453.656

Jubilacién Patrona y Desahucio.-

Representa la provision por jubilacidon patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, todos los empleados y trabajadores que
hayan cumplido mas de 25 afios de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compainiia. La pension patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general decretado por el Gobierno.

Los calculos actuariales del valor presente de la jubilacién patronal fueron
realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por un profesional independiente.

14.- PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Anticipo a clientes 2.278.941 387.552
Ajustes NIIF 91.024 122.161
2.369.965 509.713

Son valores entregados por clientes por concepto de pedidos de materiales
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

15.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado de la Compafiia es de $ 6.000.000,00 que
comprende a 30.000.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de
US$0.20 Ctvs. cada una.

| Reserva Legal:

| De acuerdo a la legislacion vigente, la Companias requiere que se transfiera a la
reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue
por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, .excepto en caso de liquidacion de la Companiia. Pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Durante el periodo
actual, la compafia aumento sus reservas mediante el movimiento en cuanta de
utiidades acumuladas, presentando una reserva al 31 de diciembre de 2014 de
$867.411

Reserva de Capital:

El saldo de la reserva legal no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado pero podra ser capitalizado en la parte que excede el
valor de las pérdidas acumuladas o del ano si las hubiere, O ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos.

16.- PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:
De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir el 15% de su
utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, entre sus trabajadores

17.- INGRESOS POR VENTA:

Durante el ano 2014, los ingresos han sido generados por la venta de materiales
eléctricos e instalacion de redes eléctricas en un monto de US$ 51.511.252

18.- COSTO DE VENTA:
El costo de venta esta dado por las compras de materiales eléctricos que son utilizados

para la venta, al 31 de diciembre las compras que generaron el costo de venta de
US$42.913.783
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

19.- IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicande la tasa del 22% sobre la utilidad tributable anua!, en el

caso que se reinviertan las obtendra una reduccidn del 10% en la tarifa del impuesto a
la renta scbre el monto reinvertido.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (Mayo 20
2015) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de |a
Comparfiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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