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SS TEL S.A. |gypersertel S.A.

Aunditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Seflores Accionistas de
INPROEL S.A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compalfiia
INPROEL S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2011-2010y los correspondientes estados de resultados, de cambios en los
patrimonios y de los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia sobre los estados
financieros

2. La Administracién de la Compaiila INPROEL S.A., es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y précticas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias y del control
interna  determinade por la administracién de la compafla. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados finapss

no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditorfa oknes Lr
la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la ¢/ ‘hﬂ'a c.!e LN
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en lo lstadqsr_fs:l::;:‘ %!
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Financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad incluye también la evaluacion
de principios de contabilidad utilizados apropiadamente y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentaciéon generat de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.

Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1

presentan razohablemente en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de INPROEL S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
es esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compafiias.

Asunto de Enfasis

5

Los estados financieros de INPROEL S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Ecuador para la
presentacién de informacién financiera de acuerdo a las resoluciones
emitidas por la superintendencia de Compariias para la adopcién de la
Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIIF.

$ o €
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INPROEL 8. A.
BALANCES GENERALES
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2011
(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas 2011 2010

Caja y Bancaos 2 768.589 305.774

Cuenta por cobrar clientes 3 0.968.722 6.503.850

Otras cuentas por cobrar 3 3.099.605 302.231

Inventarios 5 6.260.158 8,197.390

inversiones 6 800.000 2.732.108

Gastos pagados por anticipada 18.919 0

Otros Activos Corrientes 48.506 0

Total activo corriente 20.964.499 18.041.353

Propiedad, instalaciones y equipos 7 472.984 283.571

Inversiones en acciones B 329.686 356.026

Otros cuentas por cobrar 066.638 1.215.267

Total activos 22.733.807 19.896.217

PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS

PASIVDOS

Obligaciones bancarias 8 3.698.302 3.806.175

Cuentas por pagar 9 3.892.982 2.575.536

Anticipo de clientes 8 708.081 713.701

Compaiiias relacionadas 9 2 7268.297 3.691.768

Total pasivo corriente 11.025.662 10.877.180

Obligaciones bancarias 8 1.786.924 306.444

Jubilacion Patronal 305.057 284.302

Ingresos Diferidos 122.120 Q

Total Pasivos 13.239.763 11.467.926 QENCIA of
‘3’ REGISTADS DE

PATRIMONIO DE LOS 3 FAEIFDARES

ACCIONISTAS 3 T4 MAY 2012

Capital Social 11 6.000.000 6.000.0

Aumento de capital
Reservas Legal

Otras reservas

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimeonio de los
accionistas

425.070 42507
422.999 425.485 N4 yaquik
86.279 86.279
117.028 0
1,388.482 815.670
1.054.186 675.787
9.494.044 8.428 291
22.733.807 19.896.217
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VENTAS
Ingresos

Costo de venta

Utilidad bruta

Gastos Generales
Otros Egresos (Ingresos)

INPROEL S. A.
ESTADO DERESULTADO
DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en délares de E.U.A.)

Nota

14

Utilidad antes de participacion de trabajadores

e

impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la Renta
Reserva Legal

Utilidad neta del ejercicio

4
2011 010

53.226.364 40.152.407
(47.856.492) (35.436.860)
5.369.872 4.715.547
(3.574.502) (3.242.459)
(139.622) (199.815)
1.655.748 1.273.273
(248.362) (190.991)
(353.200) (331.407)
0 (75.088)
1.054.186 675.787

REGISTROY DE
£ IFDADES

14 MAY 2012
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INPROEL S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
(Expresados en délares de E.U.A)

Aumento de Reserva Ofras Otros Utilidades  Utilidad
Capital Capital Legal Reseva Resultados Acumuladas del
social integrales Ejercicio Total

Saldos al 31 de diciembre, 2010 6.000.000 425070 425485 86,279 a 815670 675,787 8,428,291

Ajuste NIIF 117.028 117.028
Pago de Dividendos (101.054) (101.054)
Ajuste (2.486) (1.921} (4.407)

Transferencia en cuentas 675.787 (675.787) 0
patromoniales

Utilidad del ejercicio 1.054.186 1.054.186

Saldos al 31de diciembre, 2011 6,000,000 425070 422999 86,279 117.029 1.388.482 1.054.186 9.494.044
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INPROEL S. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMCNIO DE LOS ACCIONISTAS
DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010
{Expresados en ddlares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta del gjercicio

Ajustes para reconciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo

neto
provisto en actividades de operacién

Depreciacion
Cuentas Incobrables
Ajustes

Participacion a trabajadores, impuesto a |a renta y reserva legal

Amortizaciones

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Proveedores y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de cperacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compra de acciones y/o pdlizas

Adiciones de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTOQ:
Disminucién de obiigaciones bancarias

Pago de Dividendos
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento {disminucién) neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2011 2010
1.054.186 675.787
129.048 156.731
36.324 188.860
(4.407) 0
601.562 507.486
0 190.855

(6.117.366)  (903.863)
1.937.232  (144.974)
(112.332)  (1.546.090)

(2.475.753)  (786.208)

1.958.448 (2.432.108)
(201.433) 287.072

1.757.015 (2.145.038)

1.282.607 2.733.869
(101.054) 34.072

1.181.553 2,767,841

(462.815)
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

IDENTIFICACION. OBJETIVO Y OPERACION DE LA COMPARIA.

INPROEL S.A,, (La compaiiia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil Provincia del
Guayas, el 19 de Diciembre de 1972, bajo la denominacién de INPROEL S.A., e
inscrita en el Registro Mercantii del Cantén Guayaquil el dia 31 de Octubre de 1981. El
objeto social de la compafiia es la compra, importacién y comercializacién de productos
y equipos eléctricos al por mayor y menor.

CAPITAL SOCIAL

La compafifa INPROEL S.A. al 12 de abril del 2006 aumenté el capital en $ 6.000.000 y
de su estatuto.

1.- PRINGIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS:

a)

b)

Preparacion de los estados financieros -

La compafifa mantiene sus registros de partida doble de acuerdo a disposiciones de la
Ley con sujecién a los principio de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el
pals por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio de las facultades que tiene
ta Superintendencia de Compaiiias, entidad encargada del control y vigilancia de la
compafila auditada. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

Propiedades Plantas y Equipos-

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicion, mientras que .La
depreciacion es cargada al estado de resultado de acuerdo a las disposiciones
vigentes, La depreciacidon se calcula por el método de linea recta, tomando como
base la vida (il estimada de los activos relacionados. Los mantenimientos y
reparaciones se cargan al gastos cuando son valores pequefio, y se capitalizan cundo
tienden aumentar ia vida (til de los activos.

Activos tiempo
Magquinaria ¥ Equipo 10 afios
Egquipos de Oficina 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afios
Mejoras en activos 10 afios

Herramientas 10 afios \“'_“"_NCIA 2
10 afios

REGigTAoy pp
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INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

c) Participacién de los empleados en las utilidades-

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compariia debe distribuir el 15% de su
utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, estas deben ser ¢on cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

d) Impuesto a la Renta-

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37, de ta Ley de Régimen Tributario Intero,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais que obtengan ingresos gravables, estaran sujetos a
ala tarifa impositiva del veinte y cuatro (24%) sobre su base imponible

2.- CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 201G caja bancos se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Caja 108,584 7.200
Bancos nacionales 340,565 35.208
Banco del Exterior 319.440 263.368
768,589 305.774

Nota: E! efective en depdsito. segun indicaciones de la ratificacion bancaria obtenida
independientemente. se reconcilio la cuenta en el mayor. Comparando el efective en existencia al
31 de diciembre del 2011. Aumento en US$299,512

3.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010. las cuentas por cobrar se formaban de la sigulente manera:

2011 2010
Cuentas por Cobrar 9.626.621 5.412.070
Anticipo de proveedores 63.156 47.406
Anticipo de proveedores REGISTROS DF 3.014.308 1.610.118
Depésitos en Garantia o Frrienaoes \ 22141 32.689
Impuestos Anticipados 314 MAY 2012 ) 739.173 64.546
Provision de cuentas incobrables\\ « Ysginia Lastre (397.072) (380.748)
Cuentas por cobrar clientes. NetoN\S04y AQUl 13.068.327 6.806.081

(A) Los valores principales corresponden a: Ing. Rafael Quinterc por US$785.937; Lincolcorp S.A.
US$4989.284; Surpapelcorp S.A. 367.483; Corporacidn Celeste US$239.306, Dismedsa
$196.163..




INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

4. PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia mantiene provisiones para cubrir el riesgo de pérdidas
en los activos, por un total de US$397,072 Durante el presente periode el movimiento de
provisién es como sigue:

Cuentas por
Cobrar Total
Saldo al 1-01-2010 (360.748) (360.748)
Pravisianes constituidas durante &l afio (38.324) (36.324)
Castigos
Saldo al 31-12-20111 (397,072) (397,072)

§.- INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010. los inventarios se formahan de la sigulente manera:

2011 2010
inv. de Productos Terminados 6.260.158 8.197.390

Nota: Durante el 2011 se han importado US$ 18.524.307 y mantenemos un inventario en transito
por US$671.992

6.- INVERSIONES

Al 31 de diciembre de! 2011 y 2010.1as inversiones se formaban de la siguiente manera:

Corto Plazo 2011 2010

aiininn

Banco Bolivariano b g 0 2.018.579
Banco de Guayaquil /& N 0 713.529
.. ncisTROS OF B, O
Citibank . SEEIEADES z 800.000 0
Total a Corto Plazo TLMAY? 2 } 800.000 2732.108
J
«  Yugmis Lasire .
Largo Plazo ¢y " 2011 2010
DIPRELSA AL~ 329.481 356.026
ECUATRAN 205 0
Total a Largo Plazo 329.688 356.026




INPROEL S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2019

ACTIVO FIJO:

CONCEPTOS - DETALLES
Depreciables

Terrenos

Muebles de Oficina
Maguinaria y Equipo
Equipo de Computacion

Vehiculos
Revalorizacion de Agtivos Fijos
instalaciones

Herramientas

(-) Depreciacion Acumulada

ACTIVO FIJO NETO:

8.- OBLIGACIONES BANC

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

SALDO AJUSTES SALDO

INICIAL Yio FINAL
31/Dic./2010 ADICIONES BAJAS  31/Dic./2011
40.762 43.438 84.200
82.365 14.136 96.501
152.584 (118.161) 34.423
95789 (7.371) 88.418
677.626 (35.144) 642.482
176.971 32.000 209,061
35222 (5.493) 29.729
18.515 (12.861) 5.654
1.279.834 89.664 (179.030) 1.190.468
(996.263)  (129.048)  407.828 (717.484)
283.571 {39.384) 228798 472.984

ARIAS

de la siguiente manera:

CORTO PLAZO
Banco de Panama

Banco de Guayaquil
Citibank C.C.1.

Banco Machala

Banco Bolivariano Panama
Banco Bolivariano C.C.1.
Banco Produbance

Banco Produbanco C.C.I.

& Py

MoISTROS DE
PP IENADES

3 T4 MY 2017

s Yugna Lasire

2011

0

1.652.420
468.111
202718

0

1.226.296
83.352
65.407
T 3698.302

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010. las obligaciones bancarias a corto y largo plazo se formaban

2010
83.333

870.975
26.082

0

0
2.813.746
0

102.059
3.896.175




INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

LARGO PLAZO 2011
Banco Amazonas 1.684.722
Banco Produbanco 59.240
Banco Rumifiahui 8.652
Banco Bolivariano 34.310
1.786.924

9.- CUENTAS POR PAGAR

2011
Proveedores Exterior 656.243
Proveedores Locales 835.017
Pasivos Acumulados 353.200
Beneficios Sociales © 1.018.389
Acreedores Varios 1.030.133
Total ‘ 3.892 982
Relacionadas D \
REGISTROS DE ,

Locales y e 3 \ 681.850
Exterior Ty MY IR 2 /‘ 2.044.447

»  VYuginia Lashre . 2.726.297
§4 yAQUN /
708.081

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Anticipo de clientes

Capital Seocial

una.

2010
0
306.444
0

0

306.444

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010. las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2010
420.367
1.010.991
647.172
382.719
114.287

2.575.536

1.541.380

2.150.388

3.691.768

713.701

E! capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es de $ 6.000.000,00 que comprende
a 30.000.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.20 Ctvs. cada



INPROEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafias requiere gue se transfiera a la reserva
legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, .excepto en caso de liquidacién de la Compaiila. pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2011 es de

$422.999

Reserva de Capital

El saldo de la reserva legal no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado. pero podra ser capitalizado en la parte que excede el
valor de las pérdidas acumuladas o dei afo. si las hubiere. o ser devuelio a los
accionistas en caso de liquidacioén. Al 31 de diciembre de 2011 es de $86.279

12.- PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a participar en

las utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre del 2011. el movimiento de Ia provisidn es el siguientes:

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Provision del afio 2011
Pagos efectuados

Saldo al 31 de diciembre del 2011

13.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales ia tarifa para el impuesto a la renta. se establece
en el 24%. disminuyéndose un 10% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable. es como

sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Gastos no deducibles
Otras deducciones
Utilidad gravable
Impuesto a renta
Utilidad del ejercicio

190.991
248.362
190.991

248.362

2011

1.655.748
248,362
64.281

0

1.471.666

353.200
1.054.186

REG1STROS o
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14.

15.

16.

INPROEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INGRESOS POR VENTA:

Durante el afio 2011, han existido ingresos por la venta de materiales eléctricos e
instalacién de redes eléctricas en un monto de US$ 53.226.364

INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DEL NEGOCIO

Las actividades operativas de la empresa esta dado por la Distribucion de Materiales y
Equipos utilizados en la industria de Electrificacién asi como también la instalacion de

Redes Eléctricas en el mercado local.

COSTC DE VENTA .

E! costo de venta esta dado por las compras de materiales eléctricos  que son

utilizados para la venta a contratistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 20,
2012) no se produjeron eventos que, en la opinibn de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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