Guayaquil, 18 de Mayo del 2010 (29/5
Sefiores:

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

RUC No. 0990020264001

Ref.: Expediente No. 20372

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar los siguientes documentos:
[}

Informe de Auditoria Externa por el afio 2009 de la Compafifa INPROEL S.A.
A la fina atenci

on dispensada a la presente, me suscribo de Ud.
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Guayaquil, 13 de Mayo del 2010

A los Seriores Accionistas de
INPROEL S.A

He auditado los Estados Financieros de la Compariia INPROEL S.A por el Afio
Terminado al 31 de Diciembre del 2009, y con fecha 13 de Mayo del 2010,
hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin salvedades sobre la
presentaciéon razonable de la situacién financiera de la Compariia y los
resultados de sus opciones, los Cambios en su Patrimonio y sus Flujos de
Efectivo.

La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas y con el
propésito de formarnos una opinién sobre los Estados Financieros antes
mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener una certeza razonable que los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo, e incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros . Una auditoria de
Estados Financieros no tiene como propésito especifico establecer la existencia
de instancias de de incumplimiento de las normas legales que sean aplicables a
la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos , se
distorsione significativamente la situacién financiera, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo presentados en los Estados Financieros. En
tal sentido, como parte de obtencién de la certeza razonable de si los estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento en relacién a las obligaciones
de cardcter tributario detalladas en el parrafo siguiente.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacién examinadas que, en nuestra
opinién, se consideren incumplimientos durante el ario terminado el 31 de
diciembre del 2009 que afecten significativamente los Estados Financieros
mencionados en el primer pdrrafo, con relacién al cumplimiento de las siguientes
obligaciones establecidas en las normas legales y vigente:

Direccion: Urbanizacion Mucho Lote Mz 2504 V17
Teléfonos: 042896-917 Celular: 094456336
Guayaquil-Ecuador
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e Mantenimiento de los registros contables de la Compariia de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

e Conformidad de los Estados Financieros y de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado, con los registros
contables mencionados en el punto anterior.

e Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado.

e Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las resoluciones del Servicio
de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio , para la
determinacién y liquidaciéon razonable del Impuesto a la Renta, Impuesto
al Valor Agregado.

e Presentacién de las declaraciones como agente de retencién, y pago de
las retenciones a que esta obligada a realizar la Comparia de
conformidad con las disposiciones legales.

En mi opiniéon los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente el todos los aspectos importantes los resultados por el afio

Auditor Exts

Reg. Nac. No.\SC-RNAE-2 No. 520
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS

EFECTIVO Y BANCOS
INVERSIONES
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

IMPUESTOS POR PAGAR
ACCIONISTAS

OBLIGACIONES POR PAGAR
BENEF. Y PROVISIONES SOCIALES
OBLIG. A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTE FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL
UTILIDADES ACUMULADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

INPROEL S.A
BALANCE GENERAL

NOTAS

N OOt A W N

O & ® 0

11

2009 2008
469.077 763.046
300.000 -

7.497.202 6.328.476
8.052.416 8.676.473
529.562 670.432
552.838 607.699
17.401.095 17.046.126
7.130.875 8.458.979
470.854 352.019

49.453 63.137
847.516 100.000
637.816 517.185
621.234 662.592

9.757.748 10.153.912
6.000.000 6.000.000
425.070 6.537
350.398 231.488

86.279 86.279

50.117 50.117
731.483 517.794

7.643.346 6.892.215
17.401.095 17.046.126
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AUDITOR EXTERNO
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ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares)

INGRESOS 2009 2008
INGRESOS 41.158.829 31.627.483
TOTAL INGRESOS 41.158.829 31.627.483
COSTO DE VENTAS 36.455.085 25.953.982
EGRESOS OPERACIONALES

GASTOS OPERACIONALES 3.220.327 4.743.955
MARGEN BRUTO 1.483.418 929.546
MARGEN OPERACIONAL,NETO 1.483.418 929.546
INGRESOS(EGRESOS) NO OPERACIONALES

OTROS INGRESOS 142.652 152.361
OTROS EGRESOS 275.872 146.184
UTILID. ANTES DE PARTIC. E IMPUESTOS 1.350.197 935.723
PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES 202.530 140.358
IMPUESTO A LA RENTA 297.275 220.038
RESERVA LEGAL 118.910 57.533
UTILIDAD NETA 731.483 517.794

Direccién: Urbanizaciéon Mucho Lote Mz 2504 V17
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INPROEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CONCEPTOS -
DETALLES

Saldo al 31 de Dic-
2008

Transfer. en Cuentas
Patrimoniales

Result. Presente
Ejercicio

Saldos al 31 de Dic-
2009

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en Délares)

Futuro Reserva Revaloriz. Resultados

Aument
CAPITAL C. Legal Det Acumulados Presente  TOTALES
SOCIAL Patrimonio Ejercicio

6.000.000 6.537 231.488  86.279 50.117 517.794 6.892.215

418.541 118.910 -517.794 19.657

731.483 731.483

6.000.000 425.078 350.398 86,279 50.117 731.483 7.643.354

Direccién: Urbanizacion Mucho Lote Mz 2504 V17
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INPROEL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado (Perdida) Neta del Ejercicio US.$

Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
- Disminucion en Cuentas por Cobrar
- Disminucion en Inventario
- Disminucion en Otros Activos
- Aumento en Inversiones
- Disminucion en Cuentas por Pagar
- Aumento en Impuestos por Pagar
- Aumento en Provisiones
- Disminucion en Accionistas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Aumento por adquisicién de Activos Fijos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
- Disminucion en Obligaciones por Pagar
- Disminucion en Obligaciones a L/P

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ARO

Direccién: Urbanizacion Mucho Lote Mz 2504 V17
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2009

731.482,96
149.087,86

-1.168.725,78
624.057,50
54.861,24
-300.000,00
-1.328.103,71
118.835,29
120.631,49
-13.684,22
-1.011.557,37

11.431,00
11.431,00

747.516,35
-41.358,64
706.157,71

.293.968,66

763.045,53

469.076,87
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ANALISIS DEL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DE
INPROEL S.A

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OPERACION Y OBJETIVOS
INPROEL S.A. Es una Compariia Constituida en Ecuador en Diciembre 19 de
1972 en la Ciudad de Guayaquil y su principal actividad es la Venta al por

Mayor de Equipos y Materiales Eléctricos utilizados en la Industria de la
Electrificacion.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los Registros Contables estdn expresados en dblares de conformidad con lo
dispuesto por las Autoridades Econémicas al sustituir el signo monetario del
sucre.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad a los principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 2.- CAJA-BANCOS

2009 2008
Caja-Bancos 469.077 763.046
Total 469.077 763.046

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra Estados de Cuenta
Bancaria determindndose el registro oportuno de las transacciones conciliando
sus saldos de manera mensual y determinando la razonabilidad de sus saldos
al cierre del ejercicio Auditado y sus valores se los viene manejando de manera
adecuada.
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NOTA 3.- INVERSIONES

Los Valores exigibles de esta cuenta lo conforman bdsicamente las Inversiones
Financieras, es decir es una partida muy importante dentro del Capital de
Trabajo, este rubro no cuenta con una provisién para Cuentas Incobrables que
pueda cubrir alguna insuficiencia, lo cual se descompone de la siguiente

manera.

Certificados de Depésitos

Polizas de Acumulacion

TOTAL (1)

(1) Péliza Banco de Guayaquil

2009 2008
0

300.000
300.000 0

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR.- Al 31 de Diciembre del 2009 el saldo de

esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

CUENTAS POR COBRAR 2009 2008
Clientes (1) 6.839.602 4.663.937
Otras Cuentas por Cobrar 33.009 197.140
Provisional de Gastos (2) 0 5.039
Anticipo a Proveedores Nacionales (3) 0 84.898
Anticipo a Proveedores Extranjeros (4) 335.001 1.113.353
Depésitos en Garantia 25.218 16.332
7.232.830 6.080.698

Cuentas por Cobrar Varias
Impuestos y Gastos Anticipados (5) 104.675 68.044
Impuestos y Pagos en Exceso (6) 375.215 335.964
7.712.720 6.484.706
Provisién para Ctas. Por Cobrar { Nota 3 ) -215.518 -156.230
7.497.202 6.328.476

(1) Por Venta de materiales Eléctricos, un 80% a clientes y un 20% a filiales.

(2) Son Valores entregados a empleados comisionistas de la empresa para Gastos de Vigje y
Estadias, los mismos son liquidados mensualmente. En 209 no hay movimiento

(3) Anticipo entregado a Proveedores para la elaboracién de Paneles Eléctricos y otras obras,

. En 2009 no hay movimiento

Direccion: Urbanizacion Mucho Lote Mz 2504 V17
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{4) Corresponden a Anticipos del 50% entregado por la Compra de Materiales Eléctricos para
las Bodegas.

(5) Corresponden bdsicamente a Retenciones del LV.A efectuados por el cliente, que serdn
aplicadas como Crédito Tributario.

(6) Corresponde a Crédito Tributario de Impuesto a la Renta de los afios anteriores.

PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR.-

En este rubro la Compariia mantiene Provisiones para cubrir pérdidas en los activos, por

un total de US$ 215.518 Durante el presente periodo el movimiento de provisién es
como sigue:

Cuentas por Cobrar Total
Saldo al 1-01-08
-156.230 -156.230
Provisiones constituidas durante el afio
-59.288 -59.288
Saldo al 31 -12-2009
215.518 215,518

NOTA S.- INVENTARIOS

Los Inventarios son de propiedad de la Compartiia y no se encuentran
pignorados.

2009 2008
Material Eléctrico en General 8.052.416 8.676.473
8.052.416 8.676.473

Direccion: Urbanizacién Mucho Lote Mz 2504 V17
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NOTA 6.- ACTIVO FIJO:

INPROEL S.A

CUADRO DE ACTIVOS FLJOS
Al 31 de Diciembre del 2009, la Propiedad, Planta y Equipos se detallan de la siguiente
manera:

(EXPRESADO EN DOLARES )
SALDO
INICIAL SALDO FINAL
CONCEPTOS - DETALLES 31/Dic./2008 ADICIONES AJUSTES 31/Dic./2009
Depreciables
Terrenos 40.762 40.762
Edificios 198.664 198.664
Mueb y Ens-Magq y Equipo - 556.572 4.431 561.003
Vehiculos 631.551 7.000 638.551
Equipo de Computacion
79.478 79.478
Construcciones en Proceso 0 0
Otros 18.515 18.515
1.525.542 11.431 1.536.973
(-) Depreciacién Acumulada -855.110  -152.301 0 -1.007.411
ACTIVO F1JO NETO: 670.432 -140.870 0 529.562

Durante el afio 2009, la administracién considero necesario el aumento de los
Activos Fijos de acuerdo al detalle arriba mencionado. Compra de muebles de
oficina y compra de montacargas

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS 2009 2008
Gastos Diferidos Netos 0 0
Otros Activos (1) 356.026 356.026
Mejoras en Propiedad Arrendada(2) 196.812 251.673

552.838 607.699
TOTAL

(1) Corresponden a impuestos anticipados de arios anteriores.
(2) Mejoras en Propiedad de uso de la oficina.

Direccién: Urbanizaciéon Mucho Lote Mz 2504 V17
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NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

2009 2008
Proveedores y Filiales (1) 6.761.342 4.977.005
Obligaciones por Pagar Bancos (2) 847.516 100.000
Anticipo a Clientes (3 369.533 3.481.974
Impuestos y otras obligaciones por Pagar 470.854 352.019
Accionistas (4) 49.453 63.137
TOTAL 8.498.698 8.974.135

(1) Se registran $ 580.735 por Pagar a Proveedores extranjeros.$§ 659.134 por Pagar Proveedores
nacionales, $ 3.974.795 por Pagar Filiales en el Exterior y $ 19.117 de Acreedores Varios

(2) Obligaciones por pagar a corto plazo a Instituciones Bancarias (Bco. Guayaquil, Bolivariano, Citibank)

(3) Valores Entregados como Anticipos a Terceros, y Filiales para compra de Materiales Eléctricos, Postes,
ete.

(4) La Cuenta Accionistas se maneja bajo sistema de Cuenta Corriente y no genera rendimiento.

NOTA 9.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

2009 2008
Beneficios y Provisiones Sociales 637.816 517.185
TOTAL 637.816 517.185

Provisién de Beneficios, Décimos, fondos. Utilidades, etc., que serdn cancelados
de acuerdo como lo dispone la ley.

NOTA 10.- OBLIGACIONES POR PAGAR

(1) Préstamo a Largo Plazo, por Pagar al Banco Amazonas y Produbanco.

2009 2008
Banco Amazonas 416.667 662.592
Banco Produbanco 204.567 0
TOTAL 621.234 662.592

NOTA 11.- CAPITAL.-

Representa 30.000.000 Acciones Nominativas al valor nominal de US$0.20
cada una. Determinando un Capital al 31 de Diciembre de 2009 de $ 6.000.000.

Direccion: Urbanizacion Mucho Lote Mz 2504 V17
Teléfonos: 042896-917 Celular: 094456336
Guayagquil-Ecuador
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APORTE FUTURO AUMENTO DE CAPITAL.-

Corresponde a valores entregados por el Accionista para futuros Aumentos de
Capital al 31 de Diciembre de 2009, es de $ 425.070.

RESERVA LEGAL.-

De acuerdo con las leyes vigentes, la Ley de Companias, exige que las
Compariias Anénimas deben destinar por lo menos el 10% de sus utilidades
liquidas anuales a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del Capital Suscrito
Yy Pagado. Esta reserva no puede distribuirse a los Accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de

Capital o para absorber perdidas. Al 31 de Diciembre de 2009, la Reserva Legal
es de $ 350.398.

La Compariia ya completo este monto.

RESERVA DE CAPITAL.-

Representa los Ajustes por concepto de correccién monetaria a las Cuentas

Patrimoniales. Al 31 de Diciembre de 2009 la Reserva de Capital es de $
86.279.

UTILIDAD DEL EJERCICIO.-

La Utilidad del Ejercicio, esta calculada partiendo de Utilidad Liquida del
Ejercicio, antes de distribucién de Impuestos (15% Participaciéon Empleados, 25%
Impuestos a la Renta y 10% Reserva Legal), para el afio 2009 la Compariia
presenta una Utilidad de $ 731.483.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de los Estados Financieros y presentaciéon del Informe de
Auditoria Externa (Mayo del 2010), las declaraciones de impuestos no han sido
revisadas por parte de las autoridades tributarias. Los afios 2006 al 2009
inclusive, se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Direccion: Urbanizacién Mucho Lote Mz 2504 VI7
Teléfonos: 042896-917 Celular: 094456336
Guayaquil-Ecuador



YIIDIIIIIIIININIIIINIIINIIIIIIDITIIAIIIITINIGIINDIDIIIIIIIIINIIINIINY

CPA Marco Antonio Suriaga Sdnchez

AUDITOR EXTERNO
RNAE 2-520
CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad antes de Impuesto y Participaciones
Menos: 15% Participacién a
Trabajadores
Mas : Gastos No Deducibles

Base Imponible e Imp. A la Renta
25% Impuesto a la Renta Causado
Utilidad antes Reserva Legal

10% Reserva Legal

Utitidad del Ejercicio

CONTINGENCIAS

1.350.197
202.529

41.432

1.189.100

297.275

850.393

118.910

731.483

Al 31 de Diciembre del 2009 la Compariia no presenta saldos en los Activos y

Pasivos Contingentes.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante el periodo 2009 y a la fecha de emisién de los Estados Financieros
(Mayo 2010) no se han producido situaciones que en opiniéon de la
Administracién de la Compariia podrian tener un efecto importante sobre dichos
Estados Financieros. Salvo contingencias ejecutadas y no reveladas por la

Compariia.

Direccién: Urbanizacion Mucho Lote Mz 2504 V17
Teléfonos: 042896-917 Celular: 094456336
Guayaquil-Ecuador



