TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAN{A

RAZON SOCIAL: Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
RUC: 0990011117001

FECHA DE CONSTITUCION: 22/02/1969

OBJETO SOCIAL: Es comercial se dedicard especialmente a la

reparacion de maquinarias agricolas e industrial y
: demas actividades conexas
. NO. DE EXPEDIENTE: 20371
DIRECCION: AV.J.T. MARENGO KM 3

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de Marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

De dcuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, la compaiiia Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A., presenta
sus Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019 en base a las Normas Internacionales de
‘Informacién Financiera (NIIF). '

B.1 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros adjuntos estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados ﬁnancleros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Trapsacciones y saldos

-Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con relacionadas y proveedores
del exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones se reconocen en el estado
los resultados del perfodo. Durante el 2019 y 2018 no han existido transacciones
significativas en monedas distintas al ddlar estadounidense.

G DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

“Los presentes estados financieros de 1la Compafiia constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) mismas
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, exp11c1ta y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
resenian.
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D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador -
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. S

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politcas contables de la Compafiia. Las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Noma Tema gjercicios iniciados a partirde;
NIC fyNIC 8 * M odificaciones para aclarar e) concepto de materialidad y alineario con otras modificaciones 1de enero 2020
NI1F 3 Aclaracidn sobre [a gefinicion de negocio 1de enero 2020
NIF 9,NIC 39elFRS7 Cambios a las consideraciones alas tasas de interés [refenrenciales). 1de erero 2020
NIF 7 Noma que reemplazard 2 [ NIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados - °
financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

D.1.1 Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses. La
Compafiia no opera con transacciones distintas al ddlar estadounidense. :

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que
se presentan en el pasivo corriente.

Activos y Pasivos Financieros

Talleres Para Magquinaria Industrial Agricola S.A. clasifica sus activos financieros en las-

siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y
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“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificaciéon de sus activos
'y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo Gnicamente activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

(b) : Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaciéon
financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento. - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar €l pasivo. )

Med.ig:ién inicial

Medicioén inicial. - Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable més cualquier costo atribuible a la transaceidn, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento
inicial 1z Compafita valoriza 1os mismos como se describe a continuacién:

‘Medicion posterior
(a) - Préstamos y cuentas por cobrar

© Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) - Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes
' por los servicios prestados o por la mercaderia vendida en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en plazos menores a 120 dias.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar. :
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i)  Cuentas por cobrar compafiias a relacionadas: Estas cuentas corresponden alos
montos adeudados por compafifas relacionadas por la prestacién de servicids.

- Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son

exigibles en el corto plazo.

jii) Cuentas por cobrar a_empleados: Corresponde principalmente préstamos a
" empleados y funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan

intereses y se recuperan hasta en 365 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorfa: .

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que po generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

ii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones

registran a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues no generan
intereses y se liquidan hasta 1 afio. .

D.1.3 Deterioro de Activos Financieros

La Compaififa evaliia; de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas don su.
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se
ha producido un aumento significativo en el riesgo de cred1to.

Para las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”™
que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidag desde
el reconoecimiento inicial de los mencionados activos financieros.

D.1.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo si la Compaiifa transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los rigsgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han
liquidado. '

D.1.5 Anticipo a Proveedores

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado a sus
proveedores de bienes y servicios, estos se registran a su valor nominal al momento de la
entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los bienes o servicios. Debido a que -
sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como actives corrientes.
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D.1.6 Trabajos en Proceso

Los trabajos en proceso corresponden al costo acumulado de servicios pendientes de completar
y se reconocen por el costo de las érdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a la fecha de
cierre. Los trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos
utilizados en las labores de mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y se cargan a
resultados conforme sean completados.

D.1.7 Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos (excepto edificios) son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posterlores a
la compra o adqmsmlon sole son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o©
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los edificios se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones son efectuadas con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la
revaluacion de dichos activos se reconoee en Otros resultados integrales neto del correspondiente
impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Reserva de
revaluacion de propiedades v equipos”, Sin embargo, el ineremento se reconoceri en resultados
del periodo en la medida que sea una reversion de un decremento por la revaluacién del mismo
activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo. Una disminucién del valor en libros
de la revalnacién es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en “Reserva de revaluacién de propiedades y equipos” de los edificios relacionados con
una revaluacidn anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
ftiles diferenciadas, v no consideran valores residuales debido a que la Administracion de la
Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida
Gtl serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Nimero de
Tipo de bienes afos
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos : 5
Muebles v enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Herramientas 10

Las pérdidas y gahancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obfenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio en el rubro
“Otros gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que no podrin recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan- a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efeetivo 1dent1ﬁcables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2019 v
2018. La Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
Compaiiia.

D.1.8 Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 2 las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se encuentran en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En cdso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este tiltimo-
constituye el Impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de
Rentas Internas una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el Impuesto a la renta causado, calculado sobre el
25%, sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, la
Compafiia constituyé como el Impuesto causado, al impuesto a la renta corriente. '
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Impuesto a ]a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera ser4n aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

D.2 Beneficios a los empleados

D.z2.1 Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos.

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a
' la legislacién vigente en el Ecuador.

i)  Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

D.2.2 Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal v

desahucio no fondeadas)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificar al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Glfima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los resultados del afio, aplicando el méiodo del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a las tasas promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en
Estados Unidos de Norteamérica, 1os cuales estin denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipbtesis actuariales incluyen variables como som, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro -de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. ' i

Las ganancias y pérdidas actuariales qﬁe surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros
resultados integrales, cuando surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiifa.

D.3 Provisiones

La Compafifa registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultade de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y, (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligaci6n.

D.3.1 Provision por garantia

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) de] estado de
situacién financiera y representa el valor estimado de garantfa por los servicios de taller
prestados y por cualquier defecto de fabricacién de repuestos que pudiera presentarse. El
tiempo de la garantia variard segiin cada negociacién, sin embargo, la misma no superara a un
afio transcurrido después de la venta o prestacion del servicio. Esta provisidn se registra en base
al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compafia por este concepto en los dltimos 4
afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y
las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compafifa contra los resultados del ano
(Gastos de ventas).

D.4 Reservas y resultados acumulados
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicién de 1a Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para dlstn"bucmn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién iniéial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales. de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrin ser capitalizados en la parte que
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exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 4ltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

D.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados. No se considera presente ninglin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito hasta 120 dias a terceros y
90 dias a compafifas relacionadas, lo cual es considerado consistente con las pricticas del
inercado.’

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la
prestacion de los servicios y la entrega de los productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios técnicos y
mano de obra brindados a terceros y compaiiias relacionadas, se reconocen en el periodo en el
que se prestan.

Para los servicios en proceso se reconoce €l ingreso y el costo asociado cuando se ha completado
la prestacién del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”,
hasta la culminacién del servicio que es el momento en que se cumple la dnica obligacién de
desempefio de la Compafifa. El efecto de este asunto no es 51gmﬁcatlvo en los estados
financieros tomados en su conjunto.

E.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo los resultados finales podrian diferir de las
estlmacmnes bajo ciertas condiciones.

Las “estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(@ Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia aplica €l enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del
instrumento para todas cuentas por cobrar. La Compafifa reconoce una reserva para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.
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®)

(c)

(@

(e)

Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolbgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
La determinaci6n de las vidas titiles se evaliia al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v paswos se’

revertirin en el futuro.

Provisién por garantias

La provision por garantias se evallia con base en las politicas y lineamientos.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cdleulo acinarial de jubilacién patronal v desahucie, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

F. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS —

COMPARATIVO

F.1 Instrumentos Financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos ﬁnanc1eros
al cierre de cada gjercicio:

M9 o018”

Activos financieros medidos al costo amortizado ]

Efective y equivalentes de efective ) 560,995 ' 408.788
Documentos por cobrar : - 1.543.855
Cuentas por cobrar a clientes 12.446,665 11.518.439
Cuentas por cobrar a companias relacionadas . 2,209,137 R 917613
Cuentas por cobrar a empleados 1.800 . v R B0
Total activos financieros 15.218.601 14393540
Paslvos financieros medidos al costo amortizado .
Sobregires bancarios - - 143592
Cuentas par pagar a proveedores 453,547 449334
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas Co. B8 415080
Total pasivos financieros 535643 . -1.008.016

F.2 Efectivo y equivalentes de efectivo _

A continuacién, la composicién del efective al 31 de diciembre del 2019 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

10/22
Nota de los Estados Financieros 2019
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.



2019 2018

Efectivo en caja 229050 229,050
Bancos e instituciones financieras 331.945 179.738
560.995 408.788
Sobregiros bancarios - © o (143.592)
560.995 265.196

F.3 Cuentas por cobrar clientes

A continuacién, la composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 con los
efectos comparativos respecto al afio anterior:

2019 2018
Construccion pesada 2.641.556 1.758.348
Pelroleras 8.048.063 5.067.128
Industria marina 2.205.106 1.774.411
Cantera 525.353 1.397.083
Gubemamentales 406.859 585.522
Construccion 383.753 534,866
Agricultura 203.774 299.196
Otras industrias 1.085.044 1.760.738

15.509.508 14.277.292
Pravision per deterioro de cuentas por cobrar (3.062.838) (2.757.853)
Total ' 12.446.669 14.519.439

A continuacién, se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio,
consideranda cuentas por cobrar corrientes y no corrientes, sin contar provisién por deterioro:

2019 2018
Por vencer 8,787.444 8,435,471
Vencidas
Hasta 80 dias 5285018 4,588,157
61 a 50 cigs 283,870 572,144
91 a 360 dias 973,245 505,778
Més de 360 179,931 175.742
6,722,064 5,841,821
15,509,508 14,277,292
Movimiento de la provisién por deterioro:

: 2019 2018
Saldos al 1 de enerp 150,644 1,712,018
Pagos yo utilizaciones {150,644) (1) (1.561,375)
Saldos ai31 de diciembre - - 150,644

F.4 Anticipos a proveedores

A continuacion, la composicién de los Anticipos a Proveedores al 31 de diciembre del 2019 con los
efectos comparativos respecto al afio anterior:
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2019 2048

Sager SA. . 125,597 L=

Liproten §.A. 30,592 -
Vallejo Marene Eduardo 15,808 -
La Llave S.A. de Comercio 9,003 -
Morales Simbafia Roberto Xavier 3,010 3,080
Otros menores 6,331 1,821

190,341 4,901

Corresponden a anticipos a proveedores de bienes y servicios, 1os cuales, a la fecha de emlsmn
de estos estados financieros han sido sustancialmente liquidados. :

F.5 Impuestos por recuperar

Composicion: :
2019 .+ 2018
Retenciones en la fuente: . )
Afio 2018 (1) . [ i T . 168,835
Afio 2018 {1) 290,076 s
Retencianas [VA:
Afio 2019 (2) 196,475 . -
Otros mencres 2,015 -
408,506 ' 168,635
Provisién por deterioro de impuestos por recuperar - (150,644)
408,506 17.991

(1) Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia realizé la compensacién de las retenciones en la
fuente del afio 2018 por US$168,635 para el pago de Impuesto a la renta.

(2) Corresponde a nota crédito desmaterializada compensada en el mes de enero del 2020
mediante pago de impuestos mensuales.

Movimiento de la provisién por deterioro:
2019 2018

Saldos al 1 de enero 150,644 1,712,019
Pagos ylo utilizaciones : {150,644} {1) (1,561,375)

Saldos al 31 de didembra - 150,644

(1) Corresponde al reverso de provisién de retenciones en la fuente afio 2015, 2016 y 2017.

F.6 Trabajos en Proceso

A continuacion, la composicion de Trabajos en Proceso al 31 de diciembre del 2019 corn los
efectos comparativos respecto al afio anterior:

Pl 1 B 08 .
Mano de obra y otros servicios : 360,463 ) - 94,819
Materiales y repueslus 476,555 480,233
Otrcs 22 563 18,071
859,582 573,123
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(4) Corresponde a: i) Transferencias de equipos de computacién que se encontraban
registrados en el rubro de muebles y enseres; ii) Construcciones por cambio de imagen
por US$64,117.

No hay propiedades y equipos entregados en garantia.

F.8 Otros Activos

Corresponden a pdlizas de seguros para vehiculos, accidentes personales, incendio, robo v
asalto, transporte, herramientas y montaje, las cuales son removadas anualmente, Y que se
amortizan en funcién de la vigencia de las mismas.

F.9 Cuentas por pagar a Proveedores

A continuacién, el saldo del Anticipo a proveedores al 31 de Diciembre del 2019 con los efectos
comparativos respecto al aiio anterior:

2019 2018

Proveedores locales ;
Personas naturales 110,422 ) 86,643
Empresas 342,750 362,691
453,172 445,334
Proveedores del exterior 375 -
453,547 449,334

Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el giro .
normal de las operaciones.

F.10 Impuesto por Pagar

A continnacién, el saldo del Impuesto por pagar al 31 de Diciembre del 2019 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior: ‘

Impuesto al Valar Agregado y retencion en la fuente 130,545 . 125|943

F.11 Saldos v transacciones con compafiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafifas y partes
relacionadas y los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes
relacionadas a: i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controla (n) ¢ es (son) controlada (s) por la Compama tienen control conJunto 0
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.
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a) Saldos:

Cuentas por cobrar Relacién 2019 2018
Importadora Industrial Agricala S.A. (1) Accionistas comunes 2053815 540,897
ILASA Pariamd (2) Accionistas comunes 155,522 376,721
' 2,209,137 917,618
Cuentas por pagar
MACASA, Maquinas y Camiones S.A. {3) Accionistas comunes 82,096 414,998
Yencisa Accionistas comunes - 1
IASA Panama ) Accionistas comunes - 91

82,086 415,090

(1) Corresponde a saldos por servicios de mano de obra para el montaje y reparacién de
- Imaquinarias.

{(2) Corresponde a saldos por servicios prestados de técnicos de talleres.

(3) Correspondé principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos Mack
"~ yVolvoy por préstamos temporales para capital de trabajo.

b)  Transacciones:

: 2019 2018
. Ingresos por servicios de mantenimiento v reparacion de maquingrias:

- Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A. 7,402,380 7,353,643
Macaéa, Maquinas y Camiones S.A, 1,054,262 940,049
HASA Panaméa 307,169 668,457
Instituto BRP 9,132 8,577
Yencisa §.A. 1,318 10,962

. 8,774,269 8,981,688
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS.A. (ver Nota 21) 2,000,000 2,000,000
Compras de repuestos y sencios:

Macasa, Méquinas y Camiones S.A. . 4,754,324 4,446,057
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS.A. {ver Nata 21) 28,088,519 27,415 551
32,643,843 31,861,608

Oftras ingresos (principalmente reembolsas / comercializacitn):
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A, 352,785 567,240
Macasa, Méguinas y Camiones S.A, 92,395 85875
445180 663,115

Otros eiresos (principalmente pagos por reembolsos / gastos por asesoria):

Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A, - 979,989
Instituto BRP 207,740 247,305
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. 7.897 12,371
IIASA Panamé - 3,080

’ 205,637 1,242,725

" Otras aperaciones (Venta de Active Fijo):
Importadora Industrial Agricola S.A, - |.LA.S.A, 9,500 5
Macasa, Maquinas y Camiones S.A.

9,500 6

Oftras operacicnes (Compra de Activo Fiio):
Importadora industrial Agricola 5.A, - LLASA, - ]
- Macaza, Maquinas y Camiones S.A, - -1
_ j 7
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F.11 Impuesto a la renta

2019 2018

Impueste a la renta corriente 769,437 9?;2,505 '
Impuesto a la renta diferido (148,832 (90,694}
620,605 881,811
F.12 Impuesto diferido
El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
2018 K 2018
mpuestos diferidos activos:
Impuesic di‘fer!clo activo que se recuperara después de 12 meses 260,421 161,693
Impuesto diferido pasiva que s& recuperard después de 12 meses (118.851) (149;8.03) ,
181,570 11,820

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2018 [48,968)
Carpo a resultados por impuestos diferidos : 90,654
Cargo a ORI porimpuestos diferidos (29,836)
Al 31 de diciembre del 2018~ - 11,890
Cargo a resultados por impuestas diferidos - 145,832
Cargo a ORI par impuestos diferidos | 848

Al 21 de diciembre del 2019 161,570

El impuesto diferido se origina principalmente en: i) diferencias entre el costo atribuido a través
de revaluaciones de los edificios e instalaciones y el costo de estos activos bajo el tratamiento
tributario y, if) provisiones de jubilacién patronal. S

La relacién entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 ¥y 2018
se muestra a continuacién:

2013 2018
Utilidad tributaria del afo antes de impuesta a la renta 1872241 4,311,755
Tasa impositva vigente 25% . 25%
Impuesto a la renta causado 493 060 1,077,85&
Efecto fiscal de [os ingresos exentos / gastos no deducibles ‘
al calcular la ganancia fiscal - diferencias permanentes: 127,545 {196,128
Efecto de impuesto a la renta del afio 520,605 231,811

Tasa efectiva 3% 0%

F.13 Provisiones y otras cuentas por pagar

A continuacién, la composicién de los valores contenidos en Provisiones y otras cuentas por
pagar. L
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. 2019 2018
Provisidn de garantias (1) 34 879 52,048
Otros pasivos 137.730 172,274

172,609 224,323

(1) Movimiento de la provisién de garantias:

. . 2019 2018
Saidos 2! 1 de enero 52,049 53,243
Utilizciores {(17,170) (1,194)
Saldos al 31 de diciembre ‘ 24,879 52,049

F.14 Beneficios Sociales a Empleados
Beneficios sociales corrientes:
Composicién y movimiento de beneficios sociales corrientes:
Participacion laboral Otros beneficios (1} Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

A1 de enero 760,888 660,040 603,001 566,651 1,363,899 1,226,681
nerementos 348,042 760,898 1,060,138 884,638 1,408,180 1,645,536
Pagos (760,898} (860,040) (943,674) (848,288) {1,704,572) (1,508,328)
A131 de diclembre 348042 760,898 719,485 603,001 1,087 507 1,363,899

(1)  Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y

vacaciones.

Beneficios sociales no corrientes:

Composicién:
. 2019 2018
Jubitacion patronal . 4,336,028 4,048,147
Indemnizacién por desahucio ' 868,957 802,636
’ - 5,204,985 4,850,783
El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:
Jubilacién patronal Desahucio ’ Total
) 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Sados alicicle - 4,043 146 3,772,952 802,537 748,572 4850783 4501524
Costos de los sen.jcios del periode comiente 404,462 331,897 107 664 90,566 512,126 422 463
Costos por intzreses : 167,687 147,870 33212 29,447 200,899 177417
Beneficios pagados {71,385 - (26,524} - (97.989) -
Ganangias / pérdidas aciuarizles {1) {48,460) {104,838} {47,932) (55,48) (96,392) (170,787)
Efecio de reducciones anticipadas {1} (164,442) (99,834} - - {164,442) {95,834)
Al 31 de_ diciembre 4,336,028 4,048 146 868,957 802,637 5 204,985 4 850,783
(1) - Reconccidos en otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacidn patranal Desahucio Total
2019 ) 2018 2019 2018 2019 2018

Costos de los senvicios del periodo corlente 404 462 331,897 107 664 90,566 512,126 422 463
Coslos porintereses 167,687 147 970 33,212 20,447 200,899 177417
Al 31 de diciembre 572,148 475 867 140,876 120,013 713,025 599,880

I
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Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

Tasa de descuenio

Tasa de incremento salaril a corio plazo
Tasa de incremento salarial a largo plazo
Tasa de rotacion (promedio)

Tasa de mortalidad e imalidez

F.15 Capital Social

362% T 428%
3.00% 300%
150% - 150%.
12.13% 12.53%

™ ESS 2002 - TMIESS 2002

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 esti constituido por
30,000,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una. En el 20:8
el capital suscrito estaba constituido por-22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor

nominal US$0,04 cada una.

F.16 Costos de ventas y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019
Materiales y repuestos

Remuneracicnes, beneficios sociales y ofros beneficios

Provisién contrato MARC
.Mantenimientos y reparaciones
Transporte

Capacitaciones

Promocin y publicidad

Depreciaciones (Nota 12)

Surministros

Cantrol de contaminacion

Corrbustibles y lubricantes

Jubilacién patronal y desahucio (Nota 18)
Seguros

Honorarios profesionales

-Participacién de trabajadores en utiidades
Impuestes y contribuciones

Viajes

Viglancia y resguardo

Agua, luz y teléfono

Otros

‘2018

Materiales y repuestos

Remuneraciones, beneficios sociales y otros beneficios

Provision contrato MARC

Mantenimientos y reparaciones
Transporte

Capacitaciones

Promoeion y pubkcidad

Depreciaciones (Nota 12)

Suministros

Control de contarminacién

Corrbustibles y lubricantes

Jubilacidn patronaly desahucio (Nota 18)
Sepuros

Henorarios profesionales

Participaciin de trabajadores en uwtiidades
Impuestes y cenfribucicnes

Vigjes

Vigilancia y resguardo

Agua, luz y teléfono

.Ctros

Costo
de preductos vendidos (Gastos de Gastos de . .
y servicios prestadas administracién venta : Toial
37.068.788 - - 37.068.788
3.304.251 100 5.905.938 9,210,289
7.935 - - 7.935
- - 1.132.812 1.132.812
- 29.953 143.974 173.827
- - 451484 . 451.484
- - 24.074 - .- 24074
- : - 590,106 . 590.108
- - 44,422 .44 422
- - 510.960 . 510.950
- - " 158,101 . 159,101
- 713.025 - . 713025
- 14.115 192.550 206.665
- 91.416 17.453 . 108.869
- 348.042 - 348.042
- . 127.082 21.428 148.510
- 976 236.073 237.049
- - 142550 142.550
- - 202.761 202.761
- 411,086 987.865 1.398.951
40.380.8974 ) 1.735.795 10.763.551 52.880.320
Costo
de productos vendidos Gastos de Gastos de
¥ servicios prestados administracién venta © Total
36.676.711 - - ~ 36.676.711
3,232,022 450 5.886.941 | 9:119.423
(20.063} - - {20.063)
. . 1.354.941 1.354.941
- 30.103 131,494 - 151.597
- - 352,092 352.092
- - 18.607 18.607
- - 701345 701.345
- - 38.345 39.345
- - 520.248 - 520.248
- - 180.954 . 180.954
- 599.880 - -$599.880
- 12415 207,304 219719
- 20.596 13.694 . 34,290
- 760.898 - 760,898
- 120.751 44 B79 . 165,630
- - 83021 . . "183.021
- - 116,054 116,054
- - 191,633 . 191.633
9.461 182.575 1.071.242 1.263.279
39,898,131 1.727.678 11.013.795 52.639.604
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F.17 Gastos e Ingresos Financieros

A continuacién, la composicion de los Gastos € Ingresos Financieros al 31 de diciembre del 2019
con los efectos comparativos respecto al afio anterior:

2019 2018

Ingreses financigros
Financiamiento por servicios de reparaeidn y mantenimiente 22,535
Otros intereses y comisionas ganadas 97,500

27,003
18,335

120,035

45,338

@sio’s. fingpcieros
Ofros.intereses y comisicnes {1,136)

(1:717)

F.18 Otros Ingresos v Otros Egresos

A continuacién, la composicion de los Otros Ingresos y Otros Egresos al 31 de diciembre del
2019 con los efectos comparativos respecto al afic anterior:

2018 2018
Comisiones recibidas (1) 2,000,000 2,000,000
Reversos de provisiones por impuestos recuperades (Mota 10) - 150,644 1,562,063
Utiiidad en venta de aciivos fijos (2) 18,181 12,500
Otros meneres (3) 153,224 286,103
2,322,029 3,859,671
Ofros eqresos:
Otros menores {32,741) {58,533)

{1) Ver Nota 23.
{2) Ceresponde a ingresos por venta de activos fijos por US$18,161 (2018: US$12,500).

(3) Corresponde principalmente a: i) valores asumidos por Caterpillar por notas de crédito
emitidas a favor de clientes por US$14,875 (2018: US$97,260); ii) reclamo al Seguro
Ecuatoriano Suiza US$21,515; iii) reverso de provisién de garantias por US$17,170 (2018:
US$1,193); v venta de aceite, baterias, chatarra US$41,205.

.G OTRA INFORMACION A REVELAR

G.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos, de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademéas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalian y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafifa. La Gerencia General proporciona guias y principios para la
administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales
como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
concentracién.
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G.2 Riesgos de mercado

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardimetios
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos aprop1ados a
sus operaciones.

i) Riesgo cambiario

y

La operacién en Ecuador opera en el 4mbito internacional pero no estd expuesto.a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el
100% de sus transacciones comerciales actuales y futuras, activos y paswos estin en
délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pafs.

ii) Riesgo de precios

La Compafifa, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por
con31gu1ente, la Administracién considera que la exposicién de la Compaiiia al nesgo :
de precios es irrelevante.

iii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento a corto
" plazo con proveedores y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables
expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin
embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de .
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaifiia ba establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo, procurando mantener
tasas de mercado fijas. En el 2019 el endeudamiento de la Compafiia se mantiene
sustancialmente con sus proveedores del exterior y entidades financieras. -

G.3 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gere_ﬁcia ,
General, el Comité de crédito v el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depositos bancarios (efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a
clientes. -

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvenc1a y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, antigiiedad, segunmento, .
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La Compatiia efectiia la mayoria de sus ventas a 30 dias de crédito y mantlene una cartera de
clientes bastante dispersa y homogénea, y analiza la calificacién de riesgoe crediticio individual
por cada cliente significativo principalmente basado en su antigiiedad y vencimientos.

Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre
otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de
pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas v/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafia, la evolucion -de los -

20722
Nota de los Estados Financieros 2019 .
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A.



indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de
garartias al 31 de diciembre se muestra a continuacién:

2019 2018
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 120 diasftotal de cartera) 5.28% 4.81%

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada : 100% 100%

G.4 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para adminisirar la liquidez de corto plazo, 1a Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos v pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafifa.

La Compaififa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

‘ _ Menos de 1
2019 ano
Cuentas por pagar proveedores 453,547
Cuentas por pagar a compafias relacicnadas 82,096
Menos de 1
2018 ano
Sobregiros bancarios - . 143,592
Clentas por pagar proveedores ) e © 449,334

Cuentas por pagar a companiias relacionadas . - 415,090

G.5 Adminjstracién del riesgo de capital

Los. objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

La  Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
caleula como la denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiiias relacionadas)
mencs ¢l efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancarmiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2018 2018

Sobregiros bancarios - 143,592
Cuentas por pagar a proveedores 453,547 449,334
Cuentas por pagar a compefitas relacionadas 82,006 415,080

) 535,643 1,008,016
Efettivo y equivalentes de efectivo (5680,985) {408.788)
Deuda neta - (25,352) 599,228
Total patrimonio 15.741,321 13,857 497
Capital total ‘ 15715969 14456725
Ratia de apalancamiento -0.16% 4.14%
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H.CONTRATOS SUSCRITOS

1) Convenio de promocidn y compraventa de repuestos

Mediante convenio firmado entre la Compafifa v su relacionada LIA.S.A. en el aflo 2002, la
Compafiia se compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar . -
sus servicios sean efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permmite
que la Compaiiia adquiera dichos productos a los valores mas bajos de la lista de precios de
LIA.S.A., con la finalidad de que los mismos sean vendidos a clientes aplicando precios de venta

al piiblico, sin que ello implique la concesién de descuentos o un beneficio especial. En el 2019,

la Compafiia comprd repuestos Caterpillar por US$28,089,519 (2018: US$27,415,551), que con
su uso en la prestacién de los servicios se cargaron a los resultados en el rubro Costo de ventas.

En adici6n, la Compaiifa recibe una comisién en funcién del cumplimiento de ciertos niveles del
volumen de ventas de repuestos Caterpillar que sus clientes compran. En el afio 2019 y 2018, 1a - -
Compafiia reconocié ingresos por comisiones recibidas por US$2,000,000 y que se presentan -
en el rubro Otros ingresos netos de impuestos.

—

Ing. Santirp Navas
Contad neral
Reg. Gl0.16424

2222
Nota de los Estados Financieros 2019 -
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.



