TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.4,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE PICTEMERE DEL 2018

A, INFORMACION GENERALDE LA COMPANTA

RAZON SOCIAL: Talleres Para Maquinaria Industrial Agriecls S.4
RUC: 0gg0011 117001

FECHA DE CONSTITUCION:  23/02/1960

DRIETO SOCTAL: Es comercial 8e dedicara especialmentz a la

reparacién de maquinariag agricolas e industrial ¥
demés actividades conexas

NO. DE EXFEDIENTE: 20371 '

DIRECCION: AV.JLT. MARENGO 3 3

Con &l ohjeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en 1a Resolucién No, SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de Marza 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financiercs.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

De acuerdo a la Resolucitn No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en
noviembre de) 2008, ]a compaiiia Talleres Para Maguinaria Industrial Agrieola S.A, presenta
sus Eztados Financieros al 31 de diciembrs del 2018 en base a las Normas Internacionsles de
Informacion Financiera (NITF).

B.1 Moneda fupcional v tnoneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric demde opera Ja Compafifa. Los estados financieros se expresan en dflares
estadounidenses, que es la moneds funcional ¥ de presentacion de la Compafifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses. La
Compafifs no cpera con transaceiones distintas al délar estadcnnidense,

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen estados financietos preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el [ASB (International Accounting Standards Board), mismas
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeifm integral, explicita v sin reservas
de ias referidas normas internaciensles ¥ aplicadas de manera uniforme a los gjercicios gue ee
presentan. .

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS
D.1 Bages de preparacion de estadgs financieros

Los estados financieros de la Comypafifa han side preparados sobre la base del coste histtrice v
de aceerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (YASB), que han sids adoptadas en Ecuador
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas hormas
internacionales. -
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La preparacién de los estados financierns conforme a lag NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracitn que ejerza su juicio en el procsso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiifa. Las dreas que implican un mayer grado de juicio o
complefidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para Ios estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emixidn de estos estados financieros, se han poblicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la

Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partr de [as fechas indicadas a continuacidn:

Aplicagian obligaicria para

M mme Tama sp=esitio B Inlelado s 2 partir de:

N @ Aelars gue al Impeasto soora [a mrade e dividendes $obre Nstrumenle s fnencisrcs clasficedo s
como capfal deben mes nocerza de eoterde con donde B2 resanaclarcn las frangacclonas o evenes Td@enerm 0B
Fatadan gue ganeraran ulllidadas distribufde=e. (M ajores Bnusks giglo 2082017,

HIC 1B Aclaran |a eontabilidad 46 la8 medificack nes, redusein nan v gkfaciones del pien da benemiclas 1ds snam 208

MNIS B2 FAoolars que B1un préelamo especifica parmansed pandients des poss daqua Bl s21ve Ralificads
coTegpondients aaté balo PErS 8k uso o verla praviala, 26 CoMvigie =n parta de &2 prds EMey Tl enhdnd 208
oenEreias, (M ejaas arualee eloke 20145-2017),

NG 28 ﬁl:laract_dn aobra &l moising | largo plea de une Inversidn que na aclaapteande sl vaiar patrimenal 1da anem S0
Pri po feia fal.

NTF 3 A 2lare gua o bteTer so p | da UnE smeresa, gue 6 una & PHAC N e Njurla =3 una eogaicldn por 148 andre 20w
alapas (Majares sovales cicle 2052017,

WIIF & Enmiandaa la MIF & {ineLrumanio s finansera =) mlecie neda con e aompeneacio nes negaldss de 1ds 20w
ciatas pondigio res da pagoa adalamtada s,

NIIF 17 Aclara que 8abre ls perfe que oBfiena el ool iconjunio de una amprase que consifuys URe Cparaclén
2enjunta no d=ha valer 8 medl 9y patioipecion prevlam ants M eniemida en 18 o pReEcld n eenfknka. de enero 208%
[Wwj=raz anueles micl 2015-2017,

NIF & Fublizacidn de [ norma "Amendemiznto 3 © aeie nerma réamplagrs & la HIC 7. Bele WWIF E
prEclzemenie 20 tadeE ki contraics da amendam ienilc-a dabardn moo pocer un "acihye pardereche da Tde =ntm e0W
U ® y 1 paglve gar arrendamisric.

CHTF 25 Nterprelacit n gue slarfica 8 eee nocmiento ¥ mediclt n de lBs hoedidum bres a0 bre cisres 1t Bmare 200
tratamn eria s de Impuasto 2 borenta yel was dalg MIG Ty o 13 ME 3T pars la contablzackin de dstos,

NI 1y NEX 8 W adificaciznae para aclarer & aanpeple oo matarallded v alinearie san atres medifivasio rms. 1da ensre 2020

MIIF 3 Aclgrait n so b la defnlclt nded hago cio, e AnarD Hoen

NIIF 7 MNorma que ream plezasl 3. 1a MIF 4 "Contretes o Segurm £©, 1da enero 22 f

La Compafila estima que Ta adopeide de las nuevas normas, enmiendas a lag NIOF ¥ las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendréd un unpacm mgmﬁcatnm en 198 estados finaneieroes en
el gjercicio de su aplicacidn inicial.

D.1.3 Moneda fgnejonal y moneda de presentacion

Las pariidas en los estados financierns se expresan en [a moneda del ambienie econdmics
primario donde opers la Compafifa. Los estados financieros s¢ expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ de presentacién de Ja Compafiia. Las eifras
mcliidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses. La
Compafiis no opera con transaceiones distintas al délar estadounidense.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos 2 la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que
ge presentan en e pasivo corriente.
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Activos ¥ Pasivos Financieros

Talleres Para Magquinaria Industrial Agricola S.A. clasifica sus actives financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y
“activos financiercs disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otrog pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron
los activos o contraiaron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
¥ pazivos financieros a la fecha de su reconocimiento infcial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2617, la Compafifa mantuvo finicamente activos financieros en las
categorias de “préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuve
pasivos financieros en la categoria de “Ctros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas
por ogbrar a compafifas relacionadas ¥ empleados. Son activos financiercs no derivados que dan
derecho a pagos fijos ¢ determinahles v que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en ¢l
active cortients, excepto por 1os de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(h) Oiros pasivoes financieros

Representados en el estado de sitnacién finaneciera por cuentas por pagar a proveedores y
cuentas poT pagar A companias refacionadas. Se incluyen en €] pasivo corriente, excento por los
de. vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento ¥y mediciones

Feconocimiento.- La Compafiia reconoee un active o pasive financiers en el estado de
gituacion financiera a la fecha de la negoeiacién, cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar €] pasivo,

Medicidon inicial

Medicion inicial.- Los activog y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable més cualquier costo atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconoeido
como parte del active o pasivo; siempre que €] activo o pasive financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias vy pérdidas”. Con posterioridad al reconceimiento
inicial 1a Compaifiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicidn posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efective, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La
Compafifa presenta las signientes enentas dentro de esta categoria:

i} Cueptas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por los servicios prestzdos o por la mercaderia vendida en el carso normal de los
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negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amotiizado pues no generan intersses ¥ se reclperan <0 plazos menores a 120 dias.

Se registra una provision por deterioro que se pregenta comeo menor valor de las
cuentas por cobrar,

i) Cuw or cobrar compafiias acigpadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adendados por compafifas relacionadas por la prestacidn de servicios.
Estas cuentas ge registran a su valor nominal y po geperan intereses ya que son

exigihles en el eprto plazo.
i) Cueepfas por cobrar 3 empleados: Corresponde principalments préstamos a

empleados ¥ funcionarios. Se registan a su costo amortizado pues generan
intereges v se recuperan hasia en 265 dias.

(b) ﬂtrns.pasim finangieros

Poeteriorinente a sU recondcimiento inicial se miden al costo amorfizado aplicando el
método de inferés efectivo. La Compafiia presenta Jas signientes cuentas dentro de esta
categoris:

i) Cuentss por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos de proveedores en ¢l curso normal de los negocios, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a so costo amortizade ya que no generan
intereses ¥ son pagaderas en plazos menores a 00 das.

ii}  Cuentss por pagar g compafijas relacionadag; Corresponden 2 cblizgaciones de pago
principalmente por 1a compra de repuestos, servicios recibidos v préstamos de
capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacion de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalehte & 80 costo amortizado
FUSs mo generan intefeses va que se liquidan hasta eb go dias. Los préstamos se
registran a su valor nominal gue es similar a sn coste amortizade pues no generan
intereses ¥ se liguidan hasta 1 afio.

D.1.3 Deteriorg de Actives Fingpeieros

Talleres Para Maguinaria Industrial Agricola §.A. evalda al final de cada periodo 1a exdstencia de
avidencia objetiva de delgriorc de un activo financiero o grupo de activos fnanciercs. La
Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar enando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
apuerdo ¢on los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudar, la probabilidad de que ef deudor entre en quiehiz
0 reorganizacién financiers y la falta o mora en los pagos se congideran indicadores de que la
enenta a tobrar se ha deteriorado. Se constderan las garantias recibidaz,

A1 21 de diciembre del 2018 v 2017 8e requiris el registro de proviziones por deterioro de cusntas
por cobrar a clientes,

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye ¥, dicha distainneion
se relaciona objefivamente a un evento que haya ccurride después de que se reconoeid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida
previaments reconocida.
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D.1.4 Baja de activos v pagivos financjeras

Un activa financiero se eliminag ouando expiran loe derechos a recibirlos flujos de efectivo del
acgvo s8i la Compania transfirid el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado euando las obligaciones de la Compafifa se han
liquidado,

D.1.5 Anticipo a Proveedares

Los antcipos a proveedores, corresponden principalmente &l efective entregado a sus
proveedoras de bienes y servicios, estos se registran & su valor nominal 2l momento de la
enirega del efectivo ¥ son liquidados coa 1a entrege de les bienes o servicios. Debido a que
Fustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican ¢omo activos corrientes.

D.1.6 Trabaijos ¢ Proceso

Los trabajos en proceso corresponden al ¢osto acumilade de servicios pendientes de completar y
S& reconoeen por el coste de las Srdenes de trabajo pendientes de ser liguidadas a Ia fecha de
cierre. Log trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales ¥ repuestos utilizados
en las labores de mantenimiento ¥ reparacidn de maquinariaz y equipos ¥ se cargan a resultados
conforme sean completados,

D.1.7 Propiedades y Equipos

Las propiedades v equibos son registrados al cogto, menos depreciaciones geumttladas ¥ pérdidas
por deterioro, en easo da producirse. El costo incluye 1na desembolsos directamente atribuiblez ala
adquisicidén o consiruceidn del active. Los desembolsgs posteriores g [a compra ¢ adquisicién sole
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdrnicos firros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compafis ¥ low costos pneden ser medidos razonablemente. Los ottos
desembolsos posteriores correspenden a reparaciones o rmantenimiento ¥ son registrados en log
resultados cuando gon Incurridos.

La depreciacitn de las propiedades ¥ ¢quipos, es calculada linealmente hasada en su vida 0t

estimada, o de los componentes significativos identificables que posean wvidas dtiles

diferenciadas, considerande su valor residual para el casa de immuebles; pars 2] eago de los

demds activos fijos la Adminiztracién de la Compafiia estima gue su valor de realizacion al

férmine de 0 vida 4til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles y valores residnales de

150_1-? aci‘:‘rvos fijos gon revigadas, y sjustadas sl es necesarie, a cada fecha de cierre de 1ot sstados
ANCIET0S.

Lag vidas itiles estimadas de propiedades ¥ equipos son las siguienies:

Niamero de
Tipo de bienes afjios __|
Edificios ¢ instalaciones Ho
Wehiculos . 5
Muehles ¥ enseres 10
Muaquinarias ¥ equipos 10
Herrasnientas 10
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Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos se calealan comparando los
ingrescs obtenidos con el valor en libros ¥ se ineluyen en e] estado de resultados en el rubro
“Otros ingresos™ u “Otros egresos”, segin corresponda,

Cuande el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monio reenperable,
este es reducido inmediaiamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y obras cosios de endeudamiento se capitalizan siempre y ¢uando estén
relacionados con la construccion de activos califfeables. Un active calificable es aguél que
requiete de un Hempe prolongado para que esté lista para su uso, periodo que Ia Administracion
ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 todos los proyectos de 1a
¢mpresa #2 han liquidado en plazes inferiores a un afio, por lo que oo se kar ackvedo costos de
endendamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades ¥y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos} se someten & pruchas de deterioro
cnando se producen eventos o circinstancias que indican gue podrin no recuperarse de su valor
en libros,

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que ge obtendriz de s2 venta o su velor en Dap. Para efectos de evaluar el deterioro, los
actvos se agipan 2 los niveles m#s pequefios en los (que se genera fhgos de efectivo
identificables {unidades zeneradoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor iibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatiia
Tegistra una pérdida por deterioro en log resnltados del ejercicio. Al 31 de diciembire del 2018 ¥
2018 po se ha jdentificado la necesidad de recomocer pérdidas por deterioro de activos no
financiercs (propiedades y equipos).

D.1.8 Impuesty a la Benta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferide.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cnando se trata de
partidas gue se recondcen directamente en ¢l patritnonio. En este caso el impuesto también ge
recotdee en gtros resultados iptegrales o directamente en €l patrimonia.

kA ia coprriente

El'cargo por impuesto a la renta cortiente se caloula mediante [a tasa de impuesto aplicable 2 las
utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se devengs con base en el
Impuesio por pagar exigible.

Las normas tmbutariss vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, Ja cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribigvents.

Las normas tributariaz vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es caleulads en fuacidn de las cifras reporiadas el abo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de 1os costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesta a la renta causado sea menor gue el
monto del anticipe minime, este Gltimo se convertira en impuesto a 1a renta definitivo, a menos
que ¢l coniribuyente golicite al Servicio de Rentss Internas su devolucidp, lo chal podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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I Tt

El impuesio a la renta diferido se provisidn a en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de aciivos vy pasivas v sus
regpectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferide se
determing nsande tasas tribotarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiers ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuestc a la repta diferido activo se
realice o el impuesto a lu renta pasivo se pague,

Log impuestos a la renta diferidos activos solo se reconccen an la medida que sea probable que
sé produzcan beneficios tributarics futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos 82 compensan cuando exista €l
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con imMpuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relaciomen con la
mismna awtoridad tribotaria.

D.z Beneficios 4 lgs emnplesdos
D.2.1 Bepeficips eorpientes
Correeponden principalmente a;

i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcitn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segfin le establecido por la
legislacibn ecnatoriana vigente, Se regisita ¢on cargo a resultadas y se presenta como
parte de los gastos administrativos.

i}  Déedmos tercer ¥ cuante sueldss y fordos de regerva: Se provigionan v pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en ¢l Ecuador.

i)y Vacaciones: Se registran ef costo de las vacaciones del personal sobre 1a haze devengada.

D.z.2 Eeneficlos no_corrigptes (provigiones de jubilagidn patronal v
desahucio no fondeadas) -

La Compafifa iene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado ¥ requerida
por las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acterdo a las leyes vigentes, en los casas
determinacién de la relacién laboral por desshoeio solicitade por €l empleador o por &l
trabajadar, el empleador bopificars 2] trabajador con el veinticineo por ciento del equivalents a
la filima remuneracién mensual por cada une de los anos de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este bapeficio se denomina desahurio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacidén patronal y desahucio con base
en estudios actnariales practicados por un profesional independiente y 82 reconocen £On cargo a
Iog resultades del aflo, aplicando el méfodo del Costeo de Crédite Unitaric Proyectado v
representan ¢l valor presente de las ohligaciones a la fecha del egtado de =ituacién financiera, sl
cual a5 obtenido deseontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a las tagas promedio de los honos corporativos de alta calidad emitfdos en
Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin denominados en 1a mizma moneda en la que
log henelicios serdn pagados y gue tienen términos que se aproxdman a los términos de las
obligaciones hasta su veneimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de serviclo, remuDeraciones, incremento futura de
remuneracioness, tasa de rotacién, anfre ofras.

Las gapaneiazs y pérdidas actuariales que surgen de Ios ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales ¥ efecto de liguidaciones anticipadas, se cargan 2 ofros
Tesultados integrales, cuando surgen.

Loz costos de 1os servicios pasados se Teconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del] afic las provisiones cubren a todes fos empleados que se encontraban trabajando
para la Compafifa,

D.3 Provisiones

La Companfa registta provisfiones cuanda: (i} Hene vpa oblipacién presente, va sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligacién; v, (iif) €l monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacidn de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

D}.3.1 Prayisidy por garantiy

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de
sitlacidon financiera y representa el valor estimado de garantia por los servicies de taller
prestados v por cualquier defecto de fabricacién de repuestos que pudiera preseptarse El
tiempo de la garspts variard segiin cada negociacifn, sin embargo la misma no superard a un
afio transcurtido después de la venta o prestacién del servicio, Esta provisitn se registra en base
al anflisis de los eostos historicos neurrides por la Compafiia por este concepto en los dltimas 4
afios v [as probabilidades futuras de ocurrencis. Lag difsrencias gue surgen de las estimaciones y
las cifras registradas al cierre son gjnstadas por la Compafifa contra los resultades del afio
{Gaztos de Ventas).

D.4 Res¢rvas y resulisdos acomulados

Re tativy

Corresponde a apropiaciones de laz utlidades que se generan cada afio v son de libre
disponibilidad, previo disposicidn de la Junta General de Apcioniztas,

Bes 1e;

De acuerdo con la legislacién vigente, Ja Compafifa debe apropiar por lo menas el 6% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance ] 50% del
capital soscrite. La reserva legal no esti disponible para distribneién de dividendos, pero puede
seT capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

a a e gplicacion [nfeg

Los ajustes provendentes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resulisdos
actumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez
de las “NIIF", que gencraron un saldo acresdor, 8blo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del Gitimo ejereicio econémico concluido, sl las
hubieren; utilizade en abgorber pérdidaz; o devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compania,
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D.5 R imi de inoyresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de
servicios ¥ venta de repuestos en el curse normal de las gperaciones de la Compaifiia. Los
ingresos se muesiran netos de IVA, devoliciones v descuentos otorgados.

Lok ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia 1a Compafiia, puedan ser medides con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
prestacién de log servicios v la entrega de los productos al comprador §, en comsecusncia,
transfiers los riesgos v heneficios inherentes a la propiedad ¥ no maptenen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un eontrol sobre los mismoes.

Para los servicios en proceso se reconocs el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la
prestacidn del servicio, los eostos relacionados g2 acumublan en ¢l robro “Trabajos en proceso™,
basta la cvlminacitn del servicio. F] efecio de este asunto no es significative en los estados
financieros tomados en su conjunto.

E. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financiercs requiers que la Adminisiraciin realice estimaciones v
utilice supuestos gue afectan Tos montos ipeluidos en estos estados finaniciercs ¥ sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compafiia s encueniran
basados en la experfencia histfrica, cambios en la indnstria & informacién suminisgada por
fuentes externas calificadys. Sin embargs, los resulizdos finales podrian diferir de las
estimaciones bajo clertas condiciones,

Lag estimaciones ¥ politices comtables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente 1a situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia
y/0las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
coT los sipuientes conceptos:

fa)  Provisidn por detertore de cllentas por cobrar
La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de 1a Compaiiia, en
base a una evaluacidn individual de ia antigiiedad de los saldes por cobrar y Ja posibilidad
de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resiltados del afio ¥ las recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a otros
Ingresos.

fb)  Vida éitl de las propiedades y equipos
La determinacidn de las vidas Gales se evalfian al cierre de cada afio.

{¢)  Impuesto o la renta diferido
La Compafifa ha realizadoe la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros ¥ 1a base tributaria de los activos v pasivos se
revertivin en el fufuro.

i}  Provisidn por garantias

La provigidn por garantias se evaltia con base en las politicas y lineamientos.

9424
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fe)  Provisiones por beneficios a empleadns .

Las hipitesis empleadas en el cdleulo actuarial de jubflacidn patronal v desshucic, para le
cual utiliza estndios actuariales practicados por profesionalea independientes,

F, INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS —

COMPARATIVO

F.1 Instrumentos Financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio:

Activos Bnancicras moedidos al coste

Efertivo ¥ aquivalantes de efentimn

Arthvos finsneeror medidos al costo amortizade
Cuentsz por cobrar a dientes

Cuentar por cobrar 4 cwmpefilss raaricnadas

Cuentnz por eobrar 2 enmpleados

T'otal aptirns tinancieros

FPasivos financderas needidos al cogto amortizado

Sehregires hancarios
Cuentak por pagar 4 proveedints
Cuantas por pagar a compaitias relacionadaz
Total pasivos financiergs
F.2 Efective ¥ equivalentes de efectivo

A continmacién la composici‘in del efective al g1 de diciembre del 2018 con los efectos

comparativos respecto al afio anterior:

Efectivo en caja
Banros & inatiieones Ananderas

Snﬁmg;ims bansriog

Corrientse
2018 2017
408,788 B350
13,063,294 0,305,994
17,618 2334769
P Rix ) N
14300540 12,019,254
143 Rged 126,847
445,234 558,073
415 oA 403 419
o0 o6 LITFa3e
2013 2117
220, 50 209166
175,738 TOu,354
408,728 pak il
{143,592 {126,847}
205,190 786,675
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F.3 Coentas por eobrar clientes

A continuacidn la compogicién de las cuentas por cobiar al 31 de diciembre del 2018 con los
efectos comparativos respecto al afio anterior:

ZHT 2016
Constoyecitm peaada Leod,ong 981,843
Patrolerazs A,202142 &,512,440
Indvsria marioa 1,684,581 og1,087
Canters 1,568,403 2,054,868
Gubernamentalas £43,184 1,969,396
Construoesion 28, 87e 556808
Agricubura 234,768 331516
{MTas Indusirias 2,073,776 76,784

_ 12,153,847 13,375,002
Provigién por detericrm da suentas por aobrar [2757.853) £1,510,248)
Tota] 9,395,994 2,484,754

A continnactén se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

24 15 prin b

Construeelin pesada 1,755, nqf IE0E,00p
Fatrolaraa 087,126 4,002 145
Induktris maring 1,774,411 1,654,651
Cantera 1,897,283 1,36&.493
Gubernamentales £35.522 633.189
Coustrgecidn . 634366 628,87
Agriculiurg 290,166 234,768
Ctras industrias 3,304,593 2,073,776

15,821,147 12,128,847
Provizién por deterioro de cuentan por cobrar (27578 5%] (2,757.858)

Tetal 15,0 6; 234 géﬁg,'@ﬁ

Movimiento de la provisién por deterioro:

2018 2017

Saldo inicial {determinade bajo NIC 3¢} 2,757,853 3,910,248
Impartes reexpresado en resultados acumulados - -
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2015 caleulados bajo NIIF g 2,757.855 5,910,245
Adieipnes - -
Feclasificaciones - -
Utilizaciones / (castigos) - (1,152,395
Saldg final 2,757 .853 2,757,858

7
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* F.4 Antieipos g proveedores

A continuacién la composicién de los Anticipos a Proveedores al 31 de diciembre de] 2018 con los

efectos comparatives fespecto 2l 2bo anteriorn:

2018 2017
{mterpiiar Company Caep - Bam
Tepes Hingjoss Lule Sankam - B, 704
GAD Murieipal Frendes de Oelana - 5028
Maorales Simbafla Robertn Kavier 5,080 2,084
BN Construccionas 8.4 ROY -
Eis Miarnj - .
Cuinkanills Yarpas Angel 3,200 -
[iros mennTes {1,478}

320
i§1 ,gz,mﬁ

Corresponden 2 anticipos a proveedares de bienes ¥ servicios, los cualeg, a 1a fecha de emisidn
de aghoz estadas Brancicres han sidp sustanpiaslmente liguidades.

F.5 Impuestos por recuperar
Compogicion:
pmE ni7
Rutenriones an 1p farite:
Ain 3045 (1) . - 150843
Afin non (2) TEA40
A 2arr (= - B Ags
AAn 201% (1) 165,635 -
[mnpnesta Liiferidn 161,683 -
Feulamt d) Servicio de Rentas Internas (SAT) - 78,478
330,928 1,785,018
Frovisito por Seterion dg impuestos por reruperar _ g0 5dd} (L7i2.0t6)
17484 87

{13 Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia realizd 1a commpensacidn de las retenciones en la

fuente del afio 2015 (US$180.644) v 2018 (US$742.224) para €] pago de Impueste a la
Renta.

{2) Corresponde a reclamo al SRI por crédite tributario en retenciones en la fuente del afio
o1t ¥ 2017 por USE7stddn v USESas 855, respeebvamente. Es importante menglonar
que estos valores fosron resuelios mediante Note de Crédito desmaterializada en
diciembre 2018 por parte de la Administracién Tributaria,

Movimiento de la provisién por deterioro:

L 2017
Zaldoz al 1 deeners I.712.01% 1527006
Ineremantes (Mote 2e) - Bo1.bz21
Pagos ¥ fo uiilizaciones f1.561.475) (1] (616.608)
Saldos el 31 de diciembre 1R0.644 1.712.01q

(1) Cotresponde al reverso de provision de retenciones en la fuente afic 2015, 2016 ¥ 2017

7
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F.6 Trahajos en Proceso

A continuacién la composicién de Trabajos en Proeeso al 31 de diciembre del 2018 con los
efectos comparativos respecto al afio anterior

zot8 204y
¥inng de o ¥ oiros servicins o, J10 g 008
Matriales y repuestos 460,239 405,593
Hrog 1E,071 22303

grgLta E'&O,'Elﬁg
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F.8 Otros Activos
Corresponden a polizas de segnros para vehiculos, accidentes persomales, {neendic, robo v

asalto, transporte, herramientas v montaje, las cuales son renovadas anualments, ¥ que se
amortizan en firneiGn de la vigencia de Jas mismas.

F.g {uenigs por pagar a Proveedores

A continuacién el saldo del Anticipo a proveedores al 31 de Diciembre del 2018 con los efectos
eotm parativos respects &l afio apteriot:

. 2vd 2017
Proveedores Incales .
Pewzonas natumiss B3 76,608
Enprasas e Xeat 480, 565
445,224 &57.233
Froveedoms de] extarior - 40
449,334 SEB.078

Corresponde pnnmpﬂlmente a adguigiciones a pmveedures de bienes y servicios para el giro
normal de las operaciones.

F.10 Impuesto poxr Pagar

A continuacin el saldo del Impuesto por pagar al 31 de Diciembre del 2018 con los efectos
comparativos respecto al afie anterior

208 2017
Impuegto al Valor Agregado ¥ retencion an la fuente 126,045 284704
F.11 Saldos y transaceiones pon compaitias relacjionadas

E! sipipents es upn tesumen de las principales transacciones realizadagron  compafiiss v partes
relacionadas ¥ Jos respectivos saldos, Se incluye bajo la denominacién de compafias y partes
relacicnadas a: ) la (&) persona (8) naturales o jurfdicas (compafifas) que ditectamente o
indirectamente controla (n) o es (son) controada () por la Compaiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadag) v ii) personsl clave de Iz gerencia o administracitn.

a) Saldos:
Belgeitn, 2018 2017
Cueptes nop gobmme
Tmpartsdcen Industdaf kool &4, (1] JAnfoniSts rrommes 40,807 2,258,213
MACARS, Mhquinae yCamicne 4. ’ Aridimisng comenes - -
Talleres v Sarvidins 5.4 Acrionistme oqmmmes . -
TLASA Panami {2 Aoclonistas comumes 7 7 555
: gam 1l zég'?ﬁp
Cuvenitag T pagar
[mpartsicts dumtiat Amior 5S4 1145, : sspelimistas comtmes . .
MACARS MAminae vCamicnes 5.4. (%) Acriaedstas comones 414,556 Yz 140
Tensieg Arzjonistas comonss i -
TASA Paoamd Actinmistas oomnmes Bl 7
415,034 dgaq1n
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(1) Corresponde a saldos par servicios de mano de obra para el montaje y reparacion de

maquinarias.

f=)  Corresponde a saldos por servicios prestados de téenicos de talleres.

{2)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por 1a compra de repuestos Mack

¥ Volvo y por préstamos temporales para capital de trabajo.

aoif 207
hupnrtaﬂnm I.udusn']al :'ngﬂ-:u]a E_.L LI.&.S.A. . 7.665.551 7101580
Mdatasa, Miquioss 7 Camionas 5.4, S40.040 01,016
Lubrial 84 - 5.
Lubrieantes Andmos Lubran 5 4 . 261
ILA3 4 Panama BES.457 40,914
Instimto 2577 -
Tenoisa 3.4, 182 I
B 436 8511115
I j :
Iroportedeors Incherial Agriocla S.4, - LEA 5.4, (ver Wote 23] ZJOE.aGTF 000, 00
Macazs, Mguings v Caminnes 3.4, 4446057 40044
Ttpnriadora Tndnsmial Aerisola B4 - LLASA. {ver Hota 23) FrAL5.E5 agore bl
31861608 zﬁ.ﬁl.uz
P%QE mjmt@' . :
Macaz, Manuings ¥ Camionas 5.4 - FESERL
Préstamos eppedidos
Importedors Wndustrial Agriedla 50 -LLAI A 2o58.215
Macgzn, MAquings ¥ Camiones 5.4 - -
Tallires 7 Servicige 5.4 - -
HaS4 Panemd - 76,556
- 2334769
—— o
Impemﬂm Iaﬂuﬂnalﬁgﬂm]a SJL I I_-LS.A. 255,291 444354
Macaza, MAquingz v Camicnes 5.4 ga.d78 105,
351266 5a4.727
Iu:pl:-rtadmm luﬂusmalﬁgﬂm!ln S A - I.Lh E.A.. 116805 a7L308
Macaza, WAqwines ¥ Camiones 5.4, e T
TAZA Papamil 3,04 244
127.739 75,263
s eperaronss (Wertn de Artvg Pk
Importadors Industrial Apzieala 4. - [TABA 5 5
Macasa, Maquingg y Cerniones 5.4 1 1
Lubrredl A, - -
f 3
Imnunadm Iudusma] Agnmla BA - Ll_.k&A 1 4
Macass, Miquinas p Camiones 8.4 g Bads
7. b.44y
16724
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F.u Impuesto a la renta

-t 2m\7
Impmesto 4 la renta corrent: X7 505 790,955
Impitsto a 1a rente difaridg [11,800) 1336
b0, 615 Tt 14
F.1z Impuesto diferido
Fl analizis de impuestos diferidos actives ¥ pasivos es el signiente:
a0k 07T
I feridos art
Impuesty diferide aotive que g2 meuperatd despids de 12 teses 164,65 45Ts
Impuesta diferide artivo que ge Teruperard dentto G2 12 meses . - Lnk
I G .
Tropuesty diferlds pasive que s tecupecand despdés 44 12 meses {148,923] let.300]
n,gog [4B,06E]
El movimiento de la cuenta impiresto a la renta diferido ez el signiente:
Al1de enero del 2015 (18.515]
Carga a tesultades por impuestos dfeddos (17.313)
Al 31 de diciernbre del 2016 [3R.532]
Cargo 4 resultados por impuestos difaddos {12.126]
A1 31 de didlembre Jel 2017 [46.058]

El impuesto diferido se origina principalmente en: i) diferencias entre el costo atribuido a través
de revaluacionss de los edificios e instalaciones ¥ €l costo de estos activos bajo el tratamiento
tributario y, ii) provisivnes de jubilacion patronal.

La relacitn entre el gaste por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afics 2018 y 2017
§8 muestra a continuacién:

Al1 de egero del 2017 ' {48,968)
Cargo 8 restltades por impaestos difarides

Al 4 de diciembre dof 2017 {48 063)
Caigo 8 resaitades porimpoestos diferidos o Bsd

Al 31 de dicierabre dd 2018 IL3gn

F.13 Provisipones v olras cuentas por pagar

A continvacién la composicién de los valores contenidos en Provisiones ¥ ofras cuentas por
pagar.

2018 2007
Provigiédn de pgrantizs (1) 55,040 53249
(tras provisiones (2] : - az
Otros pesioa 172,273 196,508
/% 2322 220837
17124
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(1) Movimiento de la provigidn de garantias:

. HY 2017
Geldoz al 1. de enerc 55248 A0.113
Utiliznelon se (1.194) (so.113)
Inerementg . - 53.245
Saldos al 31 de dlciem bra T 52.049 i 53.24%
(2] Movimiento de otras provisiones:
2018 2QL7
Saldozal 1 deenero a8 387 877
Intrem ente/Dlsm Iy ciones (1) ' (s3] (387.789)
Saldoz ] 31 de diciem bre L - ¥ L3
i) Corresponde a la utilizacién de la provision de Contratos Mare.
F.14 Benefjcjos Sociales g Empleados
eficins socigles :

Composicidn ¥ movimiento de beneficios sociales corrientes;

Farteipacion laboral Otrog beneficios (1} e Total L

2318 017 2318 _ . =@iv 218 o ZaLT
A1 deenero BED.0DAD - FAB.ERL A41.587 1.226.697 A41.587
Iderem potas THO.Bql 80,040 BB4.538 g7l.8z22 1.645.536 1,621,862
Fapos (660.040) - (848.285)  (848.758F (1,508.3%9} (Eb.TEE)
Al g1 de dicfembra Tho.8gl G604 E05.000 FaE.51 1.365.893 1.226.651

{1}  Incluye provisiones de décimo tercer saueldu décimg cuarto sueldo, fondos de Teserva ¥

WC&I’.“JDD’B&
W 8 soriales ng co tes
Composicidn:
: 2o 2017
Jobilacién patronal 4,048,147 ES--8- 111
Indemnizacién por desabucio ' Boz.636 748.572
4.850.785 4.521.5324

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal ¥ desahueio es la signiente:

Jubllpridn patranal [ezatmpeia Total

: - I apy valh Z017 Aif iy
Ea¥dne al foicin 3,77E,052 a,0zB,07i M4BTz 5,420 TN ) Ty 500
Costgxde ok servigips del perlnda comriemte 330807 347850 0,55k 104,566 422,447 449,918
(oElns ped Tt Tesas 147,070 12,363 25447 26,347 177417 151,710
Gangneias | pirdldap eeuariales [1) [toa 853 318,422 (ﬁﬁ-'.u.a] ﬁs;.r:'nJ 170,787} 202,452
orty do pedectinmes an lizipadag (1) B 1 [46,754] o~ [omfasl _ GEmsd)
M1y dadlciembra £, [:-55;45 5772052 EQEE I4E.6T8 P ESE 4,521,575
(1)  Reconocidos en otros resultades integrales.
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Los importes reconoeidos en 1a cuenta de rwuli_:ados son los siguientes:

Tubilscifm petronal Desahucio Tekel .

2012 Z01T 118 2oir 208 2017
Casto labara] poe servieios & ity sles 131697  147.350 go.548 101564 422.463 445410
Crstag pot inkereses 147.970 1253543 2y 446 20347 177.416 1E1.710
4131 de diviemtbre AT9.867 475028 1e0.032 127313 spBBra Aoi.izA

Lae principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

Tasy de descuemin 4,25% 4,028
Tasa de incrementa salatial (incluye nseensee laborales) 1 0% 2.50%
Tasq de rofaeify (promedin} 1%,53% 13,51%
Tag de mortalidad e invalides T IRSS 2002 THESS 2oo?
Vida Yaharal promedio Temiananta {2605 : 6,4 &8
Antighedad pare jubilacidy (Hombres v mojeres) at afioe 25 afie
Jubilados a la facha a6 a4
F.15 Capjtal Socjal

El capital suscrito ¥ pagado de Ta Compafiia &l 31 de diclembre del =018 ¥ zo17 esta
congtituido por 22,500,000 acclones ordinarias v nominativag de valor nominal US$o,04
cada uos.

7/
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F.16 Costos de ventas v gastos por su naturaleza

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acusrde a 52 paturalegza son los siguientes:

201f
Tt evh Bl BB 1 papasstiog

el R ey, bamefolpy Forialen v piros becficlng

Proniel b contrata MARG: <Ver Wby o Lids
Manberdwrientos ¥ Yapsmeonas
TranspIris

Lapesitadiimes

Fromesits ypublicidad

CHpreqincinnes (oA W)

Suminiatrag

Cemrtrol de eyotam Inadin
Cambustibles y lutrlmaniey

Tubllarlin patrcaal 7 dgsebueia (Kot 1)
SaqIITE

Honorarics profealonales

Farteiparitn de mebaidores 20 utlidsd=x
Tmpnaastes  comtribuabnes

Vlajes

Viptlansin 3 veaguardn

Agua, fnz P i

O

15

Materlales v reguestza

EBemgnar anigned, benafeine ansiales » abme beng foice

Frowisim contreio BLARG <7er Mo =g i3]
Mantsnimlantop ¥ caparadones
‘Traasporte

Capacitpelines

Priotceldn wpublel fad

DipyerlRdnmes [M0Ote 11)

Sumlnlstog

Centrel de gon baminacin
Comhbngtblag y nbricsntes

Jubilagiin petronaly deeabiucio (F5ts 287
Hapurce

Hoocrarlos profesicnala

Partidpadin e mataladores eo aidades
Impossine 3 oontdbuclongs

“Wia|ed

“Figllatielh 3 resguarda

A, ey eelibann

Tirne

Crato
da pred perns vendidos i Faswg e Gasted dy
serviclon prestidos administacidn venta Toal
36aThr0 - 35,476,713
g20h022 460 5BEE, Q41 510,423
{2oun62) - L2063
- 1 ARA941 1IE4aq
H0,I03 151,494 LE1L,507
- 382, 00% 25%,003
. 18607 U, Ea7
- E4d, ABE aplk 986
- 30345 39,345
- tao,248 520,248
- 180,954 180,959
BEG,766 Gk e8
12415 207304 2,715
So,FIS 13,604 1,200
o898 T4, Bod
120,75 44878 165,650
- 185t W=t
- 11€,054 16,054
- 191,432 91,525
w81 1,07 o1 Y e
T nrrigE Lagppd o Gegsog
Copla
" de arodyctoa vendides ¢ Gastas da Gactos d=
gervidos prestadas Fomirisraifn Nz “Tagtal
23,480, Eor - - L3 EoT
LEZTazs 33393 F4a4a78 3,290, 24
{387,789] - - (58w 7Ra}
- - l.053. 622 1,055.622
- 30,281 log.E4L WLoan
- - o 263 4ok,z262
- - io,F1g ik,519
- SEa,B74q 9B, Bra
- - 47,554 47,554
- - 482,743 453,743
- - &01,916 201,516
- Goi107 - Go1,107
- W H2E 229,750 23,565
- 39,555 21,514 59,7460
- Bbo, 040 - G60,050
- nTas? EEES4 135,814
- @ L, 140,085
- - 0,150 2 SR
. - 210,397 M 397
aflma 1wgaeg Aap=q5 LkFLay
SRR = R WSEINT e  AEZERATY
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F.17 @Mm

4 confinuacién la composicidn de los Gastos e Ingresos Financieros al 31 de dictembre del 2018
con los efectos comparativos regpecto al afic anterior

2013 2017
- .

Fnanciamipnte por servicfies e Reratain 7 Mensriismn 27,000 5070

(izos Imtereces ¥ COMEScnes ganadss 18,245 it 1

15.333 55348

Cagton finagoieroe
(Jtros intereses ¥ erenisioaes (727 [2.407]
[1.727) (2a07]
F.18 Oirgs Ingresos y (fros Egresog

A continuacién la uompasiciGn de log Diros Iﬁgresm v Otroz Egresos al 31 de diciembre del 2018
ton los efectos comparativos regpecto al ano anterior

203 a7
Orngt {ngresos
Comisiones ceaibides (2] 2,000,000 2,000,000
Beaecsns de provislones por impestos cetuperados (Hota o) 1562054 ard.egd
Revera0 Se provigidn por deteriom de cuentas por cobmar (Hom 7 - 1152935
Trtilidad e wenta de activos Sios (2] 15,500 138418
Crtros tmenoms (3] 285109 2rdany
) Ad50.87 4185705
TS et .
Prepvigidn, por deterivro de impuestos por recoperar [Hots §) - {Bar.d21)
O menpres (&R EE! [34.784)

{58,580 (Bgbq0T)

{17 VerNota H.
(2) Corresponde a ingresos por venta de activos fijos por US$12.500 (2017: US$138,415).

t2)  Corresponde principalmente a: i} valores asumidos por Caterpillar por notas de erédiio
emitidas a favor de clientes por US$97,260; ii) descuentos a empleados por US$21,501; ¥
1} reversg de provisién de garantas por US§1,193.

G. OTRA INFORMACION A REVELAR
G.1. Factgres de riesgp financjero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieras tales comeo:
resgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de fasa de
interés de los flujos de efectivo y rieggo de precio), riesgo de crédito ¥ riesgo de liquidez. Fl
programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en
Jo impredecible de los mercados financieros ¥ trata de minimjzar potenciales efectos adversos en
gu desempefio financiero; ademis, se encamina a que las actividades con Hesgo financiers de la
Compafia estén sujetas a politicas y procedimisntos de identificacién, medicién ¥ ¢ontrol.
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Las departamentos de crédito y finanzas tiepen a su cargo la administracién de riesgos de
acierdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, Dichos departamentos identifican,
evalilan v administran los riesgos financieros en coordinacitm estrecha con las unidades
cperativas de la Compafila. La Gerencia General proporciona gufas y principios para la
administracidn general de riesgos asf como las politicas para cubrir dreas especificas, tales conta
el riesgo de tasas de interés, &l rniesgo de crédito, el riesgo de liguidez v el riesgo de
e ITRCHOT.

G.2 Riesgos de mpercagdo
(2) Riesgo de precio y concentracidn

La principal exposicidn a la variacién de precios v concentraciém de la Compafiia esti
relacionada con la compra de repuestos de las mareas Caterpillar y Mack, las cuales se efechian
& sus compafifag relacionadas Importadors Imdustrial Agricela SA. LIASA, v MACASA
Maquinas y Camiones $.A., respectivamente, Con 11.A.5 A, se mantiene un contrato de venta v
Dostventa de respuestos de la marca Caterpillar, que se renueva periédicamente. En virtud de
dicho contrato, cada afio, en funcidn de estudios de mercado v reuniones con los representantes
de la marca Caterpillar, se establecen las listas de precios. De igual forma durante €l afie se
piblican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos
de ventas y finanzag, en coordinacién con la Gerenecia General congtruyen escenarios de ventas
prnjrgctda::ias ¥ presupuestos; las modificacicones en precios son previamente discutidas v
acordadag.

Adicionalmente 1a Compafiia mantiesne un contrato para promocidny y compra venta de
repuestos a precios preferenciales,

G Riesgo de tasa de interés sobra el valor tazonable v los Qujes de efectve

El epdendamienio a tasas fijas expone la Compafiia al tiesgo de tasa d¢ interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el rissgo de tasa de interds para la Compafila &5 menor,
dehido a que no surgen endendamientos con entidades financieras, E] financiamiento proviene
de operaciones con proveedores lorales ¥ con compafitas relacionadas.

G.3 Rigsgo de crédito

Las politicas de administracién de rieszs crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
Geperal, el Comité de erédito ¥ <l irea de finanzas. F] riesgo de crédito s¢ encuentra presente en
los depdsitos bancarios (efectivos ¥ equivalentes de efectiva) v en las cuentas por eobrar 4 clientes,

Respects & los batieos ¢ Instityriones financieras donde se manticne el efective v sus equivalentes,
Henen calificaciones de miesgo independiente que denotan niveles de solvencia ¥ respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de rissgos, comportamienie de pago, garantfas reales, antigliedad, segpimisnto, cobranzas
y deteriorn, en 108 easos aplicables.

La Compafifa efecta 1a mayoria de sus ventas a 20 dias de crédito v manticne una carteras de
clientes bastante dizpersa v homogénes, v analiza la calificacion de riesgo craditicio individual por
cads cliente significative principalmente basado en su  antigiiedad y vencimientos,
Adizionalmente, clasifica la ¢artera en segmentos similares y analiza permanentemente ef
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros
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factores. Log limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de
cada cliente, iomando en consideracidn los resultados de calificaciones internas /o externas.
Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compatfifa, la evolucién de los indicadores de
cartera veneida, indice de morosidad, coberfurs de provisiones ¥ coberiura de garantias al 31 de
diciembre se muegira 2 continuacion:

2orf gty
Indice de morosidad (earter vencida mayor & 120 diss/total de cartera) a8 LEg
Cobestira de prosdsinnes sohoe tartera deteriorads 100% pLTIz

G.4 Bieszo de iquides

La princips] fuente de liquidez son los fligos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Fara administrar la Hquidez de corto plazo, la Compania se basa en ios flujos de
cgja proyectados para un periode de 18 meses, los cuales consideran los vencimienios de log
activos y pasivos finaneieros v los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivades. El cuadro signiente analiza los pasivos
financiercs de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado
de eftuacidn hasts 1z Fachs de su vencimiento, Los montog revelados en el cuadrs son los flujos
de efectivo no descontados.

. Menos de 1
201% S | -
Sobregiros bancarios 143,552
{Cnalitas por Tagar provesdores 448,554
Cuertags poF pagal a compafiias ralasionaras 415,090
Menog de: 1
zory afia
Sobregizos bancarics 126, BT
Cientas O pagar Prmesderas : 558,073
Cnentas poT pagar a compaifar relacionadas 4G8,1E

G.5 Adminjstracidn del riesgo de eapijtal

Los gbjetives de ]z Compaiita al administrar el capital son ¢l salvagmardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha, con €l proposito de generar reforfos 2 sus
accipnistas, beneficios a ¢tros grupos de interés ¥ mantener Una estructura de capital dptima
para reducir el costo del eapital.

La Compafifa monitorea su capital sohre la base del rato de apalancamiento, Este ratio se
calcula dividiendo 1a deuda neta sobre ¢l capital financiers de la Compania.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 v 2017 fuertn los signientes:

A7
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Sobrregims Bancarioe A4Z502 126,847

Cuentad porPagar s proviedores 444,534 558,073
Cuemtas por Pagar & comfxailas relanonadas 4150 - AFnaiz

. 1,00B016 LiTraas

Efeetivo 7 e Wvalentes de efective (408 735] {915 gm0}
Devda neta 5,228 efia, Bz
Totid patrimorio 13348.295 o IZaTiAsh
Capiral ttal . 54,495 508 12,755,248
Patiy de apalbnemmiemy 4% 5%
—————"2 e —

H. CONTRATOS SUSCRITOS

1) Convenio de promocién y compraventa de repuestos

Mediante convenio firmado entre 1a Compafifa ¥ su relacionada TI.AS.A. en e afio 2002, la
Compafiia se compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestsr
gus servicios zean efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite
que la Compaefia adgniera dichos productos a los valores mas bajos de la lista de precios de
LLAS.A, conlafinalidad de que los mismos sean vendidos a clientes aplicando precios de venta
al piblico, sin que ello implique la concesidn de descuentos o un heneficio especial. En el 2018,
1a Compaiiia comprd repuestes Caterpillar por US$ar, 915551 (2017: US$23,640485), que con
su 080 en la prestacién de los servicios se cargaron a los resultados en el Tubra Costo de ventas.

En gdicidn, la Compafifa recibe una comizién en funcidén del volumen de repuestos Caterpillar
gue sus ¢lientes compran directamente a LLAS.A. En el afio 2018 v 2017, {a Compaiia
reconocié ingresos por comisiones recibidas por US$2,000,000 ¥ que se presentan en ¢l rubro
(hros ingresos petas de impuestos.
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