TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIiA

RAZON SOCIAL: Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
RUC: 0990011117001

FECHA DE CONSTITUCION: 22/02/1969

OBJETO SOCIAL: Es comercial se dedicard especialmente a la

reparacién de maquinarias agricolas e industrial y
demas actividades conexas

NO. DE EXPEDIENTE: 20371

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 3

Con el objeto de dar camplimiento a lo dispuesto en la Resolucidén No. SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de Marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NUF
De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en
noviembre del 2008, la compaiiia Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola $5.A., presenta
sus Estados Financieros al 31 de diciembre del 2015 en base a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (INIIF).

B.1 Moneda funcional v moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en ddélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses. La
Compafifa no opera con transacciones distintas al délar estadounidense.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compaifiia constituyen estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASE (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compatfiia han sido preparados sobre la base del costo y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. Las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y

que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacin obligatoria para

Norma Tema ejercicios miciados a partir de:

NIF 11 Eomienda relativa a la adquisicion de una participacién en una o peracié n conjunta 1de enera 2016
"Acuerdos conjuntos”™.

NIC I5y38 Enmigndas a estas Normas refacionadas con fos métodos de depreciacidn y Ide eneto 2316

NI 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas {activo bio [d gico } periadoras de lde enero 2016
frutos y su inclusién come pane delrubro "P ropiedades,planta yequipo”. -

NIF 10 ¥ NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta ¢ la aportacién de bienes entre un inversorysu lde enero 2096
asociada 0 negocio conjunto. -

NIC 27 Enmienda que traia de la mclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P}

NTF 14 reguladas

para la valoracion de inversiones.
Publicacidndc la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas *

Ide enero 20%

Ide enero 2016

NIF 3 Mejoras que clarifica ciertos temas de clsificacién entre activos. lde enero 2016
NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado 2 las revelaciones de los contratos de prestacién

de servicios ylas revelaciones requeridas para los ¢stados financieros intermos. lde enero 2016
NI 9 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones Ide eners 20K

porbeneficios post-empleo. -
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionade con b infermacion reveleda ¢n elreporte mterino y

las referencias incluidas en elmismo. Ilde enero 2016
NIC 1 Enmiendas ala NIC |, revelaciones relacionadas conmateriakdad, dis gregacién v

NIF 10, NEF I y NIC 28

NIIF 9
NIF 15

subtotalks,notas yOtros resuliados mtegrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectes sobre la preparaciony
elaboracion de estados financieros consolidados vacerca de la opcién delmétodo del
valor patrimonialpreporcipnal en entidades que no sen entidades de mversidn.

Pubkcacion de la norma "Ins trumentos financieros"”, version completa.

Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos
conlos clientes” estanorma reemplazard a la NIC Hy 8.

lde encro 2016

lde enero 2016

Ide enero 2018

Ide enero 2018

La Compafifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIF antes descritas y de las
nuevas normas e interpretaciones, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial.

D.2 Politicas Contables

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdésitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que
se presentan en el pasivo corriente,

Acfivos y Pasivos Financieros

Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

clasifica sus activos financieros en las

siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
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“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificaciéon de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuve Gnicamente activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas
por cobrar a compafias relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- T.a Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial

Medicidn inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La
Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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i) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por los servicios prestados o por la mercaderia vendida en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en plazos menores a 120
dias.

Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

ii)  Cuentas por cobrar compaiiias a relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios.
Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son
exigibles en el corto plazo.

iii) Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde principalmente préstamos a
empleados y funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan
intereses y se recuperan hasta en 365 dias.

{b} Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

i) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos
de capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacion de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dfas.

Deterioro de Activos Financieros

Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A. evalda al final de cada periodo la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La
Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se requirio el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar a clientes.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del
activo si la Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han
liquidado.

Anticipo a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado a sus proveedores de bienes y servicios,
estos se registran al momento de la entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los
bienes o servicios. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se
clasifican como activos corrientes.

2015 2014
Liproten S.A. 52.800 -
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca 15.769 18.019
David Ayals 8.750 -
Otros menores 4771 13.455
82.090 31.474

Corresponden a anticipos a proveedores de bienes y servicios, los cuales, a la fecha de emision
de estos estados financieros han sido sustancialmente liquidados.

Trabajos en proceso

Los trabajos en proceso corresponden al costo acumulado de servicios pendientes de completar y
se reconocen por el costo de las érdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a la fecha de
cierre. Los trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados
en las labores de mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y se cargan a resultados
conforme sean completados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye {os desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Tos desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida atil
estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas titiles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los
demds activos fijos la Administracion de la Comparifa estima que su valor de realizacion al
término de su vida (til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de aftos
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro
“Otros ingresos” u “Otros egresos”, segtin corresponda.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidén de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté liste para su uso, periodo que Ia
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los
proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un aio, por lo que no se han
activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015y
2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del22%de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipe minimo de impuesto a Ia renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enfre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a Ia renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Son registrados en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos.

iiy  Décimos tercer y cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan v pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.
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iii) Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal v desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31%
anual, la cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafifa.

Provisiones corrientes

La Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Provisién por garantia

Se incluyen dentro del rubro Provisiones y otras cuentas por pagar del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por los servicios de taller prestados y por
cualquier defecto de fabricacion de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia
variara segin cada negociacién, sin embargo la misma no superard el ano transcurrido después
de la venta o prestacién del servicio. Esta provision se registra en base al andlisis de los costos
histdricos incurridos por la Compafia por este concepto en los ultimos 4 afios y las
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probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
registradas al cierre son ajustadas por la Compafia contra los resultados del afo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Io cobrado o por cobrar por la prestacién de
servicios y venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los
ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la
prestacion de los servicios y la entrega de los productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre los mismos.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la
prestacion del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”,
hasta la culminacién del servicio. El efecto de este asunto no es significativo en los estados
financieros tomados en su conjunto.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
v/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacién individual de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos.

(b) Vida util de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida (ittil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinacion
de las vidas titiles se evalian al cierre de cada afio.
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(c) Interés implicito en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
El interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compafiias
relacionadas se calculaba tomando como base la tasa anual del 3.36% que corresponde al
promedio ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el periodo a
nivel de grupo econémico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial
Agricola S.A. 1IASA. Fl interés implicito se registré por las transacciones vigentes al cierre del
2014, pues las del 2015 se liquidan en el corto plazo. '

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el wvalor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

(e) Provision por garantfas
La provision por garantias se evalia con base en las politicas y lineamientos.

(f) Provisiones por beneficios a empleados
Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -
COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2015 2014

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efective 343.926 523.725
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 15.491.305 14.999.737
Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas 1.986.603 2.1491.031
Cuentas por cobrar a em pleados 1.421 8.730
Total activos financieros 17.823.255 17.923.223
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Sobregiros banecarios 215.234 283.597
Cuentas por pagar a proveedores 769.826 1.071.045
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 0.549.229 11.591.776
Total pasivos financieros 10.534.289 12.946.418

A continuacion la composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2015 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2015 2014
Efectivoen caja 343.666 341.106
Bancos e instituciones financieras 260 182.550

343.926 523.725
Sobregiros bancarios (215.234) (283.597)

128.692 240.128
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E.3 Cuentas por cobrar clientes

A continuacion la composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 con los

efectos comparativos respecto al afio anterior:

Por industrias

Construecién pesada
Petroleras

Industria marina
Cantera
Gubernamentales
Construecion
Agricultura
Otrasindustrias

Provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar

Total

201 201&
2.984.933 3.657.319
6.451.763 5.356.130

933.590 754.500
1.108.505 1.320.467
2.594.143 840,717

705.325 600.846

491.805 519.303
1.979.395 2.501.699

17.339.458 15.550.981
(1.848.154) (551.244)
15.491.305 14.999.737

A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afo:

Por vencer

Vencidas
Hasta 60 dias
61 a go dias
91 a 360 dias
Masde g60

E.4 Anticipos a proveedores

2015 201&
6.865.944 36,6% 10.007.002 57.7%
4.762.816 27.5% 4.658.521 26,9%
1.801.844 10,4% 544.369 3.1%
3.855.815 22,2% 267.778 1,7%
53.039 0,3% 73.311 0,5%
10.473.514 60,4% 5.543.979 32,2%
17.339.458 100% 15.550.981 Q0%

A continuacién la composicion de los Anticipos a Proveedores al 31 de diciembre del 2015 con los

efectos comparativos respecto al afio anterior:

2015 2014
Liproten $.A. 52.800 -
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca 15.769 18.019
David Avala 8.750 -
Otros mengres 4.771 13.455
82.090 31.474
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E.5 Impuestos por recuperar

2015 201
Retenciones en la fuente:
Ajfiozo12 (1) - E55.542
Afio2013 (1) - 225.807
Afio2o14 (2) 554.838 645.122
Afio2015 (2) 943.461
1.498.299 1.426.471
Provisidn por deterioro de im puestos por recuperar (3) (894.652_) (1.258.461)
Reclam o por pago en exceso (4) 23.722
627.370 168.010

@

@)

3)

(@)

En el ejercicio fiscal 2015, la Compafiia causé un Impuesto a la Renta de US$871,633.13 de
los cuales se compensaron las retenciones en la fuente del afio 2012 por US$555,542, 2013
por US$225,807, 2014 US$ 90,284. Incluye reclamo por pago en exceso por US$23,722.35
del afio 2015.

En el afio 2015 la Compania iniciard los trdmites para la recuperacion de estos valores
ante la autoridad tributaria.

Dentro de sus politicas la Administracién de la Compaiiia ha establecido una provision
para las retenciones con una antigiiedad mayor a un afio, bajo la premisa que las mismas
son consideradas con bajas probabilidades de recuperacién. En el caso de la devolucién
dichos valores son reversados con crédito a los resultados de la Compafia.

Corresponde a reclamo al SRI por pago indebide de Impuesto de IVA de Diciembre del
afno 2015 por $23.722,00.

Movimiento de la provisién por deterioro:

2015 2014

Saldos al 1 de enero 1.258.461 1.032.654
Incrementos {(Nota 21) 668.845 225.807
Pagosy /o utilizaciones { 1.032.654) -
Saldos al 31 de diciembre 894.652 1.258.461

E.6 Frabajos en Proceso

A continuacion la composicién de Trabajos en Proceso al 31 de diciembre del 2015 con los
efectos comparativos respecto al afio anterior:

2015 201
Mano de obra y otros servicios 89.446 219.435
Materiales y repuestos 420.173 94.254
Otros 21.889 34.757
531.508 348.446
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E.7 Propiedades v equipos

A continuaci6n Ia composicion de las Propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

tdificis e Muebles y Maquinaria v QObrasen
instalgcicnes Yehiculos enseres £quipo Herramientas Proceso Total

Al 1de enero det zozq
Costo 3.430.485 5.540.202 207.488 2.997.949 2.005.182 191,857 14.419.163
Depreciacion acumulada (193.940) {3.118.825) (141.074) (1.598.074) (949.906) - {6.001.819)
Valoren libros 3.236.545 2.471 377 66.414 1.395-875 1.055.276 191.857 8.417.344
Movimiento zo14
Adiciones (1) £4n.362 136.720 30620 a4.214 80.687 - 1.202.603
Transferancias - - - - - {191.857)
Ventas yjobajas - (178.653} (5.521) (715} {8.793) - {103.682)
Ventas y /o bajas por Depreciacion - 181.832 2.661 73 7.946 - 162.812
Depreciacion {-8.784) {8990.600) (33.217) (215.513]) {186.858) - {1.404.972)
Valor en libros al a1 de diciembre del 2014 3.788.123 1.420.676 80.957 1.274.234 948.057 - 8.214.105
Al 3rde diciembre del 2014

- Costo 4.262.704 5.748.269 252.587 3.087.448 2.877.075 - 15.428.083
Depreciacion acumulada (272.724) (3.827 591} (171,630} (1.815.214) {1.123.818) - {7.213.979)
Valor en libros 3.985.980 1.920.676 80.957 1.274.234 948.257 - 8.214.104
Movimiente 2015
Adiciones {2) 244.883 - 28.397 465.253 83.863 - 822.306
Yentas v/obajas - (96.200) {16.4486) - {4.566) - (117.2118)
Ventas v /o bajas por Depreciacion - gb.200 4.428 - 733 - 101.360
Depreciacion {82.399) (663.803) (35.922) {220.676) (194.552) - (1.227.354)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2015 4.152.464 1.226.871 61.413 1.518.811 833.735 - 7.793.234
Al g1de diciembre del 2015
Costo 4.507.587 5.652.069 264.538 3.552.701 2156372 - 16.133.267
Depreciacion acumulada (355123} (4.425.199) (203.124) (2.033.890) ({1.322.637) - (8.339.972)
Valoren libros 4.152.464 1.226.871 61.913 1.518.811 833.735 - 7.703.204

(1} Inclufa principalmente: i) ampliacion del Taller en la agencia de Coca por
aproximadamente US$577,822; vy, i) compra de vehjculos {camionetas) por
aproximadamente US$327,146

{2y TIncluye principalmente: i) ampliacion del Taller en la agencia de Coca por
aproximadamente US$161,598; y, ii) compra de rebobinadora de estatores por

aproximadamente US$130,953; iii) compra de balanceadora por aproximadamente
US$68,465; v iili) compra de equipos y otros US$24,541.

Al 31 de Diciembre del 2015 no hay propiedades y equipos entregados en garantia.

E.8 Cuentas por pagar a Proveedores

A continuacion el saldo del Anticipo a proveedores al 31 de Diciembre del 2015 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

201 201
Proveedores Locales
Personas naturales 109.602 115.577
Em presas 659.917 955.468

765.519 1.071.045
Proveedores del Exterior
Em presas 307 -

3o7 -

Total Proveedores

769.826 1.071.045
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(1) Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el
giro normal de las operaciones.

E.9 Saldos v Iransacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafifas y partes
relacionadas y los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes
relacionadas a: i) la (5) persona (s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controla (n) a ¢ es (son) controlada (s) por la Compafiia, tienen control conjunto o
influencia significativa {asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

a) Saldos:
Relacion 2015 2014

Cuentas por cobrar

Talleresy Servicios S.A. Accionistas comunes 2.793 2.792

MACASA, Maquinasy Camiones S.A. (1) Accionistas comunes 1.983.810 2.388.239

1.986.603 2.391.031

Cuentas por pagar - Corriente

Im portadora Industrial Agricoela S.A. LLA.S.A, (2) Accionistascomunes 9.549.2290 11.591.776

{1 Corresponde a saldos por servicios prestados de mano de obra para el monlaje y reparacién
de maquinarias. Hasta el afio 2014, se establecia un interés implicito a una tasa anual del
3.36%. En el afio 2015 no se calcula interés implicito debido a que todo estos saldos se
liquidan en el corto plazo.

(2)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos y por
Ppréstamos temporales para capital de trabajo.

<VER PAGINA SIGUIENTE>
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b) Transacciones:

2015 2014
Ingregos por servicios de montaje v reparacién de maquinarias:
Importadera Industrial Agricola 8.A. - LLA.SA. 8.203.706 0.172.746
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. 1.997.043 2.974.865
Lubtival S.A 9.308 5.214
Lubricantes Andinos Lubrian S.A. 6.430 4.009
! 10.210.487 12,156.834
Ingresos por comisiones recityidas;
Importadora Industrial Agricola S.A - LLASA. (ver Nota 22} 2.000.000 2.000.000
Compras de repuestos y servicios:
Macasa, Maguinas y Camiones S.A. 4.339.938 5.839.387
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS A, (ver Nota 22) 28.131.108 33.220.382
32.471.136 39.059.709
Compras de Jubricantes:
Lubrival S.A. 12,289 91.108
Préstamos concedidos:
Macasa, Maguinas vy Camiones S.A. 1.983.810 2.431.928
Talleres y Servicios S.A. 2.793
1.986.603 2.431.628
Ingresos financieros:
Macasa, Miquinas y Camiones S.A. (ver Nota 20) 43.689 17.361
Gastos financieros;
Macasa, Maquiras y Carniones §.A. (ver Nota 20) - 4:3.68g
Otros ingresos:
Importadora Industrial Agricola S.A. - LT.A.S.A. 582.052 508,286
Macasa, Maquinas v Camiones S.A. 89.097 70.619
671.149 578.905
Importadora Industrial Agricola SA. - LLAS.A 590.585 746.375
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. 7.052 11.869
597.637 758.244
Otras operaciones{Venta de Activo Fijo):
Importadora Industrial Agricola S.A. - LT.A.S.A. 2 £0.000
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. 4 9.500
3] 19.500
Otras operaciones(Compra de Activo Fijo);
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS.A. 354.099 4
Macasa, Maquinas y Camiones S.A., 1.553 -
355652 714
E.10 Impuesto a larenta
2015 2014
Impuestoa la renta corriente 871.633 1.017.722
Impuesto a la renta diferido 250.061 (61.065)
1.121.694 956.657
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E.11 Provisiones y otras cuentas por pagar

A continuacién la composicién de los valores contenidos

pagar.

en Provisiones y otras cuentas por

2015 201

Provision de garantias (1) 120,680 179,482
Otras provisiones (2) 607,907 553,809
Otros pasivos 118,709 142,480

847,206 875,771
Movimiento de la provision de garantias:

2015 2014
Saldos al 1 de enero 179.483 201.757
Pagos y/o utilizaciones (58.803) (22.275)
Saldos al 31 de diciembre 120,680 179.482
Movimiento de otras provisiones:

2015 2014
Saldos al 1 de enero 553,809 309,742
Incrementos 54,098 244,067
Saldos al 31 de diciembre 607,907 553,809
E.12 Beneficios Sociales a Empleados
Beneficios sociales corrientes:
Composicién y movimiento:
Participaci6n laboral Otros beneficios (1) Totales
2015 2014 2015 2014 2015 2014

A1 deenero 679,481 291,382 475,304 131,814 1,154,785 523,196
Ingrem entos 486,360 679,481 1,114,898 1,830,921 1,601,258 2,510,402
Pagos (679.481) (391,382) (1,150,184) (1,487.431) (1,829,665) (1,878,813)
Al 31 de diciembre 486,360 679,481 440,018 © 475,304 926,378 1,154,785

{1} Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y

vacaciones.

16/22

Nota de los Estados Financieros 2015
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A.



Beneficios sociales no corrientes:

La composicion de la provisién para jubilacién patronal es la siguiente:

2015 2004
Saldoalinicio 1,484,577 1,228,732
Costo laboral por servicios actuales 267,925 210,539
Costos por intereses 121,869 59.383
Amortizacién de costo de servicios pasados no reconocidos - -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - {14,077)
Perdida (ganancia) actwarial reconocida por ajustes y experiencia 985,608 -
Saldo al final 2,860,069 " 1,484,577
La composicion de la provisién para desahucio es la siguiente:

2015 2014

Saldoal inicio 114,894 183,208
Costolaboral por servicios actuales 269,914 16,132
Costos por intereses 7,250 4,596
Costo por servicios pasados 76,274 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (89,042)
Perdida (ganancia)actuarial reconocida por ajustesy experienc 42,520 -
Saldo al final " 510,852 ¥ 114,804

Las principales hip6tesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 10.89%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
Jubilados a la fecha 28 26

E.13 Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Companifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esta constituide
por 22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.

E.14 Reservas vy resultados acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previo disposicion de la Junia General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un salde acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

E.15 Costos de ventas y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015
Costo
de venta de
servicios Gastos de Gastos de

prestados administracién venta Total
Materiales y repuestos 37.442.460 - - 37.442.460
Remuneracionesy beneficios sociales 3.893.18: 341.069 6.355.033 10.589.283
Provisibn contrato MARC <Ver Nota 22 ii)> 54.098 - - 54.008
Mantenimientos del taller - 410 447.226 447.635
Depreciacion - 2.261 1.225.004 1.227.354
Suministros - - 50.133 50.133
Control de contaminacién - - 622.192 622.192
Combustibles y lubricantes - - 270.612 270G.612
Seguros - 18.387 325.805 344.192
Participacién de los trabajadores en las utilidades - 486.360 - 486.360
Honorarios - 28.492 32.266 60.758
Impuestosy contribuciones - 105.423 - 105.42%
Viajes - - 253.409 253.400
Vigilaneia y resguardo - 199 112.496 112.695
Otros 93.317 2.229.823 2.836.274 5.15G.414

41.483.056 3.212.423 12.530.540 57.226.019

E.16 Gastos e Ingresos Financieros

A continuacién la composicion de los Gastos e Ingresos Financieros al 31 de diciembre del 2015
con los efectos comparativos respecto al afio anterior:

201 201
Ingresos financieres
Financiamiento por servicios de reparacién y mantenimiento 650 6.392
Intereses sobre préstamos a compadias relacionadas (1) 43.6809 i7.361
Otros intereses y comisiohes ganadas 7.389 6.840
51.737 30.593
Gastos financieros
Iotereses sobre préstamos a compadifas relacionadas (1) - {43.689)
Otrosintereses y comisiones (2.238) {1.831)
(2.238) {45.520)
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E.17 Otros Ingresos y Otros Egresos

A continuacion la composicién de los Otros Ingresos y Otros Egresos al 31 de diciembre del
2015 con los efectos comparativos respecto al afio anterior:

2015 2014
Otros ingresos:
Comisiones rectbidas 2.000.000 2.000.000
Reversos de provisiones por impuestos recuperados 1.032.654 -
Otros menores 398.429 541.671
3.431.083 2,541,641
Qtros egresos:
Provisién por deterioro de impuestos por recuperar (Nota g) (668.845) (225.807)
(Otros menotes {21.643) (95.148)
(690.488) (320.955)

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de
interés de los flujos de efectivo vy riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E1
programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desemperio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién v control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compaifiia. La Gerencia General proporciona gufas y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como
el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
concentracion.

F.2 Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracién de la Compafia esta
relacionada con la compra de repuestos de las marcas Caterpillar y Mack, las cuales se efectGan
a sus compafifas relacionadas Importadora Industrial Agricola S.A. 11 ASA., v MACASA
Méquinas y Camiones 5.A,, respectivamente. Con L1 A.S.A. se mantiene un contrato de venta y
postventa de respuestos de la marca Caterpillar, que se renueva periddicamente. En virtud de
dicho contrato, cada afio, en funcién de estudios de mercado y reuniones con los representantes
de la marca Caterpillar, se establecen las listas de precios. De igual forma durante el afo se
publican cambios en los precios, promociones v descuentos a ser otorgados. Los departamentos
de ventas y finanzas, en coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas
proyectadas y presupuestos; las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acorctadas.

e
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Adicionalmente la Compafila mantiene un contrato para promocién y compra venta de
repuestos a precios preferenciales.

{(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los tlujos de efectivo
El endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compania es menor,

debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene
de operaciones con proveedores locales y con compaiiias relacionadas.

F.3 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por Ia
Gerencia General, el Comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en los depdsitos bancarios (efectivos y equivalentes de efectivo} y en las cuentas por
cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La Compaiiia efecta sus ventas a 30 dias de crédito y mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea, y analiza Ia calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basado en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica
la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de
crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias al 31 de diciembre se muestra a
continuacién:

2015 2014
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 120 dias/total de cartera) 14,57% 1,09%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

F.4 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.
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La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a [a fecha del estado
de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

Menos de 1

201, aiilo

Sobregiros bancarios 215.234
Cuentas por pagar proveedores . 760.826
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 0.549.2209

Menos de 1

201 afio

Sobregiros bancarios 283.597
Cuentas por pagar proveedores 1.071.045
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11.591.776

La Compafiia mantiene toda su deuda en el corto plazo para financiar inventario y cuentas por
cobrar de clientes. Se considera que por la estructuracion de los activos corrientes de la

Compafifa, cualquier variacién en la tasa es facilmente ajustable al momento de vender sus
activos corrientes.

F.5 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compahia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Sobregiros bancarios 213,234 283,597
Cuentas por pagar a proveedores 769,826 1,071,045
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 9,549,229 11,591,776
10,534,289 12,046,418
Efectivo y equivalentes de efectivo (343,926) {523,725)
Deuda neta 10,190,363 12,422,693
Total patrimonio 10,977,189 10,371,061
Capital total 21,167,553 22,793,754
Ratio de apalancamiento 48% 55%
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F.6 Contratos Suscritos

1} Convenio de promocion y compraventa de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compafiia y su relacionada LLAS.A. en el afio 2002, la
Compafifa se compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar
sus servicios sean efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite
que Ia Compaiiia adquiera dichos productos a los valores mas bajos de la lista de precios de
LILLAS.A., con la finalidad de que los mismos sean vendidos a clientes aplicando precios de
venta at piiblico, sin que ello implique la concesion de descuentos o un beneficio especial. En el
2015, Ia Compafita compré repuestos Caterpillar por US$27,433,270 (2014: US$32,249,583), que
con su uso en la prestacién de los servicios se cargaron a los resultados en el rubro Costo de
ventas.

En adicién, la Compafiia recibe una comisién en funcién del volumen de repuestos Caterpillar
que sus clientes compran directamente a LI1ASA. En el afio 2015, la Compaifiia reconoci6
ingresos por comisiones recibidas por US$2,000,000 (2014: US$2,000,000) vy que se presentan en
el rubro Otros ingresos netos de impuestos.

2} Contrato MARC

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. suscribié un
contrato con la compafifa Holcim Ecuador S.A. en el cual Talleres se compromete a ejecutar el
servicio integral de mantenimiento y reparacion que comprende la programacion, ejecucion y el
control de actividades preventivas, predictivas, sintomdticas y correctivas. Este contrato entr6é
en vigencia a partir del 2013. Este programa busca minimizar las detenciones no planificadas de
los equipos. El servicio se ejecutarda bajo la modalidad MARC (Maintenance and
RepairContract). El objetivo general del contrato de mantenimiento y reparacién es trabajar en
conjunto con Holcim para optimizar el desempefio de los equipos adquiridos por Holcim, esto
es: maximizar la disponibilidad, utilizacién y productividad y, al mismo tiempo, controlar los
costos de mantenimiento y operacién de los mismos.

En el afio 2015, la Compaiia reconocidé ingresos por este contrato por aproximadamente
US$741,800 (2014: US$2,308,000) que se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestos y
costos por aproximadamente US$312,439 (2014: US$1,200,000); incluye provisién por costos de
repuestos atin no utilizados por aproximadamente US$54,098 (2014: US5244,000).

Las notas anteriormente descritas corresponden a la explicacion de los valores contenidos en los
Estados de Situacion Financiera de la compania Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola
S.A. al 31 de diciembre del 2015

Contadogf General
Reg. G.0.16424
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