TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Talleres Para Maquinaria Industrial AgricolaS.A.
RUC: 0990011117001

FECHA DE CONSTITUCION: 22/02/1969

OBJETO SOCIAL: Es comercial se dedicaré especialmente a la reparacién

de maquinarias agricolas e industrial y demas
actividades conexas

NO. DE EXPEDIENTE: 20371

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 3

B. ESTADOS FINANCIEROS FRESENTADOS BAJO NIIF

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en
noviembre del 2008, la compaiiia Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A., presenta sus
Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012 en base a las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF).

A lMoneda funcional y moneda de presentacién
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de

presentacion de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los presentes estados financieros de la Companfa constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que

han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los Estados financteros de la Comparfifa al 31 de diciembre del 2012 han sido preparados sobre la
base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IA5B), que han sido adoptadas

en Fruador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las

‘)(;iticas contables de la Compafiia
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D.2 Politicas Contables

Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantuvo Gnicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compariias
relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
compariias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- La Compafifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacitn

financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicidn inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
miés cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido come parte
del activo o pasivo; siempre que el active o pasive financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la

mpafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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Medicién posterior

@)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentre de esta categoria:

i)

iii)

Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes por
los servicios prestados o por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan en plazos menores a 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compafiias a relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de servicios. Estas
cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son exigibles en
el corto plazo.

Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde principalmente préstamos a
trabajadores y funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses
de 8.5% anual y se recuperan hasta en 365 dias.

Ortros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquirtdos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo armortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital
de trabajo que se liquidan hasta en 1,080 dias, En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se
calcula reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

Deterioro de activos financieros.- Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola 5.A. evalia al final
de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacién individual de la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2012 se requirié el registro de provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminuci6n se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales Ia reversién de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos
a recibir los flujos de efectivo del activo o st la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafifa se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas por
terceros que seran recuperados en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima
que dichos saldos no podréan ser cobrados se cargan a los resultados integrales del afio.

Trabajos en proceso

Corresponden al costo acumulado de servicios pendientes de completar y se reconocen por el costo
de las ¢érdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a la fecha de cierre. Los trabajos en proceso
incluyen costos de mano de obra, materiales, repuestos y miscelaneos utilizados en las labores de

mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean
completados.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversi6n fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas tutiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de
las demas propiedades y equipos la Administracién de la Compafifa estima que su valor de
realizacion al término de su vida util ser4 irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores

residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

¥
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro Otros ingresos u Otros egresos, segun sea el caso.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un afo. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaifia evalGa anualmente la existencia de indicadores de deteriora scbre sus activos no
financieros. En el caso que el valor libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 no se
han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a [a renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% st las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

-
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 04% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este 1ltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2012 el anticipo de Impuesto a la Renta pagado por la compafifa fue mayor al
impuesto causado, razén por la cual el anticipo pas6 a constituirse en Impuesto a la Renta del
referido periodo fiscal.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

I Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

II.  Décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo {provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma Compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se provisiona con carge a los
costos y gastos (resultados) del afo, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual, [a cual es similar
a la tasa de bonos corporativos de alta calidad dencminados en 1la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remmuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre

del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se
muestran en el rubro Proveedores y provisiones estan formadas principalmente por estimados para
el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Provisién por garantia

Se incluyen dentro del rubro Otros pasivos del estado de situacién financiera y representa el valor
estimado de garantia por los servicios de taller prestados y por cualquier defecto de fabricacién de
repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard seglin cada negociacién, sin
embargo la misma no superard el afio transcurrido después de la venta. Esta provisién se registra
en base al andlisis de los costos histdricos incurridos por la Compafia por este concepto en los
ultimos 4 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las

estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compafiia contra los resultados
del afio.

3
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Reservas y resultados acumulados

Reserva facultativa.- Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre
disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiia.

Reserva legal- De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por o menos €}
10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF.- Se registran en el Patrimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre
los accionistas o socios, no serd utilizade en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en compensar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémice concluido, si las hubiere, o devuelto en
caso de liquidacién de la Compariia a sus accionistas.

Resultados acumulados.- Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en
este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios y

repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compafiia hace la entrega de los
servicios y productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso cuando se ha completado la prestacion del

servicio. El efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su
conjunto.

La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de los productos vendidos (repuestos) por lo que no se constituyen provisiones por

c&v;luciones.
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D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion individual de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)Vida atil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolOgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso future de los activos. La determinacién de las
vidas (tiles se evaliian al cierre de cada afio.

(c) Impuesto a la renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

(d)Interés implicito en cuentas por pagar compaiiias relacionadas

El interés implicito de los activos financieros mencionados se evalita con base en las politicas y
lineamientos internos, en los casos aplicables.

(e} Provisiones por beneficios a empleados

Las hipatesis empleadas en el cleulo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A rontinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2012 con los efectos comparativos respecto al afio anterior,

y's
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2012 2011

— Corriente = _Nocorrlente, _ Corriente _No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y depdsitos banearios 438,888 - 213,116 -
Activog financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 10,825,014 - 9,342,879 -
Cuentas por cobrar & compaiiias relacionadas gz - - -
Total actives financieros 11,264,884 - =2330990 ____-—
Pagivos Anancieros medidos ul costo amortizado
Sobregiros hancarios 153.547 - 13,613 -
Cuentas por pagar a proveedores 441,066 - 499,769 -
Cuentas par pagar a compafiias relacionadas 6,905,009 5,312,068 7,681,748 3,326,078
Total pasivos financieros 6,899,621 §!§12!268 8195130 3,326,078

E.2 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

A Continuacion la composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2012con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

2012 2011

Efectivo en caja 280,866 213,116
Bancos e instituciones financieras 149,022 -

458,888 213,116

Sobregiros bancarios {153,547 {13,613

285,341 199,503

E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

A continuacidn la composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 con los efectos
cvaﬁvos respecto al afio anterior:
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Construecion pesada
Petroleras

Industria marina
Cantera
Gubernamentales
Construccion
Agricultura

{ras industrias

Subtotal
Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Tatal

E.4 Trabajos en Proceso

2012 2011
3-325.407 2.403.013
2.398.947 1.373.199

690.765 1.123.357
1.218.345 906.735
749.976 879.853
707.701 823.631
419.607 404.902
2.958.90%5 1.647.610

11.860.653 9.562,301

{1.044.639) {219.422)

10.825.014 9.342.879

La composicién de Trabajos en Proceso al 31 de diciembre del 2012 es la que se cita a continuacion:

2012 2011
Mano de obra y otros servicios 237,413 246,910
Materiales y repuestos 96,126 85,6m
Otros 78,246 64,354
411,785 396.935
E.5 Propiedades y ¢quipos
Edificios & Muebles y Maquinatia y
Descripeidn instataciongs Vehirulos EMseres Equipe Herramieatas Tokal
A1 1 de enero del 2o
Costo 2,07m.863 3,090,046 204,706 1,709,753 1,388,078 8,470,446
Depreciacian acumulada {40,508) 1 2 (1,110,224 (475,061) 2,963,08
Valor en libros 2,031,355 1,891,690 71,768 599.529 913,017 5.507.359
Movimiento o1y
Adiciones (1) 935,660 604,339 33.07 1,281,702 329,098 1183915
Ventas yfo bajas - {60,907) {17,243} {105.407) (4,226) (187,763
Depreciacion (40,340) (608,508) (233453) (155.660) {1,065,160)
Valor en libros al 41 de diciembre del 201 2,926,684 1831524 154291 1,082,229 7438331
Al 31 de diciembre det zou
Costo 3,007,532 3.575.2606 148.737 2,674,249 1,706,661 1,112,945
Depreciacion acumulada {80,848} (1,743.742) {33274} (unoid)  _ (6ag432)  __ (367904)
Valer en libros 2,926,684 1,831,534 55,503 1,542,331 1,082,229 7438331
Movimienta 2012
Adiciones (2) 800,851 30,590 100,172 188,275 1,119,827
Ventas ¥/o bajas (107,269) (3.943) (3,269} (5:591) (120,051}
Ventas yjo bajas por Depreciacion - Ag,612 2,900 1635 4.195 99,341
Depreciaeitn 55,616 (685 566) (38,006) (247.332) (7283 L1 1
Valor enlibros al 31 de dieeimbre del 2012 2,871,068 1,929,151 48,114 LI0LE57 1,096,227 @g@
Al 31 de diciembre del 2012
Costo 3,007,532 4,268,848 176,394 2,771,152 1,889,205 12,112,222
Depreciacifin scumulada [116,464) {2330697) __ Ueza8ol  _ (h3mea6)  _ (pgpofe) L (47748p)
Valor en libros 2,871,068 1,929,151 48,114 1293837 1,006,227 7:338,097
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1) Incluyen principalmente: i) construccién y maguinarias del 4rea de Machine Shop en
Guayagquil por aproximadamente US$840,000 y US$900,000, respectivamente y if) compra de
vehiculos por aproximadamente US$600,000 a ser utilizados en las actividades del taller.

(2) Incluye principalmente: i) compra de vehiculos por aproximadamente US$797,394 a ser
utilizados en las actividades del taller.

E.6 Cuentas por pagar Proveedores

A continuacién composicién de las cuentas por pagar, adicionalmente se incluyen los efectos
comparatives respecto al afio anterior:

2012 2011
Personas naturates 321.666 327.157
Sociededes 119.400 172.612

441066 499.769

E.7 Impuesto a la renta

Impuesto a la Renta Corriente

2012 2011

Retenciones en la fuente;

Aflo 2010 (1) 74.903 436.800

Afio 2011 (2) 477.112 477113

Afio 2012 (2) 565-542 -
1.107.557 913.922

(1) Durante ¢l afio 2011 la Compafifa efectus el tramite de recuperacion de los referidos valores
ante la autoridad tributaria. En septiembre del 2012, la autoridad tributaria resolvié devolver a
la Compaiiia US$ 361,606 por valores pagados en exceso en concepto de retenciones en la
fuente efectuadas en el 2010. Posteriormente el 27 de marzo del 2013 la Administracion

reconoci6 el valor de USD$65,925 por concepto de retenciones no devueltas en septiembre del
2012

(2} Una vez compensadas estas retenciones con el impuesto a la renta causado del afio 2012, la

Compafifa iniciard los tramites para la recuperacién de estos valores ante la autoridad
tributaria.

) %

12/17
Nota de los Estados Financieros 2012



Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2012 2011
Impuestos diferidos acti
Impuesto diferido activo que se recuperari después de 12 meses
(282,398) (264,105)
Impuestos diferidos pasives:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses
135,033 106,744
Impuesto diferido pasive que se recuperara dentro de 12 meses
G258 34,375
(85,227) (122,986)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al'1de enero del 2011 (76,912}
Cargo a resultados por impuestos diferidos (46,0?3)
Al 21 de diciembre del 2011 (122,986}
Cargo a resultados por impuestos diferidos 37:759
Al 31 de diciembre del 2012 (85,227)
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Interés
Provigion implicito de
deterioro de activos y
cuentas por  Propiedades y pasivus Provion de Jubilacidn
cobrar ___equipas financieros garantias patronal Total
Saldo al 1 de enero de 2011 67,351 {118,811) (77,901) - 52,445 (76,912}
{Crédito) - débito a resultadas por
impuestos diferidos 33,115 3,074 (64,180} 2,979 (21,093) (46,074}
Saldo al 31 de didembwe del zo11 100,466 (115,737) (142,060) 2,979 31,396 (122,586)
(Crédito) - débito a resultadns por
impuestos diferidos 25,345 2,047 (18,295) 17,178 10,584 37,759
Saldo al 31 de didembre del 2012 125,81 (112,790} (160@85! 20,157 41,980 (85,227)
E.8 Otros Pasivos
A continuacién la composicion de los valores contenidos en Otras cuentas por pagar.
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2012 2011

Provisifn de garantias 264.540 186.456
Otros pasivos 134.308 115.405
198.848 301.861

E.9 Beneficios Sociales no corrientes

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de interésactuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) INEC 1993 INEC 1993
Jubilados a la fecha 25 25
Antigiiedad para jubilacién {Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el INEC en marzo de 1993, ajustadas estadisticamente
con la metodologia actuarial.

E 10. Capital Social

El capital suscritc y pagado de la Comparifa al 31 de diciembre del 2012 estd constituido por
22,500,000 acciones ordinartas y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.l1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafija la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compaiija se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
C?Jaﬁia estén sujetas a polfticas y procedimientos de identificacion, medicion y control.
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaifiia. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

F.2 Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio v concentracion

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracion de la Compariia esta relacionada
con la compra de repuestos de las marcas Caterpillar y Mack, las cuales se efectitan a sus compafifas
relacionadas Importadora Industrial Agricola S.A, LLAS.A., v MACASA Mdquinas y Camiones
S.A., respectivamente, Con 1.1.A.S.A. se mantiene un contrato de venta y postventa de respuestos de
la marca Caterpillar, que se renueva periédicamente. En virtud de dicho centrato, cada afio, en
funcién de estudios de mercado y reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se
establecen las listas de precios. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

Adicionalmente la Compafiia mantiene un contrato para promocién y compra venta de repuestos a
precios preferenciales,

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de

operaciones con proveedores locales y con compariias relacionadas que generan intereses implicitos
a tasas de mercado.

F.3 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el Comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depdsitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo} y en las cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados (calificaciones que superan "A”).

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de

riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables.

La Compafiia efectia sus ventas a 30 dfas de crédito y mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea, y analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente

v

15/17
Nota de los Estados Financieros 2012



significativo principalmente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del anilisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tante su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

F.4 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros vy los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de 1a Compafifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo ne descontados.

Menos de 1 Entre1yz
Al 31 de diciembre de 2012 aiio aio
Sobregiros bancarios 153.547 -
Cuentas por pagar proveedores 441,066 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 6,305,009 5,312,968

Menosde1 Entre1yz

Al 31 de diciembre de 2011 afio aiio
Sobregiros bancarios 13,613 -
Cuentas por pagar a proveedores 499,769 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 7,681,748 3,326,978

La Comparfifa mantiene toda su deuda en el corto plazo para financiar inventario y cuentas por
cobrar de clientes. Se considera que por la estructuracién de los activos corrientes de la Compaiiia,
cualquier variacién en la tasa es facilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

5 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el

c@o del capital.

16/17
Neta de los Estados Financieros 2012



Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre ¢l capital financiero de la
Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Sobregiros bancarios 153,547 13,613
{Cuentas por pagar a proveedores 441,066 499,769
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11,617,977 11,008,726
12,212,500 11,522,108
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (438,888) (213,116)
Deuda neta 11,773,702 11,308,992
Total patrimonio 6,041,730 5,430,598
Capital total 17,815,432 16,739,590
Ratio de apalancamiento 66% 68%

No existe variacion significativa en el ratio de endeudamiento durante el 2012, el porcentaje se

mantiene por las mismas transacciones que son fundamentalmente, el financiamiento con
compafiias relacionadas,

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores contenidos en los
Estados de Situacion Financiera de la compafiia Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
al 31 de diciembre del 2012.
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