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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola S.A.

Guayaquil, 23 de mayo del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la Nota 13 a los estados financieros, al 31 de diciembre la Compaiia mantiene
saldos por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas por US$87,021 (2000: US$12,566) y
US$157,794 (2000: US$303,820) respectivamente; adicionalmente, como se indica en la misma
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A los miembros del Directorio

y Accionistas de

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 23 de mayo del 2002

Nota, durante el afio 2001 se realizaron transacciones con dichas compafias que representaron
ingresos y gastos por US$681,508 (2000:US$249,756) y US$1,224,348 (2000:US$409,428)
respectivamente; bajo las condiciones establecidas con dichas partes vinculadas. Por lo expuesto
precedentemente, las transacciones y saldos con compaiiias y partes relacionadas inciden
significativamente en la determinacién de la situacién financiera y los resultados de las operaciones
de la Compaiiia.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
alin deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y .
mantenerse en el futuro.
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Profesional: 21730




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL
AGRICOLASS. A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2001
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 21,582
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 481,279
Empleados 767
Anticipos a proveedores 31,942
Impuestos pagados por anticipado 32,744
Compaiifas refacionadas 13 87,021
633,753
Provisién para cuentas incobrables 7 ( 8,157)
625,596
Trabajos en proceso 4 98,358
Total del activo corriente 745,536
INVERSIONES EN ACCIONES 28
ACTIVO FIJO 5 463,484
OTROS ACTIVOS 80
Total del active 1,209,128

2000

11,116

313,992
6,720

54,905

416,465

28

440,157

200

856,850

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 3
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores locales
Compaiias relacionadas 13
Anticipos de clientes
Otros
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 7
Impuestos por pagar 7
Otros
Ingresos diferidos
Total de pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Provisi6n para jubilacién patronal 7
Provisién para indemnizaci6n por desahucio 7

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

20,037

64,168
157,794
37,917
4,359

264,238

75,918
66,711
8,656

151,285

435,560

181,260
21,373

202,633

570,935

1,209,128
_——

2000

612

27,935
303,820
16,856
2,769

351,380

26,323
5,582

5,938
37,843
609

390,444

37,775
5,750

43,525

422,881

856,850




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL

AGRICOLAS. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000
Ingresos
Servicios prestados 2,895,765 1,506,169
Financieros 9,002 2,937
Resultado por exposicién a la inflacién (REI) 11 - 3,808
Otros 13 443,930 -
3,348,697 1,512,914
Gastos
Costo por servicios prestados 1,745,384 736,716
Generales 12 1,404,305 783,106
Financieros 4,469 156
3,154,158 1,519,978
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la
renta 194,539 ( 7,064)
Participacion de los trabajadores en las utilidades 23,192 -
Impuesto a la renta 23,293 -
Utilidad (pérdida) neta del afio 148,054 7,064)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL

AGRICOLAS. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizacién Reserva Reexpresién Pérdidas
social facultativa legal del patrimonio de capital monetaria acumuladas Total

Saldos al 1de enero del 2000 8,298 6,043 968 126,734 - 50,010 ( 9,218) 182,835
Ajustes contables previo a a aplicacion de la NEC 17 19,031 { 50,010) (30979
Ajuste de las cuentas de activo fijo y patrimonio por

inflacién y correcci6n de brecha de ejercicios anteriores,

de acuerdo a los lineamientos definidos en la NEC 17 150,792 129,881 ( 2,584) 278,089
Pérdida neta del afio ( 7,064)  ( 7,064)
Transferencia de la Reexpresién monetaria y la

Reserva por revalorizacién del patrimonio a la

Reserva de capital { 296,557) 426,438 ( 129,881) -
Saldos al 31 de diciembre del 2000 8,298 6,043 968 - 426,438 - ( 18,866) 422,881
Utilidad neta del ano 148,054 148,054
Saldos al 31 de diciembre del 2001 8,298 6,043 968 -~ 426,438 - 129,188 570,935

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL

AGRICOLAS. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad (pérdida) neta del afio 148,054 ( 7,064)
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Depreciacién del afo 5 112,673 97,348
Provisi6n para cuentas incobrables 7 3,999 2,043
Provisién para jubilacién patronal 7 145,970 8,775
Provisién para indemnizacién por desahucio 7 23,755 313
Resultado por exposicién a la inflacion 11 - { 3,807)
434,451 97,608
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (279,151) ( 224,123)
Trabajos en proceso ( 43,453) ( 44,141)
Gastos pagados por anticipado - 11,880
Documentos y cuentas por pagar ( 87,142) 174,036
Pasivos acumulados 113,442 12,068
Ingresos diferidos ( 609) ( 53)
Ajustes patrimoniales - (30,979
Pagos por jubilacién patronal 7 ( 2,485) -
Pagos por indemnizacion por desahucio 7 ( 8,132) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 126,921 (  3,704)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
{Adiciones) bajas netas de Activo fijo, neto 5 ( 136,000) 14,376
Disminucién (aumento) de Otros activos , 120 ( 80)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion ( 135,880) 14,296
(Disminucién) aumento neto de efectivo ( 8,959) 10,592
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 10,504  ( 88)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 3 1,545 10,504

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

<
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en Ecuador en 1967, dedicdndose en la actualidad fundamentalmente
a la reparacién y mantenimiento de maquinarias y equipos de la marca Caterpillar y Mack.

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 21 de octubre de 1996 resolvié la
transformacién de la Compaiiia de compafia de responsabilidad limitada a sociedad an6nima, bajo
la denominacién de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. Dicha transformacién fue
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de mayo de 1997.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuraci6n del sistema
bancario y financiero del pafs y del desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su
ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.




b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversién a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiia al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC No. 17 - "Conversién de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

. reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresién
monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre la
inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31
de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31
de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

) conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en
dicha fecha; la conversién se efectia a una tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre del 1999 se basan en el valor
histérico o reexpresado monetariamente que dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de
acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, seglin lo establecido en la NEC No. 17 la contabilidad en délares se inicié con base
en la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al
inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados
en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para
fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la
Compaiifa asigné equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los
movimientos del referido perfodo, expuestos en dichos estados, dividendo los montos en sucres a la
tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Documentos y cuentas por cobrar -

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estdn registrados al valor del precio de venta de los
trabajos terminados més los intereses respectivos, calculados hasta la fecha de vencimiento de los
adeudos, menos los cobros realizados. Los intereses no devengados son registrados en la cuenta
Ingresos diferidos y se llevan a resultados en base a su devengamiento. Se constituye una provisién
para cuentas de dudosa recuperacién con cargo a los resultados del ejercicio.

Trabajo en proceso -

Se muestran al valor de las 6rdenes de trabajo en proceso pendientes de ser liquidadas al cierre del
ejercicio, las cuales incluyen el costo de la mano de obra incurrida, materiales y repuestos utilizados
en las labores de mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos.

Inversiones en acciones-

Se muestran al costo de adquisicién, mas el valor nominal de los dividendos en acciones recibidos;
la Compafifa no realizé la conversion a délares en base a lo que dispone los lineamientos de la NEC
No. 17, sino que dividi6 el saldo al 31 de marzo para $/.25,000. El efecto de este asunto no fue
significativo considerando los estados financieros en su conjunto. El valor de la inversién no excede
los valores patrimoniales proporcionales certificados por la sociedad receptora de la inversién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de
activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Jubilacién patronal de los empleados -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual. (Véase Nota 8).

Bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado,
calculado con base actuarial, de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.
(Véase Nota 8).

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compaiiia calcul6 la provisién para impuesto a la renta considerando las tasas
del 25% y 15%, bajo el supuesto de que una parte de las utilidades serén reinvertidas de acuerdo
con las disposiciones legales; esta decisi6n deberd ser ratificada por la Junta Ceneral de
Accionistas. De acuerdo con las requeridas normas, si la reinversiéon de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del 2002, la Compafia deberd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en sus utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

A efectos de la preparacién del estado de flujo de efectivo la Compaiiia considera como efectivo
y equivalentes de efectivo al efectivo en caja, depésitos bancarios, neto de sobregiros bancarios.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podréd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2001 2000
Caja y bancos 21,582 11,116
Sobregiros bancarios ( 20,037) ( 612)
1,545 10,504

(5)




NOTA 4 - TRABAJOS EN PROCESO

Composicién:

2001 2000
Mano de obra 50,195 24,772
Materiales y repuestos 9,557 17,538
Otros 38,606 12,595
98,358 54,905
NOTA 5 - ACTIVO HJO
Composicién del rubro en délares estadounidenses:
Tasa anual de
2001 2000 %
Maquinarias, herramientas y equipos 782,661 720,657 10
Muebles y enseres 173,468 172,239 10
Vehiculos 148,643 100,233 20
1,104,772 993,129
Menos - depreciacién acumulada ( 641,288) ( 552,972)
Total al 31 de diciembre 463,484 440,157

Movimiento:

(Véase pagina siguiente)

(6)




NOTA 5 - ACTIVO FljO
(Continuacion)

2001 2000

Saldo al 1 de enero 440,157 269,984
Ajustes requeridos por la NEC No. 17:

Correccion de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la

cuenta Reexpresion monetaria) - 230,448

Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y

devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién) - 51,449
Adiciones (bajas), netas 136,000 ( 14,376)
Depreciacién del afio ( 112,673) ( 97,348)
Saldo al 31 de diciembre 463,484 440,157

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 1996. A la fecha de preparacién de los estados
financieros (23 de mayo del 2002), no existen impuestos adicionales pendientes de pago resultantes
de fiscalizaciones realizadas. A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 1999 al
2001 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo se puede compensar con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2001 la Compaiifa dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$41,810 correspondiente a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$10,453. Al cierre del afio
20071 las pérdidas tributarias acumuladas pendientes de amortizar ascienden a US$47,715.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

(7)
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NOTA 7 - PROVISIONES
(Continuacion)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
Ado 2001 inicio Incrementos utilizaciones final
Provision para cuentas incobrables 4,158 3,999 - 8,157
Beneficios sociales 26,323 87,510 ( 37,915) 75,918 (1)
impuestos por pagar 5,582 268,621 (  207,492) 66,711 (2)
Provisién para jubilacién patronal 37,775 145,970 ( 2,485) 181,260
Provisién para indemnizacién por desahucio 5,750 23,755 ( 8,132) 21,373
Aro 2000
Provisién para cuentas incobrables 2,115 2,043 - 4,158
Beneficios sociales 15,886 75,413 ( 64,976) 26,323
Impuestos por pagar 6,523 125,944 ( 126,885) 5,582
Provisi6n para jubilacién patronal 29,000 8,775 - 37,775
Provisién para indemnizacién por desahucio 5,437 313 - 5,750

(1) Incluye US$23,192 de provision de la participacién de los trabajadores en las utilidades.

(2)  Incluye US$23,293 de provisién para el pago de impuesto a la renta.

NOTA 8 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica, calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se encontraban
prestando servicios a la Compafifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio mantiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 8% (2000: 5%) para la determinacién del valor
actual de la reserva matematica.

La provisién para desahucio, que al 31 de diciembre del 2001 asciende a US$21,373 (2000:
US$5,750) se basé en un estudio actuarial practicado por un perito independiente considerando las
entradas — salidas, variaciones de sueldos y, salario minimo vital de los empleados.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000 estd constituido
por 207,450 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.
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NOTA 10 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Activo fijo 230,448
Patrimonio
Reserva por revalorizacién del patrimonio ( 100,567)

129,881

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién

Activo fijo 51,449
Patrimonio
Reserva por revalorizacién de patrimonio ( 50,225)
Utilidades no distribuidas 2,584
3,808 (1)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo rubro Resultado por exposicién a la inflacién.

" NOTA 12 - GASTOS GENERALES

Composicién:

(Véase pégina siguiente)

9




17

I I I B B

N

N

NOTA 12 - GASTOS GENERALES
(Continuacion)

2001 2000

Sueldos 186,091 132,888
Comisiones e incentivos 86,091 48,062
Beneficios sociales 50,366 40,795
Gastos de administracion 195,620 155,774
Depreciacion 21,733 51,193
Mantenimiento de equipo 29,145 20,076
Capacitacién 23,137 69,028
Suministros 26,464 19,672
Impuestos 4,502 8,880
Otros 781,156 236,738

1,404,305 783,106

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 existian los siguientes saldos con compafiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, o con participacién accionaria significativa en la Compaiifa.

2001 2000
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas
Importadora Industrial Agricola S.A. - LILAS.A. (1) 59,560 -
Macasa, Méquinas y Camiones S.A. (2) 27,461 12,566
87,021 12,566
Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Importadora Industrial Agricola S.A. - .LA.S.A. (3) - 139,451
Talleres y Servicios S.A. - Tallersersa 73,631 82,542
Servicios y Talleres 75,441 73,021
Otros 8,722 8,806
157,794 303,820

Durante los afios 2001 y 2000 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con

compaiiias relacionadas.

(10)




NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2001 2000
Ingresos por servicios prestados
Importadora Industrial Agricola S.A. - .1LA.S.A. (4) 192,576 235,952
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. 44,651 13,561
Talleres y Servicios S.A. - Tallersersa 351 243
237,578 249,756
Ingresos - Otros
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS.A. (5) 443,930 -
Compras
mportadora Industrial Agricola S.A. - LLAS.A. (6) 1,028,315 253,243
Macasa, Mdquinas y Camiones S.A. 413 411
1,028,728 253,654
Gastos Generales
importadora Industrial Agricola S.A. - LLLA.S.A. (7) 195,620 155,774

)

()

(3

4

(5)
(6)

(7)

Corresponden a comisiones pendientes de cobro por la venta exclusiva de repuestos IIASA en
base a un contrato firmado entre las partes en el afio 2001.

Corresponde principalmente a valores desembolsados por la Compaiifa en concepto de
préstamos para financiar capital de trabajo de esta compaiifa relacionada, que no generan
intereses y que se esperan recuperar en el corto plazo.

Corresponde principalmente a valores recibidos de esta compaiifa relacionada en concepto
de préstamos para cubrir gastos de operacién, que no generan intereses con vencimiento en

el corto plazo.

Corresponde a servicios prestados a esta compafiia por mano de obra por montaje y
reparacién de maquinarias.

Véase numeral (1) anterior.

Corresponde a la adquisicién de repuestos que comercializa la Compaiifa, para el uso normal
de su trabajo.

Corresponde a pagos por servicios de administracién general y uso de infraestructura, en base
a un contrato celebrado entre las partes.

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente con compaiiias del
grupo econémico L.LA.S.A. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizan estas operaciones

(1)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

son establecidas anualmente por la Administracién de las compariias del grupo. No se han
efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A 1OS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros por el afio 2001 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Segin Segin
registros estados
Pasivo
Otras cuentas por pagar 56,433 ( 52,074) 4,359
Pasivos acumulados
Otros - 8,656 8,656
Impuestos por pagar 23,293 43,418 66,711
79,726 - 79,726

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 371 de diciembre de 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de mayo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

(12)




