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INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES
A la Junta de Directorio y Accionistas de

Talleres para Macjuinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 22 de mayo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (en adelante
la “Compafiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Talleres para Maguinaria Industrial Agricola S.A. al 31 de diciembre
del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suﬂciénte ¥
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. de conformidad con el Céodigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A, es responsable por la preparacion
de otra informacién. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General (que no incluye
los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha
de nuestro informe de auditoria,

#SomosTuAlado
" PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chévez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (503-4) 3700200, F: (503-4) 2286 889, wuww.pwc.com/ec
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Guayaquil, 22 de mayc del 2020

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre [a misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido duranie la auditorfa, o si por el
confrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que exisien inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Taileres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacicnales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negacio en marcha, revelando, segdn corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociédad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisidén del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son cbtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunio estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una audiforia realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente 0 en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parie de nuestra auditoria:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que én el caso
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Talleres para Maduinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, XX de abril del 2020

de una incorreccién material debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréness o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la

. finalidad de expresar una opinién scbre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamoes si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por [a Administracién,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre ‘si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como una empresa en funcionamiento. .

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transaccicnes y hechos
correspondientes de modo que legran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre ofras
cuestiones, el aicance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

LB WRTER RO Cobpe.m X

No. de Registro en [a Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros: 011

Christian Enriquez P.

Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: 5.13.252
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1.1.

1.2

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Talleres para Maguinaria Industrial Agricola 3.A. (en adelante “Talleres” o la “Compafiia”) fue constituida
en Ecuador en 18689. Su actividad econdmica principal es la reparacién y mantenimiento de maquinarias y
equipos de la marca Caterpillar y Mack.

La Compafiia forma parte del Grupo Modermar (en adelante el “*Grupo”), grupo econémico local dedicado
a la importacién y venta de maquinaria agricola e industrial de las marcas Caterpillar y Mack, El Grupo esta
integrado principalmente por Importadora Industrial Agricola S.A., Macasa, Maquinas y Camiones S.A.,
Talleres, Lubrival S.A., Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA y liderado por su
compania Holding Modermar S.A. Los servicios de reparacion y mantenimiento son prestados a terceros y a
empresas relacionadas. Para el desarrollo de parte de sus actividades, la Compafiia adquiere a una
empresa relacionada, repuestos de la marca Caterpillar, los cuales vende a sus clientes y por los que
percibe una comision (véase Notas 15 y 23). En este contexto, la actividad econémica de la Comipafiia y
sus resultados estan influidos de forma relevante por las vinculaciones y acuerdos existentes entre partes
relacionadas.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compafiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Talleres son consolidados por Modermar S.A,

Fusién por absorcién

El 3 de septiembre del 2018, la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionista de la compaiiia
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. en la cual se aprobé |a fusién por absorcién. La
compafia Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (como entidad absorbente) con la compadiia
TACASA, Talleres para Camiones 8.A. {como entidad absorbida), mediante el traspaso en bloque y a
titulo universal de sus activos, pasivos y patrimonic a valor en libros.

Mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-00007199 del 30 de agosio del 2019 la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aprobé la fusion antes referida, asi como el aumento
de capital por efecto de Ja fusion y la correspondiente reforma de estatutos de la Compairiia absorbente.
La fusién fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de septiembre del 2019, por lo cual fue reglstrada
contablemente en septiembre del 2019.

Tacasa, Talleres para Camiones S.A. habia sido constituida en abril de 1990, cuya principal actividad
consistia en Servicios de reparacion de maquinarias de uso especial. El objeto de la fusion fue la
simplificacién de operaciones de las Companias det Grupo.

Los siguientes fueron los saldos de Tacasa, Talleres para Camiones S.A. segin estados financieros af 2
de septiembre del 2018:
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1.3.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Ugs PATRIMONIO - uss
Aciivos comientes Patrimonio X
Crentas par cobrar a compariias relacionadas 237,088 Capital social 300,000
Impuestas por recuparar 14,420 Reservas 47,639
Total activos comientes 251,486 Resuitados acumulados (96,153)
Total activos ‘ 251,486 Total patrimonio 251486

La compaliia absorbente, Talleres para Magquinaria Industrial Agricola S.A asume en bloque y a titulo
universal, el patrimonio, activo (tangibles e intangibles) y pasivo, y por tanto todos los derechos y
obligaciones de la compania TACASA, Talleres para Camiones S.A. En consecuencia, Talleres para
Maquinaria Industrial Agricola S.A, asume la obligacion de pagar los pasivos de [as compafiias y la
eliminacion de las cuentas reciprocas existentes en las comparifas involucradas en el proceso de fusion
tanto como absorbente y absorbida.

Se aumenta el capital social de la compafifa absorbente, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola
S.A,, en la suma de US$300.000,00 que carresponde al capital social de la compafiia absorbida, Tacasa,
Talleres para Camiones S.A.

Los saldos pendientes a la fecha de la fusién entre Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. y
Tacasa, Talleres para Camiones S.A fueron eliminados en el proceso de fusion.

La compaiiia absorbida, Tacasa, Talleres para Camicnes S.A., transfirié a la compaiiia absorbente,
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., en blogue, la totalidad de sus, activos y pasivos, a fitulo
universal conforme lo establecido en el Articulo 338 de la Ley de Compafiias. La transferencia en bloque
de los activos y pasivos de Tacasa, Talleres para Camiones S.A., a favor de Talleres para Maquinaria
Industrial Agricola S.A., se transfirié a su valor actual en libros.

Situacién econdmica del pais

"En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuve en los promedios de los Gltimos dos afios

y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda pablica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un deéficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operacicnes de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones gue el Gobierne ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos

" extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectes
significativos en sus operaciones,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

1.4. Implicaciones del COVID-19 en el neqocio de la Compaiiia

A finales de 2013, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al finaf del
afio era que un numero limitado de casos de un virus desconocide habian sido reportados. Con fecha 11
de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia global” al brote
de coronavirus (Covid-12). En los primeros meses del 2020, el virus se propago a nivel mundial y en
Ecuador ha tenido impactos. La Companiia considera que este brote es un evento posterior que no genera
ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. Ver Nota 24. ’

La Administracién de la Compafiia se encuentra monitoreando de cerca esta situacién y tomando las
medidas necesarias para preservar la vida humana y la continuidad de sus operaciones, de manera que
los efectos en sus operaciones no sean materialmente adversos sobre su posicidn financiera y de
liguidez. Estas acciones incluyen: manejo de flujo de caja y administracion del capital de trabajo,
renegociacion plazos de pago con proveedores, evaluacion del entorno laboral en cuanto a su estructura
y costos,; entre otras.

1.5. Aprobacion de estados financieros

241

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 20 de mayo 2020 y seran
puestos a consideracién de la Junia General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de [nformacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (international Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo hist6rico excepto por los terrenos y
edificios que son medidos a su valor revaluado.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o

- complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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2.2

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounjdenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrade en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017, ‘

Modificacién, reduccion o liquidacién det plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La mayoria de las nuevas normas y otras medificaciones no tuvieron impacte material en los importes
reconocidos en perfodos anteriores y no se espera gue afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatonia para

Nomna Tema ejercicio s iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras medificaciones 1de enaro 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre 2 definicién de nego cio 1de enero 2020
NIF &,NIC39eFRS7 Cambios alas consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020
NIF 7 . Noma qua reemplazara ala NBF 4"Contraies de Seguros”. 1de enern 2021

La Compania estima que la adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en &l
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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2.3

24

2.5

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros adjunfos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de presentacién de [a Compafiia. A menos gue se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses. : '

{b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con relacionadas y proveedores del exterior
se convierien a la moneda funcional utilizando los tipos de cambic vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones se reconocen en &l eéstado los resultados del periodo. Durante el
2019 y 2018 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al délar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye &l efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, menos sobrediros bancarios que se
presenian en el pasivo corriente.

Activos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado.

La clasfificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiente inicial y tomando en
consideraci6én el modelo de negocic utilizado para fa administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente afribuibles a la adquisicién del activo
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financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentates y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del acfiva. Las categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para e cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan (nicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amoriizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de ofros resuliados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por iipo de carmnbio gue se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros seincluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y

- pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los gastos por deterioro

se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterics de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a fravés de resultados. Una
ganancia ¢ pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a fravés de resultados se reconoce en resuliados y se presenta en términos netos
en ofras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 la Compaiiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el "Efectivo y equivalentes de
efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, los "Documentos por cobrar”, las “Cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas” y las “Cuentas por cobrar a empleados”, en el estado de situacion financiera.
Los activos financieros a costc amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1). .

Cuentas por cobrar a clientes

Corresponden principalmente a los montos adeudados por clientes por los servicios prestados o por la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en plazos menores a 120
dias. Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales.

Documentos por cobrar

Corresponden a documentos por cobrar y se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses debido a que se recuperan en el corto plazo.

Cuentas por cobrar compafifas a relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por compafiias relacionadas por [a prestacion de sesvicios. Estas
cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son exigible en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a empleados

Corresponden a préstamos y anticipos efectuados al personal que labora en la Compaiiia, que se
registran a su costo amortizado puesto que generan interés a tasas de mercado.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra / venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar / vender &l activo.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito,

Para las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas [a Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
pérdidas; (ii) pasivos financieros al costo amortizado. L.a Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Sobregiros
bancarios”, “Cuentas por pagar a proveedores’ y las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Cuentas por pagar a compafiias refacionadas

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y
préstamos de capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dias. Los préstamos se registran a
su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta 1
ano.
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Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores correspanden principalmente al efectivo entregado a sus proveedores de
bienes y servicios, estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo y son
liquidados con la entrega de [os bienes o servicios. Debido a que sustancialmente se recuperan en el
corio plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Trabajos en proceso

Los trabajos en proceso corresponden al costo acumulade de servicios pendientes de completar y se
recanocen por el costo de las 6rdenes de frabajo pendientes de ser liguidadas a la fecha de cierre. Los
trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de
mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean
completados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos (excepto edificios) son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capifalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados cuando son incurridos. )

Los edificios se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones son efectuadas con suficiente frecuencia,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo, Cuaiquier aumento en la revaluacién de dichos activos se
reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y
se acumula en el Patrimonic en la cuenta “Reserva de revaluacién de propiedades y equipos”. Sin embargo,
el incremento se reconocera en resultados del periodo en la medida que sea una reversion de un.
decremento por la revaluacién del mismoe activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en “Reserva de revaluacién de propiedades y equipos” de los edificios
relacionados con una revaluacién anterior de dichos acfivos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y
no consideran valores residuales debido a que la Administracién de [a Compafiia estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante, Las estimaciones de
vidas atiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas tiles estimadas de propiedades y equipes son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenides con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio en el rubre “Otfros
gastos/ingresos”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiares a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen evenios o
circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultadas del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. La
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconace en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se encuentran en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patiimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este (ltimo
constituye el Impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado gue el Impuesto a la renta causado, calculado sobre el 25%,

sobre ias utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, la Compafiia constituyd
como el Impuesto causado, al impuesto a la renta corriente.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se caicuila utilizando el método del pasivo, sobre [as diferencias temporaies
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promuigadas a la fecha del esiado de situacién financiera y que se espera seranaplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestio a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuesios pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:
i) Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por Iz legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos.
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i) Decimos tercer y cuarto sueldos vy fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iy Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre |la base devengada.

b) No corrientes - jubilacién patronal y desahucio (no fondeadas): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los
resultados del ario, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de [as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efecfivo a la tasa del 3.62% (2018: 4.25%) anual equivalente a
las tasas promedio de los bonos corporatives de alta calidad emitidos en Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en |2 que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento,

~ Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajande para
la Compaiiia.

212 Provisiones
La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de eventos pasados; (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la leigacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién por garantia

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de
situacion financiera y representa el valor estimado de garantia por los servicios de taller prestados y por
cualguier defecto de fabricacién de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara
segun cada negociacién, sin embargo, la misma no superara a un afo transcurrido después de |a venta o
prestacién del servicio. Esta provision se registra en base al analisis de los costos histéricos incurridos
por la Compafiia por este concepto en los Glitimos 4 afos y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las
diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la
Compariia contra los resultados del afio (Gastos de ventas),

Reservas y resultados acumulados
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que s& generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas. ‘

Reserva legal

De acuerdo con la legistacién vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 30% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en e| patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", gue generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en I2 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gitimo ejercicio econdmico cancluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en e| caso de liquidacién de la Compafifa.

Reserva de revaluacién de propiedades y equipos

Corresponde al efecto de las revaluaciones de [os terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Companiias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 18, este saldo serfa transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonahle de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios en
el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados. No se considera presente ningdn elemento de financiamiento dado -
que las ventas se realizan con plazo de crédito hasta 120 dias a terceros y 90 dias a compariias
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la prestacion de los
servicios y [a entrega de los productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y
beneficios inherentes a la prepiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre [os mismos.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios técnicos y mano de
obra brindados a terceros y compafiias relacionadas, se reconocen en el periodo en el que se prestan.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la
prestacion del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”, hasta la
culminacion del servicio que es el momento en que se cumple la Gnica obligacion de desempeiio de la
Compaiiia. E! efectc de este asunto no es significativo en los estados financieros fomados en su
conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que [a Administracién realice estimaciones y uiilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria & informacién surninistrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas gue son importantes

para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un altc grado de juicio por parte de [a Administracién,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplncacuones del criterio profesional se encuentran relacicnadas con los
siguientes conceptos: .

(a) - Provision por deterioro de cuentas por cobrar
La Compaiiia aplica el enfogue simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
todas cuentas por cobrar, ver Nota 7. La Compafifa reconoce una reserva para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

(b)  Vida util de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinacion de
las vidas Gtiles se evallian al cierre de cada ario. Ver Nota 2.8.

{c) Impuesto a la renta diferido
La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que fodas las
diferencias enire el valor en libros y la base tributaria de los activos v paswos se revertlran en el
futura.

(d)  Provisién por garantias

La provision por garantias se evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.13.

(e)  Provisiones por beneficios a empleados
Las hipotesis empleadas en ¢l calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo
financierc de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimienios de identificacion, medicion y control.
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4.3

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31-DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Los depariamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
lag politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos deparitamentos identifican, evalGan y adminisiran
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de.la Compafiia. La
Gerencia General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién,

Riesgos de mercado

El objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

i) Riesgo cambiaric

La operacion en Ecuador opera en el &mbito internacional pero no esta expuesto a riesgo de tipo de -
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus fransacciones
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los Estados Unidos de América,
que es |la moneda oficial del pais.

ii) Riesgo de precios

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente, la
Administracién considera que la exposicion de la Compatifa al riesgo de precios es irrelevante.

iiij Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y enfidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaifiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas

_expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compariia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo, procurando |
mantener tasas de mercado fijas. En el 2019 el endeudamiento de la Compafifa se mantiene
sustancialmente con sus proveedores del exterior y entidades financieras.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,

el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios (efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacidén "A”.

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

La Compania efectia la mayorfa de sus ventas a 30 dias de crédito y mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea, y analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basado en su antigiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera
en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de creédito se establecen en funcién
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de
calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Comipaiiia, la
evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de prowsmnes y
cobertura de garantias al 31 de diciembre se muestra a continuacion:

018 018
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 120 diasfiotal de carlera) 5209% - 481%
Cobertura de provisiones sobte cartera deteriorada _ 100% 100%

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y Ios
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del pericdo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
2018 ano
Cuentas por pagar proveedoras 453 547
Cuentas por pagar a companias relacionadas 82,096

Menos de 1
2018 ano
Sobregiros bancarios ' 143,592
Cuentas por pagar proveedores | 449,334
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 415,080

Pagina 25 de 45



TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el fotal de los recursos ajenos

(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafiias relacionadas) menos el efectivo. El capital
totat se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

208 2018

Sobregiras bancarios - 143,592
Cuertas por pagar a proveedores 453,547 449,334
Crertas por pagar a compajiias relacionadas 82,008 415,080

535,643 1,008,018
Efectivo y equivalentes de efectivo (560,985) (408,786)
Deuda neta (25,352) 559,228
Total patrimonio 15,741,321 13,857 467
Capital total 15715258 14.456.725
Ratio de apalancamiento -0.16% - 4.34%
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada gjercicio:

2013 2018

Artivos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectiva 560,935 408,788
Doeurnenlos por cobrar - 1,543,858
Cuentas por cobrar a clientes " 12,448,669 11,519,439
Guentas per cobrar a compafiias felacionadas 2,209,137 917,618
Cuentas por cobrar a empleades 1,800 9,840
Tota) 2ctVos tinancieres 15,218,601 14,368,540
Pasivos financloros medidos al coste amortizade

Sobregiros bancarios . Y. 143,502
Cuentas por pagar a proveedores 453 547 449,334
Guentas por pagar a compaiias relacionadas 82,095 415,030

Total pasivos financieros 535,643 1,008,018

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del "Efectivo y equivalentes de efectivo y sobregiros bancarios”, las “Cuentas por cobrar a
clientes”, los “Documentos por cobrar”, las “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”, las “Cuentas
por cobrar a empleados”, las *Cuentas por pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas”, se aproximan a su valor razonable debido a ka naturaleza de corfo plazo de estos

instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicion:
2019 2018
Efectlve an cala ' 229,050 229,050
Bancos e Instituclones financieras 331,945 179,736
580,995 408,788
Sobregiros bancarlos - {143 862)
560,595 =55 198
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia mantiene su efective en instituciones financieras con las siguientes calificacianes:

Calificacion (1)

Entidad financiera ‘ 2018 2018
Banco Guayaquil AAD f AAA AAL [ AAA
Banco del Pacifico S.A. AAA AblA-
Banco Bolvarann AAA T AAA- AAA-T AAA-

(N Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos al 30 de septiembre del 2019 y 31 de
diciembre del 2018, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién por industrias:

2019 2018
Construccion pesada 2,641,556 1,758,348
Petroleras 8,048,063 6,067,128
Industia merina 2,205,106 1,774 411
Cantera 525,353 1,397,083
Gubemamentales 406,859 685,522
Construccion 383,753 634,866
Agricuiura 203,774 259,196
Olras industrias 1,095,044 1,760,738
15,509,508 14,277,292
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (3,062 B39) (2,757 ,853)
Total : ) 12,446,669 11,519,439

A continuacion, se muestra un andlisis de antigtiedad de los saldos al cierre de cada afo, considerando
cuentas por cobrar coffientes y no-corrientes, sin contar provision por deterioro:

2019 2018

_ Por vencer B, 767,444 8,435,471
Vengi . i

Hasta 60 dias 5,285,018 4,588,157
61 a 90 dias . 2B3,B70 572,144
91 a 360 dias 973,245 505,778
Mas de 360 178,931 175,742
: 5,722,064 5.841.821
15,508,508 14,277,292

La Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base a
las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para lo cual se han determinado ratios de
pérdida crediticia esperada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiifa en el periodo de 24 meses anteriores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias de la Compaiiia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaitia,

La Compariia ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada para su cartera de clientes:

Ratic esperado por pérdida crediticia

2019 2018
Por vencer 4% 5%
De 1 a30dias ’ 14% 14%
De 31 aBDdias 34% g 33%
DeB1 adDdias 83% 59%
De 91 a 120 dias 100% 100%
De 121 a 150 dias 100% -100%
De 151 a 180 dias ) 100% 100%
De 1581 a 360 dias 100% 100%
Més de 360 dias 100% 100%

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa ha sido como sigueg:

2019 2018
Sados al 1 de enero 2,757,853 2,757,853
ncremento 304,286 -
Saldos al 31 de diciembre 3,062,839 2,757,853

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son
similares a su valor razonable. ‘

En opinion de la Gerencia de ia Compaiifa, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS POR COBRAR

. 2018 2018
Nota de crédito desmaterializada . - 1,543,855 (1)

(1) Correspondia a nota de crédito desmaterializada recibida en diciembre del 2018 por parte de la
Administracion Tributaria.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién;

. 2019 2018
Sager S.A, 125,597 -
Liproten S.A, 30,582 -
Vallejo Moreno Eduarde 15,808 -
La Llave S.A. de Comercio 9,003 -
Morales Simbafia Roberto Xavier 3,010 3,080
Otras mencras 5,331 1,821

190,341 4,901

Corresponden a anticipos a proveedores de bienes y servicios, los cuales, a la fecha de emision de estos
estados financieros han sido susiancialmente liquidados.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicidn:
2018 2018
Retenciones en |a fuente:
Afio 2018 (1) - 168,835
Afo 2019 (1) ) 290,076 -
Retencicnes IVA:
Afio 2019 (2) ) 115415
Otros menores 2015 -
408,506 168,635
Provisidn par deterioro de impueslos por recuperar - {150,644)
408,508 17,891

(1) Al 31 de diciembre del 2019 la Compah#ia realizé la compensacién de las retenciones en la fuente
del afio 2018 por US$168,635 para el pago de Impuesto a la renta.

(2) Cormresponde a nota crédito desmaterializada compensada en el mes de enerc del 2020 mediante
" pago de impuestos mensuales.

Pagina 30 de 45




1.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de la provision por deterioro:

2019 2018
Saldos al 1 de enero 150,644 1,712,019
Pagos y/o wilizaciones (150,644) (1) (1,561,375)
Saldos al 31 de diciembre - 150,644

(1) Corresponde al reverso de provision de retenciones en la fuente de afo 2015, 2016 y 2017. Ver Nota
22. .

TRABAJOS EN PROCESO
2019 2018
Manio de obra y otros senvicios 360463 ’ 94,819
Materales y repuestos E ATE 556 460,233
Dtros 22,563 18,071
. 859,582 573,123
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

(1) Incluia principalmente: i) Compra de banco de resistencias (loadtec) por US$105,411 y compra de
maquina rectificadora de cilindros por US$90,577; i) Construccién de pozo séptico y Jevantamiento
de pared US$60,922; iiiy Acometida eléctrica, cuarto metalizado y ampliacién de tecle y bahias
US$27,607; iv) Compra vehiculos por US$57,704; v} Compra de herramientas por US$46 338; y vi)
Compra de laptop por US$15,377.

(2)  Correspondia al efecto del registro de revallo de edificio realizado en diciembre del 2018 y cuya
contrapartida fue registrada en el patrimonio bajo el rubro de “Reserva de revaluacién de
propiedades y equipos” por US$71,036.

{3) Corresponde a: i) Remodelacién de cocina en campamento Coca por US$4,712; iy Compra de
vehiculo marca Suzuki, modelo Grand Vitara por US$26,777; iii); Compra de camara termografica
por US$7,900 y recalibraciones de herramientas por US$18,800; iv) Compra de 18 laptops marca
Delt y Panasonic por aproximadamente US$24,000.

(4) Corresponde a: i) Transferencias de equipos de computacion que se encontraban registrados en el
' rubro de muebles y enseres; ii) Construcciones por cambio de imagen por US$64,117,

No hay propiedades y equipos entregados en garantia.
b) Valor razonable:

El valor razonable s el precio gue se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimade utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del active que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en
niveles distinfos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valorizacién, como sigue:

«  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

» Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

«  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado chservables.

Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 3 de valores razonables
Las técnicas de valoracién para edificios se basaron en los costos de construccion actuales por m2

considerando el uso y estado de conservacion de los inmuebles, utilizando los lineamientos del nivel 2 de
la jerarquia del valor razonable,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicidn:
Proveedores locales

Personas naturales
Empresas

Proveedores del exterior

018

018

110,422 £6,643
342,750 362,691
453,172 448,334
375 -
453,547 449,334

Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el giro normal de

las operaciones.

OTROS IMPUESTOS POR PAGAR
Com porsicién:

Impuesto # Valor Agregado y retencion en la fuente

2018

126,943

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con

compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: 1)
la(s) persona(s) naturales o juridicas (compafias) que directamente o indirectamente controla (n) a ¢ es (son)
controlada (s) por la Compania, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas); y i) personal

clave de la gerencia o administracion.

Saldos:

Cuentas por cobrar Relacién
Importadora Industrial Agricola S.A. (1) Artianistas comunes
1IASA Panamd (2) ’ Accionistas comunes

Cuentas por pagar

MACASA, Méquinas y Camiones S.A. (3) Accionistas comunes
Yencisa Accionistas comunes
IIASA Panama ' Actionistas comunes
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Correspende a saldos por servicios de mano de obra para el montaje y reparécién de maquinarias.
(2) Corresponde a saldos por servicios prestados de técnicos de talleres.

(3) Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos Mack y Volvo y
por préstamos temporales para capital de trabajo.

Transacciones:
2019 2018
lngresops por servicios de mantenimignto v reparacion de maguinanas:
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A. ) 7,402,390 7,353,643
Macasa, Maquinas y Camiones S.A, 1,054,282 940,049
IASA Panamé 307,169 668,457
Institute BRP : 9,132 8,577
Yencisa S.A. 1,316 10,862
} 8,774,268 B 961 688
Ingreses por comisiones ecihidas:
Importadora Industrial Agricola $.A. - 1.1.A.5.A. (ver Nota 21) 2,000,000 2,000,000
Compras de repuestos y servicios:
Macasa, Magquinas y Camiones S_A, 4,754,324 4,448,057
Importadora Industrial Agricola S.A. - LIAS A, (ver Nota 21) 28,089,519 27 415,551
32,843 B43 31,861,608
Otros ingrese: cipalmente reembelsos / cof alizacion); 7
importadora Industrial Agricola 8.A, - |LLA.S.A. 352,785 567,240
Macasa, Maquinas y Camiones S.A. 92,395 85 875
445 180 883 11
Otros egresos {principalmente panos par reembolsos { aastos por esesoria):
Importedora Induetrial Agricola S.A, - LILA.S.A. - 979,989
Instituto BRP 287,740 247,305
Macasa, Maquinas y Camiones S$.A. 7,897 12,371
IIASA Panama - 3,080
295,637 1,242,725

Otras operaciones {\Venta g Activa Fijo):

Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A. 9,500 5
Macasa, Magquinas y Camiones S.A. - 1
9 500 5]

Otras operaciones [C: 1a de Activo Fijo):
Importadors [ndustrisl Agricola S.A. - LLA.S.A. - 8
Macasa, Maquinas y Camiones $.A, - 1
- 7

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

A continuacion, se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados
de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle ‘ 201 ‘ 018
Sueldos, salarios y honorarios 593,245 . 558,781
Beneficios a corto plazo 11,425 104,826
604 670 663,607
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

El personal clave son las gerencias. Dichas remuneraciones incluyen, sueldos, salarios y remuneraciones
variables.

IMPUESTOS

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2017al 2019 estan abiertos a revision por parte
de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es |a siguiente:

2019 2018
Impuzsto a la renta corrignte 769,437 972,505
Impussto a la renta diferide {148,832) (80,694)
620,605 881,811
Conciliacién tributaria-contable
2018 08
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuasio
alarenta 2,320,283 5,072,653
Menos - Parficipazion de los trabajadores en las utilidades (348,042) (780.898)
1,972,241 4,311,755
Menos - Otras rentas exentas e Ingresas no abjeto de Impuesto a[2 Renta (167,813) {1) (1,563,252) (2)
Mds - Gastos no deducibles 607,825 {3) 385,001 (4)
Més - Gastos incunidos para generar ingresos exentos y gasios atribuidos a ingresos
ne objeto de Impuesis a la Renla 5,980 1,170
Menos - Deducciones Adicionales (3,481} (30,262)
Més - Participacién de trabajadores para generar rentas exentas 24,278 234,314
Mas - Otras diferencias temporarias 638,737 {5) 551,303 (5)
Base Uibutaria 3,077,747 3,890,018
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 769,437 972,505
Anticipo minimo de impuesto a la renta z ' =
Impuesto a la renta del aflo 769437 072,505
Menas - Relenciones en la fuente del afio cormente (B54,449) (910,859}
Menas - Retenciones por ingresos provenientes del exterior con derecho a crédito Lributario {36,429) (79,637)
Menos - Crédito fributario de afios anteriores {168 635) (150.643)
Impuesto por recuperar del afio (Véase Nota 10) (280,076) (188,635)
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares esiadounidenses)

(1

@

&)

(4)

(5)

Gy

Corresponde principalmente a: i) reverso de provision de retenciones en la fuente afic 2018
{US$150,643) ii), reverso de provisién de garantias (US317,170). Todas las provisiones fueron
consideradas previamente como gastos no deducibles.

Correspondia principalmente a: i) reverso de provisién de retenciones en la fuente afic 2015
(US$730,957) y 2016 (US$751,440); ii) reverso de provision de retenciones IVA afio 2016
(US$28,797); v, iii) nota de crédito desmaterializada por pago indebido de Impuestos aiio 2017
US$50,180. Todas las provisiones fueron consideradas previamente como gastos no deducibles.

Corresponde principalmente a: i} costos proyectados por jubilacion patronal (US$64,098) y costos
proyectados por desahucio (US$10,186); ii) US$7,935 contratos Marc; iii) US$20,301 pago por
liquidacién de haberes personal cesante; iv) US$80,814 ayudas vacacionales personal activo; v)
ajuste a la provision por incobrabilidad de cartera (US$304,987), y otros gastos no deducibles
US$127,439.

Correspondia principalmente a: i) costos proyectados por jubilacién patronal (US$120,577) vy
costos proyectados por desahucio (US$37,509); i) US$20,063 contratos Marg; iii) US$20,939
ajustes IESS aportaciones, retencién judicial, fondo de reserva, préstamos a empleados; y, iv)
otros gastos no deducibles US$156,870.

Corresponde a: i) US$508,049 por provision de jubilacidén patronal; i) US$130,688 por provisién de
Desahucio,

Correspondia a: ) US$426,176 por provision de jubilacién patronal; ii) US$T12,319 por provisién de
Desahucio; v, iii} US$16,724 por depreciacion anual de activos fijos revaluados.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasives es el siguiente:

2019 2018
Impuestes diferidos activos:
Impuesta diferids eclivo que se recuperard despuds de 12 meses 289,421 167,603
Impuestos difefidos pasivos;
diferid T d s de 12 !
Impuesto diferids pasive que se recuperara después de 12 meses (18,851) (148,808)
161,570 11,880
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a [a renta diferido es el siguiente:

Al 1 de eneio del 2018 {48,968)
Cargo a resultados por impuestos diferidos 90,694
Cargo a OR| por impuestos diferidos 29,836)
Al 31 de diciembre del 2¢18 11,690
Cargo a resultades por impuestos difendos 148,832
Cargo a ORI por impuestos diferidos B48
Al 31 de diciembre del 2019 ] 161,570

El impuesto diferido se arigina principalmente en: i) diferencias entre el costo atribuido a través de
revaluaciones de los edificios e instalaciones y el costo de estos activos bajo el tratamiento tributario y, ii)
provisiones de jubilacién patronal,

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019y 2018 se
muestra a continuacion:

2018 2018
Utilidad tributaria del afic antes de impuesto a la renta 1,972,241 4,311,755
Tasa impositiva vigente 25% 25% .
Impueste a2 la renta causado . 483,060 1,077,939
Efecto fiscal de [0s ingresos exentos / gastos no deducibles
al caleular |2 ganancia fiscal - diferencias permanentes: 127,545 196,128)
Efecto de impuesto a la rent del afio 620,605 881,811
Tasa efectiva 3% 20%

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para [as operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para
aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15.000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito det RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de los ingresos gravados

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior la Compafiia solo esté obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo, de acuerdo a los resultados del diagnéstico de precios de transferencia
realizado en el 2018, gue no arroj6 ajustes, y considerando que las transacciones del 2018 son similares
a las del afio anteriar, se prevé gue este asunto no generara ajustes en el gasto de impuesto a la renta
del 2019.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “L.ey Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguienies:

Se elimina el aniicipo obiigatorio de impuesto a la Renta, este podrd anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impueste a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién dnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de ofros tributos durante los
afos 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias aseguradoras y enfidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera sér mayor al 20% de la
utilidad antes de [a participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o gque se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Gnico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales ¢ desahucic que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

(Expre_sado en délares estadounidenses)

- Se éntiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constifucion de la compaiiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aguellos que se encuentren regisirados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compalfiia, luego del andlisis efectuado considera gque las principales reformas
que tendran un impacto significativo son: a) la eliminacién del anticipo obligatorio de impuesto a la Renta;
y, b) la contribucién dnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades gue hayan generado ingresos

* brutos superiores a US$1,000,000 en el afio 2018 la misma que no puede ser utilizada como crédito

tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios
2020, 2021y 2022,

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

. . 2019 2018
Provisién de garantias (1) 34,879 52,049
Otros pasivos 137,730 172,274

172,609 224,323
(1) Movimiento de la provision de garantias:
2018 2018
Saldos &l 1 de enero 52,049 53,243
Utlizaciones (17,170 (1,184}
Saldos al 31 de diciembre 34,878 52,049
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EX_PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
Corrienfes:

Composicién y movirnienio de beneficios sociales corrientes:

Parlicipacién laboral Otros bereficios {1) Tota|
2019 2018 2018 2018 2019 2018
A 1deenero 760,898 660,040 603,001 566,651 1,363,883 1,226,691
Tncrementos. 348,042 780,858 1,060,138 884,638 1,408,180 1,645,536
Pagos {760,808) (660,040) (543,674) (848,288) (1,704,572 {1,508,328)
Al 31 de diciembre 348,04_2_ 760,898 719,465 603,001 1,067 507 1,363,899
(1) Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuario sueldo, fondos de reserva y
vacaciones.
No corrientes:
Composicién:
2018 2018
Jubilacién patronal 4,336,028 4,048,147
Indemrizacion por desahutio 868,957 802,636
' 5,204,885 4,850,763
El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2018 2018 2019 2018
Saldos al inicio 4,048,145 3,772,952 © B02637 748572 4,850,783 4,521,524
Costos de los senvicios del periodo coriente 404,462 331,897 107,664 90,588 512,126 422,483
Costos porintereses 167,687 147,270 33212 20,447 200,899 171417
Bereficios pagados (71,385) - (26,624) - (67,989) -
(Ganancias / pérdidas actuariales (1) 48 450) {104,839) 47,832) {65,948) (95,202) (170.787)
Efectn de reducciones anbicipadas (1) {164.442) (89,834) - - {164,442) (99,834
AI31 de diciembre 4,336,028 4,048,146 868,957 802,637 5,204,985 4,850,783
(1)  Reconocidos en ofros resultados integrales.
Los importes reconccidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién pafranal Desahucio Total
2018 2018 2019 2018 2018 2018

Cosios de los senvicios del pariodo comiente 404 462 331,897 107 864 90,586 512,126 422 483
Costos por intereses 167,667 147970 33212 29,447 200,809 177447
Al31 de diciembre 572,143 470,867 140,876 120,013 713,025 500,880
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2018 018
Tasa de descuents - 362% 425%
Tasa de incremento salarial a coro plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento ealarial a largo plezo 1.50% 150%
Tasa de rofacicr (promedin) 12.13% 12.53%
Tasa de morizldad e imvalidez TMESS 2002 TH [ESS 2002

Anilisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion;

Jubilacién Desahucio

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (122,124) 25,575
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3% -3%
Variacion OBD (fasa de descuento - 0.5%) : 127 489 25,527
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 3%
Tasa de increrrento satarial

Variacion OBD (tasa de incresmento salarial + 0.5%) 129,625 28,612
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 3%
Variackin OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (125,138) (26,843)
Impacio % en el OBD (tasa d& incremente salarial - 0.5%) -3% -3%
Rotacion

Variacién OBD (Rotacitn + 5%) (105,270) 22,966
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) -2% A%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 106,257 (21,881)
Irpacto % en el OBD (Rotacion - £%) 2% -3%
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 esta constituido por 30,000,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una. En el 2018 el capital suscrito
estaba constituido por 22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
de producios vendidos y Gastes de Gastos de

201 servicios prestados administracidn venia Tatal
Materiales y repuestos 47,068,788 - - 37,068,788
Remuneraciones, beneficios sociales y otos beneficios 3,304,251 100 5,805,238 9,210,269
Prowvisién contrato MARC . 7,935 - - 7,935
Mantenimientas y reparacionss - - 1,132,812 1,132,812
Transporte - 20,853 143,974 173,927
Capacitacones - - 451,484 451,484
Promocion y publicidad - - 24,074 24,074
Depreciaciones (Nota 12) - - 590,106 590,106
Surministros - - 44,422 44,422
Control de contaminacidn - - 510,960 510,960
Combustibles y lubricentes - - 159,101 158,101
Jubllacién patronal y desahutia (Nota 18) - 713,025 - 713,025
Seguros - 14,115 192,550 206,685
Honorarios profesionales - 91,416 17,453 108B,869
Participacién de ‘rabajedores en utilidades - 348,042 - 348,042
Impuestos y coniribuciones - 127,082 21,426 148,510
Vigjes - o976 236,073 237,049
Vigilancia y resguardo - - 142,550 142,550
Agua, luz y teléfona . - - 202,761 202,781
Otros - 411,085 987,865 1,398,951

40,380,974 1,736,795 10,763,551 52,880,320

Costo
de productos vendidos y Gastos de Gaslos de

2018 servicios prestados adminisiracién vanta Total
Materiales y repuestes 25676,711 - - 38,676,711
Rer ibnes, iales y otros beneficios - 3,232,022 450 5,885,941 9,119,423
Provisién contreto MARC {20,083) - - (20,083)
Mariienimlentos y reparaciones - - 1,354,841 1,364,841
Transporte - 30,103 131,494 181,597
Capacitaciones - - 352,092 352,092
Promacién y publicidad - - 18,607 18,607
Depreciaciones (Nota 12) - - 701,345 701,345
Suministres - - 30,345 38,345
Control de contaminacién - - 520,248 520,248
Combustibles y lubricantes - - 160,954 180,954
Jubflacién patronal y desahucia (Nota 18) - 599,880 - 699,650
Sequrns - 12,418 207,304 219,718
Honoraries profesionales - 20,596 13,694 34,290
Parlicipacién de trabajadores en utiidades - 760,898 - TED,B98
Impuestos y contribucionas - 120,751 44,879 165,630
Viajes - - 183,021 183021
Vigllancia y resguardo - - 116,054 116,054
Agua, luz y teléfono - - 191633 181,633
Otros 9,481 182,575 1,071,243 1,263,279

38,898,131 1,727,678 11,013,785 52,639,604
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GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicion:
nareses finantieros

Financiamiento por servicios d& reparacion y mantenimients
Oftros intereses y cormisiones panadas

Gastos financieros
Ctros intereses y comisiones

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Composicion:;

Olros ingresos:
Comisiones recibidas (1)
Reversos de provisiones por impuestos recuperados (Nota 10)
Utilidad en venta de activos fijos (2)
Otros menores (3)

Oftros egresos:
Otros meneres

(1)  Ver Nota 23.

(2) Corresponde a ingresos por venta de activos fijos por US$18,161 (2018: US$12,500).

Pk 2018
22,535 27,003
57,500 18,335
120,035 45,338
{1,136) (1,717
2019 2018
2,000,000 2,000,000
150,644 1,562,068
18,161 12,500
153,224 285,102
2,322,020 3,859,671
(32,741 (58,5%3).

(3) Corresponde principalmente a: i) valores asumidos por Caterpillar por notas de crédito emitidas a
favor de clientes por US$14,875 (2018: US$87,269); ii) reclamo al Segure Ecuatorianc Suiza
US$21,515; iii) reverso de provision de garantias por US$17,170 (2018: US$1,193); y venta de

aceite, baterias, chatarra US$41,205.

CONTRATOS SUSCRITOS

Convenio de promocién y compréventa de repuestos

Mediante convenio firmado entre la Compaiiia y su relacionada L1.A.S A, en el afio 2002, la Compaiiia se
compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean
efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite que la Compania adquiera
dichos productos a los valores mas bajos de la lista de precios de 1.LA.S.A., con la finalidad de que los
mismos sean vendidos a clientes aplicando precios de venta al publico, sin que ello impligue la concesicn

de descuentos o un beneficio especial. En el 2019, la Compafifa compré repuestos Caterpillar por
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US5%28,089,519 (2018: US$27,415,551), que con su uso en la prestacién de los servicios se cargaron a los
resultados en el rubro Costo de ventas.

En adicién, la Compaiifa recibe una comisién en funcién del cumplimiento de ciertos niveles del volumen de
ventas de repuestos Caterpillar gue sus clientes compran. En el afio 2019 y 2018, la Compariia reconoci6
ingresos por comisiones recibidas por US$2,000,000 y que se presentan en el rubro Otros ingresos netos
de impuestos. Ver Nota 22. '

EVENTOS SUBSECUENTES

Dados los efectos sanitarios de la pandemia del COVID-19 mencionada en la Nota 1.4, el Gobierno del
Ecuador se encuentra adoptande medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener
impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pais y, por consiguiente, en las operaciones del
Grupo al que pertenece la Compania. Actualmente, la Compaiiia no puede evaluar el impacto total del virus
COVID-19 en su posicién financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, dependiendo de
los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en ia Compafiia. Tales efectos sumados a los que
se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconémicas se veran refleiados en los estados
financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019.

En adicién a lo mencionado en el parrafo anterior entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinidn de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos. ‘

* ok R
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