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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Directorio y Accionistas de

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2018

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. (la
“Compañía”) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumende las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. al 31 de diciembre
del 2017 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.4. de conformidad con el Código
de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidadeséticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. es responsable por la preparación
de otra información. Otra información comprendeel Informe Anual del Gerente General a la Junta
General de Accionistas, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobrelos estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.
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Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola 5.4.
Guayaquil, 27 de abril del 2018

En conexión conla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimierfto
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de laAdministración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NITE) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargadosde la Administración de la entidad sou los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

+  Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.
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Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A.
Guayaquil, 27 de abril del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del contro] interno de la Compañía.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no unaincertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informede auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
corno una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada,y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de odo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momentode realización de la auditoría planificada y los hallazgossignificativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos enel
transcurso de la auditoría.

Oeste

 

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

A
Sandra Vargas L. :
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADODE SITUACIÓNFINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 913,520 844,160

Cuentas por cobrara clientes 7 9,305,994 9,464,754
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 15 23341769 249,662
Cuentasporeobrar a empleados 4971 20,049

Impuestos por recuperar 9 71497 134,742
Anticipos a proveedores 8 32,706 31,025
Trabajos en proceso 10 650,953 674,190

Otros activos n 144,899 178,553
Total activos corrientes 13,519,709 21,597,135

Activos no corrientes

Propiedades y equipos Xu 6743991 7,469,178
Depósitos en garantía 3,552 5,003

Total activos no corrientes 6,747,543 7,474,181

Total activos 20,267,252 19,071,316
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr tiago Navas
Contador General
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios

Cuentas por pegar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Anticiposrecibidos de clientes

Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Provisiones y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales
Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota 2017 2016

6 126,847 -

3 558,073 150,641
15 492412 4,067,642

336,770 278,18
18 1,226,691 441,587
14 264,294 149,288
Y 220,237 552,504,

31225,324 5,639,780

18 4/521,524 3,664,500
16 48,968 35,832

41570492 3,700,332

7795816 9,340,112

18 900,000 900,000
9,266,440 3,207,093

2,304,996 624,111

12,471,436 9,731,204

20,267,252 19,071,316

£ A Pa
 

AMPARA
Sr. Santiago Navas
Contador General



TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingreso porventas de repuestos y prestación de servicios 46,538,451 39,324,636

Costo de venta de productos vendidos y servicios prestados 20 (34,352,454) (27,261,869)

Utilidad bruta 12,185,997 12,062,767

Gastos de administración 20 (1,610,832) (3,215,897)
Gastos de venta 20 (10,237,186) (11,174,144)
Otros ingresos 2 4,185,705 2,825252

Otros egresos 2 (836402) (1,051,133)
Utilidad / (Pérdida) operativa 3,687,282 (553,155)

Gastos financieros 2 (2,407) (2,357)
Ingresos financieros 2 55,349 150,700

Utilidad / (Pérdida) antes de impuesto a la renta 3,740,224 (404,812)

Impuesto ala renta 16 (744,094) (634,011)

UtBidad / (Pérdida) neta del año 2,996,130 (1,038,823)

Otros resultados integrales

Partidas que nose reclasificarán posteriormente al resultadodel ejercicio:

(Pérdidas) / Ganancias actuariales 8 (255,898) 853,491

Resultado integral del año 2,740,232 (185.332)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

ELAMD .
Sr. go Na
Contador General
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.
ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBREDEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Nota 20107 2016
Flujo deefectivo de las actividades operacionales:

(Pérdida)utilidad antes de impuesto a la renta 3,740,224 (404,812)
Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provisión para deterioro de cuentas por cobrar 7 (1,152,395) 2,062,094
Provisión (reverslones) para deterioro de impuestos por recuperar 9 801,621 972,258
Depreciación de propiedadesy equipos u 962,874 1,146.487
Provisión de garantias, neto 7 (6,870) (60,567)
Provisión para beneficios sociales 4 corta plazo 11] 971,822 997,198
Provisión participación delos trabajadores em las utilidadas 3 660,040 -
Provisión jubilación patronal y desahucio 18 601,127 661,417
Ovas provisiones y (387,789) (220,030)

6:190,654 51154,045
Carbios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a eljentes 1,251,155 3,964:457
Anticipos a proveedores (1,682) 51,065
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (2,085,107) 1,736,941

Tmmpuiestos por recuperar (738,776) (479,630)
Cuentas por cobrar a empleados 15,078 (18,627)
Trabajos en proceso 23,297 (142,682)
Otras activos 35105 18,251

Cuentas por pagarproveedores 407,432 (469,897)
Cuentas por pegar compañías relacionadas (3,575,230) (5,481,587)
Anticiposrecibidos de clientes 3652 (106,614)

Impuestos par pagar 15,006 -
Provisiones y otras cuentas por pagar 62,392 (14,195)
(Pagos/usos) beneficios empleados a corto plazo 3 6, 52:

91,158 3.215,98
Pogo de participación de los trabajadores en las utilidades 3 - (486,360)
Pago de impuesto a la renta 16 (739,958) (616,698)
Efectivo neto provisto par las aetiviades de operaciones 180,200 2,112,840

Flujo de efectivo de las actividades de Inversión:

Adiciones de propiedades, planta y equipos u (258452) (879,037)
Bajas/ventas netas de propiedades, planta y equipos u 20,765 56,666
Efectivoneto utilzado en las actividades de Inversión (237,687) (62237)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos declarados y pagados z (575.001)
Efectivo neto utilizado en las acovidades de foversión - (575001)

Aumento (disminución) neta deefectivo 57487 T5468
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio dal año 844,169 128,692
Efectivo y equivalentes de efestivo al na]del año, neta de sobregiros bancarios 6 786, $7 549,160

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑNO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. (Talleres o la Compañía) fue constituida en Ecuador en
1969.Su actividad económica principal es la reparación y mantenimiento de maquinarias y equipos de la
marca Caterpillar y Mack.

La Compañía forma parte del Grupo Modermar, grupo económico local dedicado a la importación y venta
de maquinaria agrícola e industrial de las marcas Caterpillar y Mack. El Grupo está integrado principalmente
por Importadora Industrial Agrícola 5.A., Macasa, Máquinas y CamionesS.A., Talleres, Lubrival S.A.,
Lubricantes Andinos S.A., Servicios yTalleres S.A. SERTAyliderado por su Holding Modermar S.A. Los
servicios de reparación y mantenimiento son prestados a terceros y a empresas relacionadas. Para el
desarrollo de parte de sus actividades, la Compañía adquiere a una empresa relacionada, repuestos de la
marca Caterpillar, los cuales vende a sus clientes y por los que percibe una comisión (véase Notas 15 y 23).
En este contexto,la actividad económica de la Compañía y sus resultados están influidos de forma relevante
porlas vinculaciones y acuerdos existentes entre partes relacionadas.

Su principal accionista es Modermar S.A., nna compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Talleres son consolidados por Modermar S.A.

Situación económica del país

Duranteel 2017 la situación económica del país ba presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo,los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economíadel país.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incrementoenciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos positivos
en las operaciones comerciales tales como: incremento en las ventas de repuestos y servicios, y por tanto,
en la rentabilidad de la Compañía. Ante lo cual la Administración mantienelas siguientes medidas:
optimización de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitirá a la Compañía continuar
operando en formarentable.
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TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aprobación de estados financieros

Losestados financieros auditados adjuntos por el año terminadoel 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorización de la Gerencia General el 27 de abril del 2018y posteriormente serán puestos
en consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados.

Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acnerdo con las Normas Internacionales
de Información Financiera (NITE), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de
las referidas normas internacionales,

Los presentes estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico. .

La preparación de los estados financieros conforme a las NITE requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración queejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación,
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TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación delos estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuación:

 

 

 
 

 

 

  

 
 

 

Norma Tema

NIC 28 al ri con la hi deuna ii tuna empl asu valor y 1 de enero 2018

NIC40 Enmiendas refereates a tunsterencias de propiedades de inversión y que laz mismas deben realizarse cunndo d a
hay un cambio demostrable en el uso del activo, ¿dr enero 201

NIF 1 Enmiendasrelacionadas 6 la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez de 8
con respecto a la NIF7, la NIC 19 y la NIF 10. 1de enero 201

NUF A Las enmiendas aclaran cómo izar determi tipos de operaciones de pago en acei 1 de enero 2018
NllFs Enmiendas a la NIIF 4 "Contratas de seguros” relativas a la aplicación de la NIJF 9 (Instrumentos financieras). 1 de enero 2015
NIF 9 Corresponde la revisión final de la NIIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas de 18

anteriormente y a la NIC 39 y sus guías de aplicación. 1 de enero 20
NIF 15 ¡ón de la norma "Ry iento de loa ingresos pt delos con los , esta

norma reemplazará a la NIC 21 y 18. . 1 de enero 2016
CINIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera y partes de tranezcciones en las que excete una dl 18

contraprestación denominadao tasada en una moneda extranjera. 108 enero 20:
NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicandoel valor patrimonial de

proporcional 1 enero 2019

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta normareemplazará » la NIC 17. 1deénero2019
NnAF9 E ala NIF 9 (inst eros) y A con las Í negativas de ciertas

condiciones de pagos adelantados 1de cuero 2019
CINE 23 e y delas incer res sobre ciertos tr de 1de enero 2019

NUF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NILF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relación a las NUF 15, 9 y 16; la Administración informa los siguientes aspectos:

D NOF 15 - Los ingresos de la Compañía se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace
la prestación de los servicios y la entrega de los productosal cliente, es decir cuandose satisfacen las
obligaciones de desempeño y no hay obligaciones de desempeño exigibles posteriores, el precio de la
transacción es previamente pactado con susclientes; porlo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta
parte de la norma.

Enrelación a los ingresos por comisionesestas se registran en función al volumen de venta de
repuestosy no existen obligaciones de desempeño posterior,

ii) NIF 9-Suprincipal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes que se registran a
su valor nominal equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en plazos
menores a 120 días y que en función al comportamiento de recuperabilidad de los saldos por cobrar y
a la evidencia obtenida en el negocio de la Compañía, ésta determina una estirmación para la provisión
de deterioro de su cartera en base a una evaluación individual de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos,históricamente han presentado un nivel de
deterioro que ha sido cubierto con la actual provisión. Se estima que no tendremos pérdidas esperadas
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futuras si consideramos queel país estima tener crecimiento del Producto Interno Bruto en los
próximos años, por tanto el efecto sobre los estados financieros no será significativo.

li) NUF 16 Enrelación a arrendamientos la Compañía estima que no tendrá un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

Monedafuncional y moneda de presentación -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía, Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Lascifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses. La Compañía no opera con transacciones distintas al dólar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente,

Activos y pasivos financieros-

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en las categorías
de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a compañías relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situación financiera.
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(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a sa valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que deser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) Cuentas por cobrara clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
servicios prestados o por la mercadería vendida en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en plazos menores a 120 días.

Se registra una provisión por deteriora que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.

ti) Cuentas por cobrar compañías a relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas por la prestación de servicios. Estas cuentas se

. registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son exigibles en el corto plazo.
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ii) Cuentas por cobrar a empleados: corresponde principalmente préstamos a empleadosy
funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses y se recuperan hasta
en 365 días,

(b) Otros pasivosfinancieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

0 Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menoresa go días.

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamosde capital de
trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestación de servicios se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que
se liquidan hasta en go días. Los préstamos se registran a su valor nominal que es similar a
su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta 1 año,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros, La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificnitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantías recibidas.

A] 31 de diciembre del 2017 y 2016 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por '
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deteriaro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibirlos flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmenteal efectivo entregado a sus proveedores de
bienes y servicios, estos se registran a su valor nominal al momentode la entrega del efectivo y son
liquidados con la entrega de los bienes o servicios. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto
plazo, los mismosse clasifican como activos corrientes.

Trabajos en proceso -

Los trabajos en proceso corresponden al costo acumuladode servicios pendientes de completar y se
reconocenporel costo de las órdenes de trabajo pendientes de ser liquidadasa la fecha de cierre. Los
trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de
mantenimiento y reparación de maquinarias y equiposy se cargan a resultados conforme sean completados.

Propiedades y equipos-

Las propiedades y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, considerando
su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demásactivos fijos la Administración de la
Compañía estira que su valor de realización al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones
de vidasútiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sí es necesario, a cada
fecha decierre de los estados financieros.
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Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 60 .
Vehículos Ss

Muebles y enseres 10

Maquinarias y equipos 10

Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos” u
“Otros egresos”, según corresponda.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su'uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores
a un año,por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventoso circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el montodel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compañías cuyos accionistas se encuentran en paraísos
fiscales con unaparticipación accionaria mayor del 50% deberánutilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establecen el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, en función de las
cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad tributaria,

Beneficios sociales -

Corrientes

Corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte de los gastos administrativos.
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1)  Décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador,

iii) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

Nocorrientes (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido parajubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación
dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada unode los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independientey se reconocen con cargo a los
resultados del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a las tasas promedio de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales están
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos delas obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados integrales, cuando
surgen.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones-

La Compañía registra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados;(if) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación;y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión por garantía -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar(pasivos corrientes) del estado de situación
financiera y representa el valor estimado de garantía por los servicios de taller prestados y por cualquier
defecto de fabricación de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantía variará según cada
negociación, sin embargo la misma no superará a un año transcurrido después de la venta o prestación del
servicio. Esta provisión se registra en base al análisis de los costos históricos incurridos por la Compañía
por este concepto en los últimos 4 añosy las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que
surgen de las estimacionesy las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los
resultados del año (Gastos de ventas).

Reservas yresultados acumulados -

Reservafacultativa

Correspondea apropiaciones delas utilidades que se generan cada año y son delibre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas,

Reserva le;

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta del
año, a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumuladosde aplicación inicial de NEIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla prestación de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.
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Losingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacía
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la prestación de los servicios y
la entrega de los productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y no mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la prestación
del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”, hasta la culminación del
servicio. El efecto de este asunto noes significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración. .

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisión por deterioro de cuentas par cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinadaporla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación individual de la antigúedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de
los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del añoy las recuperaciones
de cuentas provisionadasse acreditan a otros ingresos.

(b) Vida útil de las propiedades y equipos

La determinación de las vidas útiles se evalían al cierre de cada año.Ver Nota 2.7.

(c) Impuesto a la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro.
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(d) Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.12,

(e) Provisiones por beneficios a empleados

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medicióny control.

Los departamentosde crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidezy el riesgo de concentración.

4.2 Riesgos de mercado:

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra de repuestos de las marcas Caterpillar y Mack, las cuales se efectúan a sus compañías
relacionadas Importadora Industrial Agrícola S.A. LIA.S.A., y MACASA Máquinas y Camiones S.A.,
respectivamente. Con L.I.A.S.A, se mantiene un contrato de venta y postventa de respuestos de la
marca Caterpillar, que se renueva periódicamente. En virtud de dicho contrato, cada año, en
función de estudios de mercadoy reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se
establecenlas listas de precios. De igual forma durante el año se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
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coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.
Adicionalmente la Compañía mantiene un contrato para promoción ycompra venta de repuestos a
precios preferenciales. Ver Nota 23.

(b) Riesgo detasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El endeudamientoa tasas fijas expone la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo,el riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento provienede
operaciones con proveedores locales y con compañías relacionadas.

4-3 Riesgo de crédito:

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porla Gerencia General, el
Comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos bancarios
(efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superanla calificación “A”,

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos,
cornportamiento de pago, garantías reales, antigúiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

La Compañíaefectúa la mayoría de sus ventas a 30 días de crédito y mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea, y analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cadacliente
significativo principalmente basado en su antigiedad y vencimientos. Adicionalmente,clasifica la cartera en
segmentossimilares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes,
antigúedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del
análisis de la capacidad de pago de cadacliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones
internas y/o externas, Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los
indicadoresde cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías al 31
de diciembre se muestra a continuación:

2017 2016

Índice de morosidad (cartera vencida mayor a 120 días/total de cartera) 454% 31.70%

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
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Riesgo de liquidez

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses,los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financierosy los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

Menos de 1
2017 año
Sobregiros bancarios 126,847
Cuentas par pagar proveedores 558,073

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 492,412

Menos de 1
2016 año
Cuentas por pagar proveedores 150,641

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4,067,642

Administración del riesgo de capital -

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compañía.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueronlos siguientes:

Sobregivos bancarios

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas porpagar a compañías relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta
Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

2017

126,847

558,073
492,412

1,177,332

(913,520)
263,412

12,471,436

12,735,248
2%

 

 

 

 

2016

150,641
4,067,642
4,218,283

(844,160)
3,374,123
9,731,204

19,105,327
26%

 

 

 

 

La disminución corresponde a saldos pendientes de pago con la compañía relacionada Importadora
Industrial Agrícola S.A. que fueron liquidados durante el 2017. (Nota 15).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cadaejercicio:

Activosfinancieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidosal costo amortizado
Cuentasporcobrar clientes
Cuentas por cobrara compañíasrelacionadas
Cuentas por cobrar a empleados

Tota! activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Tota) pasivos financieros
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Corriente

2017 2016

913,520 844,160

9,365,994 9,464,754
2,334/769 249,662

4,971 20,048

12,619,254 10,578,624

126,847 -

538,073 150,641
492,412 4,067,642

2 4,218,283
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Valor razonable de instrumentos financieros

Dada las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidados en el corto plazo.

EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja
Bancos e instituciones financieras

Sobregiros bancarios

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición por industrias:

Construcción pesada

Petroleras
Industria marina
Cantera
Gubernamentales

Construcción

Agricultura

Otras industrias

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar

Total
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2017

209,166

704,354

913,520

(126,847)

786.673

2017

1,208,009

4,292,142
1,684,681
1,368,403

633,189
628,879

234,768
2,073,776

12,123,847

(2,757,853)

9,365,994

2016

224,166

619,994
844,160

844,160

20u

981,843
5,812,440
931,287

2,054,868
1,969,396
556,868

331,516
736,784

13,375,902

(3,910,248)

9,464,754
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A continuación se muestra un análisis de antigitedad de los saldos al cierre de cada año:

 

 

 

 

 

 

 

2017 2016
US$ % US$ %

vencer 6,529,485 53.9% 3,112,575 23.3%

Veucidaz
Hasta 60 días 2,064,403 17.0% 2,667,665 19.9%
61 a go días 92,403 76% 1,006,170 7.5%
91a 360 días 2,451,254 20.2% 3,519,841 26.3%
Más de 360 157.302 1.3% 3,068,751 229%

5.594,362 46.15% 10,262,427 76.7%
12,123,847 100% 13,375,002 100%

Movimiento de la provisión por deterioro:

207 2016

Saldos al 1 de enero 3,910,248 1,848,154
Incrementos (Nota 20) - 2,062,094

Reversiones (Nata 22) (1,152,395) -
Saldos al 31 de diciembre 2,757,853 3,910,248

ANTICIPOS APROVEEDORES

Composición:

2917 2016

Cuterpiltar Company Caco 18,974 19,877

Yepez Hinojosa Luís Santiago 6,704 -

GAD Municipal Francisco de Orellana 3,622 -
Morales Simbaña Roberto Xavier 3,080 -

RON Construeriones S,A. RON - 4,221
Eis Miami - 4,660

Otros menores 326 2,267

Br A

Corresponden a anticipos a proveedores de bienes y servicios, los cuales, a la fecha de emisión de estos
estados financieros han sido sustancialmente liquidados.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

207 2016
Retenciones en la fuentes

Año 2015(1) 150,643 881,601
Año 2016(1) 751,440 751,440

Año 2017 (1) 302,855 -

Reclamoal Servicio de Rentas Internas (SR) (3) 73,978 28,797

1,783,916 1,661,838

Provisión pordeterioro de impuestos por recuperar (2) (172019) (1,527,096

71897 134,742

(1D Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía aún se encuentra en trámites para la recuperación de estos
valores ante la autoridad tributaria.

(2) Dentro de sus políticas, la Administración de la Compañía ha establecido una provisión (no
deducible) para las retenciones con una antigiedad mayor a un año, bajo la premisa que las mismas
son consideradas con bajas probabilidades de recuperación. En el caso de la devolución dichos
valores son reversados con crédito a los resultados de la Compañía. Al 31 de diciembre del 2017 esta
provisión cubre las retenciones del 2015 por US$881,601 (antes de ser compensadas), retenciones
del 2016 por US$751,440 y reclamo por pago indebido de IVA por US$78,978.

(3) Corresponde a reclamoal SRI por pago indebido del impuesto al valor agregado de diciembre del
2017 y 2016 por US$50,181 y US$28,797, respectivamente, Es importante mencionar que el valor
correspondiente al reclamo del año 2016 fue resuelto mediante Nota de Crédito desmaterializada en
febrero del 2018 por parte de la Administración Tributaria.

Movimientode la provisión por deterioro:

2017 2016

Saldos al 1 de enero 1,527,096 Bo4,652
Incrementos (Nota 22) 801,621 972,258

Pagos y/o utilizaciones (616,698) (1) (339,814)
Saldos al 31 de diciembre 1,712,019 1,527,096

(1) Correspondeal reverso de provisión de retenciones en la fuente año 2014 y 2015. Ver Nota 22.
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10. TRABAJOS EN PROCESO

2017 2016

Manode obra y otros servicios 163,062 208,777

Materiales y repuestos 465,593 451,981

Otros 22,298 13,432

650,953 674,190
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13.

14.

TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Correspondena pólizas de seguros para vehículos, accidentes personales, incendio, robo y asalto,
transporte, herramientas y montaje, las cuales son renovadas anualmente, y que se amortizan en función
de la vigencia de las mismas.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

2017 2016

Proveedores locales

Personas naturales 76,668 2,054
Empresas 480,565 133,218

557,233 135,272

Proveedores del exterior 840 15,369

558,073 150,641

Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el giro normal de las
operaciones.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:
2017 2016

Impuesto al Valor Agregado y retención en la fuente 264,294 149,288
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TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS YPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas y
los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadas a: 1) la (s) persona
(s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) o es (son) controlada (s)
por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas)y ii) personal clave de la
gerencia o administración.

Saldos:

Relación 2017 2016

por
Importadora Industrial Agricola S.A. (2) Accionistas comunes 2,258,213 -
MACASA, Máquinas y Camiones S.A, Accionistas comunes - 157,719

Talleres y Servicios S.A. Accionistas comunes - 2,703
LASA Panamá (2) Accionistas comunes 76,556 89,150

2,334,769 249,662

Cuentas porpagar

Importadora industrial Agrícola SA, LLAS.A. (3) Accionistas comunes - 4,067,642
MACASA, Máquinasy Camiones S.A. (4) Accionistas comunes 492,140 -

IIASA Panamá Accionistas comunes 27 -
492,412 4,067,642

(Y Corresponde a saldos por servicios de mano de obra para el montaje y reparación de maquinarias.

(2) Correspondea saldos por servicios prestados de técnicos de talleres.

(3)  Correspondía principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos Caterpillar y por
préstamos temporales de capital de trabajo que fueron liquidados durante el 2017.

(4) Correspondeprincipalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos MackyVolvo y
por préstamos temporales para capital de trabajo.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

b) Transacciones:

2017

Ingresosporserviciosdemantenimientodemaquinarias:
Importadora lodustrial Agrícola 5,4. - LLAS.A. 7,101,580

Macasa, Máquinas y Camiones S.A 981,010

Lubrival S.A. 5,293
Lubricantes Andinos Lubrían 5.4. 881

HIASA Panamá 422,314
Yencisa S.A, 37

8,511,115

Importadore Industrial Agrícola S.A, - LLASA. (ver Nota 23) 2,000,000

repuestos
Macasa, Máquinas y Camiones 5.4. 3,410,144
Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A. (ver Nota 23) 24,070,968

27481,112

Préstamos recibidos;
Macasa, Máquinas y Camiones S.A, 492,140SÁ

Importadora Industrial Agricola S.A. - TLA,S.A, 2,258,213
Macasa, Máquinas y Camiones S.A, -
Talleres y Servicios S.A. -
TASA Panamá

 

05 comercializs

Importadora Industrial Agricola S.A. J.LA.S.A. 444,394
  

 

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. 190,333

544,727

Otros incipalme Agos por ol ¡aStos pOr ia):
Temportadora Industrial Agricola S.A. - LLA,S.A. 671,906

Maczsa, Máquinas y Camiones S.A. 7733

TIASA Panamá 844
679,883

di Ln ES

Importadora Indastrial Agrícola 5,4, - LLAS.A. 5
Macasa, Máquinas y Camiones S.A. t

Lubrival S.A.

t js tivo Fijo):
Importadora Industria! Agrícola S.A. - LLA.S,A,
Macasa, Máquinas y Camioues 5,A,
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2016

6,725,553
1,098,744

3,663
4,005

708,792

8,545,758

2,000,009

2,811,388

18,275,254

21,086,642

15779
2,793

89,150
249,062 0

443,287
1042

547,999

517,357
11,665

 

69,759

395

70,195

75734

75,734,
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16.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

A continuación se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de
la Compañía durante los ejercicios terminadosal 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016

Sueldos, salarios y honorarios 572,267 568,176

Beneficios a corto plazo 108,113 96,786

680,380 664,962

El personal clave son las gerencias. Dichas remuneraciones incluyen, sueldos, salarios y remuneraciones
variables,

IMPUESTOS

Situación fiscal

Ala fecha de emisión de estos estados financieros,los años 2015 al 2017 están abiertos a revisión por parte
de las autoridadesfiscales.

Impuesto a la renta -

La composicióndel impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuestoa la renta corriente 730,958 616,698

Impuestoa la renta diferido 13136 17,313

04094 Tn
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria-contable

2017 2016

Utilidad/Pérdida antes de participación trabajadores e impuesto

ala renta 4,400,264. (404,812)
Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades (660,040) -

37022 (04,812)
Menos - Dividendos exentos 0 3h
Menos - Otres rentas exentas € Ingresos no objeto de Impuesto a la Renta (1) (1,769,094) -

Más-- Gastos no deducibles (2) 881,547 3296641
Más- Gastos incueridos para generar ingresosexentos y gastos atribuidos a ingresos no
objeto de Impuesto 2 Ja Renta 10,395 :
Menos - Deducciones Adicionales (1) “ Ga)
Más- Participación de trabajadores para generar rentasexentas 263,805 -
Mas Otras diferencias tempotarias (3) 195,659 250,830

Base tributaria 31322,535 2803175
Tasa impositiva 2% 22%

Impuesto a la renta causado 730,958 616,698

Antigipo mínmode impuesto a la rento 302,853 417,205

Impuesto a la renta del año 730,958 616,698
Menos - Retenciones en la foente del año comente (802855) (616,698)
Menos- Retenciones en la fuente del año 2016 Usitao) Cr51nd40)
Menos - Retenciones en la fuente del año 2015 (881,601) (881,601)

Impuesto por recuperardel año (Véese Nota q ] (1,704,938) (1,633,041)

(1) Corresponde principalmentea: i) US$1,152,395 de reversiones de la provisión de cuentas
incobrables, 11), US$616,698 reverso de provisión de retenciones en la fuente año 2014
(US$554,838) y 2015 (US$61,860). Ambas provisiones fueron consideradas previamente como
gastos no deducibles.

(2) Corresponde principalmentea: i) US$801,621 de reclamo presentado al fisco provisionado con
cargoa los resultadosdel año; y ii) US$79,926 Otros gastos no deducibles. En el 2016 correspondía
principalmentea: i) US$2,062,094 por exceso en provisión de cuentas incobrables, y 1)
US$972,258 de reclamos presentadosal fisco provisionados con cargo a los resultados del año;y,
111) US$238,022 de otras provisiones.

(3) Correspondea: i) US$182,851 por provisión de Jubilación Patronal (empleados con antigiledad,
menora 10 años); y, 1i) US$12,807 por depreciación anual de activos fijos revaluados. En el 2016
correspondía a: i) US$238,022 por provisión de Jubilación Patronal (empleados con antigiiedad
menora 10 años);y, 11) US$12,807 por depreciación anual de activos fijos revaluados.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto ala renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos activos y pasivos es el siguiente;

2017

diferidos

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 16713

Impuesto diferido activo que se recuperará dentro de 12 meses 1718

jiferis ivos;

Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses (96.390)

(48,968)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016

Cargoaresultados porimpuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2016

Cargo resultadospor impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017

2016

52,365

19,325

(101,522)

(35,832)

(18,519)

73D)

(35,832)

(3,1136)

(48,968)  

El impuesto diferido se origina principalmente en:i) diferencias entre el costo atribuido a través de
revaluaciones de los edificios e instalacionesy el costo de estos activos bajo el tratamiento tributarioy,ii)
provisiones dejubilación patronal.

La relación entre el gasto por impuestoyla utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra
a continuación:

2047

Utilidad/Pérdida tributaria del año antes de impuesto a la renta 3,740,224

Tasa impositiva vigente 20%

Impuesto a la renta causado 822,449

Efecto fiscal de los ingresas exenlos / gastos nu deducibles

al calcular la ganancia fiscal- diferencias permanentes: 78,755

Efecto de impuesto ala renta del año 744,094

Tasa efectiva 20%
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TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Precios detransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia yun anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye comoparte
relacionadasa las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes dejunio del 2018 conformeel noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto ala renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Deacuerdo a lo expuesto en el párrafo anterior la Compañía solo está obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo de acuerdo a los resultados del diagnóstico de precios de transferencia
realizado en el 2017, que no arrojó ajustes, y considerando que las transacciones del 2017 son similares a
las del año anterior, se prevé que este asunto no generará ajustes en el gasto de impuesto a la renta del
2017.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación dela
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
aspectos:

e Eliminacióndela obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

+ Aumentodela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposición,
la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

e Cambios enloscriterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades, La
reducción dela tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaría únicamentea: 1) sociedades exportadoras habituales;ii) a las que se dediquen a la
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

+ Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incrementeel empleo.

+. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14 remuneración, así como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminución del monto parala obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado parala obligatoriedad de utilizar a cualquier institución
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pagoelectrónico.

+.  Seestablece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

+ Eliminación de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo
o en pagosrealizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Pública — Privada), en los
casos en los queel perceptordel pago este domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos
fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas que tendrán un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilación y desahucio que no serían deducibles.

PROVISIONESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2017 2016

Provisión de garantías (1) 531243 60,23
Otras provisiones (2) 88 387,877
Otros pasivos 166,906 104,514

220,237 352,504,
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(0 Movimiento de la provisión de garantías:

 

 

 

2017 2016
Saldos al 1 de enero 60,113 120,680

Utilizaciones (60,113) (120,680)

Incremento 53,243 60,113
Saldos al 31 de diciembre 59,243 60,113

(2) Movimiento de otras provisiones <Ver Nota 23 ii)>:

20 2016
Saldos al 1 de enem 387,877 607,907
Jucrementos/Disminuciones (1) (387,789) (220,030)
Saldos al 31 de diciembre 88 387,877

(i) Corresponde a utilización de la provisión de Contratos Marc.

BENEFICIOS SOCIALES

Composición y movimiento de beneficios sociales corrientes:

Participación laboral Otros heneficios (1) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

A de enero - 486,360 441,587 440,018 441,587 926,378
Incrementos 660,040 - 971,822 99798 1,631,862 997.198
Pagos - (486,360) (846,758) (995,529) (846,758) (1,481,989)
Al 31 de diciembre 660,040. - 566,651 441,587. 1,226,691 441,587
 

(Y Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.
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No corrientes:

Composición:

2017 2016

Jubilación patronal 3,772,952 3,028,071

Indemnización por desahucio 748,572 636,429

Ag3664500

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucioesla siguiente;

 

 

Jubilación patronal Desabcio Total
2017 2016 2017 2016 207 2016

Saldos al inicio 308071 JAR baAzo 629,244 3,564,500 385,574
Costos de losservícios del periodo corriente 347850 303,595 101566 109,574 449416 493269

Castos por1nlereses 125.303 140,930 26347 2728 sino 168,148
Ganancias / pérdidas actuarial (1) 3842 1408437) (15770) (124,607) 300652 (622,744)
Efecto de reducciones anticipadas (1) (46,754) (230,4) - (46750) (230747)
 

Algar de diciembre STPI ¿Bon HOS2 636499 A2I5oA_  3É4o5oO

(Y Reconocidos en otros resultadosintegrales.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

Jubñación patronal Desahocio Total

204 2016 2017 2016 2017 2016

Costo laboral por servicios actuales 947850 383,695 101,566 109,574 449416 493,269

Costas por intereses 125,369 140,930 26:47 27218 151,210 168,148
 

Al31 de diciembre 2 524,625 127918 136792 601,126 66147,

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%

Tasade incrementosalaríal (incluye ascensos laborales) 250% 3.00%

Tasa de rotación (promedio) 135% 14.38%

Tasa de mortalidad einvalidez TM [E55 2002 TM 1853 2002
Vida laboral promedio remanente (años) 63 65

Antigiiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25años 25 años
Jubilados a la fecha 4 3
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PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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a) Análisis de sensibilidad

Cambios razonablementeposibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos OBD en los montosincluidos en la tabla a continuación:

Jubilación Desahucio
descuento .
Variación OBD(tasa de descuento + 0.5%) (110,500) (23,786)
Umpacto % en elOBD (tasa de descuento + 0.5%) 3% -3%

Variación OBD(tasa de descuento - 0.5%) 118,989 25,729
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 3%

incremento
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.59) 120,216 26,599
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 4%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) Quz611) £24,846)

Impacto % en el OBD(tasa de incremento salanal - 0.5%) -qé -3%

Variación OBD (Rotación + 5%) (74,742) 23,24
Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) -2% 3%

Variación OBD (Rotación - 5%) 78,018 (22,034)

Impacto % en el OBD (Rotación - 5%) 2% -2%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017y 2016 está constituido por
22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una,
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

COSTOSYGASTOS PORSU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Materiales y repuestos
Remuneraciones, beneficios sociales y olrus beneficios
Provisión contrato MARC <Ver Nota 23 1)>
Mantenimientos y reparaciones
Transporte
Capacitaciones
Promoción y publicidad
Depreciaciones (Nota 13)
Suministros
Control de contaminación

Combustibles y lubricantes
Jubilación palronaly desahucio (Nota 18)

Seguros
Honorariosprofesionales
Participación de trabajadores en utilidades
Impuestos y contribuciones
Viajes

Vigilancia y resguardo
Agua, luz y teléfono

Otros

2016

Materíales y repuestos
Remuneraciones, beneficios sociales y otras beneficios

Provisión contrato MARC <Ver Nota 23 li»
Mantenímientosyreparaciones
Transporte
Capacitaciones
Promoción y publicidad
Depreciaciones (Nola 14)
Suministros
Control de conlanunación

Combustibles y lubricanles
¿Jubilación patronal y desahucio (Nota 18)
Seguros
Provisión dedelerioro declientes (Nota 7)
Wonorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
vi:

Vigilancia y resguardo
Agua, luz y teléfono
Otros
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Costo
de produrtos vendidos y Gastos de Gastos de

servicios prestados administración vente Total

31,480,607 - - 31,430,607
2,827,925 38,383 5-424,376 8,290,684
(387.789) - - (387,789)

- - 1,053,622 1,053,622

- 30,281 103,641 133,922
- . 308262 408,262
- - 19.819 19819
- - 962,874 962,874
- - 47.564 47564
- - 459,743 453,743
“ - 201,916 201,916
“ 601,127 - 601,127
- 14,926 219,730 234,656

- 38,585 21,214 59769
- 660,040 - 660,040
“ 107,257 3255 139,84
- 10 149,075 149,085
- - 99,150 99.150
- - 210,307 210,397

381711 120,253 329,249 1431,213
3UISZA 1610,832 10,237,186 46,200,472

Costo
de productos vendidos y Gastos de Gastos de

servicios prestados adrainistración venta Total

2418606 - - 24,186,116
3,025,055 907 6,042,677 9,068,639

(220.030) - - (220,030)
- - 224,787 2241787
- 30,408 40.983 71391
- 2 378,597 378,838
- - 18,382 18,382
- - 2146487 1,146,487
- - 39,176 39.176

- - DAT 4D77
- 193,116 193,116

661,417 - $61.417

17,103 256,751 273,854
2,062,094 - 2,062,094

- 26.773 33,703 60,476
- 238,121 103,127 344248
- 1,056 122,287 123,43
- - 103,431 103,431

- - 215,397 215397
270,728 1777 1811,766 2,260,271

27,261,869 3215897 7ddd ALÉSILO
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22.

TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

GASTOSE INGRESOS FINANCIEROS

Composición:

Lagresos finaneleros
Einancinmiento por servicios de reparación y mantenimiento
Otrosintereses y comisiones ganadas

Gastos financieros
Dirosintereses y comisiones

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Composición:

ingresos:
Comisiones recibidas (1)
Reversos de provisiones por impuestos recoperados (Nota 9)
Reversode provisión por deterioro de cuentas por cobrar (Nota 7)
Utilidad en venta de activos fijos (2)
Otros menores (3)

egresos
Provisiónpor deterioro de impuestos por recuperar (Nota 9)

Otros menores

(1  VerNota 23.

(2) Corresponde a ingresos por venta de activos fijos por US$138,415 (2016: US$111,484).

35,070
20,279

55349

(2,407)

(2407)

2017

2,000,000
616,698

1,152,395
198,415

278,197
4,195705

(801,621)

(34780
(836,402)

2016

131,471

19,229

150,700

42,357)
377)

2016

2,000,000
339,814

111,484
373.954

2,825,252

(972,258)
(78,75)

(1,051,133)

(3) Correspondeprincipalmentea: i) valores asumidos por Caterpillar por notas de crédito emitidas a
favor de clientes por US$112,900;ii) descuentos a empleados por US$66,141; y 111) reverso de
provisión de garantías por US$6,870.
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24.

TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CONTRATOS SUSCRITOS

Convenio de promoción y compraventa de repuestos-

Mediante convenio firmado entre la Compañía y su relacionada LLA.S.A. en el año 2002, la Compañía se
compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean
efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada, El convenio permite que la Compañía adquiera
dichos productos a los valores más bajos dela lista de precios de I.1.4.S.A., con la finalidad de que los
mismos sean vendidosa clientes aplicando precios de venta al público, sin que ello implique la concesión de
descuentos o un beneficio especial. En el 2017, la Compañía compró repuestos Caterpillar por
US$23,640,485 (2016: US$17,841,481), que con sn uso en la prestación de los servicios se cargaron a los
resultados en el rubro Costo de ventas.

Enadición, la Compañía recibe una comisión en función del cumplimiento deciertos niveles del volumen de
ventas de repuestos Caterpillar que sus clientes compran. En el año 2017y 2016, la Compañía reconoció
ingresos por comisiones recibidas por US$2,000,000 y que se presentan en el rubro Otros ingresos netos de
impuestos. Ver Nota 22.

Contrato MARC

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S,A. suscribió un contrato con la
compañía Holcim Ecuador S.A. en el cual Talleres se comprometea ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparación que comprende la programación,ejecución y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomáticas y correctivas. Este contrato entró en vigencia a partir del 2013. Este
programa busca minimizar las detenciones no planificadas de los equipos. El servicio se ejecutará bajo la
modalidad MARC (Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de mantenimiento y
reparación es trabajar en conjunto con Holcim para optimizar el desempeño de los equipos adquiridos por
Holcim, esto es: maximizar la disponibilidad, utilización y productividady, al mismo tiempo, controlar los
costos de mantenimiento y operación de los mismos.

En el año 2017, la Compañía reconoció ingresos por este contrato por US$1,808,600 (2016:
US$1,656,707) y los costos asociados a dicho ingreso es por US$463,952 (2016: US$337,994); la
Compañía ha hecho uso de la provisión por US$387,789 (2016: US$220,630). Ver Nota 17.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017 la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelación.

Página 43 de 43


