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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta de Directorio y Accionistas de

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaiquil, 27 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (a
“Compafiia”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flnjos de efectivo por
el ajfio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. al 31 de diciembre
del 2017y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con ka auditorfa de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditcria.
Independencia

Somos independientes de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informaecion

La Administracién de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. es responsable por la preparacién
de otra informacién. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General a 1a Junta
General de Accionistas, (que no inchrye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditora.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecvador Cia. Ltda. Av. Redrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresaiial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayagquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Talleres para Magquinaria Industrial Agriccla S.A.
Guayaquil, 27 de abril del 2018

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General a la Junta General de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiertto
obtenido durante Ia auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

53, basados en el rabajo gne hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditorfa, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

- Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Talleres para Maguinaria Industrial Agriccla S_A es responsable de 1a preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaeion Financiera (NITF) y del conirol interno necesario para permitir la preparacitn de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error.

En la preparacitn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continnar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que 1a Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista oira alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad sou los rezponsables de la supervision del proeeso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por frande o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de segaridad, pere no garantiza gue vma
auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra anditoria:

s Identificamos y evaluamos los riesgos.de error material en los estados financieros, debido a fraude o
errar, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccidn materiat debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vidneracion del control
interno.
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Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 27 de abril del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las eircunstaneias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interne de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre Jo adecuado de la utilizaci6n, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados finaneieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continiie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de los estados finaneieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de 1a Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestones, el alcance y €]l momento de realizacién de la anditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, as{ como cnaiquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

I

No. de Registro en la Superintendencia

de Compafiias, Valores y Seguros: 011

4

Sandra Vargas L. )
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Mota, 2017 2016

Activos eorrientes
Efectivo y equivalentes de efective [ 913,520 844,160
Cuentas por ebrar a clientes 7 9,365,994 9:464,754
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 15 2,834,760 249,662
Cuentas por ¢obrar a empleados 4,971 20,049
Impuestos por recuperar 9 7,897 134,742
Anticipos 4 proveedores 8 32,706 31,025
Trabajos en proceso 10 650,953 674,190
Otras activos 12 144,899 178,563

Total activgs corrientes 13,510,709 11,597,235
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 1 6,743,991 746978
Depdsitos en garantia 3,552 5003

Total activos no corrientes 6,747,543 7474181

Total activos 20,267,252 10,071.316

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr%” tiago Navas”

Contador General
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 6 126,847 -
Cuentas por pagar a proveedores 13 558,073 150,641
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 15 492,412 4,067,642
Anticipos recibidos de clientes 336,770 278,118
Beneficing sociales 18 1,226,691 441,587
Impuestos por pagar 14 264,294 149,288
Provisiones y otras caentas por pagar 17 220,237 _ 552,504
Total pasivos corrientes 3,225,324 5,639,780
Pasivos no corricntes
Beneficios sociales 18 4,521,524 3,664,500
Impuesto diferido 16 48,968 35,832
Total pasives no corrientes 570,492 3,700,332
Total pasivos 7,795,816 9,340,112
Patrimonio
Capital social 18 900,000 000,000
Reservas 9,266,440 8,207,093
Resultados acumulados 2,304,008 624,111
Total patritnonio 12,471,436 9,731,204
Total pasivos y patrimonio 20,267,252 19,071,316

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[ L
[t fFoen? 7"
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingreso por ventas de vepuestos y prestacion de servicios 46,538,451 39,324,636
Costo de venta de productes vendidos y servicios prestados 20 (34.352.454) (27,261,869)

Utilidad bruta 12,185,997 12,062,767
Gestos de administracitn 20 (1,610,832) (3,215,897}
Gastos de venta 20 (10.237,186) (11,174,344)
Otros ingresos 22 4,185,705 2,825;252
Otros egresos 22 {B36402) {1,051,133)

Utilidad / (Pérdida) operativa 3,687,282 {553,155}

Gastos fnancietos 21 (2407} (2,357

Ingresos financieros 21 55,349 150,700

Utllidad / (Pérdida) antes de impuesto a la renta 3,740,224 {404,812}
Impuesto ala renta 16 (744,094) (634,011)

Utllidad / {(Pérdida) neta del afio 2,006,150 (1,048,823)
Otros resnltados integraies

Partidas que no se reclasificarin posteriormeqte &l resultado de] gjercicie:

(Pérdidas) / Ganancias actuariales i8 (255,898) 853,491

Resultado integral dél afie 2,740,232 (185:332)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

{_..-—-———“\/ y A

s ~ 7 :
Sr, B&ftago Navas™
Contador General
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

otz 2017 206
Flujo de efectivo de Jas actividades operacionales:
{Pérdida) utilidad antes de impussto 4 12 renta 5,740,229 (404,812)
Més eargoa a resultades que no representnn moviriento de efectivo:
Pravisifn pera deterioro de cuentas por cobrar 7 (1,152,395) 2,062,094
Provisién (reversiones) para deterioro de impuestos por recuperar 9 801,621 972,258
Depreciacién de propiedades y equipos 11 962,874 1,146,487
Provisidn de garantles, netn 17 (6,870) (60.567)
Provisitn pars beneficios sociales 8 corta plazo 1] 971,822 997,198
Provisidn participactén de los trabajadores en lag urilidades 18 660,040 -
Provisidn jubilacién patronal y desshucio 18 601,127 651,417
Oas provisiones 17 8: (220,030)
6,150,654 554,045
Cambios e actives y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes 1,251,155 3964457
Anticipos a proveedaores [1.682) 51065
Cuentas por 2obrar a compadlas relacionadas (2,085.107) 1,736,941
TImprestas por reuperar (738,776) {479,530)
Cuentas por cobrera empleades 15,078 (18,627)
Trabajas en proceso 23,237 {142,682)
Otros activos 15,105 18,2851
Cuentas por pagar provesdares 407,452 {469.957)
Coenlas por pagar compafiies relacionadas (3.575.230) (5.481,587)
Anticipos recibidos de clientes 58,652 (206,614)
Impuestas por pagay 115,006 -
Provisiones y olras chantas par pagar 62,392 (14,158)
{Pagos/usos) baneficios empleados a corto plazo 18 6, 62
511,158 3,215,698
Pogo de participacién de 108 trabajadores en Jas otilidades 18 - (486,360)
Pago de imputesto a la renta 16 {730,558} [615,608)
FEfectivo nete provisto par las activiades de operaciones 180,200 EXE
Flujo de efectivo de Ias nctividades de Inversifn:
Adiciones de propledades, planta y equipos u {258,452) (879,037)
Bpjas/ventas nelag de propiedadas, plantd ¥ equipes 11 20765 : 56,666
Efectivo netg utlizada en las sctividades de Inversion (237.687) (B22,37)
Fhyjo de diectiva de las actividades de £ bamierto:
Dividendos declarados v pagados - {575,001
Efectivo neto utilizado en lay actividades de Snversién - (373.901)
Aumento (disminueién) neta de efectivo {57487} 5468
Electiva y equivalentas de efective ol inidio del afic 128,692
Efectivo y equivalentes de efectivo 41 final del 450, neta de sobregiros bancarios [ 785,673 844.160

Contader Geperal
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Talleres para Maguiparia Industrial Agricola S.A. (Talleres o ia Compafiia) fue constituida en Ecuador en
1969. Su actividad econémica principal es Ia reparacién y mantenimiento de maquinarias y equipos de la
marca Caterpillar y Mack.

La Compania forma parte del Grupo Modermar, grupo econdmico local dedicado a 1a importacién y venta
de maquinaria agricola e industrial de las marcas Caterpillar y Mack. El Grupo esta integrado principalmente
por Importadora Industrial Agricola S.A., Macasa, Maquinas y Camiones S.A., Talleres, Lubrival S.A.,
Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA y liderado por su Holding Modermar S.A. Los
servicios de reparacion y mantenimiento son prestados a terceros y a empresas relacionadas. Para el
desarrollo de parte de sus actividades, la Compania adquiere a una empresa relacionada, repuestos de la
marca Caterpillar, los cuales vende a sus clientes y por los que percibe una comisién (véase Notas 15 y 23).
En este contexto, la actividad econ6imica de la Compaiiia y sus resultados estin influidos de forma relevante
por las vinculaciones y acuerdos existentes entre partes relacionadas.

Su principal accionisia es Modermar S.A., ona compaiiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Talleres son consolidados por Modermar S.A.

Situacion econdmica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacitn del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando Ia liguidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las antoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn exiranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, ohtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), ineremento en ciertos tributes, entre otras medidas. Si bien €] esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont en junio del 2017, 2 partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de 1a Compafiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos positivos
en las operaciones comerciales tales como: incremento en las ventas de repuestos y servicios, y por tanto,
en la rentabilidad de la Compafiia. Ante lo cual la Administracién mantiene las siguientes medidas:
optimizacién de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitird a la Compafifa continuar
operande en forma rentable.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Aprohacifn de estados financieros

Los estados financieros auditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gereneia General £l 27 de abril del 2018 y posteriormente serén puestos
en consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforrne en todos los
ejercicios presentados. ‘

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), que ban sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeifn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histrica. .

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejferza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debida a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracia.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia po ha adoptado con anticipacién.

Pégina 10 de 43




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparaci6n de los estados financieros a partir de las fechas

indicadas a continuacion:
Aplicacidn obligatoria pars

Norma Tema ciereicios inieiadae a partie da:
NIC 28 Meg ] dad con 12 mediclén de una iadn o una emprem conjunia a su valor razanable. 4 de shera 2018
NIC4o Enmiendns refe alr de propiedades de inveraion y que las mismas deben reatizume cunndo
hay 1 cambio demoatrable 2n el uso dal activo. 1de enero 2018
NIIF2 iendas refacionadas & 1a eliminacién de lag . 4 corto plazo para los adoplantes por primera vez
con respecto & Ja NI 7, 1o NIC 15 y fa NTTF 10. 1de enero 2018
Ni[Fz Las enmiendas aclaran sdme contabilizar determinados dpas de operaciones de pago basadas =n acciones 1 det emerg 2018
NIIF s Enmiendas a la NIIF 2 "Contrates de seguros™ relativas a In apliencién de la NI 9 {Instrumentos financieroa). 1de enern 2038
NIIFg Corresponde a [a revigidn final da fa NIIF 9 {instrumentos financieroa), que reemplaza las pnblicadaa d "
anleriormente ¥ ¢ I N1C 39 v sus guias de aplicacién. lde enem 20
NNFis Publicacitn de la norma "R imiento de log ing ; d de los coniralas con los clientes”™, esm 1 8
norma resmplazara & Ja N1C 12 y 18- -  NeTa 20
CINIIF 22 Acl i aohre i en de extranjera o partes da ransacciones en las que exgate una a 18
contraprestaciéa dencmineda o tasade en una moneda extranjera- 1de enera 20
Aclaracién sabre el troa laze de Ly inVergio) eata aplicandao el vak B jal
NIC28 o mmul:l:? Tegistro a largo pl e Ly inv 1 que na valor p 1da eners 2019
NIIF 16 Publicacisn de la normma "Arrendamientos” eata dorma recmplazach e la NIC 17, 1de enern 2019
" a - Yomicand < -
NNFg Enmlen‘_ : da ldl:Tn::: (I’u?u " Jr con las P g2 de ciertas 1d¢ enerozo19
PN Aot P— . .
CINIF 23 {;terpren:llznr;lu;darlﬁu L] ¥ de las in sobre ciertos tratamientos de 1de eners 2019
NIIF 17 Norma que r iazard a la N1IF 4 "C de Seguros”, 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nvevas
interpretaciones antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relacitn a las NITF 15, 9 ¥ 16; la Administracién informa los siguientes aspectos:

b NIIF 15 - Los ingresos de la Compafifa se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan haeia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cnando la Compaiifa hace
1a prestacién de los servicios y 1a enirega de los productos al cliente, es decir cuando se satisfacen las
obligaciones de desempefio v no hay obligaciones de desempeiio exigibles posteriores, el precio dela
transaccion es previamente pactado con sus clientes; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta
parte de la norma.

En relacion a los ingresos por comisiones estas se registran en funcién al volumen de venta de
repuestos y no existen obligaciones de desempefic posterior.

ii)  NIIF g - Su principal instrumento financierc es la cartera por cobrar a sus clientes que se registran a
su valor nominal equivalente a su costo amortizado pues no generan infereses y se liquidan en plazos
menores a 120 dias y que en funci6n al comportamiento de recuperabilidad de los saldos por cobrary
a la evidencia obtenida en el negocio de la Compafiia, ésta determina una estimaci6én para la provisién
de deterioro de su cartera en base a una evaluacion individual de la antigiiedad de los saldos por
cobrary 12 posibilidad de recuperacidn de los mismos, historicamente han presentado un nivel de
deterioro que ha sido cubierto con la actual provisién. Se estima que no tendremos pérdidas esperadas
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futuras si consideramos que el pals estima tener crecimiento del Producto Interno Bruto en los
proximos afios, por tanto el efecto sobre los estados financieros no sera significativa.

fif)  NIIF 16 - En relacion a arrendamientos la Compafifa estima que no tendré un impacto significativo en
los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la mnoneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia, Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de preseptacion de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dflares estadounidenses. La Compafifa no opera con transacciones distintas al dolar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corTiente. ‘

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para Ja venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieras a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el enal se
adquirieron los activos o conirataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo tinicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De jgual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros paswos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacidn:

o

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a compaiifas relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estado
de situacion financiera.
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{b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores ¥ cuentas
por pagar a compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar ¢ vender el active o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros san medidos inicialmente a sn valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transaccitn, que de ser significativo, es reconacido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

iy  Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
servicios prestados o por la mercaderia vendida en el curso normal de los negoeios. Se
reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en plazos menores a 120 dias.

Se registra una provisién por deteriora que se presenta como menor valor de lag cuentas por
cobrar.

ii)  Cuentas por cobrar compafifas a relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiifas relacionadas por la prestacion de servicios. Estas cuentas se
. registran a su valor nominal y no generan intereses ya que sen exigibles en el corto plazo.
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iii) Cuentas por cobrar a empleados: corresponde principalmente préstamos a empleados y
funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses y se recuperan hasta
en 365 dias.

(b}  Otros pasivoes financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por papar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a ga dias,

liy  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de servicios se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que
se liquidan hasta en 9o dias. Los préstamos se registran a su valor nominal que es similar a
su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta 1 aflo.

2,4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grapo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificnitades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor
enire en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se requirid el registro de provisiones por deterioro de cuentas por °
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se

relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deteriaro, se
reconoce en ¢l estado de resultados integrales la reversitn de Ia pérdida previamente reconocida.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del actvo sila
Compafiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden prineipalmente al efectivo entregado a sus proveedores de
bienes y servicios, estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo y son
liquidados con Ia entrega de los bienes o servicios. Debida a que sustancialmente se recuperan en el corto
plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Trapajos en proceso -

Los trabajos en proceso corresponden al costo acurnulado de servicios pendientes de completar y se
reconocen por el costo de las drdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a la fecha de cierre. Los
trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de
mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean completados.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumnuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicoes futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida itil estimada, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, considerando
su valor residual para el caso de inmuebles; para €] caso de los demés activos fijos la Administracién de la
Compafia estima que su valor de realizacién al término de su vida Gtil sers irrelevante. Las estimaciones
de vidas fitiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros. '
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Las vidas Otiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nbmero de afios
Edificios e ingtalaciones 60 .
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Hertamientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calenlan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos” u
“Otros egresos”, seglin corresponda.

Cuandeo el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
eonstruccitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tempo prolongado
para que esté listo para su'uso, perfodo que la Administracion ha definide como mayor a un afio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de 12 empresa se han liquidade en plazos inferiores
a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudarniento.

Deterioro de activos ne financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su vaior
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrfa
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a sz monte recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resoltados inteprales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso e] impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.
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Impuesto 2 la renta corriente

El cargo por imnpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compafifas euyos accionistas se encuentran en parajsos
fiscales con una participacion accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente, También establecen el pago del “anticipo minimoe de impuesto a la renta”, en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipa,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplieables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan nsar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios sociales -

Corrientes

Corresponden principalmente a:

i}  Participacién de los trabajadores en las ntilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.
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ii)  Décimostercery cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.
No corrientes (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y desabucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a las tasas promedio de
los bonos corporatives de alta calidad emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin
denominados en la misma moneda en 1a que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se eargan 2 otros resultados integrales, cuando
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando parala
Compafiia.

Provisiones -
La Compaiiia registra provisiones cuando; (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; v, (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provisién son 1a mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de ¢ierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provision por garantia -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién,
financiera y representa el valor estimado de garantia por los servicios de taller prestados y por cualquier
defecto de fabricacién de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de 1a garantia variara segin cada
negociacidn, sin embargo la misma no superard a un afio transeurrido después de la venta o prestacion del
servicio. Esta provision se registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compafiia
por este concepto en los Gltimos 4 afios y [as probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que
surgen de las estimaciones ylas cifras registradas a cierre son ajustadas por la Compafifa contra los
resultados del afio (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados -
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de 1a Junta General de Accionistas.

Reserva le

De acuerdo con la legislacitn vigente, la Compaififa debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del eapital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la ecuenta Resultados acumulades, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeifn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podran ser capitalizados en Ja parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
1as del ultimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubieren; ntilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobradoe o por cobrar por la prestacion de servicios y

venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaififa. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
ia Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la prestacién de los servicios y
la entrega de los productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes
ala propiedad y no mauntienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener an contro] scbhre los mismos.

Para los servicios ex proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado a prestacion
del servicic, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”, hasta la culminacion del
servicio. El efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afecian los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histbrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueilas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compagia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de 12 Administracion. .

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de Ia Compafia, en base 2 una
evaluacién individual de la antigitedad de los saldos por cobrar v la pasibilidad de recuperacion de
los mismos. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b)  Vidaitil de las propiedades y equipos
La determinacién de las vidas fitiles se evalitan al cierre de cada afio.Ver Nota 2.7.

fc) Impuesto aq la renta diferido
La Compafiia ha realizada la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre e] valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro.
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4.2

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICTEMEBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

¢(d) Provision por garantias

La provision por garantias se evalfia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.12,

fe)  Prouvisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cilculo actuariat de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de ]a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mereado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademis, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compatfiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y administran los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia
Geperal proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado:
(a) Riesgo de precio y concentracion

l.a principal exposicidn a la variacidn de precios y concentracién de la Compafifa esta relacionada
con la compra de repuestos de las marcas Caterpillar y Mack, las cnales se efectfian a sus compafias
relacionadas Importadora Industrial Agricola S.A. LIA.S.A., y MACASA Miquinas y Camiones S.A.,
respectivamente. Con LLA.S.A. se mantiene un contrato de venta y postventa de respuestos de la
marca Caterpillar, que se renueva periddicamente. En virtud de dicho contrato, cada afio, en
funcién de estidios de mercado y reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se
establecen las listas de precios. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGR{COLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
las modificaciones en precios son previamente discutidas v acordadas.

Adicionalmente la Compafiia mantiene un contrato para promocién y compra venta de repuestos a
precios preferenciales. Ver Nota 23.

(b}  Riesgo de tasa de interds sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor,
debido a que no surgen enderdamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales y con compafiias relacionadas.

4.3 Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General, el
Comité de crédito y el &rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depbsitos bancarios
(efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecnados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiente de eréditos directos ¥ aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
cornportamiento de pago, garantias reales, antigiiedad, segnimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

La Compaiiia efectia la mayoria de sus ventas a 30 dias de crédito y mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea, y analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basado en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica 1a cartera en
segmentos similares y analiza permanentemerte el comportamienio de pago historico de los clientes,
antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del
andlisis de la capacidad de paga de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, 1a evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias al 31
de diciembre se muestra a continuacidn:

2017 2016
indiee de morosidad (cartera vencida mayor a 120 dias/total de cartera) A-54% 3.70%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Pagina 22 de 43




4.4

4.5

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compafia se basa en los flujos de caja proyeetados para un
pericdo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futures de la Compafiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El enadro signiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a 1a fecha del estado de sitnacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Menosde1
201 afio
Sobregiros bancarios 126,847
Cuentas por pagar proveedoras 558,073
Cuentas por pagar 2 compaiifas relacionadas 492,412

Menos de1
2016 afio
Cuentas por pagar proveedores 150,641
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 4,067,642

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continunar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calenla
dividiendo la deuda neta sobre el capital financierc de la Compaiiia.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 fueron los siguientes:

Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Efectiva y equivalenes de efective
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

2017 2016
12ﬁ|847 =
558,073 150,641
492412 4,067,642
1,177,332 4,218,283
(913,520} (844,160)

263,812 3,374,123
12,471,436 9,731,204
12,735,248 13,105,327

2%

26%

La disminucibu corresponde a saldos pendientes de pago con la compaiiia relacionada Importadora

Industrial Agricola §.A. que fueron liquidados durante el 2017, (Nota 15).

INSTRUMENTOQS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada gjercicio:

Activos financicros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compafiag relacionadas

Cuentas por cobrar a empleados

Total aclives tinancieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sabregiros bancarios

Cuentas por pagar a proveedores

Cuenptas por pagar a compaiias relacionadas

Total pasivos financieros
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Corriente
2017 2016

93,520 B44,160
9,365,994 9,464,754
2,534,760 249,662
971 20,048
12,619,254 10,578,624

126,847 -
558,073 150,641
492,412 4,067,642
1,177,332 4,218,283
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada Jas caracteristicas de los insitrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable, pues son liquidados en el corto plazo.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Efectivo en caja
Baneos e jnstituciones financieras

Sobregires bancarios

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién por industrias:

Construceion pesada
Petroleras

Industria marina
Cantera
Gubernamentales
Construccion
Agricultura

Otras industrias

Previsidn por deterioro de cuentas por cobrar

Total
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2017 2016
200,166 224,166
704,354 619,994
913,520 844,160

(126,847) -
786,673 844,160
2017 201
1,208,000 981,843
4,292,142 5812440
1,684,681 531,287
1,368,403 2,054,868
633,189 1,669,396
628,879 556,868
234,768 331,516
2,073,776 736,784
12,128,847 13,375:002
(2,757.853) (3,910,248)
9,365,994 9.464,754




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

A continvacién se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

2017 2016
TS % Us$ %
Por vencer 6,529,485 53.9% 3,112,575 23.3%
Yencidag
Hasts S0 dias 2,064,403 17.0% 2,667,665 19.9%
61 a8 go dias 925,403 7.6% 1,006,170 7.5%
912 360 dfas 2,451,254 20.2% 3,510,841 26.3%
Mis de 360 157,302 1.3% 3,068,751 22.9%
5.554,362 4b.1% 10,262,427 76.7%
12,123,847 100% 13,375,002 100%
Movimiento de Ja provision por deterioro:
2017 2016
Saldos al 1 de enero 3,010,248 1,848,154
Incrementos (Wota 20) 2,062,004
Reversiones (Matz 22) (1,152,395) -
Saldas al 31 de diciembre 2,757,853 3,510,248
ANTICTPOS A PROVEEDORES
Composicidén:
2017 2016
Cuterpillar Company Caco 18,974 19,877
Yepez Hinojosa Luis Santiago 6,704 -
GAD Municipal Franciseo de Orellana 3,622 -
Morales Simbafia Roberto Xavier 3,080 -
RCN Construreiones S.A. RCN - 4,221
Eis Miami - 4,660
Otros menores 526 2,067
32,706 31,025

Corresponden a anticipus a proveedores de bienes y servicios, los cuales, a la fecha de emisién de estos

estados financieros han sido sustancalmente Hiquidados.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTQS POR RECUPERAR

Composicion:
2017 2016

Retenciones en la fuetite:

Affo 2005 (1} 150,643 88,601

Afio 2016 (1) 751,440 751,940

Afio 2017 (1) 802,855 -
Reclamo a] Servicio de Rentas Internas (SRY) (5) 78,978 28,797

' 1,783,016 661,838

Provisién por deterioro de impuestos por recuperar (2) (1n2.019) (1,527,006)

71897 o laame

(1) Al3idediciembre del 2017 la Compaiiia aiin se encuentra en trimites para la recuperacion de estos
valores ante la autoridad tributaria.

(2z) Dentro de sus politicas, la Administracién de la Compaiiia ha establecide una provisién (no
deducible) para las retenciones con una antigiiedad mayor a un afio, bajo la premisa que las mismas
son consideradas con bajas probabilidades de recuperacién. En el caso de Ia devolucién dichos
valores son reversados con crédito a los resultados de la Compafifa. Al 31 de diciembre del 2017 esta
provisién cubre las retenciones del 2015 por US$881,601 (antes de ser compensadas), retenciones
del 2016 por US$751,440 y reclamo por pago indebido de IVA por US$+v8,978.

(3) Corresponde a reclamo al SRI por pago indebido del impuesto al valor agregado de diciembre del

2017y 2016 por US$50,181 y US$28,797, respectivamente. Es importante mencionar qae el valor
correspondiente al reclamo del afic 2016 fue resuelto mediante Nota de Crédito desmaterializada en
febrero del 2018 por parte de la Administracidén Tributaria.

Movimiento de la provisién por deterioro:

2017 2016
Saldos al 1 de enero 1,527,006 Bog,652
Lnerementos (Nota 22) 801,621 g72,258
Pagos y/o utilizaciones (616,698) (1) (339.814)
Saldas al 31 de diciembre 1,712,019 1,527,096

(1) Corresponde al reverse de provision de retenciones en la fuente afic 2014 y 2015. Ver Nota 22.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

10. TRABAJOS EN PROCESO

2017 206
Mano de obra y otros servicios 163,062 208,777 -
Materiales y repuestos 465,593 451,081
Otros 22,208 13432
650,953 674,290 ,
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12,

13.

14.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
{Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS ACITVOS
Corresponden a pblizas de seguros para vehiculos, accidentes personales, incendio, robo y asalto,

transporte, herramientas v montaje, las cuales son renovadas anualmente, y que se amortizan en funcién
de la vigencia de las mizmas.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
27 2016
Proveedores locales
Personas naturales 76,668 2,054
Empresas : 480,565 133,218
557,223 135,272
Proveedores del exterior 840 15,369
558,073 150,641

Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el giro normal de las
operaciones.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2017 2016
Impueste al Valor Agregado y retencidn en la fuente 264,204 149,288
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resurnen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y partes relacionadas y
los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a; 1} 1a (s) persona
(s) naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controla {n) o es (son) controlada (s)
por la Compafiia, Henen control conjunto o influencia significativa {(asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.

Saldos:
Relacién 2017 2016
Cuentas por cobrar
Importadora Indastrial Agricola S.A. (1) Accionistas comunes 2,258m3 -
MACASA, Miquinas y Camicnes S.A. Acrionistas eomunes - 157.719
Talleres y Servicios 5.4, Acclonistas comunes - 2,793
11ASA Panama (2) Agrionistas eomines 76,858 Bo,150
2,334,769 249,662
Cuentas por pagar
Importadora industrial Agriecla S.A. LLASA (3) Accionistas comumes - 4,067,642
MACASA, Maquinas y Carniones S.A. (4} Acrionistas comunes 492,140 -
IIASA Panams Aecionistas comunes 272 -
492,412 4,067,642

(1) Corresponde a saldos por servicios de mano de obra para el montaje y reparacién de maquinarias.
{2) Corresponde a saldos por servicios prestados de técnicos de talleres.

(3) Correspondia principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos Caterpillar y por
préstamos temporales de capital de trabajo que fueron liquidados durante el 2017.

{4) Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos Mack y Volvo y
por préstamos temporales para capital de trabajo.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17

(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones:

Ingresod por servicios de manteninicntoy reparacidn de maquinarias:
Importadora Industrial Agricola S.A- - LLA.S.A.
Maeasa, Méquinas y Camiones $.A.
Lubrival S.A
Lubricantes Andinos Lubrion 5.4
HASA Panamé
Yencisa S.A,

T ISl
Importadors Industrial Agm'ula S4A, -LLASA (ver Nota 23)

Compras de re]
Macasa, Miquinas yCammws 5.4
Tmyportadora Industrial Agricola 8.A. - LLAS.A (ver Nota 23)

Pré ibidos:
Macasa, Miquinas y Camiones 5.4,

Importadora Indostrizl Agricols SA. -LLAS.A.
Macasa, Migquinas y Camiones S.4,

“Talleres y Servicios 5.A.

TIASA Panamb

Importadora Industria Agriala SA - LIASA.
Macasa, Miquinas y Camienes 5.A.

Ctros incipalm BAOS DO, ol astog par ia):
Tmpertadora Industrial Agricola S.A. - LYAS.A
Maczsa, Maquinas y Camiones S A
IIASA Panama

Q o v te Activo Filo):
Importadera Industrial Agricola 5.4, - LLAS.A
Maeasa, Maquinas y Camiones 5.A,

Lubrival 5.A.

ti i ctivy
Importadoro Industrial Agricola S.A. - LLAS.A,
Macasa, Mdquinas y Camicues 5,4,
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2017 2016
7'101'58 o 6-”5!553
$81,010 1,008,744
5,203 3,607
881 4,005
422,314 708,102
37 -
&35 8,545,756
2,000,000 2,000,000
3.410,144 2,811,388
24,070,968 18,275,254
27,481,112 21,086,642
492,140 -
2,558,213 -
- 157,719
- 2,793
76,556 89,150
2,334,769 249,662 »
444,304 443,287
100,333 104712
544,727 547,999
671,300 517.357
71733 11,665
844 -
679,883 529,022
5 69,759
1 1
- 305
& 70,155
4 75,734
6,445 -
6.44% 75,734
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de 1a gerencia

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de
la Compaiifa durante los gjercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016
Sueldos, salarios y honorarios 572,267 568,176
Beneficios a corto plazo 108,113 96,786
680,380 664,962

El personal clave son las gerencias. Dichas remuneraciones incluyen, sueldos, salarios y remuneraciones
variables.

IMPUESTOS

Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2015 al 2017 estin abiertos a révisién por parte
de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta -

La composicién del impuesto a Ia renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesio a la renta corriente 730,958 616,698
Impuesto a la renta diferido 13236 17,313
744,094 634,011
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable

2017 2016
Utilidad/Pérdida antes de participaricn trabajadores e impaeste
alarenta 44oo.264 (404,812)
Mewos - Participacion de los trabajaderes en las vtilidades (660,040) -
3740224 (404,812}
Menos - Dividendas axentos n {437
Menos - Otras rentas exentas € Ingresos no ebjeto de Impuesto a la Reta (1} (1,759,004) -
Mis - Gastos no deducibles {2) 881,547 3.296,641
Més - Gastos incurtidos para generay ingresos exentos y gastos atribuidos a ingresos no
ohjeto de Impuresto 2 Ja Rentz 10,3%
Menos - Dedueciones Adicionales {1) - (:339,047)
Més - Participecién de trabajadores pars generar mentas exentas ‘ 263,805 -
Mas - Otras diferencias temporarias (3) 165,659 250,830
Base tributaria 2,322,535 2803175
‘Tzsn impositiva 22% 22%
Impuestoa la renta czusedo 730,958 616,608
Antidpo minime de impuesto 2 b rents 302,853 417,205
Impuesto 2 la renta del afio 710,958 616,668
Mencs - Retenciones en la foente del afio comiente (802,855) (616,608)
Menos - Hetenciones en la foenke del afio 2016 (751:440) (751,440)
Menos - Retencianas en la fuente del afio 2015 (E8;,601) (881,601)
Tmpueste por recuperar del afio (Véase Nota g ) (1,704,938 (1,633,044)

(1)  Corresponde principalmente a: i) US$1 152,395 de reversiones de la provision de cuentas
incobrables, i), US$616,698 reverso de prmsmn de retenciones en la fuente afio 2014
(US$554,838) v 2015 (US$61,860). Ambas provisiones fueron consideradas previamente como
gastos no deducibles.

{2) Corresponde principalmente a: i) US$801,621 de reclamo presentade al fisco provisionado con
cargo a los resultados del afio; y ii) US$79,926 Otros gastos no deducibles. En e] 2016 ¢correspondia
principalmente a: i) US$2,062,094 por exceso en provisién de cuentas incobrables, y ii)
US$972,258 de reclamos presentados al fisco provisionados con cargo a los resultados del aiio; y,
1ii) US$238,022 de otras provisiones.

(3) Corresponde a: i) US$182,851 por provision de Jubilacion Patronal (empleados con antigiiedad.,
menor a 10 afios); v, i) US$12,807 por depreciacién annal de activos fijos revalnados, En €l 2016
correspondia a: i) US$238,022 por provisidn de Jubilacién Patronal (empleados con antigiiedad
menor a 10 afios); y, ii} US$12,807 por depreciacidn anual de activos fijos revalnados,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto ala renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2017 2mh
| mpuestes diferidos gotives:
Irnpuesto diferide activo que se reciperars después de 12 meses 5713 D365
Impueste diferide activo que se recuperard dentro de 12 meses o) 13,335
ifeyi jvos:
Impuesto diferide pasive due se recuperath despuds de 12 meses 196,39) (101,522
{38,968) (35822)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2016 (18,519)
Carge a resultadas porimpuestos diferidos (17.313)
Al 31 de diciembre del 2016 {35,832}
Cargo a resultados por impuestos diferidos {13,136)
Al 31 de diciembre del 2017 (48,068)

El impuesto diferido se origina principalmente en: i) diferencias entre €l costo atribuido a través de
revaluaciones de los edificios e instalaciones y el costo de estos activos bajo el fratamiento tributario v, if)

provisiones de jubilacién patronal.

La relacién entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra

a continnacion:

2087 2016
Utlidad/Pérdida tributaria del afio antes de Irpuesto a la renta 2740224 {404.812)
Tase imposHiva vigente 20% 29%
Impuestoa la repla causade 822,849 -
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gustos nu deduribles
al caleutzr 1a gananeia fiscal - difirencias permanentes: 78755 634,011
Efecto de impuesto a l2 renta del afio 744,094 §14,011
Tasa efectiva 20% N/A

Pégina 35 de 43



e)

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Precios de ransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por u parte el Servicic de Rentas Internas soliciia se prepare y remmita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de clertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuvo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo), Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo expuesto en el pirrafo anterior la Compafiia solo esta obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo de acuerdo a los resnltados del diagnostico de precios de transferencia
realizado en el 2017, que no arrojé ajustes, y considerando que las transacciones del 2017 son similares a
las del afio anterior, se prevé que este asunto no generaré ajustes en el gasto de impuesto a la renta del
2017.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgédnjca para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguientes
aspectos: .

e  Eliminacién de la obligacion de contar cor estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
Jjubilacién patronal y desahucio s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterjores. ‘

«  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accicnistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

e  Cambios en los criterios para 1a reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utitidades, La
reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicarfa tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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NOTAS EFg’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

»  Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeifias empresas o exportadores habitnales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

«  ElServicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagadoy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calenlo del anticipo del Impuestoa la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ i4° remuneracitn, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢ Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Finaneiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinade para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institneién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
erédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

s  Seestablece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

+  Eliminacién de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo
0 en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP {Alianza Piiblica ~ Privada), en los
casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

De acuerdo con la Adminijstracion de la Compailia, las principales reformas que tendrdn un impacto

significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilacién y desabucio que no serfan deducibles.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
Provisidn de garantfas (1} 531243 60,113
Otras provisiones (=) 1] 387,877
Ctros pasives 166,906 104,514
220,237 552,504
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3x DE DICIEMBRE DEL 2017

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Movimiento de la provision de garantias:

z017 2016
Saldos 2l 1 de enero 60,113 120,680
Utllizaciones [60,113) (120,680)
[neremento 53,243 60,113
Saldos 4] 31 de diciembre 53,243 60,113
{2) Movimiento de otras provisiones <Ver Nota 23 ii)>:
2017 2016
Saldos al 1 de enern 487,877 6a7.907
Incrementos/Disminuziones (i) (387,789) (220,030)
Saldos al g1 de diciembre ag . 387,877
()  Corresponde a utilizacion de la provisién de Contratos Marc.
BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes:
Composicién v movimiento de beneficios sociales corrientes:
Participacién laboral Otros beneficios (1) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Aide enero - 486,360 441,587 440,018 441,587 026,378
Inerementos 660,040 - 971,822 047,198 1,631,862 097,198
Pagos - (486.360) {B46,758) (995,620) (846,758) (1.481,989)
Al 51 de dicierabre 660,040 - 569,9_2 441,587 1,226,691 441,587

L

(1)  Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.
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No corrientes:

Composicion:
2017 2016
Jubilacion patronal 3,772,952 3,028,071
Indemupizacion por desahucio 748,572 " 636,420
4,521,524 3,664,500

Fl movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente;

Jubilacién patranal Desabugio Tolal
2017 201f 2017 2016 2017 201h
Sakds al inicio 30871 deRa0 636429 6247244 3,b64500 3.859,574
Custos de los servicios del perfode corrente 7850 383,69 101,566 169,574 445416 493269
Castos parintereses 125,363 10830 26,47 27,218 15,710 168,148
Ganangias / péntidas artrzriales (1) 38422 {498.437) (15,770) (124 607) 302652 {b22,704)
Electode reducsiones anticipadas (1) (46,754} {z10.347) - (46754} (z30747)

Al g1 de diciembre 37705 JozBom 85 635,429 4521524 3664500

(1)  Reconocidos en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahtcio Total
2017 2015 2017 2016 2017 2016
Costo Lzborat por servitios actuales rldse adabes 101,566 100,574 449416 493260
Costos por intereses 125363 140,930 26347 27218 151,710 160,148
Al a1 de dicierabre {213 524,625 127,01 16792 601,126 061,417

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 414%
Tasa de incremento sularial (incluye ascensos laborales) 2.50% 1.00%
‘Tasa de rotacitn (promedio) 1351% 11.58%
Tasa de mortolidad e invalidex TH [ESS 2002 TM 1ESS 2002
Vida laboral promedio remanente (afios) 63 65
Antipiiedsd para jubilacién (Hombres y myjeres} 25 afios 25 aiios
Jubilados a |2 fecha k' 3
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a) Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilagitn Desahucio

Tasa de descuento o
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (110,500} (24,786)
Impacto % en el GBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -3%
Variceion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 118,989 25,720
Iinpacto % en ¢l OBD (tasa de descuent - 0.5%) 4% 3%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 120,215 26,509
Timpacto % en el OBD (tasa de incrementa salarial + 0.5%) 1% 4%
Varacitn OBD (taza de increments salarial - 0.5%) (12,611) {24,846)
Impacto % en e« OBD (tasa e incremento salarial - 0.5%) -3% -3%
Variacién OBD (Rotacidn + 5%) (74.742) 23,246
Impacto % en el OBD {Ratacién + 5%) 2% 1%
Variacién OBD (Rotucion - 5%) 78,018 (22 034}
Impacto % en &l OBD (Rotacién - 5%) 2% 2%
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado dela Compafifa al 31 de diciembre del 2017y 2016 esté constitaido por
22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una,
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

27

Materiales y repuestos

Remuperaciones, beneficios saciales y olros beneficios
Provigion contrato MARC <Ver Nolta 23 if)>
Mantenim} ¥ reparacl

Transporte

Capacitaciones

Promaocién ¥ publicidad

Deprecizcionas (Nota 11)

Suministros

Control de contlaminaddn

Combustibles y lubricantes

Jubilacidn palronal y desaliocio (Nota 18)
Seguros

Honorarios profesionales

Participacién de trabajadores en ntilidades
Impuestos y contribucionss

Vinjes

Vigilancia y resguardo

Agua, luz y teléfono

Otros.

zt116

Materiales y repusstos
Rust A . sales y olros beneficios
Provisidn contralo MARC <Ver Nota 23 ii>
Manienimientos ¥ repat

Transparie

Capacitaciones

Promocidn y publicidsd

Depreciaciones (Noln 11)

Saministros

Connol de conlaminacién

Combustibles y lubticanles

Jubilacion patronal y desahucio (Nota 18)

Beguros

Provisitn de delerioro de el (Nota 7)
T{onorarios profesionales

[mpuestos y contribuciones

Viajes

Vigilongia y resguardo

Agoa, Juz y 1eléfono

Qtros
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Coslo
de peoductos vendidos Gastos de. Gaslos de
servicing prestados ndmministraci venks Total

31,430,607 - - 31,430,507
2,827,925 38,383 542,376 8,260,689
{387.789) - - (387,789}

- - 1.053,622 1.053.622

- 50,281 103,642 133,922

- - JoB 262 408,262

- - 15819 19,819

- - 962,873 462,874

- - 47,564 47564

- - 453,743 452,743

- - 201916 201,916

- 601,127 - 601,127

- 1,526 219,739 334,856

- 38,555 1,324 59,769

- 660,040 - 660,040

- 107,257 32,554 139,811

- 10 149,075 149,085

- - 99,150 99,150

- - 210,397 210,357

S8u7i1 120,253 829,249 1,431,213

325§z :_Eﬁ 1,610,832 10,237,186 46,200,472

Costo
de productos vendidos y Gastas de Gastos de
servicics prestados administracion venia Total

24,186,116 - - 14,186,116
3,025,055 vo7 6,042,677 5,088,839
(320.030}) - - {220,030)

- - 224,787 224,787

- 30408 40583 71,391

- 241 378,597 378,838

- - 18,382 18,382

- . 1,146,487 1,146,487

- - 39,176 39476

- - 433477 A RIAT7

- - 193,116 193,116

- 661,17 - &86L917

- 7,003 256,751 273,859

- 2,062,094 - 2,062,054

- 26,773 33,703 60,476

- 238,121 103,127 341,248

- L0556 122,287 123,143

- - 103,431 103,431

- - 215397 215.397

270,728 177,777 1,811,766 2.260,271
27,261,869 3.215,857 14174, I 41,651,910




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Compaosicidn:
2017 2016
lagresos finaneieros
Financinmiento por sarvicios de reparacidn y manlenimienio 45,070 131,471
Otros intereses y romisiones ganadas 20,279 19,220
55,349 150,700
Gaslos financiergs
Diros intereses ¥ comisiones {2,407) {2,357)
(2407} (=:357)
OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS
Composicién:

. eivs 206
Comisiones recibidas (1) 2,000,000 2,000,000
Reversos de provisiones por impuestos recuperados (Nota g) 616,608 339,814
Reverso de provisibn por deterforo de cuentas par cobear (Nota 7) 1,152,385 -
Utilidad en venta de activas fijos (2) 138,415 111,484
Cttros menores {3) 278,197 373,954

A& 2825252
—_———=
Ofrgs epresos;
Povisidn por tleterfaro de impuestos por recuperar {Nota 9) (Bov,621) (972,258)
Otros menores (34781} (78,875
(836.402) {1,051,133)

(1)  Ver Nota 23.

(2) Corresponde a ingresos por venta de activos fijos por US8%$138,415 (2016: US$111,484).

(3)  Corresponde principalmente a: i) valores asumidos por Caterpillar por notas de crédito emitidas a

favor de clientes por US$112,500; ii} descuentos a empleados por US$66,141; v iil) reverso de
provisién de garantias por US$6,870. :
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenijo de promocidén y compraventa de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compatfifa y su relacionada LIA.S.A en el afic 2002, la Compafifa se
compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean
efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada, El convenio permite que la Compafiia adquiera
dichos productos a los valores mis bajos de 1a lista de precios de I.1A.S.A., con la finalidad de que los
mismos sean vendidos a elientes aplicando precios de venta al piiblico, sin que ello implique la concesion de
descuentos o un beneficio especial. En el 2017, la Compafifa comprd repuestos Caterpillar por
U5$23,640,485 (2016: US5$17,841,481), que con 51 uso en la prestacion de los servicios se cargaron a los
resultados en el rubro Costo de ventas.

En adicién, la Compafiia recibe una comizién en funcién del cumplimiento de ciertos niveles del volumen de
ventas de repuestos Caterpillar que sus clientes compran. En el afio 2017y 2016, l1a Compaiiia reconocié
ingreses por comisiones recibidas por US$2,000,000 ¥ que se presentan en el rubro Otros ingresos netos de
impuestos. Ver Nota 22,

Contrato MARC

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. suscribié un contrate con la
compaiifa Holcim Ecuador S.A. en € cual Talleres se compromete a ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparacién que comprende la programacion, jecucion y €l control de actividades
preventivas, predictivas, sintométicas y correctivas. Este contrato entré en vigencia a partir del 2z013. Este
programa busca minimizar las detenciones ne planificadas de los equipos. El servicio se ejecutara bajo la
modalidad MARC (Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de mantenimiento y
reparacion es trabajar en conjunto con Holcim para optimizar el desempefio de los equipos adquiridos por
Holcim, esto es: maximizar la disponibilidad, utilizacién y productividad v, al misme tempo, controlar los
costos de mantenimiento y operacion de los mismos.

En el afio 2017, la Compaiiia reconocié ingresos por este contrato por US$1,808,600 (2016:
US5$1,656,707) v los costos asociados a dicho ingreso es por US$463,952 (2016: US$337,994); 1a
Compafiia ha hecho uso de la provisién por US$387,789 (2016: US$220,630). Ver Nota 17,
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
1os estados financieros o que requieran revelacibm.,
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