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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A.

Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola 5.A. (la
“Compañía”) que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estadosfinancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. al 31 de diciembre
del 2016 y el desempeñode sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE),

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelanteen la sección
*Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. de conformidad con el Código
de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. es responsable por la preparación
de otra información. Otra información comprendeel Informe Anual del Gerente General a la Junta
General de Accionistas, (que no incluye los estados financierosni el informe de auditoría sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

En conexión conla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe Anual
del Gerente General a la Junta General de Accionistasy, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados enel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsionessignificativas, débido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tengala intención deliquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitarel cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

«  Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichosriesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.
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Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o,si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechas a condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comtnicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificada y los hallazgossignificativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamosen el
transcurso de la auditoría.

sshages
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.

Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Reestructurados (*)

Al 31de diciembre del Al 31 de diciembre del Ma de enero del
ACTIVOS Nota 2016 2015 2015

Activoscorrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 844,160 343,926 523,725
Cuentas porcobrara clientes 7 9,464,754 15,491,305 14,999,737
Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas 14 249,662 1,986,603 2,391,031

Cuentas por cobrar a empleados 20,049 1,422 8,730

Impuestos por recuperar 9 134,742 627,370 168,010

Anticipos a proveedores 8 31,025 82,090 31,474

Trabajos en proceso 10 674,190 531,508 348,446

Otros activos 12 178,553 196,705 221,305

Total activos corrientes 11,597,135 19,260,929 18,692,458
 

Activos no corrientes

 

 

Propiedades y equipos n 7.469,78 7,793,295 8,214,104
Depósitos en garantía 5,003 5,102 4850

Impuesto a la renta diferido 15 - - 231,542

Total activos no corrientes 7,474,181 7,798,397 8,450,496

Total activos 19,071,316 27,059,326 27,142,954
 

(5) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSYPATRIMONIO Nota

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 6

Cuentas por pagara proveedores 13

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 14
Anticipos recibidos de clientes

Beneficios sociales 1

Provisiones y otras cuentas por pagar 16

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales 7
Impuesto diferido 15

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social 18

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(*) Ver Nota 2.2.

 

 

 

 

 

 

 

 

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre del Al gade diciembre del
2016 2015 Al 1 de enero del 2015

- 215,234 283,597
299,929 769,826 1,071,045

4,067,642 9,549,229 11,591,776
278,118 384,733 195,448
441,587 926,378 1,154:785
552,504 847,296 875771

5,639,780 12,692,696 15,172,422

3,664,500 3,856,574 2,755:590
35832 18,519 -

3,700,332 3,875,093, 2,755,590

9,340,112 16,567,789 17,928,012

900,000 900,000 900,000

8,207,093 8,207,093 5,313,357
624,111 1,384,444 3,001,585

9,731,204 10,491,637 9,214,942

19,071,316 27,059,326 27142954
 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ingreso porventas de repuestos y prestación de servicios

Costo de venta de productos vendidos y servicios prestados

Utilidad bruta

Gastos de administración
Gastos de venta

Otros ingresos

Qtros egresos

(Pérdida) / Utilidad operativa

Gastos financieros
Ingresosfinancieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuestoa la renta

(Pérdida) / Utilidad neta del año

Otrosresultados integrales

Partidas quenose reclasificarán posteriormenteal resultado delejercicio:

Ganancias / (Pérdidas) actuariales

Resultado integral del año

19

19
19
21
21

20

Reestractarado (4)
2016 2015

39,324,636 57,191,966
(27,261,869) (41,483,055)

12,062,767 15,708,911

(3,215,897) (3,097,653)
(11,174,144) (12,530,540)
2,825,252 3,431,083
(1,051,133) (690,488)
(553,155) 2,821,313

(2,35) (2,238)
150,700 51,737

(404,812) 2,870,812

(634,011) (3,121,694)

(1,038,823) 1,749,118

853,491 (472,523)

(185,332) 1,276,595

 

Lasnotasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ver Nota 2.2.0)    
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TALLERES PARA MAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

É

Flajo de efecityo de las actividades operacionales:
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provisión para deterioro de cuentas por cobrar
Provisión para deterioro de impuestas por recuperar
Depreciación de propiedades y equipos
Interés sobre préstamos a compañías relacionadas
Provisión de garantías, neto 16
Provisión para beneficios sociales a corto plazo y
Provisión participación de los trabajadores en las utilidades y
Provisión jubilación patronal y desahucio Y
Otrasprovisiones 16

F
o
o

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a elientes
Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar a compañtas relacionadas
Impuestos por recuperar
Cuentas por cobrar a empleados
Trabajos en proceso
Otros activos
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar compañías relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Provisiones y otras cuentas por pagar
(Pagos/usos) beneficios empleados a corto plazo y

Pago de participación de los trabajadores en Jas ulidades Y
Pago de impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por las activiades de operaciones

Flujo de efectivo de las actividadesde inversión:
Adiciones de propledades, planta y equipos .
Bajas/ventas netas de propiedades, planta y equipos ”
Efectivo neto utilizado en las actividades deinversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos declarados y pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de versión

Aumento (disminución) neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivoal inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al Final del año, neta de sobregiros bancarios 6

(CY  VerNota2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contador General
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(404,812)

2,062,094
972,258

 

(220,030,

5-154,045

3.964.457
51,065

1,736,991
(a7a.630)
(18,627)

(142,680)
18,251

(469,897)
(5,481,587)
(106,614)
(14,195)

62
3,215,898
(486,360)
16:6,698)
2,112,440

(879,037)
6,666,ES

(822,371)

1575008)
(675,001)

Reestructurado (1)
205

2,870,812

1,300,000
668,849
1,227,354
(43,580)
(58,802)
1,4898
486,360
628,461

8
8,248,337

(791,568)
(50,616)
404,428

(1,128,205)

7.309
E]
24,350

(01,219)
12,042,547)

189,284
19,916

(1,150,184)
2,246,223
(679.481)
(871,639)
O

(822,396)
15,851

806,

(111430)
240,128,
128, £92,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A, (Falleres o la Compañía) fue constituida en Ecuador en

1969. Su actividad económica principal es la reparación y mantenimiento de maquinariasy equiposde la

marca Caterpillar y Mack.

La Compañía forma parte del Grupo Modermar, grupo económico local dedicado a la importación y venta
de maquinaria agrícola e industrial de las marcas Caterpillar y Mack. El Grupo está integrado principalmente
por Importadora Industrial Agrícola S.A., Macasa, Máquinas y CamionesS.A., Talleres, Lubrival S.A.,
Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTAyliderado por su Holding ModermarS.A. Los
servicios de reparación y mantenimiento son prestadosa terceros y a empresas relacionadas. Para el
desarrollo de parte de sus actividades, la Compañía adquiere a una empresa relacionada, repuestos de la
marca Caterpillar, los cuales revende a sus clientes y por los que percibe una comisión (véase Notas 14 y
22). En este contexto, la actividad económica de la Compañía y sus resultados están influidos de forma

relevante por las vinculaciones y acuerdosexistentes entre partes relacionadas.

Su principal accionista es ModermarS.A., una compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estadosfinancieros de Talleres son consolidados por Modermar5.A,

Situació ómica del paí

Duranteel 2016la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petrolerasdel país.

Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
deciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicasconel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementode la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuestoal valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de

financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importacionesa través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoen el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las

salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamientose efectúe hasta junio del 2017.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales tales como: reducción en las ventas de repuestosy servicios, y por tanto, en la
rentabilidad de la Compañía. Ante lo cual la Administración está adoptandolas siguientes medidas:
vptimización de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitirá a la Compañía afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable,

Aprobación de estados financieros
 

Los estados financieros auditados adjuntos porel año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos conla autorización de la Gerencia General el 19 de mayo del 2017 y posteriormente serán puestos
en consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados.

Bases de preparación de estados financieros -

Losestados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIFF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado conanticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuación:

 

 

Aplicación obligatoría
paraejercicios iniciados

Nora “Tema a partir de;
NIC7 Entniendas que fucorporaa revelaciones adicionales que permiten analizarlos cambios en sus pastvos 2 de enero 2017

derivados de las actividades de financiación.
NIC12 Enmiendas queestablecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de entro 2017

realizadas, y aclaren como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

NIF 12 Mejoras con respecto a la clarificación del alcance de la norma “información a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. k de enero 2018

NIC 40 Enmiendas queclasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las 1 de enero 2018

mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NHIE1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de les exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018

vez conrespecto a la NIE 7, la NIC 19 y la NIF 10.
NIF Z Enmiendas que aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018

Acciones.
NUF 4 Enmiendasa la NUF4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NIF 9 (Enstrumentos 1 de enero 2018

Fnancieros).
Corresponde larevisión final de la NIIF 9, que reemplazalas publicadas anteriormente y a la NIC 39 y

NIE 9 sus guías de aplicación. 1 de enero 2018
NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018

esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.

IFRIC 22 Aclaración sobre transacciones ea monedaextranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestación denominada o tasada en uma moneda extranjera.

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enerú 2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Cambio en política contable

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio enla tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilación patronal y desahucio), porlo cual, la Compañía, como se establece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del 2015
comose detalla a continuación:
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Pro vissones porhenclicios post empleo Patimomo.
Rerulados

Jubilación pafrona! Pesañucio Totaf mnmelados
Saldos reportados previamente ul Lde enero del 205 1ABAS77 A 5547 767708
Electo de adopción de enmuenda 2/2 NIC 9 4D.D6 34299 1156.18 156.18)
Sakios reesiructurados al Ide enero del 2015 AA TT 3155.590 3001585

Saklos teporados previamentea Mide dicwembre del 2015 2,560,069 50352 3370921 1sT0097

Electo de adopción de enmienda a la NIC 1 Je añoz amerires 48,06 142993 1156.19 1156.18)
Electo de adopción de la enmienda en elaño 2015 sobre la pérdida nera 41950 (56.28 770 wn
Electo de adopción de la enmienda en elaño 2015 sobre resultados mtegrales BRZI5) 330 (555.695) 554,95
Saldos recstrueterados al 3 Ide diciembre del 2015 1232330 E 1856574 1383:444

Otros

sesulador Resultado miegssl
Pérdida neta mtegrales delaño

Pérdida neta yotros resultados negrates prevismente reportados 60337 1102478) 606,69
Electo de adopesbn de enmienda la NIC 919 e] 555.695 620546

Pérdida neta yosros resultados mtegrates icestructurados del 2015 1749.08 Asa 127650
AA

(9 Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinación de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fue 6.31% y 6.50%, respectivamente,la cual
correspondía a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
sin embargo; de acuerdo a la enmienda,se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos
de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual se liquidarán estos
pasivos, la tasa de bonosde alta calidad, correspondea la tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.68% y 4.23%, respectivamente.

Los efectos de la adopción de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver además Nota17.

Monedafuncional y monedade presentación -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estadosfinancieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses. La Compañía no opera con transacciones distintas al dólar
estadounidense.
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2.5.1

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menossobregiros bancarios que se

presentan enel pasivo corriente.

Activosy pasivos financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo únicamenteactivos financieros en las categorías
de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados enel estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a compañías relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compañias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financieraa la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D

ii)

iii)

Cuentas por cobrara clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
servicios prestados o por la mercadería vendida en el curso normalde los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en plazos menores a 120 días.

Se registra una provisión por deterioro que se presenta como menorvalor de las cuentas por
cobrar,

Cuentas por cobrar compañías a relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañíasrelacionadas por la prestación de servicios. Estas cuentas se
registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son exigibles en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a empleados: corresponde principalmente préstamos a empleados y
funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses y se recuperan hasta
en 365 días.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posteriormentea su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

Página 14 de 43



TALLERES PARA MAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedoresen el curso normal de los negocios. Se reconocen a sn valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 días.

ii) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas: corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestación de servicios se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que
se liquidan hasta en 90 días. Los préstamos se registran a su valor nominalque es similar a
su costo amortizado pues no generanintereses y se liquidan hasta 1 año.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada períodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantías recibidas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyey, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro,se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibirlos flujos de efectivo del activo si la
Compañíatransfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Anticipos a proveedores-

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus proveedores de
bienes y servicios, estos se registran a su valor nominal al momentode la entrega delefectivo y son
liquidados con la entrega de los bienes o servicios. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto
plazo, los mismosse clasifican como activos corrientes.
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Trabajos en proceso -

Lostrabajos en proceso correspondenal costo acumulado de servicios pendientes de completar y se
reconocen porel costo de las órdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a la fecha decierre. Los
trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de
mantenimiento y reparación de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean completados.

Propiedades y equipos-

Las propiedadesy equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciación de las propiedadesy equipos, es calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o
de los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, considerando su
valorresidual para el easo de inmuebles; para el caso de los demásactivos fijos la Administración de la
Compañía estima que su valor de realización al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones
de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 60

Vehículos
5

Muebles y enseres 10

Maquinarias y equipos 10

Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos” u
“Otros egresos”, según corresponda.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de

Página 16 de 43



2.9

2.10

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

diciembre del 2016 y 2015 todoslos proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deteriorode activos no financieros (propiedades y equipos) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podránno recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadosintegrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables,la
cual se reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Lareferida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la normaquerige la devoluciónde este anticipo.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados-

Beneficios corrientes

Corresponden principalmentea:

1D Participación de los trabajadores en las utilídades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislación vigente en el Ecuador.

ii) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

Beneficios no corrientes (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificaráal trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a las tasas promedio de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales están
denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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Lashipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados integrales, cuando

surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados delaño.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.

Provisiones-

La Compañía registra provisiones cuando: (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados;(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación;y, (iii) el monto se ha estimado de formafiable.

Los montos reconocidos como provisión son la mejorestimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión por garantía -

Se presenta en el rubro Provisionesy otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situación
financiera y representa el valor estimado de garantía porlos servicios de taller prestados y por cualquier
defecto de fabricación de repuestos que pudiera presentarse. El tiempodela garantía variará según cada
negociación, sin embargo la misma no superará a un año transcurrido despuésdela venta o prestación del
servicio. Esta provisión se registra en base al análisis de los costos históricos incurridos por la Compañía
por este concepto en los últimos 4 añosy las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que
surgen de las estimacionesy las cifras registradasal cierre son ajustadas por la Compañía contra los
resultados del año (Gastos de ventas).
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Reservasy resultados acumulados-

Reserva facultativa

Corresponde a apropiacionesdelas utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta del
año, a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 509% del capital suscrito. La reserva
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF”quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando la Compañía hace la prestación de los servicios y
la entrega de los productos al compradory, en consecuencia,transfiere los riesgos y beneficios inherentes
ala propiedad y no mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la prestación
del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”, hasta la culminación del
servicio. El efecto de este asunto no essignificativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
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(Expresado en dólares estadounidenses)

histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación individual de la antigitedad de los saldos porcobrar y la posibilidad de recuperación de
los mismos. La provisión para cuentas dudosasse carga a los resultados del año y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida útil de las propiedades y equipos

La determinacióndelas vidas útiles se evalúan al cierre de cada año.Ver Nota 2.8.

(c) Impuesto a la renta diferido

La Compañíaharealizadola estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro.

(d) Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.13.

(e) Provisiones por beneficios a empleados

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés delos flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentosde crédito y finanzastienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así como las políticas
para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de erédito,el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentración.

4.2 Riesgos de mercado:

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la compra de repuestos de las marcas Caterpillar y Mack,las cuales se efectúan a sus compañías
relacionadas Importadora Industrial Agrícola S.A. I.LA.S.A., y MACASA Máquinas y Camiones S,A.,
respectivamente. Con [.1.A.S.A, se mantiene un contrato de venta y postventa de respuestos de la
marca Caterpillar, que se renueva periódicamente, En virtud de dicho contrato, cada año, en
función de estudios de mercado y reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se
establecen las listas de precios. De igual forma durante el año se publican cambios en los precios,
promociones y descuentosa ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas,

Adicionalmente la Compañía mantiene un contrato para promoción y compra venta de repuestos a
precios preferenciales, Ver Nota 22.

(b) Riesgode tasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El endeudamientoa tasasfijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo,el riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras, El financiamiento proviene de
operaciones con proveedoreslocales y con compañías relacionadas.
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4.3 Riesgo de crédito:

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General, el
Comité decrédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos bancarios
(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrara clientes.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,tienen
calificacionesde riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificación “A”.

La Compañía mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago,central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

La Compañía efectúa sus ventas a 30 días de crédito y mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea,y analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pagohistórico de los clientes, antigiiedad,
actualización de datos, entre otros factores, Los límites de crédito se establecen en funcióndel análisis de la
capacidad de pago de cadacliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores de
cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías al 31 de diciembre
se muestra a continuación:

2016 201

indice de morosidad (cartera vencida mayor a 120 días/total de cartera) 31,70% 14-57%
Cobertura de provisiones sobre eartera deteriorada 100% 100%

4.4 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos delos activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.
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La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

2016 año

Cuentas por pagar proveedores 299,929

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4,067,642

Menosde £

2015 año

Sobregiros bancarios 215,294

Cuentas por pagar proveedores 769,826

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,549,229

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, conel propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros gruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compañía.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Sobregiros baneanos - 215,234

Cuentas por pagar a proveedores 299,929 769,826

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4,067,642 9,549,229

4,367,571 10,534,289
Efectivo y equivalentes de efectivo (844,160) (343,926)

Deuda neta 3,523,411 10,190,363

Total patrimonio 9,731,204 10,491,537

Capital tutal 13,254,615 20,681,900

Ratio de apalancamiento 27% 49%
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(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cadaejercicio:

Corriente

2016 2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 849,160 343,926

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 9,464,754 15,491,305
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 249,662 1,986,603

Cuentas por cobrar a empleados 20,048 1,421

Total actives financieros 10,578,624 17,823,255

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Subregiros bancarios - 215,234

Cuentaspor pagara proveedores 299,929 769,826
Cuentaspor pagar a compañias relacionadas 4,067,642 9,549,229
Total pasivos financieros

 

7, 034289

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadalas características de los instrumentos financieros,el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidados en el corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición:

2016 20:

Efectivo en caja 224,166 343.066

Bancos e instituciones financieras 619,994 260

TAB44,160 343,926

Sobregiros bancarios - (215,234)

844,160 128,692
A
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CUENTAS POR COBRARACLIENTES

Composición por industrias:

 

2016 2015

Construcción pesada 981,843 2,984,933

Petroleras 5812,440 6,451,763

Industria marina 931,287 933,590
Cantera 2,054,868 1,108,505

Gubernamentales 1,969,396 2,594,143

Construcción 556,868 795325

Agricultura 331,516 491,805

Otras industrias 736,784 1,979,395

13,375,002 17,339,459

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (3,910,248) (1,848,154)

Fotal 9,464,754 15:491,:305A ==

A continuación se muestra un análisis de antigiledad de los saldos al cierre de cada año:

 

 

 

2016 2015

Por venter 112,575 23.3% 6,865,944 39.6%,

Vencidas
Hasta 60 días 2,667,665 19.9% 4,762,816 27.5%

61 2 90 días 1,006,170 7.5% 1,801,844 10.4%

911360 días 3,519,841 26.3% 3,855,815 22.2%

Más de 360 3,068,751 22.9% 53,039 0.3%

10,262,427 76.7% 10,473,514 60.4%
 

13,375,002 100% 17.339,958 100%

 

Movimiento de la provisión por deterioro:

 2016 2015

Saldos al 1 de enero 1,848,154 551,244
Incrementos (Nota 19) 2,062,094 1,300,000

Pagos y/o utilizaciones (3,090)

 

Saldos al 31 de diciembre 1,848,154
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ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

2016 201

Liproten S.A, - 52,800

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca - 15,769
David Ayala - 8,750
REN Construcciones S.A. RON 4,221 -

Caterpillar Company Caco 19,877 -
£is Miami 4,660 -

Otros menores 2,267 47A

205.

Corresponden a anticipos a proveedoresde bienesy servicios, los cuales, a la fecha de emisión de estos
estados financieros han sido sustancialmente liquidados.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2016 2015
Retenciones en la fuente:

AñO 2014 - 554,838
Año 2015 (1) 881,601 943,462

Año2016 (1) 751,440 -

1,633,041 3,498,300

Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (2) (1,527,096) (894,652)

105,945 603,648

Reclamo al Servicio de Rentas Internas (SRi) (3) 28,707 23,722

34,742 O

(1D  Enelaño 2017 la Compañía iniciará los trámites para la recuperación de estos valores ante la
autoridadtributaria.

(2) Dentro de sus políticas, la Administración de la Compañía ha establecido una provisión para las
retenciones con una antigúedad mayora un año,bajo la premisa que las mismas son consideradas
con bajas probabilidades de recuperación. En el caso de la devolución dichos valores son reversados
concrédito a los resultados de la Compañía.

(3) Correspondea reclamoal SRI por pago indebido del impuesto al valor agregado de diciembre del

2016 por US$28,797.
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(Expresado en dólares estadounidenses) _
 

Movimiento de la provisión por deterioro:

2016 201)

Saldosal 1 de enero 894,652 1,258,461

Incrementos (Nota 21) 972,258 668,845

Pagosy/o utilizaciones (339,814) (1) (1,032,654)
Saldos al 31 de diciembre 1,527,096 894,652

(1) Correspondeal reverso de provisión de retenciones en la fuente año 2011 y 2012. Ver Nota 21.

 

TRABAJOS EN PROCESO

2016 2015

Manode obra y otros servicios 208,777 89,446

Materiales y repuestos 451,981 420,173
Otros 13,432 21,889

674,190 531,508
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12.

13.

14.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTROS ACTIVOS

Correspondena pólizas de seguros para vehículos, accidentes personales, incendio, roboy asalto,
transporte, herramientas y montaje, las cuales son renovadas anualmente, y que se amortizan en función
de la vigencia de las mismas.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

2016 2015

Proveedores locales

Personas naturales 2,055 109,602

Empresas 282,506 059,917

284,561 769,519

Proveedores del exterior 15,369 307

299,929 769,826

Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el giro normalde las
operaciones.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañíasy partes relacionadas y
los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadas a: 1) la (s) persona
(5) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) o es (son) controlada (s)
por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas)y ii) personal clave de la
gerencia o administración.
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a)

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos:

Redación

Cuentas por egbrar

Talleres y Servicios S.A. Arcionistas comunes

MACASA,MáquinasyCamiones S.A. (1) Accionistas Comunes
JHASA Paramá (2) Acctonstas COMANES

Cuentas pur pagar

Importadora Industrial Agricola S.A. 1 PASA. (3) accionistas comunes

2916

2,793

5779
89,150

249,662

41067.642

2915

2,793
1,983,810

1,986,603

9,549,229

(1) Corresponde a saldos porservicios de mano de obra para el montaje y reparación de maquinarias.

(2) Corresponde a saldos por servicios prestados de técnicos detalleres.

(3) Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos y por préstamos
temporales para capital de trabajo.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

b) Transacciones:

  

 

  

 

 

 

 

2016 2015

Ingresos porserviciosde mantenimientoy reparaciónde maquinaria:
Importadora Industrial Agrícola 8.A. - 114.84. 0,725:553 8,203,706

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. 1,098,744 1,997,043

Lubrival 5.A. 8,663 9,308

Lubricantes Andinos Lubrian S.A. 4,005 6,430
HASA Panamá 708,792 z

546307 AAA
ingresoscomisionesrecibidas:

Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLA.S,A. (ver Nota 22) 2,400,000 2,000,000A AAA

Comprasderepuestosysecvicios:
Macasa, Máquinas y Camiones $,A. 2,811,388 4,339,938
Importadora industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A. (ver Nota 22) 18,275,254 28,131,198

21,086,642 32,471,136HS

Comprasdelubricantes;
Lubrival S.A, - 12,289

Préstamos concedidos:

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. 157,719 1,983,810

“Talleres y Servicios S.A. 2,793 2,793

HASA Panamá 89,150 Z
249,662 1,986,603A

Ingresos financieros:
Macasa, Máquinas y Camiones 5,A, (ver Nota 20) 43,689A

Otrosingresos:
importadora Industrial Agrícola 8.A, - LLA,S.A. 443,287 582,052

Macasa, Máquinas y Camiones S.A. 104,722 89,097

547,999 671,149

Utrosere:
Espertadora industrial Agrícola S.A. - LLA.S.A. 517,357 590,585

Mucasa, Máquinas y Camiones S A. 11,665 052

529,021 597,637

 

Otras operaciones (Venta de ActivoE

 

  

 

Importadora Industrial Agrícola S.A. LLA.S.A, 69,759 2
Macasa, Máquinasy Camiones S.A, 1
Lubrival SA, 395 -

70,155 6

Otras operaciones (Compra de Activo Fijo:

Emportadora Industria) Agricola S.A. - LL.A.S.A. 75:724 354,099
Mucasa, Máquinas y Camiones S.A. - 1,553

75,734 355552
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15.

a)

b)

TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

El personalclave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el año 2016 de US$568,176 (2015:
US$648,785). Dichas remuneraciones incluyen, sueldos, salarios y remuneracionesvariables. No existen
beneficios por terminación del personalclave de la gerencia.

IMPUESTOS

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, los años 2014 al 2016 están abiertos a revisión por parte
de las autoridadesfiscales.

Impuestoa la renta -

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 616,698 871,633
Impuesto la renta diferido 17,313 250,061

634,011 1,121,694
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria-contable

 

2016 201513)

Pérdidafutifidad antes de participación trabajadores e impuesto
ada renta (404,813) 3,242,401

Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades - (486,360)

(404,812) 2,756,041

Menos - Rentas exentas (437) :
Más - Gastos no deducibles (1) 23,296,641 1,964,947
Menos - Deducciones Adicionales (2) 339,047) (1,076,349)
Más - Participación de trabajadores para generar rentas exentas 161,451

Mas- Otrasdiferencias temporanas(3) 50,830 5873

Basetnbutaria 2,803,175 3,061,969
Tasa unposttiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 616,698 871,633

Anticipo nsínimode ampuesto a la renta 417,205 481,796

Impuesto a la renta del año 616,698 871633
Menos - Retenciones en la fuente del año 2012 - (555.542)
Menos - Retenciones en la fuente del año 2013 - (225.807)

Menos - Retencionesen la fuente del año 2014 - (90,284)

Menos - Retenciones en la fuente del año 2015 - (943461)
Menos - Retencionesen la fuente del año corriente (751,440) -

Impresto par recuperardel año [ Véase Nota 9 ) (134,742) (943461)

(9) Cifras no reestructuradas.

(Y Corresponde principalmentea: i) US$2,062,094 por exceso en provisión de cuentas incobrables,ii),
US$993,698 de reclamos presentadosal fisco provisionados con cargo a los resultados del año;li)
US$12,808 por la depreciación acumulada por revalúo; y, iv) US$238,022 de otras provisiones. En
el 2015 correspondía principalmente a: i) US$1,130,647 por exceso en provisión de cuentas
incobrables,11), US$668,845 de reclamos presentadosal fisco provisionados con cargo a los
resultados delaño, ¡ii) US$16,639 por bonificación aplicable a reclamos futurosy, iv) US$148,816
(2014: US$244,067) de otras provisiones.

(2) Correspondeprincipalmenteal reverso de provisión de retenciones en la fuente año 2012
(US$90,284) y 2013 (US$225,807). En el 2015 correspondíaa: i) US$1,032,654 por reverso de
provisión de retenciones enla fuente añio 2011 y 2012, y ii) US$43,689 por reconocimiento de
interés implícito devengado durante el año sobre saldo a compañías relacionadas.

(3) Correspondea: i) US$238,022 por provisión de Jubilación Patronal (empleados con antigiiedad
menor a 10 años) y 1) US$12,807 por depreciación anual de activos fijos revaluados. En el 2015
correspondíaa: 1) US$143,065 por provisión de Jubilación Patronal (empleados con antigiedad
menora £oaños)y ii) US$12,807 por depreciación anual de activos fijos revaluados.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólaresestadounidenses)
 

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos esel siguiente:

2016 2015

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido uetivo que se recuperará después de 12 meses 52,365 72,883

Impuestodiferido activo que se reenperará demro de 12 meses 13.325 12,937

Impuestos diferidospasivos:

Impuestodiferido pasivo que se recuperará después de 12 meses (101,522) (104,339)

(35,832) (18,519)

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

AJ 1 de enero del 2015 231,592

Cargo a resultados por impuestos diferidas (250,061)

Al 31 de diciembre del 2015 (18,519)

Cargo a resultados por impuestos diferidos (47313)

AL 31 de diciembre del 2016 (35,832)

El impuesto diferido se origina principalmenteen: 1) diferencias entre el costo atribuido a través de
revaluacionesde los edificios e instalaciones y el costo de estos activos bajo el tratamiento tributario y, ii)
provisiones de jubilación patronal.

La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

 

 

2016 201513)

Pérdida¿utilidad tributaria del año antes de impuestoa la renta (404,812) 2,756,041

“Pasa impositiva vigente 22% 22%

Impuesto a la renta causado - 606,329

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular ta ganancia fiscal - diferencias permaventes: 634,01 515,365

Impuestoa la renta del año 634,011 ¿694

“Tas efectiva N/A qu
e ==

(*) Cifras no reestructuradas.
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16.

TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIAL AGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partesrelacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2017 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdoa lo expuesto enel párrafo anterior la Compañía solo está obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo de acuerdo a los resultados del diagnóstico de precios de transferencia
realizado en el 2015, que no arrojó ajustes, y considerando que las transacciones del 2016 son similares a
las del añio anterior, se prevé que este asunto no generará ajustes en el gasto de impuesto a la renta del
2016.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición:
2016 201

Provisión de garantías (1) 60,113 120,680
Otras provisiones (2) 387,877 607,907

Otros pasivos 104,514 118,709

552,504 847,296

(1D) Movimiento de la provisión de garantías:

2016 2015

Saldos al 1 de enero 120,680 179,482
Pago y/o utilizaciones (60,567) (58,802)
Saldos al 31 de diciembre 60,113 120,680

(2) Movimiento de otras provisiones (Ver Nota 22):

2016 2015

Saldos al £ de enero 607.907 553,809
Incrementos/Disminuciones (220,030) 59,098
Saldosal 31 de diciembre 387,877 607,907

AR
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17.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Beneficios sociales corrientes:

Composición y movimiento de beneficios sociales corrientes:

 

 

 

Participación laboral Otras beneficios (1) Totales

¿016 2015 2016 2015 2016 2015

At deenero 486,360 679,481 440,018 475,304 926,378 1,154,735

Inerementos - 446,360 997,198 1,114,898 997,198 1,601,258

Pagos (486,360) (679,481) (995,629) (1,150,184) (1,481,989) (1,829,665)
A) 31 de diciembre - 486,360. 441587 440,018 441,587 926,478
 

(1D Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones,

Beneficios sociales no corrientes:

Composición:

 

 

 

 

 

 

Reestructurados(*)

Al1de
Al 31 de diciembre Ali de diciembre enero del

del 2016 del 2015 2015

Jubilación paironal 3,028,071 3,232,330 2,297,703
Endemnización por desahucio 636,429 624,244 457,887

3,664,500 3,856,574 2,755,590

(%) Ver Nota 2.2.

El movimientode las provisiones para jubilación patronal y desahucio es la siguiente:

Jobilación patronal Desahteio, Totales
2016 200501) 2016 20151) Am6 2018 (0)

Saldos al wetcio 4232:30 228502 629,244 457.888 ¿8057 2,755,590
£ustos de los sericios del periodo comente 483.695 310,964 109,524 87355 499,69 418919
Casos por litereses 140,930 190,181 27218 19,963 168,148 120,144

Costus de senacios pusados - - - 89,998 - 89,998
Ganancias / pénlidas actuartales y lipridaciones anticipadas (23 (08,884) 509489 (124607) [30,960] (853.498) 72

4l 31de diciembre jabon ¿ARO £y6129 Segada, 3664500. BOSA
 

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(2) Reconocidosen otros resultados integrales.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Totales

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Costo laboral porservicios actuales 383,695 130,964 109,574 87.355 493,269 418,319

Costos por intereses 140,930 100,181 27,28 39,963 168,148. 120,144

Costos por servicios pasados - 5 z B9,998 5 B9998
Al ya de diciembre 24625, AS 16,792 gr, 66147 628,561.
 

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de rotación 14.38% 11,80%

Tasa de mortalidad e invalidez TM IES8 2002 "TM HES$ 2002

Vida laboral promedio remanente (años) 6.5 77

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

Jubilados a la fecha 32 28
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(fExpresadoen dólares estadounidenses)
 

a) Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación:

 

Jubilación
"Tasade descuento

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 242,388 50,944

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 8%

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (223,390) (46,951)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.596) A 7%

Tasade incremento s:

Variación OBD(tasa de incrementosalarial + 0.5%) 243,950 51,273

Impacto % en el OBD(tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 8%

Variación OBD(tasa de incremento salarial - 0,5%) (226,818) (47,672)
Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%) 7% -7%

“Tasa de mortalidad
Variación OBD (tasa de mortalidad + 12ño) 86,873 18,259

impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) 3% 3%

Variación UBD(tasa de mortalidad - 1 año) (87,711) (18,435)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 año) -3% -3%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 está constituido por
22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Loscostosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Materiales y repuestos
Remuneraciones y beneficios sociales
Provisión contrato MARC <Ver Nota22 ¡i)>
Mantenimientosdel taller
Depreciación (Nota 12)
Suministros
Control de contaminación

Combustibles y lubricantes
«Jubilacion y desahucio (Nota 17)

Seguros
Provisión de deterioro de clientes (Nota 7)

Honorarios

Tmapuestosy contribuciones

Viajes
Vigilancia y resguardo
Utros

2015

Materiales y repuestos

Remuneraciones y beneficios sociales

Provisión contrato MARC <Ver Nota 22 i5)>
Mantentmientosdel taller
Depreciación (nota 11)
Suministros

Control de contaminación

Combustibles y lubricantes
¿ubalación y Desahucio (Nota 17)
Seguros

Participación de los trabajadores en las utilidades (Nola 17)

Provisión dedeterioro de clientes (Nata 7)
Honorarios
Impuestos y contabuciones
Viajes
Vigilancia y resguardo
Otros

(9 Ver Nota 2.2.
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Costo

de productos vendidos y Gastos de Gastos de

servicios prestados administración venta Total

24,186,116 - - 24,186,116
3,025,055 907 6,042,677 9,068,639
(220,030) - - (220,430)

- - 224,787 224,787
- - 1,146,487 1,146,487

- - 39,176 39.176
- - 443,477 443,477
- - 193,116 193,116

- 661,417 - 661,417
- 17,103 256,751 273.854

- 2,062,094 - 2,062,094
- 26,773 33,703 60,976
- 238,124 193,127 341,248
- - 122,287 122,287

- 103,431 103.431
270,728 209,482 2,465,125 2,945,335.

27,261,869 11,174,144 41,651,910

Costo
de productos vendidosy Gastos de Gastos de

servicios prestados adrunistración venta Total

37,492,460 - 37,442,460
3.893,81 341,069 6,355,033 10,589,283

54,098 - - 54,098
410 447,226 447,636

- 12,261 1,225,094 1,227,355

- 50,133 50,133
622,192 622,192

. - 270,612 270,612

- 628,461 - 628,461
18,387 325,805 344,192

186,360 - 486,360
1,309,000 - 1,300,000

- 28,492 32,266 60,758
- 105,423 - 105,443

- 253,409 253,409
z 199 112,496 112,695

PERTO 185,591 +.836,274 3,116,182
15,483,055 3,097,653 12,530,540 571,248
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresadoendólaresestadounidenses)

20. GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

  

Composición:

2014 2015
jugresos financieros
Financia to por servicios de reparación y mantenimiento 131,471 659
Intereses sobre préstanios a compañías relacionadas - 43,689 (1)
Otras interesos y comisiones ganadas 19,229 7,389

150,700 51,737

Gastos financieros
Otros intereses y comisiones (2,357) (2,238)

(2,157) (2,238)

(1) Ver Nota 14.

21, OTROS INGRESOSYOTROS EGRESOS

Composición:

2016 2015

Otros ingresos;

Comisiones recibidas (1) 2,000,000 2,000,000

Reversos de provisiones por impuestos recuperados (Nota 9) 339.814 1,032,654

Utilidad en venta deactivos fijos (2) 111,484 -

Otros menores (3) 373,954 398,429
2,825,252 3,431,083

Otrosegresos;
Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (Nota 9) (972,258) (668,845)

Otros menores (78,875) (21,643)
(1,051,133) (690,488)

(1D VerNota22,

(2) Corresponde a ingresos por venta de activos fijos por US$111,484.

(3) Correspondeprincipalmentea: i) devolución por pago en exceso en matriculación vehicular y pago
indebido por impuesto ambiental de los años 2015 y 2016 por aproximadamente US$3,961 (2015:
US$20,865); ii) reverso de provisión de garantías por US$60,566;y, 111) valores asumidos por
Caterpillar por notas de crédito emitidasa favor de clientes por US$68,300.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

Convenio de promoción y compraventa de repuestos-

Mediante convenio firmado entre la Compañía y su relacionada 1.1.A.S.A. en el año 2002,la Compañía se
compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean
efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite que la Compañía adquiera
dichos productos a los valores más bajos de la lista de precios de LLA.S.A., con la finalidad de que los
mismos sean vendidos a clientes aplicando precios de venta al público, sin que ello implique la concesión de
descuentos o un beneficio especial. En el 2016, la Compañía compró repuestos Caterpillar por US$17,841,481
(2015: US$27,433,270), que con su uso en la prestación de los servicios se cargaron a los resultados en el
rubro Costo de ventas,

En adición, la Compañía recibe una comisión en función del volumen de repuestos Caterpillar que sus
clientes compran directamente a LLA.S.A.En el año 2016 y 2015, la Compañía reconoció ingresos por
comisiones recibidas por US$2,000,000y que se presentan en el rubro Otros ingresos netos de impuestos.
Ver Nota 21.

Contrato MARC

El 1 de noviembre del 2012,Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. suscribió un contrato con la
compañía Holcim Ecuador 8.4.en el cual Talleres se compromete a ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparación que comprende la programación, ejecución y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomáticas y correctivas. Este contrato entró en vigencia a partir del 2013. Este
programa busca minimizarlas detenciones no planificadas de los equipos. El servicio se ejecutará bajo la
modalidad MARC (Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de mantenimiento y
reparación es trabajar en conjunto con Holcim para optimizar el desempeño de los equipos adquiridos por
Holcim, esto es: maximizarla disponibilidad, utilización y productividad y, al mismo tiempo, controlar los
costos de mantenimiento y operación de los mismos.

Enel año 2016, la Compañía reconoció ingresos por este contrato por aproximadamente US$1,656,707
(2015: US$2,557,959) que se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestos y costos por US$337,994
(2015: US$481,703); la Compañía ha hecho uso de la provisión por US$220,030.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelación.
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