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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junia de Directorio y Accionistas de

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (la
“Compafifa”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de }os estadaos financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables s:gmﬁcatlvas

‘En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. al 31 de diciembre
del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en la seccién
*Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos enmplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. es responsable por la preparacién
de otra informacion. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General a la Junta
General de Accionistas, {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misna.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltde. Av. Rodrigo Chavesz s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200




pwe

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados finaneieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

8i, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de 1a fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos repartar este hecho. No tenemos nada que informar al respecio.

Responsabilidades de Ia Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. es responsable de la preparacion y
presentacitn razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, débido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervigion del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de Ia Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basédndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
1a auditorfa. También come parte de nuestra auditoria:

« ldentificamnos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debide a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneraciéon del control
interno.
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Taleres para Magninaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adeenados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y gue las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en 1a evidencia de anditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de aunditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinitn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o eondiciones futures pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estadaes financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de 1a Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la anditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en 1a Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Sacia
No. de Licencia Profesional: 10489
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A. *

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurados (*)

ACTIVOS

Nota 2016 2015 2015

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo [ 844,160 343,926 523,725
Cuentas por cobrar z clientes 7 9,464,754 15,491,305 14,099,737
Cuentas pot cobrar a compadiae relacionadas 14 249,662 1,986,603 2,391,031
Cuentas por cobrar a empleados 20,049 1,422 8,730
Impuestos por cecuperar [} 134,742 627,370 168,010
Anticipos & proveedotes B 21,025 B2,000 31,474
Trabajos en proceso 10 674,150 531,508 348,446
Otros activos 12 178,553 196,705 291,305

Total activos corrientes 11,597,135 19,260,929 18,692,458
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 1 7469,178 7,793,265 8,214,104
Depositos en garantia 5,003 5,102 4850
Impuesto a ka renta diferido 15 - - D1, 54

Fotal activos no corrientes 7,474,181 7,798,397 8,450,496

Total activos 19,071,316 27,059,326 . 97,142,954

™) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses}

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
Pasivos corrientes
Sohregiros bancarios 6
Cuentas por pagar a proveedores i3
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14
Anticipos recibidos de clientes
Beneficios sociales 17
Provisiones y otras cuentas por pagar 15
Total pasives corrientes
Pusives no corrienites
Beneficios sociales 17
Impuesto diferido 15
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital social 18
Reservas

Resuitados acumulados
Total patrimonio
Tutal pasivos y patrimonio

(*) VerNota 2.2,

Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2016 2015 Al 1 de enero del 2015
- 215,234 283.597
269,029 769,826 1,071,045
4,067,642 9,549,229 13,563,776
278,118 384,733 195,448
441,587 926,378 1,154,785
552,504 847,296 8787
5,639,780 12,692,606 15,172,422
3,664,500 3,856,574 2,755,590

35832 18,519 -
3,700,332 3875003 2,755,590
9,340,112 16,567,789 17,028,012
G00,000 900,000 900,000
&,207,093 8,207,093 5.313.357
624,111 1,384,444 3,001,585
9,731,204 10,491,537 9,214,942
19,071,316 27,059,326 27,142,954

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en dlares estadounidenses)

Nota
Ingreso por venias de repuestos y prestacion de servicios
Costo de venta de productos vendidos v setvicios prestados 19
Utilidad bruta
Gastos de administraciim 19
Gastos de venta 19
(tros ingresos a1
Otros egresos 21
(Pérdida) / Utitidad operativa
Gastos financieros 20
Ingresos financieros . 20
Utilidad antes de impuesto a la renta
Empuesto a la repla 15
{Pérdida} / Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Partidas que 1o se reclasificaran posteriormente al resuitado del ejercicio:
Ganancias / (Pérdidas) achrariales 17

Resultado integral del afio

{*) Ver Nota
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Reestructurado (*)
2016 2015

36.324,636 57,191,966
(27,261,869) (41,483,055)
12,062,767 15,708,911
(3,215,897) (3,097,653}
(11,174,144) (12,530,540}
2,825,252 3:431,083
{1,051,133) {690,488)
(553,155} 2,821,313
{2,357} {2,218)
150,700 51,737
{404,812} 2,870,812
(634,011} (1,121,664)
(1,038,823) 1,749,118
853,491 (472,523)
{185,332) 1,276,505

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE RICIEMBRE DEL 2016
__(_Egpresadc en ddlares estadounidenses)

E

Flujo de efectivo de las actividades operacional
(Pérdida) utitidad antes de impuestc a 1a renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provition para deterioro de cuentas por cobrar
ProvisiGn para deterioro de impuestas por recuperar
Depreciacitn de propiedades y equipos
interés sobre préstamoes a compatfiias relacionadas
Provisiéh de garankias, neto 16
Provisién para heneficios socizles a certe plazo 17
Provision participacion de Jos trabajadores en las utilidades 17
Provisitin jubilacién patronal y desahucio 17
Otras provisiones 15

2o

Cambios en ackivos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Impuestos por recuperat

Cuentas por cobrar a empleados

‘Trubajos en proceso

Olroa activos

Cuenlas por pagar proveedores

Cuentas por pagar compatifas relacionadas
Anticipos recibidos de clientes

Provisiones y otras cuentas por pagar
{Pagus/usos) beneficios empleados a corto plaza 17

Pago de pavticipacion de los trabajadores en las utilidades 17
Pago de impueste a la renta
Efective neto provisto por las agtiviades de operaciones

Flujo de efective de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipes i
Rajas/ventas netas de propiedades, planta ¥ equipos 1
Efective meto utilizado en las actividades dé inversidn

Flujo de efective de Ias actividades de financlamjento:
Bividendos declarades y pagados
Efectivo nelo utilizado en las actividades de inversisn

Aumento (disminucitn) neta de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de afective ot final del afic, neta de sobregiros bancarios ]

*} VerNota2.o.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (Talleres o la Compaiifa) fue constituida en Ecuador en
1969. Su actividad econdmica principal es la reparacion y mantenimiento de maquinarias y equipos de la
marca Caterpillary Mack.

La Compaiiia forma parte del Grupo Modermar, grupo econdmico local dedicado a la importacion y venta
de maquinaria agricola e industrial de las marcas Caterpillar y Mack. El Grupo estd integrado principalmente
por Importadora Industrial Agricola S.A., Macasa, Maquinas y Camiones S.A., Talleres, Lubrival S.A.,
Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA y liderado por su Holding Modermar S.A. Los
servicios de reparacién y mantenimiento son prestados a terceros y a empresas relacionadas. Para el
desarrolio de parte de sus actividades, la Compaiiia adquiere a una empresa relacionada, repuestos de la
marca Caterpillar, los cuales revende a sus clientes y por los que percibe una comisién (véase Notas 14y
22). En este contexto, la actividad econémica de la Compafifa y sus resultados estin influidos de forma
relevante por las vineulaciones y acuerdos existentes entre paries relacionadas.

Su prineipal accionista es Modermar 8.A., una compafiia ecuatoriana que posee el 9.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Talleres son consolidados por Modermar 5.A,

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
iegal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaeiones han disefiado diferentes alternativas,
enltre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas ptiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del itnpuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
paturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.
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2.1

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales tales como: reduccion en las ventas de repuestos y servicios, y por tanto, en la
rentabilidad de la Compafiia. Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas:
uptimizacién de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitira a Ia Compaiiia afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobaeion de estados financieros

Los estades financieros anditados adjuntes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Gerencia General el 19 de mayo del 2017 y posteriorinente serin puestos
en consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Avontinuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {(IASE), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las reas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Ei, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicaeiéon obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Aplicacifn obligatoria
para ejercicios iniciades
Norma Tema a partiv de:

NIC7 Entniendas que iucorporan revelaciones adivionales que permiten analizar los cambios en sus pastvas 1 deenery 2017
derivados de las actividades de financiacitn.

NIC12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas na 1 de enero 2017
realizadas, y avlaren como contabilizar los actives por impuestos diferidos, relacionados con
instrasnentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma “informacién a revelar sobre 1 de enero 2017
patticipaciones en otras entidagdes”.

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o nna empresa conjunta a su valor razonable, t de energ 2018

NIC 40 Enmiendas gue clasifican aspectos referentes 2 las transferencias de propiedades de inversién y que las t de enern 2m8
mismas deben relizarse cuande hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a b eliminacion de las exenciones a corto plizo para los adoptaites por primera 1 de enero 2018
vez con respecta a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10,

NIlFz Enmiendas que aclaran chmo contabidizar determinados iipos de operacicnes de pago basadas en 1 de eners 2018
acciones,

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de segurcs” relativas a la apticacion de ka NIIF ¢ {Instrumentos 1 de enero 2018
finimcieres).
Corresponde 2 Ia revision final de la NIIF g, que reemplaza las publicadas anteciormente ya la NIC 35y

NIk g sus gufas de aplicacion, 1 de enero 2018

NIIF i5 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de bos ingresos procedentes de los contrates con los clientes®, 1 de erero 2018
esta norma reemplazars a la NIC 10y 18,

IFRIC 22 Aclaration sobre fransacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en Jas que existe una 1 d¢ enero 2018
contraprestaciin denominada o tasada en una monedn extranjers.

NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendonentos” esta Rorma reemplazard a la NIC 17, 1 de enera 2019

La Compafiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Cambio en politica contable

[.a Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficins a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cleulo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedit para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del 2015
como se detalla a continuacion:
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2.3

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

1' 0 vis i nes por hencficios post- empko I’ o trimp hic
Reshlades
. Tubilaziin paimnst Deszhecin Totai Acnmolados
Kakos repodados Meviamente 16 e enem del 208 1484577 fH 894 L5941 4. 87,004
Eiceto de adopeiinde enmiendaala NIC 8 410,126 342903 156,19 11,56,19)
Saklos eestnuciunados al lde engro Jel 015 ~1397.704 45T.H87 2,T55540 1ML SRS
Sukloy reponadas previamesnze al 11de diciembre del 2015 1560669 inasz2 137050 LETO0YT
Blecta de adopeid n de enmiendn a fa NIC 9 ¢ sdes anteriores X13,08 31493 1156,180 {116,180
Electo de adopoiénde b cnmienda en efajfio 2015 satie b pénlida nera $1350 t56.08 TP wImn
Efecto de adopeidn de b enmienda en el afio J01 sobre resukados integraks 1182.215) [73.440) {555.695) 535695
Sakios recstucterados al Yide dicembre del 2015 1132330 624,344 1.856.574 LIa4444
ims
resubzder Resukado iniegrsl
T érdida neva mrzgrales deiain
T g nela yotos resukados mtegrakes prvamente rportades 614,347 (1024268 [ A
Electo de adoprdn de enmendaa b NIC B HITI 555,695 610466
Pérdida neta yoerus resudados mMegrales rees tuciurados Jel 2015 1749.18 72525 1276 543

(1} Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacion a Ia NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 6.31% y 6.50%, respectivamente, la cual
correspondia a Ia tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
sin embargo; de acuerdo & la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos
de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el ddlar la moneda en la cual se liquidardn estos
pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.68% v 4.23%, respectivamente.

Los efectos de la adopcion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica Ia mencionada enmienda. Ver ademéas Nota 17.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es Ia moneda
funcional y de presentacion de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dblares estadounidenses. La Compaiiia no opera con transacciones distintas al d6lar
estadounidense.
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2.4

2.5.1

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bances, menos sobregiros bancarios que se
presentan en ¢l pasivo corriente,

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compatiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financleros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo (inicamente activos financieros en las categorias
de “préstainos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion: :

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a compaiiias relacicnadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas

por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negoviacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es recenocido como parte del activo o pasivo; siempre
que €l activo o pasivo financiere no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(@) Préstamos y cuenias por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métado del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
servicios prestados o por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Se
reconpcen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en plazos menores a 120 dias.

Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar. _

ii)  Cuentas por cobrar compafiias a relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafias relacionadas por la prestacién de servicios. Estas cuentas se
registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son exigibles en el corto plazo.

iif) Cuentas por cobrar a empleados: corresponde principalmente préstamos a empleados y
funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses y se recuperan hasta
en 365 dias,

(b}  Otros pasivos financieros
Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadoe aplicando el método de
interés efectivo, La Compafia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

i} Cuentas por pagar proveedgres: son obligaciones de pago por bienes o servicios adgquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 96 dias.

iiy  Cuenlas por pagar a compaifiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de

trabajo. Los saldes originados por ventas de repuestos y prestacion de servicios se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que
se liquidan hasta en 9o dias. Los préstamos se registran a su valor nominal gue es similar a
su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta 1 afio.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

I.a Compaiifa evahia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos
los importes gue se e adeudan de acverdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la ctienta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en 1a Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de Ia pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucitn se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversi6n de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a vecibirlos flujos de efectivo del activo sila
Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del misma,
Un pasivo es eliminado cuando Ias obligaciones de Ia Compaiifa se han liquidado.

Anticipos a proveedores -
Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus proveedores de
bienes y servicios, estos se registran a su valor nominal al momentic de la entrega del efective y son

liguidados con la entrega de los bienes o servicios. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto
q it p
plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.
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2.7

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Trabajos en proceso -

Los trabajos en proceso corresponden al costo acumulado de servicios pendientes de completar y se
reconocen por el costo de las 6rdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a ta fecha de cierre. Los
trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de

mantenimiento y reparacion de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean completados.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sole son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida atil estimada, o
de los componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, considerando su
valor residual para el easo de inmuebles; para el caso de los demas activos fijos la Administracién de la
Compaiiia estima que su valer de realizacién al término de su vida util seré irrelevante. Las estimaciones
de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niunero de aflos
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos p
Muebles y enseres 10
Maguinarias y eguipos 10
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos” u
“Otros egresos”, segiin corresponda.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cvando estén relacionados con la

construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue requiere de un tiempo prolongado
para (ue esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
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2.9

2.10

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de 1a empresa se han liqguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera fltjos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimeonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargp por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Fas normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con fa norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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2.11

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

en los estados financieros. El impuesto a a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activas solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: caleulada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacion vigente en el Ecuador,

iii}  Vacacicnes: Se registran el coste de las vacaciones del pergsonal sobre la base devengada,
Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracidon mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafis determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con bage en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a las tasas promedio de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados {Inidos de Norteamérica, los cuales estdn
deneminados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagades y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en déblares estadgpnidenses)

Las hipotesis actuariaies incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y efecto de liquidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados integrales, cuando
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones -

La Compafiia registra provisiones cuando: {i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaeion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisién por garantia -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion
financiera y representa el valor estimado de garantia por los servicios de taller prestados y por cualquier
defecto de fabricacién de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantfa variara segin cada
negociacion, sin embargo la misma no superard a un afio transcurrido después de la venta o prestacion del
servicio. Esta provisifin se registra en base al analisis de los costos histéricos incurridos por la Compafifa
por este concepto en los (iltimos 4 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que
surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compaiiia contra los
resultados del afio (Gastos de ventas).
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reservas y resultados acamulados -

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacidn injcial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeibn por primera vez de las “NIIF”, que geperaren un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de serviciosy
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

1,08 ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
1a Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la prestacion de los servicios y

" la entrega de los productos al comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuandoe se ha completado la prestacion
del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”, hasta la culminacion del
servicio. El efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Provision por deterioro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de 1a Compaiiia, en base a una
evaluacion individual de la antigitedad de los saidos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vidaiitil de las propiedades y equipos
La determinacion de las vidas titiles se evaliian al cierre de cada afio.Ver Nota 2.8.

{c) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro.

{d)  Provisién por garantias

La provision por garantias se evaltia con base en las politicas y lineamientos deseritos en la Nota
2.13.

(e)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuarizles practicados por profesionales independientes.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EK'PLICATIV AS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales comeo: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acnerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltan y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia
General proporciona gufas y principios para la adininistracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liguidez y ¢l riesgo de concentracion.

4.2 Riesgos de mercado:

(@) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicin a la variacion de precios y concentracidn de la Compaiiia esta relacionada
con la compra de repuestos de las mareas Caterpillar v Mack, las cuales se efectiian a sus compafijas
relacionadas Importadora Industrial Agricola S.A. LLA.S.A,, y MACASA Mdquinas y Camiones 5.A.,
respectivamente. Con [.1.A.S.A, se mantiene un contrato de venta y postventa de respuestos dela
marca Caterpillar, que se renueva periédicamente. En virtud de dicho contrato, cada afio, en
funcién de estudios de mercado y reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se
establecen las listas de precios. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos 2 ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
eoordinacion eon la Gerencia General tonstruyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas,

Adicionaimente la Compaiiia mantiene un contrato para promocidn y compra venta de repuestos a
preciog preferenciales. Ver Nota 23,

fb}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
El endendamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compatiia es menor,

debido a que no surgen endevdamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales y con compaiiias relacionadas.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

4.3 Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General, el
Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios
(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: Hmites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

La Compaiiia efecttia sus ventas a 30 dias de crédito y mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea, y analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
prineipalimente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de 1a
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores de
cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y eabertura de garantias al 31 de diciembre
se muestra a continuacion:

2mb 201
indice de morosidad {cartera vencida mayor a 120 dias/total de carters) 31.70% 14.57%
Cobertura de provisiones sobre eartera deteriorada 100% 100%

4.4 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los fiujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuras de la Compafia.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hastala
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de t
2016 ailo
{Cuentas pur pagar proveedores 299,929
Cuentas por pagur 8 compaiiias refacionadas 4,067,642
Menos de 1
2015 afio
Sobregiros bancarios 215,234
Cuentes por pagar proveedores 769,826
Cientas por pagar 4 compafifas relacionadas 9,549,224

4.5 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre €l capital financiero de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Sobregirus bancarios “ 215,234
Cuentas por pagar & proveedores 299,929 769826
Cuentas por pagar & compafins relscionadas 4,067,642 1,540,229
4,367,571 10,534,289
Efectiva y equivalentes de efectivo {844,160) (343,926}
Deudn neta 1,529,41% 10,190,363
Total patrimoniv 0,711,204 10,491,537
Capital tutal 11,254,015 20,681,900
Rutio de apaluncamiento 7% 49%
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6.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finaneieros al cierre

de cada ejercicio:
Corriente
2016 2015
Activos financieres medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 844,160 143,926
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por eobrur a clientes 9,464,754 15,491,305
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 249,662 1,986,603
Cuentas por cobrar a empleados 20,048 1,421
Total activos finangieros 10,578,624 17.823,255
Pasivos financieros medidos al coste amortizade
Subregiros bancarios - 215,234
Cuentas por pagar a proveedores 299,029 769,826
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 4,067,642 9,549,224
Total pasivos financieres 4,367,571 16334,289

Valor razonable de instrumentaos financieros

Dada las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable, pues son liquidados en el corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2016 20
Efectivo en caja 224,166 343,666
Bancos ¢ instituciones financieras 615,994 260
844,160 343,926
Sobregiros bancarios - (215,234)
844,160 128,602
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién por industrias:

2016 2015
Constiuecion pesada 981,843 2,984,933
Petroleras 5.812.440 6,451,763
Industria matina 931,287 933,590
Cantera 2,054,868 1,108,505
Gubernamentales 1,969,396 2,594,143
Construccion 556,868 795,324
Agricultura 331,516 491,805
Utras indusirias 736,784 1,979,395
13,375,002 17.339,459
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (3,.910,248) {1,848,154)
"Tetal 9,464,754 15,491,305
A continuaci6n se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2016 2015
Por vencer 3 112.575 23.3% 6,865,944 39.6%
Vencidas
Hasta 60 dias 2,667,665 19.9% 4,762,816 27.5%
61 8 g0 dias 1,006,170 7.5% 1,801,844 10,4%
91 4 360 dias 3,519,841 26.3% 3,855,815 22.2%
Mis de 360 3,068,751 22.9% 53,039 0.3%
00,262,427 76.7% 10,473,514 60.4%
£3,:475,002 100% 17,339,458 LO0%
Movimiento de la provisién por deterioro:
2016 2015
Baldos al 1 de eneru 1,848,154 551,244
Incrementos (Nota 19) 2,062,094 1,300,000
Papgos y/o utilizationes - (3,090}
Saldos al 31 de diciembre 3,910,248 1,848,154
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:
2016 20t4
Liproten 5.4, - 52,800
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca - 15,764
Dawvid Ayala ) 8750
RCN Construeciones 5.A. RCN 4,221 -
Cuterpitlar Compuny Caco 19,877 -
Eis Miami 4,660 -
Otros menores 2,267 4,771
31,025 82,090

Corvesponden a anticipos a proveedores de bienes y servicios, los cuales, a la fecha de emision de estos
estados financieros han sido sustancialmente liquidados.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2016 2015
Retenciones en la fuente:
Afto 2014 - 554,838
A0 2015 (1) 881,601 943,462
Ao 2016 (1) 751,440 -
1,633,041 5,498,300
Provisidn por deterioro de impuestos por recuperar (2} {1,527,096) (894,652)
105,945 603,648
Reelamo al Servicio de Rentas Internas (SR} {3) 28,797 273,722
134,742 527,370

(1)  Enel afio 2017 la Compafiia iniciara los trimites para la recuperacion de estos valores ante la
autoridad tributaria.

{2)  Dentro de sus politicas, la Administracion de la Compafiia ha establecido una provisién para las
retenciones con una antigiiedad mayor a un ahe, bajo la premisa que las mismas son consideradas
con hajas probabilidades de recuperacién, En el caso de la devolucion dichos valores son reversados
con erédito a los resultados de la Compafiia.

(3) Corresponde a reclamo al SRI por pago indebido del impuesto al valor agregado de diciembre del
2016 por US$28,797.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por deterioro:

2016 2015
Saldos al 1 de enero 894,652 1,258,461
Incrementos (Nota 21} g2, 058 668,845
Pagos y/o utilizaciones {339,814) (1) {1,032,654)
Saldos al 31 de diciembre 1,527,096 894,652

{1) Correspende al reverso de provision de retenciones en la fuente afio 2011 y 2012. Ver Nota 21.

10. TRABAJOS EN PROCESO

2016 2015
Mano de obra y otros setvicios 208,777 89,446
Materiales y repuestos 451,081 420,173
Otros 13,432 21,889
74190 e 531508
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12.

13.

14.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Corresponden a pélizas de seguros para vehiculos, accidentes personales, incendio, robo y asalto,

transporte, herramientas y montaje, las cuales son renovadas anvalmente, y que se amortizan en funcién
de la vigencia de las mismas.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Compesicion:
2016 2014
Praveedores locales
Personas naturales 2,055 109,602
Empresas 282,506 650,017
284,561 769,519
Proveedores del extetior 15,369 307
209,929 769,826

Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el giro narmal de las
operaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANf{AS ¥ PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafifas y partes relacionadas y
los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compaiijas y partes relacionadas a: i) Ia (s) persona
(s) naturales o juridicas {compatiias) que directamente o indirectamente controla (n) o es (son) contrelada (s)
por la Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounnidenses)

Saldos:
Relacitn

Cuentas por cobrar

Tallerss y Servicios S.A. Accionistas tomanes

MACASA, Maquinas y Camiones S.A (1) Accionistas comunes

I1ASA Panusd (2] Acttomstag comunes
Cuentus por fiagar

Imporiadors Industrial Agricola S.A. LEASA. (3} Accionistas comunes

2016 2015
2,793 2,793
157,714 1,683,810
89,150 -
249,662 1,086,603
067,642 9,519,239

{1)  Corresponde a saldos por servicios de mano de obra para el montaje y reparacion de maquinarias.

{2) Corresponde a saldos por servicios prestados de técnicos de talleres.

{3) Corresponde principalinente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos y por préstamos

temporales para capital de trabajo,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones:

Ingresos por servicios de mantenimiento y reparacion de migyinarias:
Importadora [ndustin] Agricola S.A. - LLAS A
Mucasa, Miguinas y Caniones S.A,
Lubrival S.A,
Lubricantes Andinos Luhrian S.A.
HASA Panam3

Inpreses por comisiones recibidas:
Importadora Industricl Agricola 8.A. - LLAS.A. (ver Notn 22)

Compras de repuestos y servicios:
Macase, Miquinas y Camiones S,A.
Linportadora Industrial Agricola S.A - LLAS.A. (ver Nola 22)

Compras de lubripnntes;
Lubrival S.A,

Préstamos concedidos:
Mucasa, Maquinus y Camiones S.A.
‘Fulleres v Servicios 5.A.
I1ASA Panami

Ingresps finantieros:
Maeass, Miquinas y Cantiones 5.4, {ver Nota 20)

Importadora Industrial Agricola S.A. - LIASA.
Macasa, Maquinas y Camiones 8.A.

Importadora Industrial Agriceln S.A. - L1.ASA,
Mitcasa, Msguinas y Camiones 5.4

Ullrgs operaciones (Venta de Activo Fijok
Tmportadoea Industrinl Agricolz 5 A - LTAS.A.
Magcasa, Miquinas y Camiones S.A.

Lubrival 8.A,

O1rss operaciones {Compra de Aclivo Fije):
hnportadora Industrin} Agricoln 8.A. - LLAS.A.
Muenss, Maquinas y Camiones S.A.
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2016 2015
6,725,553 8,203,706
1,098,744 1,897,043

8,663 9,308

4,005 6,430
708,792 -~

8,545,758 10,216,487

2,000,000 2,000,000
2,811,348 4,339,938

18,275,254 28,131,108

21,086,642 32,471,136

- 12,289
157,719 4,983.810
2,793 2,793
8g,150 -
249,662 1,986,603
- 43,689
S
443,287 582,052
104,712 89,007
547,999 671,449
517,357 590585
11,665 7,052
520,021 597,637
69,759 2
1 4
195 -
70,155 b
75734 354,090
- 1,553
75:734 455652
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15.

a)

b)

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EIL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares eqtadoun_idenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el aiio 2016 de US$568,176 (2015:
US$648,785). Dichas remuneraciones inchiyen, sueldes, salarios y remuneraciones variables. No existen
beneficios por terminacién del personal clave de la gerencia.

IMPUESTOS

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2014 al 2016 estin abiertos a revision por parte
de las antoridades fiscales.

Impuesto a la renta -

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

206 2015
Impuesto a la renta corriente 616,698 Bv1,633
Impuesto a la renta diferido 17,313 250,061
034,011 1,121,604
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable

b 2015{")

Pérdida/utifiddd antes de participacidn trabajadures e impuesto

ala renta (404,812) 3,242,401

Menos - Participacitn de Tos trabzjadores en las utiidades - (486,360}

{404,812) 2,756,041

#enos - Renmias exenitas (437} -

AEAs - Castos no deducibles (1) 3,206,641 1,964,947

Menos - Deducriones Adicionsles (2] (339,047} (1,076,343)

Mas - Partivipacton de trabajadores para generar rentos exentas - 16t,451

Mag- Otras diferencias tlemporanas {3) 250,330 155,873

Base tributada 2,803,175 196,960
Tasa imposttiva 2% 0%
Impuesto a |s rentz causade 616,608 H71,653

Anticipo nvinimo de impugsto a b renta J17,205 481,796

Irzpuestn a la renta del afio 616,698 87,693

Menus - Retenciones er la fuente del afio 2012 - {555:542)

Menos - Retenciones en |a fuente del afio 2013 - {225,807}

Menos - Betenciones en lu foente def afio 2014 - {90,284}

Menos - Retenciones en bn fuente det afio 2015 - (943461}

Meios - Retenciones en fa fuente del afio corriente {751,440) -

Ireiesta par recupecar del afie { Vérse Nota g ) (234,742) (943.460)

{(*) Cifras no reesiructuradas.

{1)  Corresponde principalmente a: i) US$2,062,094 por exceso en provision de cuentas incobrables, ii),
US%993,608 de reclamos presentados al fisco provisionados con cargo a los resultados del afio; iii)
US$12,808 por la depreciacidén acumulada por revaliio; v, iv) US$238,022 de otras provisiones. En
el 2015 correspondia principalmente a: 1) US$1,130,647 por exceso en provision de cuentas
incobrables, ii), US$668,845 de reclamos presentados al fisco provisionados con cargo a los
resultados del afio, iii) US$16,6309 por bonificacidn aplicable a reclamos futuros y, iv) US$148,816
(2014: US$244,067) de otras provisiones.

(2)  Corresponde principalmente al reverso de provision de retenciones en la fuente afio 2012
(US$90,284) y 2013 (US$225,807). En el 2015 correspondia a: i) US$1,032,654 por reverso de
provision de retenciones en la fuente afio 2011 y 2012, y ii) US$43,680 por reconocimiento de
interés implicito devengado durante el afio sobre saldo a compaiiias relacionadas.

{3) Corresponde a: i) US$238,022 por provision de Jubilacion Patronal {empleados con antigiiedad

menor a 10 afios)} y i) US$12,807 por depreciacion anual de activos fijos revaluados. En el 2015
correspondia a: i) US$143,065 por provision de Jubilacion Patronal (empleados con antigiiedad
menor a 1o afios) y i) US$12,807 por depreciacién anual de activos fijos revaluados,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2016 2015
Impuestos diferidos actives:
Impuesto diferido astive e se recuperard después de 12 meses 52,365 72,883
Impuesto diferido sctive gue se reenperara dentro de 12 meses 13,325 12,937
Impuestos diferidos pasives:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses {101,522) (104,339}

(35,832) (18,519}

El movimiento de la cuenta impuesto a 1a renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2015 231,542

Cargo a resultados por impuestos diferidos (250,061}
Al 31 de dielembre del 2015 (18.519)
Carge a resuitados por impuestos diferidos (17,313}
Al 31 de diciembre del 2016 (35.832}

El impuesto diferido se origina principalmente en: i} diferencias entre €l costo atribuido a través de
revaluaciones de los edificios e instalaciones y el costo de estos activos bajo el tratamiento tributario y, ii}
provisiones de jubilaci6n patronal.

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacién:

2016 2045(%)

Pérdidu/utilidad tributaria del afio antes de impuesto a lz resta ) (404,812} 2,756,041
‘Fastt impositiva vigente pu% 2u5%
Enpuesto & la reata cansado ~ 606,329
Efecto fiscal de fos ingresos exentos / gasios no deducibles

al valcular b panancia fiscul - diferencias permanentes: 644,011 515,305
Impuesta a la renta del afo 634,011 1,121,604
Tass efectiva N/A 1%

(*) Cifras no reestructuradas.
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16.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS E}{_‘PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a
US%15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta annal declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior la Compajiia solo estd obligada a presentar los anexos
correspondientes, sie embargo de acuerdo a los resultados del diagnéstico de precios de transferencia
realizado en el 2015, que no arroj6 ajustes, y considerando que las transacciones del 2016 son similares a
las del afio anterior, se prevé que este asunto no generard ajustes en el gasto de impuesto a la renta del
2016,

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2016 201
Provisidn de garantiag (1) 60,113 120,680
Otras provisiones (2} 387,877 607,907
Otros pasivos 104,514 118,709
552,504 847,296
(1)  Movimiento de la provisién de garantias:
2036 2015
Suldoes al 1 de enero 120,680 179,482
Pago y/o utilizaciones {60,567) {58,802)
Saldos al 31 de diciembre 60,013 120,680
(2) Movimiento de otras provisiones (Ver Nota 22):
2016 2015
Saidos al £ de enero 607.907 553,809
[ncremeniosf Dismimuciones {220,030) 54,008
Saldos al 31 de diciembre 387877 07,007
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS
Beneficios sociales corrientes:

Composicién y movimiento de beneficios sociales corrientes:

Participacién laboral Otras beneficios (1) Totales
2016 2045 206 2045 2016 2015
A3 de enero 486,360 679,481 440,018 475.304 926,478 1,154,785
Incrementos - 446,360 997,194 1,114,898 997,108 L601,258
Pagos {486,160} (679.481) (9y35,629) (1,150,184} (1,481,980) (1,829,665)
Al 31 de dicieinbre - 485}1&= 441& 440,018 441,587 926,378

(1)  Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

Beneficios sociales no corrientes:

Composicion:

Jubilacidn paisonal
Indemnizacion por desshucio

(*) VerNotaz.2.

Reestructurados (*)
Al1de
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre enero del
del 2016 del 2015 2015
3,028,071 3,232,330 2,297,703
636,429 624,244 457,887
3,664,500 3,856,574 2,755,590

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién patronal Desahticio Telales
20ib 2015 {1) 21 2215 1) 2Hb apis by
Sl al eicio 1232499 2,242,702 f24,244 457,808 55650 2,765,592
Custis e ks seniws del period) cumenle iybos Fiowhg 109,574 8158 05,200 48219
Uistos por itereses 156,540 10,161 2728 9,963 10,548 120,144
ot de stervicks prsados - - - 89,408 - Ho,008
tannncies | pendides aetuariales s leyidackoss anticipadas(z {728 44} SO {24b07) La6,960) {853.490) 47253
A1 de diviesbre goutlon SERT0 46429 024244 1864500 ) sg;g

{1)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,

{2)  Reconocidos en otros resultados integrales.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubiiacin patrunal Desahucio Tutales
2016 2015 2016 2015 2016 St15
Costo laborat por servicios actuales H3.605 310,964 109,574 87,35 493,269 418,319
Custus por intereses 140,530 oo, 27,218 19,463 168,148 120,144
Cnstos pur servitios pasados - - Bg.098 - B9,998
Alignde diciembre pibes $LE Lif g2 ki B61,417 ba8481

Las principales hipotesis actuariales usadas para la eonstitucion de estas provisiones fueron:

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 14.38% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM IESS 2002
Vida lzboral promedio remanenie (abos) 6.5 7.7
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
Jubilados a fa fecha 32 28
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EX 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

a) Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacion Desahucio

Tasa de descuento

VariaciGn OBD (tasa de descuento - 0.5%) 242,388 50,044
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% B%
Variacion OBD (lasa de descuento + 0.5%) (223,390) (46,951}
{mpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7% 7%
Tasa de incremento s

Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 243,950 51,273
Impacto % en el OBD (iasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,.5%} (226,818) {47,672)
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 7% -7%
Tasa de mortglidad

Variacian QBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 86,873 18,259
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio} 3% 3%
Variacibn OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) {87,711} (18,435}
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afie) -3% -3%
CAPITAL SOCIAL

¥l capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esta constituido por
22,500,000 acciohes ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Materinles y repuestos

Remuneraciones y beneficios sociales
Pruvision contrato MARC «<Ver Nota 22 ii)>
Mantenimientos del taller

Depreviacion (Nota 11)

Suministroy

Control de coptaminacicn

Cumbustibles y lubricanies

AJubilacion y desahucio {Nola 17)

Segurns

Provisién de deteriors de clientes (Nota 7}
Honormrios

Impuestos y vontribaciones

Vinjes

Vigilancia y resguardo

Utrng

2015

Muteriales y repuestos

Remuneraciones y beneficios sociales
Provisién vontrato MARC <Ver Nota 23 i)»
Mantenitnicatos del taller

Depreciucidn (noka 11}

Suministros

Control de contaminacion

Combustibles y Jubricanies

Jubilacidn y Desshucio (Nota 17)

Sepuros

Participiueitn de 1o trubajadores en Les ubilidudes (Mota 1)
Provisién de deterior de clientes {(Nata 71
ftonoraios

Isnpuestos ¥ comribuciones

Viajes

Vigilancia y resguacdo

(Hros

{*) Ver Nota 2.2.

Pagina 40 de 43

Cosla
de productas vendidos y CGastos de Gastos de
servicios presiades administracién venta Total
24,186,116 - - 24,186,116
3025055 go7 6.042,677 9.008.630
{za0.49303 - - (220,u30}
- - 224,787 224,787
- - 1,146,487 1,146,487
- - 39,176 39.176
- - 443,477 443,477
- - 193,116 193,116
- R6t,917 - 661,417
- 17,103 255,751 273,854
- 2,062,604 - 2,062,004
- 26,773 33,703 60,476
- 238,123 3,827 341,248
- - 122,297 122,247
N - 103,431 103.431
270,728 241,482 2,465,125 2,945.335
27,261,864 3,215,897 11,174,144 41,651,910
Custo
de productas vendidos y tastos de Gastos de
servicios prestados administracidn venta Total
17,442,460 - - 37,442,460
3.89318 341,069 65,355,033 10,589,283
54,008 - - 54,108
- 410 447,026 447,636
- 2,263 1,225,004 1,227,455
- 50,133 50,133
629,192 623,192
- - 270,612 270,612
- 28,461 - 628,401
8,387 325,805 344,192
486,160 - 486,360
1,300,000 - 1,300,000
- 28,4992 39,266 60,758
- 105,433 . 105,423
" - 253,409 253,409
- 99 112 446 112,695
93,316 6,591 2,836 274 3.116,181
A5L483,U55 3,097,653 12,530,540 57,181,248
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicion:

lugresos financivras

Financiamiento por servicios de reparacion y mantenimiento
Intereses sobre préstanios a compaias relacionadas

Otros intereses y comisiones ganadas

Otros inteteses y comiisicnes

(1) Ver Nota 14.

OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Composicion:

Otros ingresos:
Comisiones recibidas (1)

Reversos de provisiones por impuestos recuperados (Nota g)
Utilidad en venta de actives fijos {2)
Otros menoves {3)

Olros egresos;

Provision por deteriore de impuestos por recuperar (Nota ¢)
Oiros menores

{1}  Ver Nota 22,

(2) Corresponde a ingresos por venta de activos fijos por US$111,484.

2016

2015
131,471 659
- 43,689
19,229 7389
150,700 51,737
{2,357) {2,238)
(2,357) {2,2238)
2016 2015
2,000,000 2,000,000
339814 1,032,654
111,484 -
373,954 398.429
3,825,252 3,431,083
(972,258) (668,845)
{78,875} (21,643)
(1,051,133} (690,488)

{3) Corresponde principalmente a: i} devolucidn por pago en exceso en matriculacién vehicular y pago
indebido por impuesto ambiental de los afios 2015 y 2016 por aproximadamente US$3,061 (z015:
US$20,865); ii) reverso de provisién de garantias por US$60,566; y, iii) valores asumidos por
Caterpillar por notas de crédito emitidas a favor de clientes por US$68,300.
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22.

i)

ii)

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de promocién y compraventa de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compaiia y su relacionada 1.1.A.S.A. en el afio 2002, la Compafiia se
compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean
efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite que la Compafifa adquiera
dichos productos a los valores mds bajos de la lista de precios de 1.1 A.S.A., con la finalidad de que los
mismos sean vendidos a clientes aplicando precios de venta al piiblico, sin que ello implique la concesién de
descuentos o un beneficio especial. En el 2016, la Compafiia compré repuestos Caterpillar por US$17,841,481
(2015: US$27,433,270), que con su uso en la prestacion de los servicios se cargaron a los resultados en el
rubro Costo de ventas.

En adicién, la Compaiia recibe una comision en funeiéon del volumen de repuestos Caterpillar que sus
clientes compran directamente a LLA.S.A. En el afio 2016 y 2015, la Compaiiia reconocid ingresos por
comisiones recibidas por US$2,000,000 y que se presentan en el rubro Otros ingresos netes de impuestos.
Ver Nota 21.

Contrato MARC

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.A. suscribid un contrato con la
compafifa Holeim Ecuador S.A. en el cual Talleres se compromete a ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparacion que comprende la programacion, ejecucion y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomaticas y correctivas. Este contrato entrd en vigencia a partir del 2013. Este
programa busca minimizar las detenciones no planificadas de los equipes. El servicio se ejecutard bajo Ia
modalidad MARC (Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de mantenimientoy
reparacitn es trabajar en conjunto con Holeim para optimizar ¢l desempetic de los equipos adguiridoes por
Holeim, esto es: maximizar la disponibilidad, utilizacién y productividad v, al mismo tiempo, controlar los
costos de mantenimiento y operacion de los mismos.

En el afio 2016, la Compafiia reconeci6 ingresos por este contrato por aproximadamente US$1,656,707

{2015: US$2,557,959) que se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestos y costas por US$337,994
(2015: US$481,703); la Compaiifa ha hecho uso de la provisidn por US$220,030.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADBOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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