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INFORME DE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio y accionistas

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A.

Guayaquil, 11 de mayo del 2015

L Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola
S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañíapor los estadosfinancieros

2 La Administración de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. es responsable de la preparacióny
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (“NIEF”), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresaruna opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de quelos estados financieros no están afectados por distorsiones significativas,
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de evidencia de
auditoría sobre las tantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude a error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable
de sus estados financieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero
nocon el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoría también comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas porla Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos
ohtenido es suficiente y apropiada para proporcionar unabase pasa expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4%0 Piso.
Guayaquil - Ecuador

T. (593-4) 3700200,
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Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A,
Guayaquil, 11 de mayo del 2015

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Covetar,cureLoop
————

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Prado
No.Mocde Licencia Profesional: 10489
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos Nota 2014 2013
ivos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6 523,725 349,892
Cuentas porcobrara clientes 7 14,999,737 10,524,228
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 14 2,391,031 389,264
Cuentas por cobrar a empleados 8,730 18,041
Impuestos por recuperar 9 168,010 225,807
Anticxpos a proveedores 8 31,474 129,044

Trabajos en proceso 10 348,446 474,306
Otros activos 12 221,305 238,256

Total activos corrientes 38,692,458 12:348,8358

Activos no corrientes

Impuestoa la renta difendo 15 231,542 170,477

Propiedades, planta y equipos u 8,214,104 8,417,345
Otros activos - Depósitos en garantía 4850 4250

Total activos no corrientes 8,450,496 8,592,072

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLAS.A.

ESTADO DE SITUACIÓNFINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadonnidenses)

Past ;

Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Anticipos recibidos de elientes
Beneficios a empleados
Provisiones y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

13
4

7
16

17

2014

283,597
1,071,045
11,591,776

195,448
1,154,785

875,771

15,172,422

1,599,471
1,599,475

16,771,893

900,000
5313,357
4257704
10,371,061

27,142,954

229,326
773,001

9.585.482
268,076
529,196

12,051,645

141,
1,411,940

962385

900,000

3,877,762
26994563.

ZA77:3%
20. 10

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2918 2013

Ingreso porventas de servicios 68,383,145 60,965,150
Costo de ventas de servicios prestados 19 (50,266,038) (49,203,512)

Utilidad bruta 18,117,107 16,761,639

Gastos de administración 19 (1,289,009) (938,398)
Gastos de venta 19 (15,183,494) (14,557,965)
Otros ingresos a 2,541,671 2,236,966
Otros egresos 21 (320,995) (636.724)
Utilidad operativa 3,865,320 2,865,518

Gastos financieros 20 (45,520) (750,186)
Ingresos financieros 20 30,593 102,502

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,850,393 2,217,833

Impuesto a la renta 15 (956,657) (782,238)

Utilidad neta y resultado integral del año 2,893,736 11435:595

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

 

Nota. aoLá 2
Flujo de efectivo de laz actividades operacionales:
Ublidad antes de impuesto ala renta 3,850,393 2,7432
Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Provisión para deterioro de cuentas y documentos por conrar 7 16,413 226,725
Provaón para detenoro de impuestos por reruperar 2 225,807 555,542
Depreciación de propiedadesyequipos " 1404972 1.360.560
Interés implicito de pasivos financieros 20 26328 746,382
Provisión de garantías,neto 16 (22.275) (62,49)
Provisión para beneficios soraales a corto plazo 17 1,830,921 1,056,368
Provisión participación de los trabajadores las utilidades 7 679.481 391.382
Provisión jubilación patronal y desahucio 7 18753 arg)
Otras provisiones 16 244 792

8,443,638 6,764,378

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes (4.49,922) $29,039
Anberpos a proverdores 97570 (4258)
Cuentas por cobrar a compañías relscionadas (2,001,767) (388,282)
Impuestos por recuperar 0185732) 1,096,257)
Cuentas por cobrar a empleados 931 (7,440)
Trabajos en proceso 125.460 (62511)
Otros activos 16,353 (25445)
Cuentas por pagar proveedores 298,044 331.935
Cuentas por pagar compañías relacionadas 1,979,966 (2,778,877)
Antcipos recíbidos de clientes (72,628) 7o,50
Provisiones yttras cuentas por pagar (18.585) 26,757
(Pagos/us0s) beneficios empleados a corto plazo 7 (1,487,431) (1.029,72)
Pago de participación delos trabajadores en las utilidades 7 (991382) (270,764)

Efectivo neto provisto porlas activiades de operaciones 1.321.295 2275092

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adítsones de proptedades, planta y equipos ” (1,202,603) (2,451,550)
Bajas/ventas netas de propiedades, plenta y equipos n 270 11,743

Efectivo neto utllizado en las actrvidades de versión (1,201,733) (2,439,897)

Aumento (disminución) neta de efectrro 19,562 164.775)
Efectivo y equivalentes de eftetivo al 1ucwo del año 120,566 285541

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año, veta de sobregiros bancarios 6 240728 130,566

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1

2.1

TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitució s

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. (Talleres o la Compañía) fue constituida en Ecuador en
1969. Su actividad económica principal es la reparación y mantenimiento de maquinarias y equipos de la
marca Caterpillar y Mack.

La Compañía forma parte del Grupo IHASA, grupo económico local dedicado a la importación y venta de
maquinaria agrícola e industrial de las marcas Caterpillar yMack. El Grupo está integrado principalmente
porImportadora Industrial Agrícola S.A., Macasa, Máquinas y Camiones 5,A., Talleres, Lubrival S.A.,
Lubricantes Andinos S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA; yliderado por su Holding Modermar S.A. Los
servicios de reparación y mantenimiento son prestados a terceros y a empresas relacionadas. Para el
desarrollo de parte de sus actividades, la Compañía adquiere a una empresa relacionada, repuestos de la
marca Caterpillar, los cuales revendea sus clientes y por los que percibe una comisión (véase Notas 14 y
22). En este contexto,la actividad económica de la Compañíaysus resultados están influidos de forma
relevante por las vinculacionesy acuerdos existentes entre partes relacionadas.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compañía ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Talleres son consolidados por ModermarS.A.

ación de estados financí

Los estados financieros auditados adjuntos porel año terminadoel 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorización de la Gerencia General el 8 de mayo del 2015.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre de 2014
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

Bases de preparación de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
Tambiénexige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas

Página 8 de 38



TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

Alafecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuación:

 

Aplicación obligatoria para

Mza Tema,

.Serocias

miciados

 pargrde:

NIF a Enmuenda telutíva ala adquisición de una particspación en nu operación coeyunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”

NIC16y 38 Exmiendas a estas Normas relacionadas con los suétodos de depreciación y amortzación 1de enero 2016
NIC 16 y 42 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biológica) portadoras de frutos y su 1de enero 2016

incusión corno parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”
NEF10 yNIC28> Enmtendas rélacionadas con la venta o ls aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016

conjunto
NiCz7 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patramonial proporcional (YPP) para la 1 de enero 2016

valoración de inversiones.
NIF9 Publicación dela norma "Instrumentos financieros”, veraién completa, 2de enero 2018
NIF 14 Publicación de la norma "Cuentas de Diertmientos de Actividades Reguladas” 1de enero 2016
NIF 15 Publicación de la norma “Reconocimiento de los wmgresos procedentes de los contratos con los clientes", 1de enero 2017

esta norma reemplazará abNIC a y 18,
NES Mejoras que clardica ciertos temas de clgsticación entre activos. 1 dejubo 2016
NUF7 Mejoras que modafican lo relacionado alas revelaciones de los contratos de prestación de servictos y las 1 dejulio z016

revelaciones requeridas para los estados financieros uterinas
NC1g Mejoras que clarifican el modo de detervuinar la tusa de descuento para las obligaciones por beneficios 1 de julio 2016

post-empleo.
NICg Mejoras que clanfcas lo relacionado con la mformación revelada en el reparte interinoy las referencias 108 julio 2016

teciuídas ex el musioo.

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIFF antes descritas y de las nuevas normas e
interpretaciones, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación -

Laspartidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses. La Compañía no opera con transacciones distintas al dólar
estadounidense.
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2.4

2.4.1

2.4.2

TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles parala venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administración determina la clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en las categorías
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado desituación financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a compañías relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses cortados desdela fecha del estado
desituación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
porpagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayora 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición iniclal y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición inicial

Losactivosy pasivosfinancieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte delactivo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión pordeterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1) cobrarclientes: corresponden a los montos adeudadosporclientes por los
servicios prestados o por la mercadería vendida en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en plazos menores a 90 días.

Se registra una provisión pordeterioro que se presenta como menorvalor de las cuentas por
cobrar.

i) eo] sí i : estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas porla prestación de servicios. Estas cuentas se
registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son exigibles en el corto plazo.

iii) cobrarcorresponde principalmente préstamos a empleadosy
funcionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses y se recuperan hasta
en 365 días.

(5) Otros pasivosfinancieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1D) pagarproveedores: son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 días.
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TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

iv) di : corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamosde capital de
trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestación de servicios se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que
se liquidan hasta en go días. En relación a los préstamos, estos se miden al costo amortizado,
el cual se calcula reconociendoel interés implícito del 3.36%. Ver Nota 3 c).

2.4-3 Deterioro de activos financieros

25

2.6

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantías recibidas.

Al 31 de diciembre del 2024 y 2013 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo,
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Corresponden principalmente al efectivo entregado a sus proveedores de bienes y servicios, estos se
registran al momentodela entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los bienes o servicios.
Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos
corrientes.

Trabajos en proceso -

Los trabajos en proceso corresponden al costo acumulado de servicios pendientes de completary se
reconocen porel costo de las órdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a la fecha de cierre, Los
trabajas en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de
mantenimiento y reparación de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean completados.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Propiedades,planta y equipos -

Las propiedades,planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacía
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida útil
estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas,
considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demás activos fijos la
Administración de la Compañía estima que su valor de realización al término de su vida útil será
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

bienes Número
Edificios e instalaciones 60
Vehículos 5

Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10

Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos” u
“Otros egresos”, según corresponda.

Cuandoel valor en líbros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queestélisto para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activossujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros.
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Las pérdidas por deterioro corresponden al monto enel queel valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor líbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantay equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuestoa la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

renta

El cargo por impuesto la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables,la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuya valor
es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio,0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la normaque rige la devolución de este anticipo.

b 1 diferid

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activosy pasivos se compensan cuandoexista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea:

i) Participacióntrabajadoresutilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los gastos administrativos.

1) Í rya : Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

ii)  Yacaciones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa lasleyes vigentes, en los casos de terminación
dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno delos años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión parajubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivoa la tasa del 6.5% anual,la cual es similar a la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y
quetienen términos que se aproximan a los términos delas obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes -

La Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(ii) probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión por garantía -

Se incluyen dentro del rubro Provisiones y otras cuentas por pagar del estado desituación financiera y
representa el valor estimado de garantía por los servicios de taller prestados y por cualquier defecto de
fabricación de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantía variará según cada negociación,
sin embargo la misma no superará el año transcurrido después de la venta o prestación del servicio. Esta
provisión se registra en base al análisis de los costos históricos incurridos por la Compañía por este
concepto en los últimos 4 años y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de
las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compañía contra los resultados del
año.

Reservasy resultados acumulados -

facultativa

Corresponde a apropiaciones delas utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas.

Reserva

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta del
año, a una reserva legal hasta queel saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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ulta al di

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla prestación de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentosotorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hacela prestación de los servicios y
la entrega de los productos al compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la prestación
del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”, hasta la culminación del
servicio, El efecto de este asunto noes significativo en los estados financieros tomados en su conjunto,

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentos por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una
evaluación individual de la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de
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(0)

(c)

(a)

te)

los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida útil de los propiedades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinación de las
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año.Ver Nota 2.7.

Interés implícito en cuentasporpagar compañías relacionadas

El interés implícito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compañías
relacionadas se calcula tomando comobase la tasa anual del 3.36% (2013: 4.5%) que corresponde al
promedio ponderadode todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el período a nivel
de grupo económico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agrícola
S.A, TASA.

Impuesto a la renta diferido

La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro.

Provisiónpor garantías

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.12.

Provisionespor beneficios a empleados

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial dejubilación patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACIÓNDERIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros tales como:riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.
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Los departamentosdecrédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubrir áreas específicas,tales comoel riesgo de tasas de interés,el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentración.

de

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada
con la comprade repuestos de las marcas Caterpillar y Mack, las cuales se efectúan a sus compañías
relacionadas Importadora Industrial Agrícola S.A. LLA.S.A., y MACASA Máquinas y CamionesS.A.,
respectivamente. Con LLA.S,A. se mantiene un contrato de venta y postventa de respuestos de la
marca Caterpillar, que se renueva periódicamente. En virtud de dicho contrato, cada año, en
función de estudios de mercado y reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se
establecenlas listas de precios. De igual forma duranteel año se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentosde ventas y finanzas, en
coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

Adicionalmente la Compañía mantiene un contrato para promoción y compra venta de repuestos a
precios preferenciales, Ver Nota 22,

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El endeudamientoa tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo,el riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales y con compañías relacionadas.

de

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos
bancarios(efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificación “A”.

La Compañía mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación declientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables,
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La Compañía efectúa sus ventas a 30 días de erédito y mantiene unacartera declientes bastante dispersa y
homogénea, y analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basados en su antigiledady vencimientos. Adicionalmente,clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentementeel comportamiento de pago histórico delos clientes,
antigiedad, actualización de datos, entre otros factores. Los Himites de crédito se establecen en función del
análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando consideración los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los
indicadores de cartera vencida, Índice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías al
31 de diciembre se muestra a continuación:

2014 203

Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 90 días/total de cartera) 2.36% 9.00%

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez sonlos flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compañía.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los fInjos de efectivo no descontados.

Menos de 1

2014 —_
Sobregiros bancarios 283,597

Cuentas por pagar proveedores 1,071,045

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 11,591,776

Menosde 1

2013 —
Sobregiros bancarios 229,326

Cuentas por pagar proveedores 773,001

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 9,585,482
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La Compañía mantiene toda su deuda en el corto plazo para financiar inventario y cuentas por cobrar de
clientes. Se considera que porla estructuración delos activos corrientes de la Compañía, cualquier
variación en la tasa es fácilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornosa sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compañía.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 203
Sobregiros bancarios 283,597 229,326
Cuentas por pagar a proveedores 1,071,045 773,001

Cuentas porpagar a compañías relacionadas 11,592,776 9585,482
12,946,418 10,587,809

Efectivo y equivalentes de efectivo (523,725) (349,892)
Deuda neta 12,422,693 10,237,917
Total patrimonio 10,372,061 7,477,325
Capital total 22,793,754 17,715,242
Ratio de apalancamiento 55% 58%

A ==
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en líbros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre
de cada ejercicio:

 

AA
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 529,725 349892

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentasporcobrara chentes 14,999,787 10,524,228
Cuentas porcobrar a compañías relacionadas 2291031 389,264
Cuentas porcobrar a empleados 8730 19,041

10ta1 activos Imanceros 17Q3ea 1281405

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado
'bancarios 283,597 229,326

Cuentas porpagar a proveedores 1,071,045 773,001
Cuentas porpagar a compañias relacionadas 1,595,776 9587482
Total pasivosfinancieros 7294548 70583509

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relación a los activosy pasivos con
compañías relacionadas por financiamiento otorgado o recibido, estos saldos se presentan al valor presente
de las deudas utilizando una tasa de interés anual del 3,36% que es equivalente la tasa de interés que el
Grupo computa de sus pasivos con bancos y proveedores, Ver Nota 3 €).

EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

204 2013

Efectivo caja 341,166 348,866
Bancos e instituciones financieras 182,559 1026

523.725 349,892
Sobregiros bancarios (283.597) (229,326)

240,128 190,566
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TALLERES PARA MAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado dólares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

2014 203
industrias

Construcción pesada 3,657,319 3,094,203
Petroleras 5-356,130 3,296,400
Tadustra marina 754.500 688,503
Cantera 1,320,467 1,377,967
Gubernamentales 840,717 357,040
Construcción $00,846 557,168
Agncultura 519,303 282,844
Otras industrias 2,501,699 ——_

15,550,981 11,225,880

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (551,244) 79158)
Total 24,999: 19,524,228

A continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año:

 

2014 2013

Porvencer 10,007,003. 64.3% 5,288,772 47%

Hasta 60días 4,658,521 30.0% 4,494,850 40%
61290 días 544,369 3.5% 429,694 4%
91 a 360 días 267,778 1.7% 851,719 8%
Más de 360 73311 05% 160,845 19%

a

DDT 5:937,108 53%—
9,981 100% 11,225,880 190%iiE,

Movimientodela provisión por deterioro:

204 2013

Saldos al 1 de enero 701,652 499,661
Incrementos 16,413 216,725
Pagos y/o utillzaciones (166,820) 14,734)
Saldos al 31 de dxciembre sEL24a 794.652
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

ANTICIPOA PROVEEDORES

Composición:
2014 2013

Tecnología Mecánica y Construcciones Tecnomer S.A. - 59.640
Impordau S.A. - 26,864
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca 18,019 17131
Otros menores 13,455 25.409

E a

Corresponden a anticipos a proveedores de bienesy servicios, los cuales, a la fecha de emisión de estos
estados financieros han sido sustancialmente liquidados.

IMPUESTOS PORRECUPERAR

2014 2013

Retenciones en la fuente,
Año 2011 (1) - 47702
Año 2012 (2) 555,542 555,542
Año 2013 (2) 225,807 225.807
Año 2014 (2) 695,122 -

1,426,471 1,258,461
Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (3) (1258461) (1,032,654)

168010 225,807

(0D  Enelejercicio fiscal 2014, la Compañía causó un Impuesto a la Renta de US$1,017,722 de los cuales
se compensaronlas retenciones en la fuente del año 2011 por US$477,112 y la diferencia con las
retenciones en la fuente efectuadas durante el 2014.

(2)  Enelaño 2015 la Compañía iniciará los trámites para la recuperación de estos valores ante la
autoridad tributaria.

(3) Dentro de sus políticas la Administración de la Compañía ha establecido una provisión para las
retenciones con una antigliedad mayor a un año, bajo la premisa que las mismas son consideradas
con bajas probabilidades de recuperación. En el caso de la devolución dichos valores son reversados
con crédito a los resultados de la Compañía.
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TALLERES PARAMAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Movimiento dela provisión por deterioro:

2014

Saldos al 1 de enero 1,032,654
Incrementos (Nota 21) 225,807

Pagos y/outilizaciones —
Saldos al 31 de diciembre Lai gór

TRABAJOS EN PROCESO

2018
Manode obra y OLTDS Servicios 219,435
Materiales y repuestos 94,254
Otros ————
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2024
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Correspondena pólizas de seguros para vehículos, accidentes personales, incendio, robo y asalto,
transporte, herramientas y montaje, las cuales son renovadas anualmente, y que se amortizan en función
de la vigencia de las mismas.

CUENTAS PORPAGARA PROVEEDORES

Composición:

2014 2013

Personas naturales 115,577 163,883

Empresas 955,468 609,118

1,071,045 ¿001

Correspondeprincipalmente a adquisiciones a proveedores de bienesy servicios para el giro normal de las
operaciones.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas y
los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadas a:i) la (s) persona
(s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son) controlada
(s) por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas)y ii) personal clave de la
gerencia o administración.

Saldos:

Relación. 20 2019

Talleres y Servicios S.A. Acewonistas comunes 2,792 1936

MACASA, Máquinas y Camiones S.A. (1) Accionistas comunes 2388239 387.328
EXI gE92ós,

pagar
Importadora Industrial Agrícola S.A. LLAS.A, (2) Accionistas comunes 1,591,776 gst548a

(1) Correspondea saldosporservicios prestados de manode obra para el montaje y reparación de
maquinarias. Se establece un interés implícito a la tasa del 3.36% (2013: 4.5%) puesto que se
recuperan hasta en 365 días.
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TALLERESPARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos y por préstamos
temporales para capital de trabajo.

Transacciones;

Importadora Industrial Agrícola S.A - LLASA.

Macasa, Máquinas y Carmones S.A.
Lubrival SA.
Lubricantes Andinos Lubrisn S.A.

comisiones
Importadora IndustnalAgrícola S.A. - LIA.SA. (ver Nota 22)

Macass, Máquinasy Camiones 5.4.
Importadora IndustrialAgricola S.A. - LJ.A.S.A. (ver Nota 22)

Lubnval SA.

Macas», Máquinas yCamiones S.A.

Macasa, Máquinas'y Camiones5.A. (verNota 20)

Macasa,as'y Camiones S.A. (ver Nota 20)

ingresos:
Importadora lodustrial Agrícola Sa. - LLASA.
Macasa, Máquinas y Camrones S.A.

egresos:
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS.A.
Macasa, Máquinas y Casmones S.A,

o jonee Ve Fin:
Importadora Industrial Agrícola S.A. - LLAS.A.
Macasa, Máquinasy Carmones S.A.

Otras operacionesCompra de Activo Fijo
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLA.S.A.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado dólares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

EJ personal clave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el año 2014 de US$759,235 (2013:
US$546,412). Dichas remuneraciones incluyen, sueldos, salarios y remuneraciones variables. No existen
beneficios por terminación del personal clave de la gerencia.

IMPUESTOALA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situación fiscal

Ala fecha de emisión de estos estados financieros,los años 2011 al 2014 están abiertos a revisión por parte
de las autoridadesfiscales.

Impuesto a la renta -

La composición del impuestoa la renta es la siguiente:

Impuesto a la reuta corriente
Impuesto a la renta diferido

Conciliación tibutaria-contable

Unidadantes de partoipación trabajadores e impuesto
ala renta

Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades

Menos - Rentas exentas

Más - Gastos no deducibles (2)
Más - Participación de trabajadores para generar rentas exentas

Base tributana
Tasa impositiva
Impuesto a la venta causado

Antapo mínimo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta del año
Menos- Retenciones en la fuente del año 2011
Menos - Retencionesen la fuente del año corriente

Impuesto por recuperar del año ( Véase Nota 8)
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2014 203
1,017,722 867,488
(61,065) (85.250)
956,657 782,238

2014 2013

4,529,874 2,609,214
(679.481) (391,382)

3:850,393 2,217,832

(89,636) (1) (67,866)
800,148 1,783,914

LO

4,626,010 3.949,125
E

1,017,722 867488

0d
1,017,722 867,488
(477,12) 3

(1183732 (1.093,295)

(695,122) (225807)
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Corresponde a: i) US$17,361 por reconocimiento de interés implícito devengado durante el año
sobre saldo a compañía relacionada, y ii) US$22,275 por ajuste de provisión de garantías.

(2) Corresponde principalmentea: i) US$43,689 (2013: US$746,382) de interés implícito devengado
durante el año sobre saldo a compañías relacionadas,ii), US$225,807 (2013: US$564,520) de
reclamos presentados al fisco provisionados con cargo a los resultadosdel año, iii) US$103,989 de
vacaciones no provisionadas de años anteriores del personal de la Compañía y, iv) US$244,067
(2013: US$564,520) de otras provisiones.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
FraudeFiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación dela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 1í)
promoción ypublicidad; iíi) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

+  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagosal exterior por primas de cesión o
reaseguros;

+ Extensión 10 años del período de exoneración del pago de impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

+  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

+  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobrela utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.

+  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+  Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesasa paraísos fiscales.
+ Mecanismode control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICEpara la

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los efectos que tendrán dichas reformas y
considera que estos no tendrán un impacto significativo en sus Operaciones.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivosesel siguiente:

201 203
Impuestos diferidos netivos;

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 324.187 262,820
Impuesto diferida activo que se recuperará dentro de 12 meses 14,512 19,632

diferidos

Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses (07157) (109.975)

 

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferidoes el siguiente:

Ala de enero del ao13 85,227
Cargo a resultados por Impuestos diferidos 85,230
Al 31 de diciembre del 2013 170,477
Cargo a resultados por impuestos difendos 61065
Al 31 de diciembre del 2014 agus92

El impuesto diferido se origina principalmente en: i) provisión de deterioro de cuentas por cobrar; ii)

interés implícito de otros pasivosfinancieros; y,iii) diferencias entre el costo atribuido a través de

revahnaciones de los edificios e instalacionesy el costo de estos activos bajo el tratamientotributario.
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra
a continuación:

ae 2013

Utilidad tributaria del año antes de impuesto a la renta 3,850,393 2,217,832
Tasa impositivavigente AA
Impuesto a la renta causado 847,086 487.923

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal - diferencias permanentes: 109,571 294.315
Impuesto a la renta del año 956, 657 782238
Tasa efectiva A

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisión de los estados financieros,laAdministración de la Compañía, basada en el diagnóstico
iminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus

empresas relacionadas y en que los resultados del estudio de precios de transferencia del 2013 no arrojó
ajustes, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuestoa la renta. El estudio fina] estará
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVISIONESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2014 2013

Provisión de garantías (1) 179,482 201,757
Otrasprovisiones (2) 553,809 309,742
Otros pasivos 142,480 161,065

E
(1) Movimiento de la provisión de garantías:

 

 

 

2014 2013
Saldos a] 1 de enero 201,757 264,540
Incrementos - -
(Utilizaciones) (22,275) (62,783

Saldos al 1 de diciembre MÍ a

(2) Movimiento de otras provisiones (Ver Nota 22):

2014 2013
Saldos al 1 de enero 309,742 -
Incrementos 244,067 309.742
Saldos al 3: de diciembre 553,809 209,742

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

e corto plazo;

Composición y movimiento:

Participación laboral Otros beneficios (1) Total
2014 2013 2014 2013 2014 209

A de enero 391382 170,764 4 99,173 523,196 269,937
Incrementos 679481 391,382 1,830,921 1,056,368 2,510,402 1,447,750
Pagos (391352) (270,764) (1487430 (1,023,727) 1878819 (2,194,491),
Al ga de dimsembre $79 Suda A75ioS ETE 154,785 523,96

() Incluye provisiones de décimotercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

sociales

La composición de la provisión para jubilación patronal es la siguiente:

3014 2013
Saldo al inicio 1,228,732 1,285,362
Costo laboral por servicios actuales 210,539 65,563
Costos por intereses 59,383 49,149
Amortización de costos de servicios pasados no reconocidos - (171,340)
Efecto de reducciones y lquidaciones anticipadas 4,077) -
Saldo al final 1489.57 1225737

La composición de la provisión para desahucio es la siguiente:

2032018
Saldo al inicio 183,208 153,951
Costo laboral por servicios actuales 16,132 26,406
Costos por intereses. 4,596 7,3328
Amortización de costos de servicios pasados no reconocidos - (4,477)
Efecto de reducciones y Niquidaciones anticipadas (89,042) -
Saldo al final 14.894 183,208

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

2014 203

Tasa de descuento 6.50% 650%
Tasa de incremento salarial 240% 2.40%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 'TM IESS 2002
Tasa de rotación 10.89% 19.54%
Antigiledad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años
Jubilados a la fecha 26 26
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos eu la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

ubilación patronal Desahiucio Totales
2044 208 204 20 204 EXA

Costo labora! par servicios actuales 210,539 65.5%3 16,132 26.406 64m 91,969
Costos por ntereses 59.383 49,49 4596 738 69,979 5477
Amortización de costos de sermctos pasados no reconoados - (7340 lan (75818)
Efectode vedsenones y Lugudociones armiipadas L9.07) - (89092) (1cg19) -

2550óS bib (RA) Raz 7 Exa

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2014 y 2013 está constituido por
22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$o,04 cada una.
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TALLERES PARA MAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTO DEVENTASY GASTOS PORSU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

as

Materialesy repuestos
Remuneracionesybeneficios sociales

Provisión contrato MARC <Ver Nata 22 1)>
Mantenimientos del taller

Control de contaminación
Combustibles ylubneantes
Seguros
Participación de loa trabajadores en las vnlidades
Howorarios
Impuestos y contribuciones

Viajes
Vigilancóa yresguardo
Otros

Materiales y repuestos
Remuneracionesybeneficios sociales
Provisión contrato MARC <Ver Nota 22 1)>
Mantenimientos deltaller
Depreciación
Suministros
Control de contaminación
Combustibles y lubricantes
Seguros
Partcipación delos trabajadores en las utilidades
Honorarios
Impuestos y contribuciones
Viajes
Vigilancia y resguardo
Otrus
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Costo
de venta de
servicios Gastos de Gastos de
prestados administración venta Toul

45.559.027 - - 45,559,027
4,370,045 49484 71132,615 11,552,144
244,067 . - 244,067

- 470 283,376 283,846
- - 1,404,972 1,404,972
- - 56,399 56,399
- - 872,822 872,822
- - 318,199 318,149
- 245 322,575 347,086
- 619-481 - 677481
- 34.610 1.419 36,029
- 46475 - 46.475
- 351 mass arast7
- 77559

22899_ 176,068. 4518531 4907.78
az66035, 1,285,009 15059494 DES

Costo
deventa de
servicios Gastos de Gastos de
prestados administración venta Total

39,691,966 - - 39,601,966
410,881 1,850 634233 10,455,062
309,742 - - 309,742

321,693 327,728
360,560 1,360,560
53,578 53,678
818,154 818,154
343.000 243,000
319,942 340,338

" 391,382
- 32,937
: 59,710

207408 207408
58.839

4791299 249-374
LL,299875
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TALLERESPARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOSEINGRESOS FINANCIEROS

Composición:

204

financieros
Financiamiento porservicios de reparación y mantenimiento 6,392
Intereses sobre préstamos a compañías relacionadas (1) 17,363
Otros interesesy comisiones ganadas 6,840

A

financieros
Intereses sobre préstamos a compañías relacionadas (1) (43,689)
Otros ¡nteresesy comisiones (1,833)

———

()  VerNota 14.

OTROS INGRESOSYOTROS EGRESOS

Composición:

2014

Comisiones recibidas (1) 2,000,000

Reversos de provisiones por impuestos recuperados -
Otrus menores sL67n (2)

2E4LÓ7

egresos;
Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (Nota 9) (225,807)
Otros menores (95,148)

(320,9:

(1)  VerNota22.

(746,382)

M9.
A

203

2,000,000
67,866
169,100

TT

(555,542)
(81,182)

(636,724)

(2) Corresponde principalmentea:i) ingresos por venta de vehículos por US$46,800;ii) valores
asumidos por Caterpillar por notas de crédito emitidas a favor de clientes por US$130,063;iii)
devolución por pago en exceso en matriculación vehicular y pago indebido por impuesto ambiental
de los años 2012 y 2013 por aproximadamente US$41,318.
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TALLERES PARAMAQUINARIAINDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POREl,AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

Convenio de promoción y compraventa de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compañíay su relacionada 1.L.A.S.A. en el año 2002, la Compañía se
compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean
efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite que la Compañía adquiera
dichos productos a los valores más bajos dela lista de precios de LI.A.S.A., con la finalidad de que los
mismos sean vendidosa clientes aplicando precios de venta al público, sin que ello implique la concesión de
descuentos o un beneficio especial. En el 2014, la Compañía compró repuestos Caterpillar por
US$32,249,583 (2013: US$26,857,630), que con su uso en la prestación de los servicios se cargaron a los
resultados en el rubro Costo de ventas.

En adición, la Compañía recibe una comisión en función del volumen de repuestos Caterpillar que sus
elientes compran directamente a LI.A.S.A. En el año 2014, la Compañía reconoció ingresos por comisiones
recibidas por US$2,000,000 (2013: US$2,000,000) y que se presentan en el rubro Otros ingresos netos de
impuestos. VerNota 21.

Contrato MARC

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. suscribió un contrato con la
compañia Holcim Ecuador S.A. en el cual Talleres se compromete a ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparación que comprende la programación, ejecución y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomáticasy correctivas, Este contrato entró en vigencia a partir del 2013. Este
programa busca minimizar las detenciones no planificadas de los equipos. El servicio se ejecutará hajo la
modalidad MARC (Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de mantenimientoy
reparación es trabajar en conjunto con Holeim para optimizar el desempeño de los equipos adquiridos por
Holcim,esto es: maximizar la disponibilidad, utilizacióny productividad y, al mismo tiempo, controlar log
costos de mantenimiento y operación de los mismos,

En el año 2014, la Compañía reconoció ingresos por este contrato poraproximadamente US$2,308,000
(2013: US$2,250,000) que se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestosy costos por
aproximadamente US$1,200,000 (2013: US$1,288,000); incluye provisión por costos de repuestos aún no
utilizados por aproximadamente US$244,000 (2013: US$310,000)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
las estados financieros o que requieran revelación.
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