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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 6 de mayo del 2014

L Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola
S.A., que comprenden el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.  La Administracion de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”}, y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditora para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidén de evidencta de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evalnacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseGoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz, 275, Solar 1, Edificic Metropark, 4t¢ Pisg.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 6 de mayo del 2014
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4.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. al 31de
diciembre del 2013 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Nota 2013 2012

Activos corrientes
Efectivo y cquivalentes de efective 6 346,892 438,888
Cuentas por cobrar a chientes 7 10,524,228 ’ 11,369,992
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 14 389,264 982
Cuentas por cobrar a empleados 18,041 10,594
Impuestos por recuperar 8 225,807 562,579
Anticipos a proveedores 9 129,044 124,786
Trabajos en proceso 10 474,306 411,785
Otros activos 12 238,256 214,602

Total activos corrientes 12,348,838 13,134,208
Activos no corrientes
Impuestc a la renta diferido 15 170,477 85,007
Propiedades Planta y equipos 11 8,417,345 7,338,007
Otros activos - Depdsitos en garantia 4,250 2,460

Total activos no corrientes 8,592,072 7,425,784

Total activos 20,940,910 20,559,992

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBERE DEL 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo y patrimonio Nota 2013 2012
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios [ 220 326 153,547
Cuentas por pagar a proveedores 13 773,001 ) 441,066
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14 9,585,482 6,305,009
Anticipos de clientes 268,076 197,575
Beneficios a empleados 17 523,196 269,037
Provisiones y otras cuentas por pagar 16 672,504 308,848
Total pasivos corrientes 12,051,645 7,765,582
Pasivos no corrientes
Bencficios a empleados - 17 1,411,940 : 1,439,312
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14 - 5,312,968
Total pasivos no corrientes 1,411,940 6,752,280
Total pasivos 13,463,585 14,518,262
Patrimonio
Capital social 18 900,000 900,000
Reservas 3,877,762 3,266,630
Resultados acumulados 2,699,563 1,875,100
Total patrimonic 7,477,325 6,041,730
Total pasivos y patrimonio 20,940,910 20,559,692

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierg

._l
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Ingreso por ventas de servicios 60,965,150 51,204,052
Costo de ventas de servicios prestados 19 (44,203,512) : {38,528,331)
Utilidad bruta 16,761,639 12,675,721
Gastos de administracion 19 (938,398) (2,048,737)
Gastos de venta 19 (14,557.963) (12,399,602)
Otros ingresos 21 2,236,966 2,177,318
Otros egresos 21 (636,724) (530,461)
Utilidad operativa ) 2,865,518 874,239
(rastos financieros ' 20 {750,186) (246,524)
Ingresos financieros 20 102,502 330,946
Utlidad antes de impuesto a la renta 2,217,833 967,661
Impuesto a la renta 15 (782,238) (356,529)
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,435,595 611,132

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financigros.

V rta. Sun, vas
W) ra General
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO IZE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

g

2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,217,832 567,661
Mg cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provision para deteriors de cuentas y documentos por cobrar 7 216,725 349,880
Provigidn para deterioro de impuestos por recuperar & 555,542 477,112
Depreciaciion de propiedades ¥ equipos 1 1,360,560 1,196,351
Interés implicito de pasivos financieros 14 746,382 (g4,212)
Provigion de garantias 16 (62,783) 78.084
Provision para beneficios soclales a corto plaze 17 1,056,368 1,478,857
Provision participacion de los trabajadores en las utilidades 17 401,382 170,764
Provisién jubilacion patronal y desahueio 17 (27,372) 206,565
6,454,536 4,834,062
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes 626,039 (2,376,993}
Anticipos a proveedores o (4,258) (24,933}
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas : (388,282) (982)
Impuestos por recuperar (1,086,257} (444,539]
Cuentas por cobrar a empleados (7:447} 2,846
Trabajos en proceso (62,521) (14,850)
(Mros activos (25.445) (i8,077)
Cuentas por pagar proveedores - 331,935 (58,703)
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (2,778,877) 703,463
Anticipos recibidos de clientes 70,501 197,575
Provizsiones y oftas cuentas por pagar 336,49% 18,003
Beneficios empleados a corto plazo (1,194,491) (1,625,456}
Efectivo neto provisto por las operaciones: 2,275,052 1,192,316
Pagos de jubilacion patronal v desahucio 17 - (7,361}
Efactiva neto proviste por las activiades de operaciones 2,275,052 1,184,055
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades ¥ equipos 11 (2,451,550 {1,115,827)
Ventas,/bajas de propiedades y equipos 11 11,743 20,710
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {2.439,8077" §1,0059,117)
Aumento (disminucién} netg de efectivo (164,775} 8r,838
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 285,341 10G,500
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio, neta de sobregiros bancarios 6 120,566 285,941

Las ng licativas anexas son parte integrante de lgs
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (Talleres o la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en
1569. Su actividad econdbmica principal es la reparacion y mantenimiento de maquinarias y equipos de la
marca Caterpillar y Mack. :

La Compaiiia forma parte del Grupo IIASA, grupo econdmico local dedicado 2 1a importacion y venta de
maguinaria agricola e industrial de las marcas Caterpillar y Mack. El Grupo esta integrado principalmente
por Importadora Industrial Agricola S.A., Macasa, Maquinas y Camiones S.A. ,Talleres, Lubrival S.A.,
Lubricantes Andinos 8.A., Servicios y Talleres 5.A. SERTA; y liderade por su Holding Modermar S.A. Los
servicios de reparaciéon y mantenimiento son prestados a terceros y a empresas relacionadas. Para el
desarrollo de parte de sus actividades, la Compaiiia adquiere a una empresa relacionada, repuestos dela
marca Caterpillar, los que revende a sus clientes v por los que percibe una comisién (véase Notas 14y 22).
En este contexto, la actividad econdmica de la Compaiiia v sus resultados estin influidos de forma relevante
por las vinculaciones y acuerdos existentes entre partes relacionadas.

Su principal accionista es Modermar 8.4, una compafiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social, por Yo cual los estados financieros de Talleres son consolidados por Modermar S.A.

robacién de estados financieros
Los estados financieros auditados adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General el 30 de abril del 2014.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables adoptadas en ]a preparacién de los estados financieros sé detallan a
continuacién. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.
Bases de preparacion de estados financieros -
Los presentes estados financieros de la Compafiia han side preparados sobre la base del costo y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuttados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Para fines de comparacién se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
gjercicio 2012, en los rubros “Cuentas por cobrar a clientes”, “Impuestos por recuperar” y “Otros activos”.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de Jas fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacion abligatoria para

Norma Titulo cjercicios iniciados & partir de:

NIC 32 Enmienda, ‘Instrumentos financieros: presentacion' - Aclara algunos requerimientos para

compensacian de activos ¥ pasives financieros en el estado de situacion financiera, 1 de enero del 2014
NIIF 1, 12 y NIC 27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversidn' - Modificaciones hacen que muches

fondos de inversién y otras entidades similares, estaran exentos de 1a consolidacién de la 1 de enera del 2014

mavorig de sus filiales,
NIC 26 Enmienda, 'Deterioros de los activos’ - Adiara divulgaciones de la informacion schre €l

importe recuperable de Jos activos deteriorados 1de enero del 2014
NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicibn: renovacién de detivados’ - Interrupeian de la

contabilizacién de los instrumentos de coherturas de acuerds a eriterios especificos. 1 de enero del 2014
NIIF g {Iini:;::;tos financieros' - Especifica la clasificacion v medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015
IFRIC 21 Gravamenes' - 'Interpretacion de na NIC 37 "Provisiones, pasives contingentes v actives

contingentes’. ™ 37 P & ¥ 1 de enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopeién de las enmiendas e interpretaciones a las NIIF antes descritas y de
las nuevas normas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio de su

aplicacién inicial. -

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compania. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses. La Compaiifa no opera con transacciones distintas al délar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuzentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo finicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, Ia Compaiita solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compafifas
relacionadas y empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y
compaiiias relacionadas. Se incluyen en €l pasivo corriente, excepto por los de vencmlento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial
Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo

atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses}

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos como se describe
a continuaciéon:

Medicion posterior
{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes por los
servicios prestados o por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en plazos menores a 9o dias.

Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar,

ii) ent rco ompafiias a relacion : Estas cuentas corresponden a 1os montos
adeudados por compafiias relacionadas por la venta de servicios. Estas cuentas se registran a
su valor nominal ¥ no generan intereses ya que son exigibles en el corto plazo.

ili) Cuentas por cobrar a empleadgs: Corresponde principalmente préstamos a empleados y
fancionarios. Se registran a su costo amortizado pues generan intereses y se recuperan hasta

en 365 dias.
(b) Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando-el método de
interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 9o dias.

iv)  Cuentas por ra afiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo. Los saldos originados por venlas de repuestos y prestacion de servicios se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que
se liguidan hasta en 9o dias. En relacidn a los préstamos, estos se miden al eosto amortizado,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

e} cual se caleula reconociendo el interés implicito con base a tasas similares a las de mercado
y se liquidan en el largo plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

2.5

2.6

La Compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evideneia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias realizadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirid el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha disminucién se
relaciona objetivamente & un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de a pérdida previamnentie reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Corresponden principalmente al efective entregado a sus proveedores de bienes y servicios, gstos se
registran al momento de la entrega del efectivo y son liquidados con la entrega de los bienes o servicios.
Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos
corrientes,

Trabajos en proceso -
Los trabajos en proceso corresponden al costo acumulado de servicios pendientes de completar y se
reconocen por €l costo de las 6rdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a 1a fecha de cierre. Los

trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de
mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean completados.
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Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
titiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de las demés
propiedades y equipos la Administracion de la Compaiifa estima que su valor de realizacion al término de
su vida Atil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de ajfios
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles v enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados en el rubro Otros ingresos u Otros
egresos, segiin sea el caso.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ba definido como mayor a un afio, Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 todes los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruehas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
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pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financteros (propiedades,
planta y equipos).

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es cal¢ulado en funcién de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el

0.20% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor-que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferid

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sola se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acamulados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajaderes en las utilidades: caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anmal antes del impuesto a 1a renta, segiin 1o establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo ervc sueld ndos serva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a 1a misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio. .

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del aiio, aplicando el método del costeo de erédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% (2012: 5%) anual, la cnal es similar a la tasa
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se
cargan a otros resultados integrales. Hasta el afio 2012 se cargaban a los resultados del ejercicio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafia.

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
1a obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién por garantia -

Se incluyen dentro del rubro Otros pasivos del estado de situacion financiera y representa el valor
estimado de garantia por los servicios de taller prestados y por cualquier defecto de fabricacion de
repuestos que pudiera presentarse. El iempo de la garantia variara segin cada negociacion, sin embargo
Ia misma no superar4 el afio transcurrido después de la venta. Esta provision se registra en base al analisis
de los costos histéricos incurridos por la Compaiia por este concepto en los iltimos 4 afios y las
probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras
registradas al cierre son ajustadas por la Compaiiia contra los resultados del afio.

Reservas y resultados acumulados -

erva ti

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afioy son de libre disporﬁﬁilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

ale

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparniia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta dispomble para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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Resull S A ulado aplicacidén inici IF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, gue generaren un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tiltimo ejereicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fiuyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace 1a prestacién de los servicios y
la entrega de los productos al compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso cuando se ha completado la prestacién del servicio. El
efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de 1a Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicia por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(@) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluaci6n individual de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
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los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de los propiedades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida titil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinacién de las
vidas ttiles se evalilan al cierre de cada afio.Ver Nota 2.7.

(¢c) Interés implicito en cuentas por pagar compatiias relacionadas

Tl interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compaiiias
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 4.50% que corresponde al promedio
ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el periodo a nivel de grupo
econdmico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agricola IIASA.

(d) Impuesto aq la renta diferido
La Compaiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

(e}  Provisién por garantias

La provisién por garantias se evala con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2,12.

(f}  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye; riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafija se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, Dichos departamentos identifican, evallan y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado:

(@) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compaiia est4 relacionada
con la compra de repuestos de las marcas Caterpillar v Mack, las cuales se efectiian a sus compafiias
relacionadas Importadora Industrial Agricola S.A. LI A.S.A., y MACASA Miquinas y Camiones S.A,,
respectivamente. Con LI.A.S.A. se mantiene un contrato de venta y postventa de respuestos de la
marca Caterpillar, que se renueva periédicamente. En virtud de dicho contrato, cada afio, en
funcion de estudios de mercado v reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se
establecen las listas de precios. De igual forma durante €l afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

Adicionalmente la Compaiiia mantiene un contrato para promocién y compra venta de repuestos a
precios preferenciales. Ver Nota 22.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras, El ﬁnanmamlento ) proviene de
operaciones con proveedores locales y con compafiias relacionadas.

Riesgo de crédito:
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,

el Comité de crédito y el drea de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios {efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
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comportamiento de pago, garantias reales, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

La Compafija efectiia sus ventas a 30 dias de crédito y mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea, y analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigiiedad, actualizacidén de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones v cobertura de garantias al
11 de diciembre se muestra a continuacion:

2013 2012
indice de morosidad 9.00% 14.48%
Cobertura de provisiones sobre cartera deterjorada ’ 100% 100%

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liguidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compafiia agrupados sobre 1a base del pertodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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2013
Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

2012
Sobregiroes bancarios
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas poT pagar a compafiias relacionadas

Menos de 1 Entrervz
afio afio
229,326 -
773.001 -
9,585,482 -
Menosde 1 Entrei1yz2
afio afno
153.547 -
441,066 -
6,305,009 6,041,989

La Compafifa mantiene toda su deuda en el corto plazo para financiar inventario y cuentas por cobrar de
clientes. Se considera que por la estructuracién de los actives corrientes de la Compaiia, cualquier

variacién en la tasa es ficilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2011
Sobregiros bancarios 229,326
Cuentas por pagar a proveedores 773,001
Cuentas por pagar a companias relacionadas 9,585,482

10,587,809
Efective y equivalentes de efectivo (349,802)
Deuda neta 10,237,917
Total patrimonio 7,477,325
Capital total 17,715,242
Ratio de apalancamiento 58%
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153,547
441,066
11,617,977

12,212,590
(438,888}

11,773,702
6,041,730

17,815,432

66%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La disminucién en el ratios de endeudamiento en el afio 2013 corresponde principalmente a que Talleres
canceld parte de la denda a la compafiia relacionada Macasa, Maiquinas y Camiones S.A.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Fectiva ¥ aquivalentes de efective 349802 - 438,888 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cnentas pot cobrar 4 clientes 10,524,238 - 11,360,992 -
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 389,264 - ghz -
Cuentas por cobrar a empleados 18,041 - 10,504 -
Total activas financieros uizaligg - 11!8204§6 -
3
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios 229,326 - 153,547 -
Cuentas por pagar a proveedores 773,001 - 441,006 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 9,585,482 - £,305,000 5,312,068
Total pasivos financieros migésg - 6,806,622 5,312,968

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relacién a los préstamos con
compaiias relacionadas estas se registran a su costo amartizadoe otilizando tasas de interés similares a las de
mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2013 20132
Efectivo en caja 348,866 289,866
Bancos e instituciones financieras 1,026 149,022
349,892 438,888
Sabregiros bancarios (229,326) (153.547)
120,566 285,341
T
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

2. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2013 g
Construccion pesada 3,094,203 3,525,407
Petroleras 3,296,400 2,398,947
Indugtria marina 688,500 640,705
Cantera 1,377,967 1,218,345
Gubernamentales 357,040 749,976
Construccitn 557,168 707,701
Agricultura 282,844 Alg.607
Crras indusirias 1,571,755 2,358,905
11,225 880 11,864,653
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (701,652) (499,661)
Total 10,224.228 11.269,992
A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de las saldos al cierre de cada afio:
: 2012 2012
Por vencer 5,288,772 47% 4,726,637 40%
\ 1
Hasta 60 dias 4,494,850 40% 2,475,811 21%
61 a 9o dias 429,604 4% 1,571,318 13%
91 a 360 dias 851,119 8% 2,844,240 24%
Mas de 360 160,845 1% 251,647 2%
5,937,108 53% 7,143,016 60%
11,225,880 100% 11,869,653 100%
LR

Movimiento de la provision por deterioro:

g3 L oAz

Saldos al 1 de enern 499,661 151,556

Incrementos 216,725 349,880

Pagos y/o utilizaciones (14,734} (1,775}

Saldoes al 31 de diciembre 701,652 499,661
I}
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2013 2012
Retenciones en la fuente:

Afio 2010 (1) - 74,903
Afio 2011 (3) 477,112 477,112
Afio 2012 (3) 555,542 : 555,542

Afio 2013 (2) : 225,807 -
1,258,461 1,107,557
Provisidn per deterioro de impuestes por recuperar (3) {1,032,654) (544.978)
225,807 562,579

(1)  En el 2013, la adminisiracion tributaria reconoctd a la Compaiiia US$65,925 por valores pagados en
exceso en concepto de retenciones en la fuente efectuadas en el zo10.

(2) Enelafio 2014 la Compaiia iniciara los trimites para la recuperacion de estos valores ante la
autoridad tributaria.

{3} Dentro de sus politicas la Administracién de la Compaiiia ha establecido una provisidn para las
retenciones con una antigiiedad mayor a un afio, bajo la premisa que los mismos son considerados

con bajas probabilidades de recuperacién. En el caso de la devolucion dichos valores son reversados
con crédito a los resultados de 1a compafiia.

Movimiento de la provision por deterioro:

2013 2012
Saldos al 1 de enero 544,978 436,809
Incrementos 555,542 o 477112
Pagos y/o utilizaciones {67,866) (368,94@
Saldos al 31 de diciembre 1,032,6;4 _244,978
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

9. ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicion:
2013 2012
Tecnologia Mecdnica y Construcciones Tecnomet S.A. 59,640 -
Impordau S.A, 26,864 - -
San Lucas Zurita Francisco - 53,327
Metalmecdnica Metalcar C.A - 29,710
Quintanilla Vargas Angel Alcivar - 23.490
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca 17,131 14,909
Otros menores 25,409 3,350
120,044 124,786

Corresponden a anticipos a provesdores de bienes v sérvicios, los cuales, a la fecha de emision de estos
estados financieros han sido sustancialmente liguidados.

10. TRABAJOS EN PROCESO

2013 2012
Mano de obra ¥ otros servicios 282,312 237,413
Materiales ¥ repuestos 132,568 96,126
Otros 59,626 78,246
474,306 411,785
L ———
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13.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Corresponden a pélizas de seguros para vehiculos, accidentes personales, incendio, rabo y asalte,
transporte, herramientas y montaje, las cuales son renovadas anualmente,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:

2013 2012
Personas naturales 163,883 321,666
Empresas 600,118 (1) 119,400

(1) Corresponde principalmente a adquisiciones a proveedores de bienes y servicios para el giro normal
de las operaciones.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias y partes relacionadas y
los respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) la (s) persona
(s) naturales o juridicas {compaiiias) que directamente o indirectamente conirola (n} a o es (son) controlada

- {s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas) y ii) personal clave de la

gerencia o administracion.
Saldos:
Relacién 2013 2013
Cuentas por cobrar
Talleres y Servicios 5.A. Accionistas comunes 1,936 g8z
MACASA, Maguinas ¥ Camiones $.A. {1) Acclonistas comunes 387,328 -
_ 389,264 982
T - Cort)
Importadera Industrial Agricola S.A. LLAS.A. (2) Accionistas comunes

9;535432 6,305,009

Cuentas por pagar - Np corriente
MACASA, Miquinas y Camiones S.A. (1) Accionistas cormines - 5.312,068

(1)  Corresponde a saldos por servicios prestados de mano de obra para el montaje y reparacién de
magquinarias. Se establece un interés implicito a la tasa del 4,5% (2012: 5.43%) puesto que se
recuperan hasta en 365 dias (2012: hasta 1080 dias).

(2)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos y por prestamos
temporales para capital de trabajo.,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Transaceciones:

RICS0S5 DO CIv] 3 O IMOonLa}e MG g
Importadora Industrial Agricola S.A. - LLAS A
Macasa, Miquinas y Camiones S.A.

Luhriva] S.A.

Lubricantes Andinos Lubrian 8.4

Imporiadera Indnstrial Agricola S.A. - L1AS.A {ver Nota 22)

Macasa, Miquinas y Camiones S.A.
Importadora Industrial Agricola 5.A. - 1I.A.S.A. (ver Nota 22}

Lubrival S.A,

Prést recibidos:
Macasa, Miquinas y Camiones S A.

Préstamos concedidos;
Macasa, Migquinas y Camiones S.A.

Fi —
Marasa, Miquinas y Camiones 8.A. (ver Mota 20}

Gastos Financierns:
Macasa, Maquinas y Camiones §.A. (ver Nota 20)

Otros Ingresos:
Importadota Industrial Agricola S.A, - LLAS.A.
Macaga, Miquinas y Camiones S.A.

Importadora Industrial Agricola S.A. - LLASA
Macasa, Miquinas ¥ Camiones 5.4

Importadora Industrial Agricola S.A - 1TAS A

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

2043 2012
11,706,730 11,491,897
3,702178 2,565,493
4,727 404
4487 404
15,418,122 t4,058,198
2,000,000 2,000,000
5:490,002 4,64%,999
27,862,435 25,631,449
Bagmsrr,  ___JORSLaN
28,788 16,811
- 1,962,788
403,165 -
—— |
- 33?414
Za6a8z, 243,202
736,479 194,077
108,094 -
344-22 oo - 194,077
720,748 402,628
32739 -
===n§ﬁii_ 402,628
23.714 -

El personal clave son las gerencias, Percibieron remuneraciones durante el afio 2013 de US$546,411 (2012:
US$493,309). Dichas remuneraciones incluyen, sueldos, salarios y remuneraciones variables. No existen

beneficios por terminacion del personal clave de la gerencia.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiseal

. Ala fecha de emision de estos estados financieros, 10s afios 2011 al 2013 estin abiertos a revisidn por parte

de las autoridades fiscales, '
Impuesto a la renta -

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2013 2012
Impuesto a Ja renta corriente 867,488 318,770
Impuesto a fa renta diferido -
Generacién de impuesto por diferencias termporales (1) i (85,250) 37,759
782,238 356,529

(1)  Originado principalmente en: i) provisién de deterioro de enentas y documentos por cobrar; i)
interés implicito de otros pasivos financieros; v, iii} diferencias entre el costo atribuido a través de
revaluaciones de los edificios e instalaciones y el costo de estos activos bajo el tratamiento
tributario.

Conciliacién tributaria-contable

2013 2012
Utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto a la renta 2,609,214 1,138,426
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (391,382) (170,764)
2,217,832 ~ 967,662
Menos - Rentas exentas (1) (67,866) (339,214)
Menos -~ Otras deducciones - (505,097)
Mais - Gastos no deducibles (2) 1,783,914 1,137,855
Mas - Participacion de trabajadores para Generar Rentas Exentas 9,245 50,882
Base tributaria 3,933,125 1,312,088
Tasa impositiva 2% 23%
Impuesto a la renta causado 867,488 301,780
Anticipo minimo de impuesto a la renta 362,444 318,770
Impuesto a la renta del afio 867,488 318,770
Menos - Retenciones en la fuente del aiio corriente {1,093,294) (874,313)
Impuesto por recuperar del afio (Véase Nota 8} (225,807) (555.543)
L E——— [ ]
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde a devoluci6n por valores pagados en exceso por concepto de retenciones en la fuente
efectnadas en e] afio 2010 (Véase Nota 8).

(2) Corresponde principalmente a: i) US$746,382 (2012: US$243,202) de interés implicito devengado
durante el afio sobre saldo a compafiia relacionadas, ii) US$107,381 (2012: 235,044) de provision
por deterioro de cuentas por cobrar en exceso, iii) US$564,520 (US$477,112) de reclamos
presentados al fisco provisionados con cargo a los resuitados del afio y iv) US$309,742 de otras
provisiones.

d) Impuesto alarenta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

o
v
s
-
5
.
[
s
-
-
s
rF"_a
;

2013 2012
1 iferj ivos; _
Impueste diferido activo que se recuperara después de 12 meses 262,820 282,308
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 17,632 -
1 ifer iv
Impueste diferida pasive que se recuperard después de 12 meses (109,975) (135,033)
Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses . {62,138)
170,477 25,227
]
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1de enero del 2032 122,986
Cargo a resultades por impuestos diferidos {37,759
Al 31 de diciembre del 2012 . 85,227
Cargo a resultados por impuestos diferidos ] 85,250
Al 31 de diciemnbre del 2013 170477

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacién:

2013 el b

Utilidad tributaria del afa antes de impuesto a la renta 2,217,832 967,661
Tasa impositiva vigente z22% 23%
Impuesto a la renta causado 487,923 223,562
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular 1a ganancia fiscal - diferencias petmanentes: 204,315 133,967
Impuesto 2 la renta del ado 782,238 350,529
Tasa efectiva 35% 37%

= -]
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGR{COLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Alafecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia, basada en el diagndstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de 1as operaciones que mantiene con sus
empresas relacionadas y en que los resultados del estudio de precios de transferencia del 2012 no arrojé
ajustes, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta. El estudio final estard
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2013 2012
Provisién de garantias (1) . 201,757 264,540
Otras provisiones (2) 309,742 -
Otros pasivos 161,065 134,308
672,564 398,848
(1)  Movimiento de la provisién de garantias: o
201y 2012
Saldos al 1 de enero 264,540 186,456
Incrementos - 78,084
Pagos y/0 utilizaciones {62,783) -
Saldos al 31 de diciernbre 201,757 264,540
—— e —

{(2) VerNota 22.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
Beneficios iales de corto 03
Composicion y movimientao:

Participacién laboral Otros beneficios (1) Totales

2013 2012 2013 2012 201 2012
A 1de enero 170,764 154,008 99,173 91,675 269,937 245,773
Incrementos 391,382 170,764 1,056,368 1478857 1447,750 1,646,621
Pagos (170,764) (154,098) (1,023,727 {1.471.350) {1,194,491) (1,625.457)
Al 31 de diciembre 35_315282 172@: 13.1I8!g 99.173 53_3& 262£2§Z

(1)  Imncluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

Beneficios sociale 1 lazo:

Jubilacion patron

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para
la Compaiiia.

La composicion de la provisién para jubilacién patronal es la siguiente:

2013 2013

Saldo al inicio 1,285 361 1,078,796
Costos de los servicios del periodo corriente 65,563 206,565
Costos por intereses 49,149 -
Amortizacidn de costo de servicios pasados no reconocidos (171,341) R -
Beneficios pagados - _
Saldo al final 1,228,732 1,285,361
Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleader o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticines poy ciento del
equivalente a la (iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

La composicién de la provisién para desahucio es la siguiente:
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
Saldo al inicio 153,951 161,312
Costos de los servicios del periodo corriente 26,406 -
Costos por intereses 7.328 -
Amortizacidn de costo de servicios pasados no reconocidos (4,477) -
Beneficios pagados - (7,361)
- Saldo al final 183,208 153,951

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

RInIRIRIRIBIRIRIEIRIRIR ;ﬂlﬂ]ﬂlﬂ]ﬁ]ﬂlﬂlﬂ‘b“

2013 2012
Tasa de descuento 6.50% 5.00%
Tasa de incremento salarial 2.40% -
Tasa incremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de mortalidad e invalidez ) TM 1ESS 2002 INEC 1993
Tasa de rotacién 19.54% -
Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
Jubilades a 1a fecha 26 25
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién patrenal . Degahucio Totales
2013 2012 2015 2012 2013 2012
Costes de los servicios del perfodo corriente 65,563 206,565 26,406 - 01,969 206,565
Castos por intereses 49,149 - 7328 - 56,477 -
{osto de servicios pasados no recenocides (171,341) - (4,477 - (175,818) -
(56,629) 206,565 29,257 - (27,372) ~ . 206,565
18. CAPITAL SQOCIAL
El capital suscrito ¥ pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 esti constituido por
- 22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTO DEVENTAS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 2 su naturaleza son los signientes:

2013

Materiales y repuestos

Remuneraciones y beneficios sociales
Provisiom contrato MARC <Ver Nota 22 {i)>
Mantenimientos def taller

Depreciaciones

Surninistros

Control de contaminacion

Combustibles y lubricantes

Segures

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Hoenoraries

Impuestos y contribuciones

Viajes

Vigilacia y resguardo

Otros

2012

Materiales y repuestos
Remuneraciones ¥ beneficios sociales
Mantenimientos del taller
Depreciaciones

Capacitacion del personal
Suministros

Control de contaminacion
Comibustibles y lubricantes

Seguros

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Honararios

Impuestos y contribuciones

Viajes

Vigilacia ¥ resgnardo

Otros
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Costo
de servicios Gastos de Gastos de
prestados administracién ventas Total
39,691,666 - - 39,691,966
4,110,881 1,850 6,342.331 10,455,002
300,742 - - 309,742
- 6,032 321,693 327,725
- - 1,360,560 1,360,560
- - 53,678 53,678
- - Bi18,154 818,154
- - 343,000 343,000
- 20,396 319,942 340,338
- 191,382 - 91,282
- 32,937 - 32,637
- 59,710 - 59,710
- - 207,408 207,408
- 58,839 - 58,839
50,923 367,252 4,791,199 5.249.374
44,203,512 938,398 14,557,965 54,609,875
Costo
de servicios Gastos de Gastos de
prestados adminisiraciin ventas Total
15,118,068 - - 35,118,068
3,350,945 16,707 5053,14 -~ 3421366
- 1,214 318,423 319,637
- - 1,199,351 1,199,351
- - 41,259 41,259
- - 619,679 619,67%
. - 266,005 266,005
- 20,548 287,609 308,157
- 170,764 - 170,764
- 14,705 - 14,705
- 72,817 - 72,817
- 16,270 276,257 286,527
- 54,018 - 54,918
58 418 686,794 4,337,215 5,082,427
38,528,331 1,048,737 12,396,602 51,976,670




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EX_{PLICA’I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

20, GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS
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Composicion:
2013 2012
Ingresos financierds
Financiamiento por servicios de reparacion y mantenimiento 102,074 2,532
Intereses sobre préstamos a companias relacionadas (1) - 337414
Otros intereses y comisiones ganadas 428 -
102,502 339.946
o ]
Gastos fipancieros
Intereses sobre préstamos a compaiiias relacionadas (1) {746,382} {243,202)
Otros intereses y comisiones (3,804) (3.322)
- - (750,186) (246,524}
{1} Ver Nota 14.
21. OTROS INGRESQOSY OTROS EGRESOS
Composicién:
2012 2012
Otros ingresos:
Comisiones recibidas {1) 2,000,000 2,000,000
Reversos de provisiones por impuestos recuperados (2) 67,866 S -
(Otros menores 169,100 177,318
2,236,566 2,177,318
Otros egresos;
Provisién por deterioro de impuestos por recuperar {2) 555,542 477,112
Otros menores 81,182 53,349
636,724 530,461
———

(1) VerNota 22,

{2} VerNota 8,
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de promocién y compraventa de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compatiia y su relacionada LLA.S.A. en el afio 2002, la Compaiiia se

_ compromete a que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean

efectuadas exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite que la Compafiia adquiera
dichos productos a los valores més bajos de 1a lista de precios de 1.I.A.S.A., con la finalidad de que los
mismos sean vendidos a clientes aplicando precios de venta al piiblico, sin que ello implique la concesion de
descuentos o un beneficio especial. En el 2013, la Compafiia comprd repuestos Caterpillar por
US$26,857,630 (2012: US$25,631,449), que con su use en la prestacion de los servicios se cargaron alos
resultados en el rubro Costo de ventas.

En adicibn, la Compaiiia recibe una comision en funcién del volumen de repuestos Caterpillar que sus
clientes compran directamente a 1.I.A.S.A. En el afio 2013,-1a Compaiiia reconocié ingresos por comisiones
recibidas por US$2,000,000 (2012: US$2,000,000) que incluyen los impuestos de ley y que se presentan en
el rubro Otros ingresos netos de impuestos. Ver Nota 21,

Contrato MARC

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola $.A. suscribié un contrato con la
compaifiia Holcim Ecuador S.A. en el cual Talleres se compromete a ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparacion que comprende la programacion, ejecucion y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomaticas v correctivas. Este contrato entrd en vigencia a partir del 2013. Este
programa busca minimizar las detenciones no planificadas de los equipos. El servicio se ejecutara bajo la
moedalidad MARC (Maintenance and Repair Contract}). El objetivo general del contrato de mantenimiento y
reparacién es trabajar en conjunto con Holcim para optimizar el desempeiio de los equipos adquiridos por
Holeim, esto es: maximizar la disponibilidad, utilizacién y productividad y, al mismo tiempo, controlar los
costos de mantenimiento y operacibn de los mismos.

En el afio 2013, la Compaiiia reconocit ingresos por este contrato por aproximadamente US$2,250,000 que
se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestos y costos por aproximadamente 1US$1,288,000 (incluye
provisién por costos de repuestos atin no utilizados por aproximadamente US$310,000})

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de 1a Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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