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Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

Guayaquil, 26 de junio del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Talleres para Maguinaria Industrial Agricola
S.A., que comprenden el estado de situacitén financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. es responsable de la preparacién y
presentaci6én razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propodsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluaciéon de
la presentacion general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.
Guayaquil, 26 de junio del zo12

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Talleres para Maguinaria Industrial Agricola S.A. al 31 de
diciembre del 2011y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto gue requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opini6n, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administraciéon de 1la Compaifiia explica que en el 2011, adopt6 por primera vez las Normas Internacionales
de Informaciém Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efective y equivalentes de efectivo
Cuentasy documentos por cobrar
Clientes
Anticipos a proveedores
Com pafifas relacionadas
Im puestos por recuperar
Em pleados

Provisién por deterioro

Trabajos en proceso

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Im puesto a la renta diferido
Propiedades y equipos (neto)
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

31 de 31 de 1 de

diciem bre diciem bre enero

Nota del 2011 del 2010 del 2010
7 213,116 265,382 321,158
8 9,562,301 7,700,415 4,688,026
99,853 228,679 407,461
12 - 3,443 2,956
13 913,922 717,670 365,837
13,440 12,837 5,948
10,589,516 8,663,044 5,470,228
15 (219,422) {243,780) (138,114}
10,370,004 8,419,264 5,352,114
9 396,935 356,241 332,742
10,980,145 9,040,887 6,006,014
13 122,086 76,912 90,257
10 7,438,331 5,507,359 4,355,541
198,085 168,602 111,752
7,760,302 5,752,873 4,557,550
18,740,447 14,793,760 10,563,564

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivoy patrimonio Nota

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 7
Proveedores 11
Compafifas relacionadas 12
Anticipos de clientes

Beneficios a em pleados 15
Otras pasivos corrientes 14

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a em pleados 15
Compafifas relacionadas 12
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonioatribuible a los accionistas

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

31 de 31 de 1 de
diciembre diciembre enero
del 2011 del2010 del 2010

13,613 - -

499,769 362,633 473,132

7,681,748 6,106,834 3,056,567
- 158,137 155,212

245,772 138,813 171,271

301,861 424,276 419,705
8,742,763 7,190,603 4,275,887
1,240,108 1,314,082 1,213,438
3,326,978 1,497,418 1,211,841
4,567,086 2,811,500 2,425,270
13,309,849 10,002,193 6,701,166

900,000 900,000 900,000
2,627,599 2,561,076 2,172,368
1,902,999 1,330,401 790,030
5,430,598 4,791,567 3,862,398
18,740,447 14,793,760 10,563,564
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

Nota

Ventas netas

Costo de ventas 19
Utilidad bruta

Gastos operativos:
De administracion 19
De venta 19
Otros ingresos, neto 20
Utlidad antes de im puesto a la renta

Impuestoa la renta 13

Utilidad neta y resultadointegral del aiio
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2011 2010
43,683,160 39,313,646
(33,840,096} (31,618,774)
9,843,064 7,694,872
(448,302) (444,816)
(11,141,983) (8,982,623)
2,620,445 2,881,242
(8,969,840) (6,546,197)
873,224 1,148,675
(234,193) (219,506)
639,031 929,169

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reservas Resultados acumulados
Capital Poraplicacién
Social Facultativa Legal inicialde NIF Resultados Total
Saklos al1de enero dei20D 900,000 195,440 255,928 401322 388,708 3,862398
Resolucién de Ia Junta de Accionistas del 28
de enero del200
Apropiacién para Reserva kegaly Reserva facuktativa - 349,838 38,870 - (388,708) -
Ukilidad neta y resultado integraldelaiio - - - - 929,559 929,59
Transferencia del efecto de adopcin NIF sobre
1o res ultados del20D - - - 862,646 (862.646) -
Saldos al31de diciembre de1201) 900,000 2,266,278 294,798 1263968 66,523 4,791567
Resolucién de ia Junta de Accionistas del 27
de enero del201
Apropiacién para Reserva legalyReserva facultativa - 59,871 6,652 - (66,523) -
Utilidad neta y resultado integraldelaiio - - - - 639,031 639,031
Saklos al31de diciembre del 2011 900000 2,326,49 301450 1263968 639£31 5. 4305&

Las notas explicativas anexas son part .-~ i i i ncieros.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 873,224 1,148,675
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién deterioro cuentas y documentos por cobrar 15 - 125,666
Depreciacién de propiedades y equipos 10 1,065,160 854,458
Provisién participacién trabajadores 13 154,098 48,121
Provisién de garantias 15 186,456 173,505
Provision Jubilacién patronal y desahucio 15 - 153,000
2,278,938 2,503,425
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (1,950,830) (3,192,815)
Trabajos en proceso (40,604) (23,499)
Otros activos (30,383) (56,850)
Cuentas por pagar proveedores 137,136 (110,499)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 3,404,474 2,335,844
Anticipos recibidos de clientes (158,137) 2,924
Beneficios sociales {47,139) (80,579)
Impuesto a la renta pagado (280,267) (206,161)
Otras pasivos corrientes (308,871) {168,934)
Beneficios a los empleados (73,974} (52,356)
Efectivo neto provisto por las activiades de operaciones 2,030,253 1,050,500
Flujo de efectivo de las actividades de inversitn:
Adiciones de propiedades y equipos 10 (3,183,915} (2,081,112)
Ventas/bajas de propiedades y equipos 10 187,783 74,836
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (2,996,132) (2,006,276)
Disminucién neta de efectivo (65,879) (55:776)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicie del afie 265,382 321,158
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 169,503 265,382

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

2.

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
: itucié .

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (Talleres o la Comparfiia) fue constituida en Ecuador en

1967. Su actividad econdmica principal es la reparacién y mantenimiento de maquinarias ¥ equiposdela
marca Caterpillar y Mack.

La Compafifa forma parte del Grupo IIASA, grupo econémico local dedicado a la importacién y venta de
maguinaria agricola e industrial de las marcas Caterpillar y Mack. Los servicios de reparacién y
mantenimiento son prestados a terceros y a empresas relacionadas. Para el desarrollo de parte de sus
actividades, la Comparifa adquiere a una empresa relacionada, repuestos de la marca Caterpillar, los que
revende a sus clientes y por los que percibe una comisién (véase Notas 20 y 21). En este contexto, la

actividad econémica de la Compafiia y sus resultados estan influidos de forma relevante por las vineulaciones
y acuerdos existentes entre partes relacionadas.

Su principal accionista es Modermar S_A_, una compaiiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital
social,

Entorno regulatorio

Durante el afio 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con el ineremento en los
aranceles a la importacién, incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos al canal selectivo,

Ley Orginica de Regulacién y Control del Mercado, entre otras. Dichos impactos se encuentran incluidos
en los estados financieros adjuntos.

Primeros estados financieros con arreglo NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la Compafiia, han
sido emitidos con la autorizacion del Presidente de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 - “Adopcién por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas
en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.
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2.2

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{(Expresado en dblares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiifa constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board}, mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopeion de las NIIF y las excepciones adoptadas
para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para presentarse en forma comparativa con los del
2011.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:

Aplicacion obligatoria pam ejercicios

Norma Tipo de cambio
NIC 2 Enmienda. Inpuesto 4 las ganancias Ide enero del 2012
NIC 1 Enmienda. P resentacidn de otros resuitados integrales Lde jutio del2012
NIC ® Enmienda. Beneficios a bos empleados Ide enero del 2083
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados ysepamdos 1de enero del 2003
NIC 28 Enmienda. nversiones enasociadas Ynegocios ¢ COMjunta, Ide enero del2003
NIF D Enmienda. Estados financieros consolidados 1de enero del 2003
NIF 11 Enmienda. Acuendos conjuntos 1de enero del 2083
NOF 12 Revelaciones peracuerdo conjuntos ide encro del 2013
NIF B Mediciones a valor mzonable 1de enero del 2013
NIF 9 Enmienda. Reconotimiento y medicidn de instrumentos 1de enero del 2016
financieros

La Administracién estd en proceso de evaluar los impactos de la adopeidn de estos pronunciamientos.

Moneda funcional y moneda de presentaci6n -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.3 Activos y pasivos financieros -

2.3.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafiia mantuve Gnicamente activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo

mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes y compaiifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b)  Pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
compailias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y

Pégina 10 de 37




TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

pérdidas”, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provisi6n por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
servicios prestados o por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en plazos menores a 90 dias,

! menos la provisién por deterioro correspondiente.

ii)  Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por la venta de servicios. Estas cuentas se registran a
su valor nominal y no generan intereses ya que son exigibles en el corto plazo.

(b}  Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

ii) Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 1,080 dias. Si se pagan en un afio o0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En aquellos casos
que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el
cual se calcula reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de detericro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
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2.4

2.5

2.6

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido), descontados a la tasa de interés de efectiva de mercado del activo financiero. El valor en libros
del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de
cuentas y documentos por cobrar como se muestra en la Nota 15.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en ¢l estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden bésicamente a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas por terceros que
serén recuperados en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser cobrados se cargan a los resultados integrales del afio.

Trabajos en proceso -

Los trabajos en proceso corresponden al costo acamulado de servicios pendientes de completar y se
reconacen por el costo de las 6rdenes de trabajo pendientes de ser liquidadas a la fecha de cierre. Los
trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra, materiales y repuestos utilizados en las labores de
mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y se cargan a resultados conforme sean completados.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciaci6n de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
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diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demés activos
fijos la Administracién de la Compafifa estima que su valor de realizacion al término de su vida itil seri
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Nuamerode afios
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos, neto”,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcciéon de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados integrales del aflo. Los saldos en libros de activos no financieros que
han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiifa evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del
2010, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

ii) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) 1a participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos

administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en €l Ecuador.
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Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provisién para jubilacién patrenal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando €l método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% (2010: 6,5%)anual, la cual es similar a la tasa
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el perfodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacidn presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Proveedores y provisiones estan formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provision por garantia
Se incluyen dentro del rubro otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacién
financiera y representa el valor estimado de garantfa por los servicios de taller prestados y por cualquier

defecto de fabricacion de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara segin cada
negociacion, sin embargo la misma no superara el afio transcurridos después de la venta. Esta provision se
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registra en base al anélisis de los costos histéricos incurridos por la Compaiiia por este concepto en los
ultimos 4 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y
las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compaiiia contra los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de servicios y
repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compaiiia hace la entrega de los servicios y
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso en proporcién al avance del servicio total a ser brindado.

La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion individual de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b}  Vida util de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas fitiles se evaliian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

(c) Impuesto a la renta diferido
La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopci6n de las NIIF) se revertiran en el futura.

(d) Interés implicito en cuentas por pagar compaiiias relacionadas

El interés implicito de los activos financieros mencionados se evalfia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables,

(e)  Prouvision por garantias

La provisién por garantias se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.11.

(f)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo eual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicion a las NIIF -

Aplicacién de 1a NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en noviembre
del 2008, las compafifas como Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., debieron preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

La fecha de transicién de la Compaiifa es el 1 de enero de 2010. La Compafiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
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De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

4.1.2 Exencifn a la aplicaciéon retroactiva utilizada por la Compaiiia

Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la Compafiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
edificios e instalaciones, a la fecha de transici6n a NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por
peritos independientes calificados. Al resto de las propiedades y equipos se les asigné como costo

atribuido el costo, neto de depreciacion, vigente al 1 de enero de 2010 segiin las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Conciliacién entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacidn detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliaciéon proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010.

Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.

Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero del
Conceptos Nota del 2010 2010
Total patrimonio segin NEC 3,527,509 1,461,076
Propiedades y equipos a) 28,417 488,052
Provision deterioro de cuentas y documento por cobrar b) 219,620 27,547
Costo amortizado de pasivos financieros c) 491,862 36,971
Impuesto a la renta diferido d) (13.345) 90,257
Otros menores e) 136,092 (241,505)
Efecto de las NIIF en el afio 2010 862,646 401,322
Efecto de transicién al 1 de enero del 2010 401,322 -
Total patrimonio neto segiin NIIF 4,791,567 3,862,368
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4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afio
terminado el
31 de diciembre

Conceptos Nota del 2010
Resultado segiin NEC 66,523
Depreciacién Propiedadesy equipos a) 28,417
Prov isién deterioro cuentas y documentos por cobrar b) 219,620
Costoamortizado de pasivos financieros c) 491,862
Impuesto a la renta diferido d) (13,345)
Otros menores e) 136,092
Efecto de la transicién a las NIIF 862,646
Utilidad neta segin NIIF 929,169

a)  Propiedades y equipos

Para efectos de primera adopcion, la Compaiifa aplic) la exencion del valor razonable como costo
atribuido. En dicho sentido, determiné el valor razonable de sus edificios e instalaciones ya que se
identificé que su valor en libros segiin NEC, a la fecha de transicion, diferia de forma importante de
dicho valor razonable. Para el resto de sus activos fijos, no se considerd necesario realizar reavalios,
debido a que su valor en libros a 1a fecha de transicién se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado [as NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de edificaciones e instalaciones se determiné en funcién de tasaciones efectuadas
por Gnica vez de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron realizadas a la fecha de
transicién, por especialistas independientes. Ademads, la Compaiiia revisé y homologé la estimacion
de vidas ftiles de sus Propiedades a nivel de componentes individuales; ademas para los edificios, la
Compaiifa estimo valor residual al final de la vida 1til de los mismos.

La aplicacién de los conceptos antes sefialados gener6 un incremento patrimonial al 1 de enero del
2010 de aproximadamente US$488,000 que corresponden al efecto a la fecha de transicion, asi
también se incrementaron los resultados del 2010 en US$28,000, por un menor cargo de
depreciaci6n de las propiedades y equipos.

B)  Provision deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Corresponde a la reversién del deterioro del valor de ciertos activos evaluados por la Compaiifa al
final de cada periodo. La Compaiifa estimé el importe recuperable de varios grupos de activos y
determiné el valor del deterioro que fue ajustado al momento de la transicion dentro del rubro
cuentas y documentos por cobrar por aproximadamente UUS$28,000. El ajuste por la reversion del
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deterioro durante el afio 2010 originé un crédito por US$219,620 en el estado de resultados
integrales.

¢}  Costo amortizado de pasivos financieros

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracién establece que los pasivos financieros que han sido clasificados en el rubro: “Otros pasivos
financieros”, son medidos al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo a cada fecha
del estado de situacién financiera; los costos de transaccién asociados con 1a emisién de dichos
instrumentos forman parte de los mismos, son considerados en la determinacion de la tasa de
interés efectiva y por lo tanto, son diferidos y amortizados linealmente sobre el plazo de vigencia de
cada instrumento. Los cambios en el valor de dichos instrumentos financieros se registran con cargo
a los resultados en el aflo en que ocurren. Bajo las NEC los costos de transaccion se registraban
directamente en los resultados integrales al momento de la emision del instrumento. La aplicacién
de los conceptos antes sefialados generé un incremento patrimonial de US$36,971 y un crédito a
resultados del 2010 por US$491,862.

d)  Impuesto a la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafifa. La variacién de las diferencias
temporales entre las bases tributarias y NIIF generd un reconocimiento de un activo por impuestos
diferidos y incremento en el patrimonio al momento de la adopei6n por US$90,257 y un cargo en el
estado de resultados integrales 2010 de US$13,345, relacionado fundamentalmente con la
revaluacion de activos y homologacién de vidas utiles realizado sobre los edificios e instalaciones,
asi como los ajustes al costo amortizado de los instrumentos financieros.

e} Otros

Incluye el registro del valor estimado de provisién de garantia por los servicios de taller prestados y
por cualquier defecto de fabricacion de repuestos que pudiera presentarse.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en to impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademés, se encamina a que
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las actividades con riesgo financiero de }2 Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, ¢l riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracidn.

Riesgos de mercado:
{a) Riesgo de precio y concentracidn

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracion de la Compafiia esta relacionada
con la compra de repuestos de las marcas Caterpillar y Mack, las cuales se efectiian a sus compafiias
relacionadas Importadera Industrial Agricola S.A. LIA.S.A., y MACASA Maquinas y Camiones S.A.,
respectivamemnte. Con I.1.A.S.A. se mantiene un contrato de venta y postventa de la marea
Caterpillar, que se renueva periédicamente, En virtud de dicho contrato, cada afio, en funcion de
estudios de mercado y reuniones con los representantes de la marca Caterpillar, se establecen las
listas de precios. De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios, promociones y
descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacién con la
Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; las modificaciones
en precios son previamente discutidas y acordadas.

Adicionalmente la Compariia mantiene un contrato para promocién y compra venta de repuestos a
precios preferenciales. Ver Nota 21.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonabie de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiifa es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de

operaciones con proveedores locales y con compaiifas relacionadas que generan intereses implicitos
a tasas de mercado.

Ri je crédito:
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por la Gerencia General,

el Comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados
(calificaciones que superan “A”).

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,

comportamiento de pago, garantias reales, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

La Compaiifa efecttia sus ventas a 30 dias de crédito y mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, y analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funci6n del
andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracifn los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucién de los

indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se
muestra a continuacion:

31 de diciembre del

2011 2010
fndice de morosidad 21.50% 19.19%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable,

Ri te liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. E! cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compaiifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Menos de 1 Entreiy =2
Al 31 de diciembre de 2011 afio afio
Sobregiros bancarios 13,613 -
Cuentas por pagar proveedores 499,769 -
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 7,681,748 3,326,078
Menos de 1 Entreiy2
Al 31 de diciembre de 2010 afio aifio
Cuentas por pagar proveedores 362,633 -
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 6,106,834 1,497,418

La Compafifa mantiene toda su deuda en el corto plazo para financiar inventario y cuentas por cobrar de
clientes. Se considera que por la estructuracion de los activos corrientes de la Compaiiia, cualquier
variacién en la tasa es facilmente ajustable al momento de vender sus activos corrientes.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornes a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compafifa.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes;

2011 2010

Total de sobregiros bancarios 13,613 -
Proveedores 499,769 362,633
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 11,008,726 7,604,252

11,522,108 7,966,885
Efectivo y equivalentes de efectivo 213,116 265,382
Deuda neta 11,735,224 8,232,267
Total patrimenio 5.430.598 4,791,567
Capital total 17,165,822 13,023,834
Ratio de apalancamiento 68% 63%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con compafiias relacionadas.

6, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Aldlde diclembre del 2011 Alllde diclembre del 2010 Al lde enero del 2010
Corriente No corrente Corriente No corrents Ceorrie nte No corrlente
Activos financleros medidos »l
costo
Lifectivo ydepdsilos hancarios 213,110 - 265,382 - IZLISR
Activos flnancieros medides al
costo amortizade
Clienles 2562600 - 1,700,414 - 4688026
Companfas relacionadas - 3.44% - 2,950
Toial activos finenciceron 9,775,806 - 7969239 - 502,140
N
Pasivos financieros medidos al
costo amortizsdo
Sobregitos bancarnios noen - - -
Provecdores 499,769 - 362,633 . 473,152 -
Compafifas relacionadas 7681748 3326978 i, 6,834 14974 R 3056.567 L21LH4 1
Total pasivos financieras %, PS5, 050 A320978 0,469,467 1,497,418 3.520.649 L21LR41
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. TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.
. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
. (Expresado en d6lares estadounidenses)
. 6.2 Valor razonable de instrumentos financieros
. Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
. aproxima a su valor razonable.
o =, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
. Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Efectivo en caja 213,116 188,669 166,116
Bancos e instituciones financieras - 76,713 155,042
. 213,116 265,382 321,158
Sobregiros bancarios (13,613) - -
. 199,503 265,382 321,158
¢ 8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
. 2011 2010 2010
Construccidn pesada 2,403,013 1,164,918 1,036,776
. Petroleras 1,373,199 2,200,474 784,644
Industria marina 1,123,357 1,108,488 478,970
Cantera 906,736 284,543 343,979
Gubernamentales 879,853 668,989 361,077
Construccién 823,631 440,573 471,691
Agricultura 404,902 273,487 206,203
. Otras industrias 1,647,610 1,558,943 914,686
Total (1) 9,562,301 7,700,415 4,688,026
. Pagina 25 de 37




z TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,
. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
s {Expresado en délares estadounidenses)
. (1) A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
31 de diciembre 1 de enero
. 2011 2010 2010
. Por vencer 3,098,176 42% 3,107,494  40% 1,520,058  32%
Vencidas
. Hasta 60 dias 2,182,407 23% 1,796,061 23% 1,389,481 30%
61a90dias 1,282,910 13% 980,535 13% 785,105 17%
91 a 360 dias 1,867,541 20% 1,664,512 22% 920,512 20%
Més de 360 231,267 2% 151,813 2% 72,870 2%
5,564,125 4,592,921 3,167,068
9,562,301 7,700,415 4,688,026
9, TRABAJOS EN PROCESO
Composicion:
. 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
. Mano de obra y otros servicios 246,910 239,476 217,920
Materiales y repuestos 85,671 64,213 55,405
. Otros 64,354 52,552 59,417
296,9§§ iz§6,2ﬂ1 5}22-752
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicibn:
Edificios € Muebles ¥ Maquinariay

Deacripeion instalaciones Yehfeulon enseres £quipe Herromientas Total
Al1 de enero del 2010
Costo 1,558,429 2,146,707 120,436 1,510,288 1,428,710 6,764,570
Depreciacién acumnlada - (698.830) {116,551) (982,012) (611,536) (2,409,029)
Valor en libros 1558.429 1,447,877 3,785 528,276 817,174 4,355541
Movimiento 2010
Adiciones {1} 513,434 1,049,513 B4,884 201,831 231,450 2,081,112
Ventas y/o bajas - (54,976} (3} (388) {9.470) {74,836}
Depreciacion {40.508) [ { {130,190) (126,137) 8
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 2,031,355 1 509,529 Qiz007 5,507,359
Al 31 de diciembre del 2010
Costo 2,071,863 3,006,046 204,706 1,709,753 1,388,078 B.470,446
Depreciacion acumulada ) 1,2 192 (L110,224) L 2.96:
Valor en libros 2,001,355 1,891,690 71, 599529 913,017 5507359
Movimiento 2011
Adiciones (2) 935,669 604,339 a3.107 1,281,702 329,098 3,183,915
Ventas y/o bajas . (60,907) (17,243) (105,407) (4,226} (187,783
Depreciacién 0, {603.508) (32 (233.493) 155,660 1,065,
Valor en libros al 31 de diceimbre del 2011 2921 1 Egl 524 Lo42.331 1,082,229 74383
Al 31 de diciembre del 2011
Costo 3,007,532 3,575,266 148,737 2,674,249 1,706,661 11,142,445
Depreciacién acumulada (8o, 838; ! 2 1 (1,131,918) 624,4; 3!
Valor en libros 2,026,084 1,831,524 Ladzaat 1082220 Zéggl

(1)  Incluye principalmente: i) compra de vehiculos por aproximadamente US$950,000 a ser utilizados
en las actividades del taller; ii) construccion de la segunda fase de la agencia localizada en la ciudad

de El Coca por aproximadamente US$192,000; y, iii) mejoras efectuadas a las instalaciones por
aproximadamente US$310,000.

(2) Incluyen principalmente: i) construccion y maquinarias del Area de Machine Shop en Guayaquil por
aproximadamente US$840,000 y US$900,000, respectivamente, ii) compra de vehiculos por
aproximadamente US$600,000 a ser utilizados en las actividades del taller.

La administracién de 1a Compaiifa informa que no hay propiedades y equipos entregados en garantia.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

11. PROVEEDORES

Composicion;
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Personas naturales 327,157 271,758 346,358
Em presas 172,612 90,875 126,774
499,769 362,633 473,132

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) la
(s) persona (s) naturales o juridicas (compaiifas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracién.

a) Saldos:

41 de diciembre 1de enero
Relacién 2011 2010 2010

Cuentas y dorumentos por cobrar

Pesalmar S.A. Accionistas comunes - 3:443 2 2;6

Importadora Industrial Agricola S.A. L1.A.S.A. (1) Accionistas comunes 7,681,748 6,105,880 2,861,250

Talleres y Servicios 5.A. Acrionistas comunes - 954 58,059

Servicios y Talleres S.A, SERTA (2) Accionistas comunes - - 137,258

e 081748 — 0,106,834 mamen2:256,567

Cuentas ¥ documentos nor pagar. - Largo plaze

MACASA, Maquinas y Camiones S.A. (3) Accionistas comunes §;§25;2g 1!32;5418 1!211!831

(1)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago por la compra de repuestos y por préstamos
temporales para capital de trabajo.

(2) Corresponde principalmente a saldos por compra de repuestos.

(3) Corresponde a saldos por servicios de mano de obra para el montaje y reparacién de maquinarias
recibidos en afios anteriores.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL zo1t
(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones:

gre elvicios de reparacién de maquinarias
Importadora Industrial Agricola $.A. - 1,.1LA.S.A. (ver Nota 21)
Macasa, Méaquinas y Camiones S.A.

Talleres y Servicios $.A.- Tallersersa

1 isi ibid
Importadora Industrial Agricola S.A. - 1.I.A.S.A. (ver Nota 21)

Importadora Industrial Agricola S.A. - LILA.S.A, (ver Nota 21)
Talleres y Servicios S.A.- Tallersersa

Relacién 2011 2010
Accionistas comunes 11,684,064 9,227,518
Accionistas comunes 814,388 1,088,733
Accionistas comunes - 1340

12, 10,31 1
Accionistas comunes 2,000,000 2,500,000
Accionistas comunes 22,793,842 22,660,774
Accionistas comunes - 53,726

22522;_’!822 22,714,500

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente con compaiifas del grupo
econdmico LL.A.S.A. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizan estas operaciones son
establecidos anualmente por la Administracién de las compaiiias del grupo.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el afio 2011 de US$352,785 (2010:
US$398,541). Dichas remuneraciones incluyen, sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazoy
remuneraciones variables. No existen beneficios por terminacién del personal clave de la gerencia.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

Composicion:

Retenciones en la fuente
Afio 2009
Afio 2010 (1)
Afio 2011 (1)

Otros

11 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
- 280,861 364,041
436|809 436!809 =
477,113 - -
- - 1,796
913,922 717,670 365,837

(1)  Durante el afio 2012 la Compaiiia efectut el tramite de recuperacién de los referidos valores ante la

autoridad tributaria.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

Situaci6n fiscal —

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2009 al 2011 estdn abiertos a revisién por parte
de las autoridades fiscales. .

Impuesto a la renta -
La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2011 2010

Impuestoa la renta corriente 280,267 206,161

Impuestoa la renta diferido
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1) (46,074) 13,345
234,103 219,506

(1)  Originado principalmente en: i) provisién de deterioro de cuentas y documentos por cobrar; ii)
interés implicito de pasivos financieros; y, iii) diferencias entre el costo atribuido a través de
revaluaciones de los edificios e instalaciones en la fecha de transicion, enerc 1, del 2010 y el costo de
estos activos bajo el tratamiento tributario, ver Nota 4.

Conciliacién tributaria-contable -

2011 2010
Utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto
alarenta 1,027,322 320,805 (1)
Menos - Participacion a los trabajadores {154,068) {48,121)
873,224 272,684
Menos - Rentas exentas (297,632) (114)
Menos - Otras deducciones _ (428,077} (351,.388)
Maés - Gastos no deducibles 525,623 602,092
Base tributaria 673,138 523,274
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 161,553 120,812
Anticipo minimo y gasto de impuesto a la renta 280,267 206,161

(1)  Base segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
ala renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituiran los pagos definitivos del Impuesto a la renta causado en el 2011 y 2010, los cuales se
deberan exponer en los resultados de dichos afios; siempre y cuando la Administracién de 1a Compaiifa

decida no solicitar al SRI la devolucién del exceso pagado por los anticipos, en los términos y condiciones
descritos en la legislacion vigente.

Durante el 2011 y 2010 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo
minimo pagado, puesto que este valor fue mayor al impuesto causado.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cdigo Organica de la Produccion, Comercic e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente un punto porcentual iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 de diciem bre 1 de enero
2011 2010 2010
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido activo que se recuperaré
después de 12 meses 264,105 199,916 130,869
Im puestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivoque se recuperard
después de 12 meses (106,744) (70,554) -
Im puesto diferido pasivo que se recuperara
dentro de 12 meses (34.375) (52,450) (40,612)
122,986 76,912 90,257

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Uss
Al 1 de enerodel 2010 90,257
Cargo a resultados por impuestos diferidos (13,345)
Al 31 de diciembre del zo10 76,912
Cargoa resultados por impuestos diferidos 46,074
Al 31 de diciembre del 2011 122,986
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Interés
Provisidn impli¢ito de
deterinto de actives y
cuenias por  Propicdader Pasivos Providnde Juhilacidn
cobtar ¥y Eyquipos fmancicros garantias patronal Total
Saklo al lde enero de 2010 - Rzo0 BASS - {40,611 90,257
{Crédito ) - ddbito a resulladas por
impues o diferidos (67351 (3,202) (9 46 - (1L838) (13,345)
Saldo al31de diciembre deiZ0X) (67.35D 881 77501 . (52.449) 76912
(Cridile) - débito a resultados por
impuestos diferidos (33,115} (3.074) 64,189 (2,979} 21053 46,074
Saldo aldlde diciembre del 2011 (10,466) 115,737 2,000 (2,979) (3 L3906} 122,486

La relacién entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:

2011 2010
Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta 873,224 1,148,675
Tasa impositiva vigente 24% 25%
Impuesto a Ia renta causado 209,574 287,169
Anticipo minimo y gasto de impuesto a la renta 280,267 206,161
Impuesto a la renta diferido {46,074) 13,345
Gasto impuesto a la renta 234,193 212i§o6
Tasa efectiva 27% 19%

Precios de transferencia -

Debido a que, durante los ejercicios 2011 y 2010, no se han producido transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, la Compaiifa
no estd requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dichos aiios.

Otros asuntos -

En noviembre de 2011 en e] Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el
ejercicio de la actividad econémica; se crean entre otros los impuestos a la contaminacién vehicular y se
incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones para las remesas de
dividendos.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Por otro lado el 29 de diciembre de 2010, se publicH el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen:
determinacion y pago del salaric digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdémico como
un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del
pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas,
nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Provision de garantias (1) 186,456 173,505 241,505
Otros pasivos 115,405 250,771 178,200
301,861 424,276 419,705

(1) Ver Nota 2.11.

PROVISIONES
Composicién y movimiento:

Pagos, utilizaciones

Afio 2011
Provisién deterioro de cuentas y documentos por

cobrar 243,780 - (24,358) 219,422
Pasivos corrientes

Beneficios a los empleados (1) 50,692 686,005 (685,023) 91,674

Participacién laboral 48,121 154,098 {48121 154,008

138,813 840,103 (7a3,144) 245,772

Provisién de garantias (Ver Nota 14} 173,505 186,436 (17:&59&)_ 186,456
Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados 1!g1§!osz - @E@Zé! 1!220E103
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Pagos,
utilizackrnes y

Afio 2010
PP roviskia deteriom de cuentas ydocumentos por

vobrar 18,114 125,666 - 243,780
Pasivos cormicntes
Bencliclos soginles () 76,166 576475 (5n1949) 490,692
I’ aeticipacikin laboral EAR (h] 48,121 (45,X5) 48,121

: 171,271 624,596 (H57,054) [ALETE]

Provisivn de garanifas (Yer Noia W) 241505 173,508 (241,505) 173,508
Pasivos no comentes

lenelicios a los empleados 1213 438 153,000 {52,3580) 134,082

(1)  Incluye provisiones de décimo tercerc y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando servicios para la Compaiifa,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) INEC 1993 INEC 1993
Jubilados a 1a fecha 25 25
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el INEC en marzo de 1993, ajustadas estadisticamente con la
metodologia actuarial.
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 esté constituido por
22,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0,04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menas el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultad lados de aplicaci6n inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopci6n por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podr4 ser distribuido entre los accionistas o socios, no seré utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
absorber pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liguidacion de la Compafiia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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‘ TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.
. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
' (Expresado en délares estadounidenses)
. 19. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
‘ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2011
. Costo Gestos de Gastos de
Materiales y repuestos 30,896,964 - - 30,896,964
Remuneraciones y beneficioa sociales 2,808,429 - 4,262,007 7,160,432
Mantenimientos del taller - - 1,253,201 1,253,201
Depreciaciones - - 1,065,160 1,065,160
Capacitacién del personal - - 610,660 610,660
Suministros - - 590,891 590,891
Control de contaminacién - - 549,586 549,586
Combustibles y lubricantes - - 263,799 264,799
Seguros - - 257,503 257,593
Participacién laboral - 154,098 - 154,098
Honorarios - 32,877 - 32,877
Impuestos y contribuciones - 42,046 - 42,046
Alimentacién - - 179,356 179,356
Viajes - - 126,427 126,427
Vigilacia y resguardo - 54,004 - 54,064
. Mros 44,703 165,217 L,Y983,217 2,103,137
ggsgoiogﬁ ﬁsﬁgt)z 11,141,983 45,430.:181
‘ 2010
Costo Gastos de Gastos de
Materiales y repuestos 29,237,414 - - 29,237,414
Remuneraciones y beneficios sociales 2,328,620 - 3,418,069 5,746,689
Mantenimientos del taller - - 1,082,760 1,082,760
Depreciaciones - - 854,458 854,458
Capacitacién del personal - - 398.410 398,410
Suministros - - 465.410 465,410
Control de contaminacién - - 424,287 424,287
. Combustibles y lubricantes - - 173,060 173,069
Segurcs - - 203,606 203,606
Participacién laboral - 48,121 - 48,121
Honorarios - 21,288 - 21,288
Impuestos y contribuciones - 35,894 - 35,894
Alimentacién - - 158,058 158,058
Viajes - - 130,049 130,049
Vigilacia y resguardo - 46,918 - 46,918
’ Otros 52,740 292,595 1,674,447 _2,019,782
'!l!()lBEZZé 444,816 8,982 623 gliogélzlg
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TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIAL AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

2011 2010
Otros ingresos:
Comisiones recibidas (1) 2,000,000 2,500,000
Intereses ganados 405,464 301,835
Otros 649,994 413,553
3,055,458 3,215,388
Otros egresos: {435,013) (334,146)
2,620,445 2,881,242

(1) Ver Nota 21,

CONTRATOS SUSCRITOS
Convenio de promocién y compraventa de repuestos -

Mediante convenio firmado entre la Compafiia y su relacionada I.1.A.S.A. en el afio 2002, se compromete a
que las compras de repuestos Caterpillar que requiera para prestar sus servicios sean efectuadas
exclusivamente a esta empresa relacionada. El convenio permite que la Compaiifa adquiera dichos
productos a los valores mas bajos de la lista de precios de I.I.A.S.A,, con la finalidad de que los mismos sean
vendidos a clientes aplicando precios de venta al piiblico, sin que ello implique la concesion de descuentos o
un beneficio especial. En el 2011, la Compafiia compré repuestos Caterpillar por US$22,793,842 (2010:
US$22,660,774), que con su uso en la prestacién de los servicios se cargaron a los resultados en el rubro
Costo por servicios prestados.

En adicién, la Compaiifa recibe una comisién en funcion del volumen de repuestos Caterpillar que sus
clientes compran directamente a I.I.A.S.A.. En el afio 2011, la Compaiifa reconoci6 ingresos por comisiones
recibidas por US$2,000,000 (2010:US$2,500,000) que se presentan en el rubro Otros ingresos, neto. Ver
Nota 20.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

LR N N ]
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