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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

[ ]

A los Socios

Vendedores Asociados Cila. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

. Hemos examinado el balance general de Vendedores Asociados Cia.Ltda.,
al 31 de diciembre de 1991, vy los estados <c¢conexos de resultados,
inversion de los socios y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha., Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de 1la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los
mencinnadés*estadns'finaneieros;bHSéndﬂﬁas en nuestra auditoria

o

Nuestro examen se  cfectub de acuerdo con normas de  auditoria
‘generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeacidn vy
ejecucion de wuna auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyo
aquellas  pruebas de los registros de  contabilidad y  otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas
y su tevelacidn en los estados financieros. La auditoria también
incluyo 1la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes
realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacidn en conjunto de 1la
presentacion de los estados financierocs. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinidn.

3. Como se explica en 1la nota A, los estados financieros arriba
mencionados fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y luego fueron ajustados para que reflejaran los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional, mediante el
sistema de devaluacidn monetaria aplicado a las propiedades, maquinaria
y equipo hasta cl 3! de c(iciembre de 1590 y el Sistema de Correccidn
Monetaria Integral aplicad~ para 1391, segun la disposicidn transitoria
primera del Reglamento d: Aplicacion al articulo 22 de 1la Ley de
Régimen Tributario Interno.

'
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4. En nuestra opinidén, los estados financieros anteriormente referidos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacidn financiera de Vendedores Asociados Cia.Ltda., al 31 de
diciembre de 199} y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

;>Zfl4‘h2f‘f<2hﬂﬁf‘£z£“ :
Edgar Naranjo L.
19 de junio de 1992 Licencia Profesional No. 16.485
Guayaquil, Ecuador Superint. de Compafiias No. 015



VENDEDORES ASOCIADOS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1991

I 1
>
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ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo

Cuentas por cobrar (Nota B)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota C)
OTRO ACTIVO

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota D)

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar (Nota E)

Gastos acumulados por pagar
Participacidn y otras obligaciones
a los trabajadores (Nota F)

Porcidn corriente del pasivo a largo
plazo (Nota G)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota G)

INVERSION DE LOS SOCIOS:
Participaciones - autorizados y emitidos

330,000 certificados al valor nominal
de §/. 1.000 cada uno

Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota H)

Ganancias retenidas (Nota I)

S/. 4,315,140
378.669.152
4.156.572

387.140.864
132.892.946
329.912
_403.193.789

i

S/. 923.557.51!

e e

8/. 23.005.813
61.284.131
2.210.316
67.058.921

7.476.099

161.035.280

163.859.626

330.000.000
207.791.401
_60.871.204

598.662.605

S/. 923.557.511

e

Vea notas a los estados financieros.




VENDEDORES ASOCIADOS CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOQS

ARO TERMINADO EL 31 DE DIC1EMBRE DE 1991

INGRESQS DE QPERACIONES:
Reposicidon de gastos (Nota L)

Participacién
Otros

GASTOS DE OPERACIONES:

Gastos de distribucidn y transporte
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Gastos financleros

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADQORES Y DEL IMPUESTO
A LA RENTA

Participacidn de los trabajadores
en la ganancia (Nota J)

Impuesto a la renta (Nota K)

GANANCIA NETA

Vea notas a 1los estados financleros.

S/.1.691.589.397
98.661.179
15.002. 183

1.805.252.759

687.831.329
530.154.728
560.121.114

17.208.371

__1.795.385.542

9.867.217

__1.480.083

e

8.387. 134
2.096.784

S/. 6.290.350



Saldo al | de enero de 199
Ganancila neta
Transferencia a la reserva legal

Transferencia para aumento de
capital

Emisicn de acciones

r flscallza
% vy 1990

Cancelacmn lusas
cion, afios 1988,

Pagos de dividendos

Transferencia a la reserva por
revalorizacion del patrimonio

Ajuste por correccion monetaria

Saldo al 31 de diciembre de 1991

VENDEDORES ASOCIADOS CIA.LIDA.
ESTADO DE INVERSION DE LOS SOCIOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1991

Aumento de Reserva por Supermrlt de Ganancias retenidas
_ capital en revalorizacion capital por, Reserva Ganancias no -
Participaciones tr.a:ulte del peirimonio res revalormaclm legal distribuidas Total
S/. 30.000.000 s/. s/. S/. 277.062.087 S/. 34.232.123 S/. 234.258.695 S/. 268.490.818
6.290.350 6.290.350
23.569.065 (23.569.065)
300.000.000 (150.000.000) (14.000.000) (136.000.000) (150,000.000)
300.000.000  (300.000.000)

(3.909.964) (3.909.964)

(60.000.000) - (60.000.000)

127.062.087 (127 .062.087)

) . _ _ 80.723.314 _ . L _ _ .
S/. 330.000.000 S/. 60.871.204

S/.207.791.401 §/. S/. 43. BDI 183 s/. 17.070.016 S/.

e ——

Vea notas a los estados financieros.



i ﬁ

' ] VENDEDORES ASOCIADOS CIA.LTDA.

ll : ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

af0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 199!
ACTIVIDADES DE OPERACION:
II Efective recibido por participacion y reposicion

de gastos S/. 1.709.538.916
. Efectivo pagado a provcedores y empleados (1.680.308.319)
Efectivo recibido por venta de activo fijo 74,119,395
Qtros ingresos 5.967.752

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion 109.317.744

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidon de propiedades, maquinaria y equipo (55.919.468)
Retiro neto de activo fijo 63.682.098
Disminucion en otro activo 40.000

- Yt Sl S

Efectivo neto proveniente de las actividades
de inversidn 7.802,.630

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento neto recibido de compafiias

filiales 550.482
Cancelacidn préstamos bancarios a largo plazo (4.823.211)
Cancelacidn glosas por fiscalizacidn, afios

1988, 1989 y 1990 (3.909.964)
Pagos de dividendos (60.000.000)

el — i ——

Efectivo neto usado en las actividades
de financiamiento (114.919.652)

eyl il

EFECTIVO DISPONIBLE 2,200,722

Saldo del efectivo al inicio del aifio 2.114.418

e o

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/. 4.315.140

p———————— ]

'. Préstamos a accicnistas (46.736.959)



VENDEDORES ASOCIADOS CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacidn)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION

GANANCIA NETA

Mas gastos que no representan desembolsos
de efectivo:
Depreciacicdn
Amortizacidn
Provision para jubilacidén patronal
Provisidn para cuentas de dudoso cobro

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento en:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participacidén y otras obligaciones
a los trabajadores

Disminucion en:

‘Inversiones

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Sobregiros bancarios

Gastos acumulados por: pagar
Impuesto a la renta por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros.

5/, 6.290.350

64.299.639
76.214.004
54.542.769

4.450.795

(108.388.758)
11.005.258

20.191.618

6.241.300

180.942

11.366.952
(22.899.971)
(393.895)
(13.783.259)

 (96.479.813)

ey

s/. 109.317.744



VENDEDORES ASOCIADOS CIA. LDTA.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROQS

. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 199!

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Vendedores Asociados Cia. Ltda. {(la Compafiia) fue constituida el 26
de abril de 1978 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo
principal es dedicarse a la distribucién de productos nacionales.

Principios contables ecuatorianos. La Compafiia mantiene sus registros
contables en sucres (5/.) y de acuerdo con los pr1nc1p1ns contables del
Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacion de los estados
financieros. Las notas que siguen, resumen estos principios y su
aplicacién a los estados financieros en paginas anteriores.

Sistema de Cntrecc1ﬂn Monetaria Integral, Los estados financieros
han sido preparadns sobre la base tradicional del costo historico, en
concorvdancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los cambios del poder
adquisitivo de 1la moneda nacional, de acuerdo con 1la Disposicion
Transitoria Primera del Decreto No. 2959 del 3! de diciembre de 1991.

El Sistema de Correccion Monetaria Integral establece que para 1991,
los ajustes seran aplicables al patrimonio en la cuenta 'Reserva pot
revalorizacion del patrimonio" y, para (992 en la cuenta ''Reexpresidn
monetaria diferida" cuyo saldo neto tendra un efecto tributario a partir
del ejercicio econdmico de 1993. Si los activos no monetarios superan la
suma de los pasivos no monetarios y el patrimonio, se producira un
ingresc gravable y si la suma de los pasives no monetarios y el
patrimonio exceden los 1importes de los activos no monetarios se
originara un gasto deducible. Este 1ngreso gravable o gasto deducible
se aplicard a resultados utilizando el método de linea recta y al 10%
anual a partir del afio siguiente a la correspondiente reexpresion.

El indice nacional de ©precios al consumidor calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, aplicable para el periodo
del ajuste es de 46,80%.

Las propiedades, ~ maquinaria y equipo estan contabilizados al costao,

mas las revaleorizaciones efectuadas de  acuerdo a decretos
gubernamentales vigentes, c¢on el objeto de reflejar los cambios en el
poder  adquisitivo de la moneda nacional. LLas erogaciones  por
mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion
se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.




VENDEDORES ASOCIADQOS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

La vida util estimada de las propiedades, maquinaria y equipo es como

sigue:
. Activos Afios
l Edificios | 20
Maquinaria y equipo |0
Muebles v equipo de oficina 10
l Vehiculos 5
. B. CUENTAS POR COBRAR:
l Compafiia relacionada-QOleica S.A. S/. 305.515.410
Anticipos a terceros 5.599.700
Funcionarios y empleados | 60.550.311
I Otras 15.076.952
386.742.373
Il Menos provisidon para cuentas de

dudoso cobro _§;9?Q:22[

S/. 378.669.152

C. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Compafiias relacionadas:
Sucreta S.A. S/. 40.182.960
Oleica S.A. 30.000.000
Inversiones Mobiliarias Santa Clara S.A. 12.557.268
Corinter S.A. | .063.284
Qtras 2.352.475

Accionistas (1) __46.736.959

S/. 132.892.946

e e T

(1) Prestamos que no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

jo
l 86.155.987
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VENDEDORES ASOCIADOS CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERQS
(Cont inuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
D. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:
Saldo al Ventas v/o0 Saldo al
1-01-91 _Adiclones transferencias 31-12-91
Al costo de adquisicidn: |
Terrenos s/. 12.530.767 S/. S/, EIO‘SSO..DUO s/. 1.950,767
Edificios . 54.655. 177 3.265.099 36.156.959 21.763.317
Maquinaria y equipo 817.049 (4.999 812.050
Vehiculos = o 214.497.72] 17.449.555 (51.670.316)  180.276.960
Muebles y equipos de oficina 46.153.723 __ 35.204.8i4 (1.844.288 79.514.249
328.654.437 55.919.468 (100.256.562) 284.317.343
Menos depreciacién acumulada  100.149.443  39.002.796 (15.775.890)  123.376.349
228,504,994 16.916.672 (84.480.672) 160.940.99%
Revalorizacion:
Terrencs 6.886.958 6.886.958
Edificios * 1.878.472 10.947.358 12.825.830
Magyinaria y equipo 5.688.637 3.042.321 8.730.958
Vehiculos _ 386.500.432 185.171.516 (] I6.?80.2E}?g 454,891,741
Muebles y equipos de oficina 120.314.929 64.085.440 (33.246.524)  151.133.845
521.269.428 263.246.635 (150.026.731) 634.489,332
Menos depreciacién acumilada  355.247.678 _ 207.8)4.164  (170.825.305) _ 392.236.537
166.021.750 55.432.471  20.798.574 __ 242.252.795
S/. 394.526.744 S/. 72.349.143 S/. (63.682,008) s/.403.193.789

La revalorizacidn de propiedades, maquinaria y equipo hasta 1990, se efectud utilizando el
porcentaje, determinado en ,proporcion a la devaluacion del sucre en relacion al US§ 1,00 de
lntervencion segun cotizacion del Banco Central del Ecuador,

nacional de 2
que fue del 6,80%.

para 199] se utilizo el indice

recios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,

El efecto neto del ajuste se registra en lg cuenta patrimonial "Reserva por revalorizacion
del patrimonio" el que no podra ser distribuldo a los accionistas pero puede ser wutilizado

para capitalizacion,

E. CUENTAS POR PAGAR:

Compafilas relacionadas 5/. 21.214.591
Acreedores varios 23.545.903
Premios a ejecutivos 16.009.684
Otras 513.953

S/. 61.284.13]
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VENDEDQRES ASQCIADOS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 199)

F. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES
A LOS TRABAJADORES:

Beneficios sociales S/. 62.717.885
. Participacion de los trabajadores
en la ganancia ] $.341.036

S/. 67.058.921

G. PASIVO A LARGO PLAZ0:

Financiera de Guayaquil S.A.
Prestamo hipotecario al 47% de interés
antal con vencimientos semestrales

hasta septiembre de 1994 S/. 27.065.089
Menos porcidn corriente 7.476.099
19.588.,990

Jubilacion patronal (1) __ 144.270.636

S/. 163.859.626

(1) Representa la provision para jubilacidn patronal que tienen derecho
de acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados vy
trabajadores gque thayan cumplido 25 afios o mas de servicio o que
cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de una

. Compafiia, o cuando relunan los requisitos necesarios. La pension
patronal no podra ser inferior al salaric minimo wvital general
) vigente decretado por el gobierno. En el caso de doble jubilacion,

por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compaiiia, la pensidn patronal, sera como minimo el equivalente al
50%Z del salario minimo vital.

H. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre de 1991, 1incluye el ajuste de los activos no
monetarios, que se resumen asi:

Propiedades, maquinaria y equipo S/. 80.729.314
Superavit de capital por revalorizacidn _127.062.087

s/. 207.791.401

e e ——— ——1
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VENDEDORES ASOCIADOS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 3! DE DICIEMBRE DE 99|

I. GANANCIAS RETENIDAS:

(1) Reserva legal -- De acuerde con la legislacidén vigente en el
Ecuador, la Compafila debe transferir el 5% de su ganancia liquida
anual a la reserva legal, hasta completar el 207 del capital
suscrito y pagzdo. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero

puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar
el capital.

(2) Ganancias no distribuidas -- El saldo de esta cuenta esta a
disposicion de 1los socios de 1la Compafiia y puede ser utilizado

para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como
reliquidacidn de impuestos, etc.

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe
destinar el 157 de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta
para repartirlo entre sus trabajadores.

K. IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién para el impuesto a la renta se calcula a la tasa del

25%2, y se contabiliza como apropiacion de las ganancias generadas en
cada periodo.

L. REPOSICION DE GASTOS:

Representa los valores entregados por Oleica S.A. como reposicion de
los gastos administrativos, ventas, distribucién y transporte efectuados
por la Compafiia, segun convenio verbal denominado "Reposicion de
gastos". Adicionalmente, Oleica §S.A. reconoce el 25% de participacion
sobre su utilidad operacional obtenida mensualmente.
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I F VENDEDORES ASOCIADOS CIA.LTDA.
‘ NOTAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
l ' (Cont inuacidn)
' ANO TERMINADO EL 3! DE DICIEMBRE DE 1991
M. DIFERENCTA ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFCRME:
I 31 de diciembre de 199|
Saldos segin Ajustes y Saldos segun
registros  reclasificaciones _  informe
ACTIVO
Activo circulante 5/. 451.854.719 S/. (64.713.855) S/.387.140.864
Cuentas por cobrar a largo plazo 132.892.%46 132.892.946
Otro activo . 138.722.558 %138.392.6&6; 329.912
Propiedades, maquinaria y equipo 511.754.326 108.560.537 403. 193,789

5/.1.102.331.603 S/. (178.774.092) S/.923.557.511

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

Pasivo clrculante s/. 174.250.952 S/. (13.215.672) S/.161.035.280
Pasivo g largo plazo 168.005.615 (4.145.,989 163.859.626
Inversion de los socios 760.075.036 __ (161.412.431) _ 598.662.605

S/.1. f02.33l.§0_3 S/.__ (178.774.092) §/.923.557.511
Ganancia neta S/. 62.619.360 S/. (56.329.010) S/. 6.290.350

N. TIFOS DE CAMBIO:

los tipos de cambio en el mercado libre privado y de intervencidn del Banco Central
del Ecuador vigentes al 3| de diciembre de [99] fueron de 8/. 1.305 y de S/. 1.285 por
cada USS 1.00, respectivamente.




