[

EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.4,
N%’W’A&& EXPLICATIVAS DE LOE 5@“5’2&@.;& FIMANCIEROS
1 0E DICIEMBRE DE 2012 Y 20

INFORMACION GEMNERAL

Entidad

EDITORES NACIOMALES GR

f“’uwwﬁ! of 4 de wilio de
achividades periodisticas, entre las cuaim :
Guayaquil” vy "PP El verdadero”, v desde el afic 2011 tc:

artes de imoresion, arabacidn, informacién v publici

s, por g de
nisterio

SITENG Jenam 300 5&0 Car, ubi m{ir}
Arosemena, que fe pertenedié a la antigua !mer; i ¢

el afio 2011 el Ministeric de Telecomunicadionss v de iz
en calidad ce “‘3(’1'? nara futuros aumentos de capital e

mencionado en e parrafo anterior, valorado por un perito en US6, 391 éa’Sf“
233, A mediados del afo 2011 Is emprese se trasladd a esta nueva

para I3

’tOY &, estas

‘f m esion de ios
. maguinaria
oduccion de 75,000 t—}iv pa es por hove a 15
: I gmm Muller Martini, maquina de linea de encua
con una produccidn de 4,000 libros por hora, rmc*em Pr - 00 lsarca grapddo::
por hora, Bolero 9,000 libros por hora; Ferag, maguing o ;rxcp(;fm s apilador er
linea de los diarios con una produccion de velocidad de insercidn de 30,000 aje m;xaras oor

de; Nacen wn

s
hora, ransporte, apilado v enzunchado de periddico a veledidad de QO;Q)OO ejemplares por
hara v ia CTP una reveladora de planchas de imprenta s cual fue una compra locat re
dentro del pals, con una moduccm de 100 pie

zada

lanchas por hore, dependiendo de ta resolucion.
(Véase Nota 11).
Durante ef aho 2012 ja Co Fi POT LI

montd aproximado de US517 millones Qam ia K 1: e** y "iaﬁ"mO: d"
frabajo p"" estudiantes =& mpmsxm de guias para | del régimen siers
correspondiente al perfodo lectivo 2012-2013 v 2013-20 o 2011 la Compafila
celebro un contrato por por € misme concepto, cor rfﬁ,ﬁﬂ")fi«e: e al perio

lective 2011-2012 (Véase Nota 30).

En el afio 2012 e diario B Telégrafo tsne un thale ";r-arwd‘f cl»aﬂo de (.«6"?0 ’*j moimu
{(2011: 6,538), PP E verwm} "G CON Un tiraje proms’f

10,523) v El Telégrafo de! Sur, en dreulacion desde

diaric de 1,783,

Movimiento acclonario:

guebra, g
08 ERITOGRAN

En 1999 El Banco & ?rogm S.A, (anterior accionista principal de 13 ediig 9 de

‘.C. &
15 acciones de EDITORES NACIONALES GRAFIC

A
=

NS
©
D
o
a ;
[
&
<
Loy
s
=
o]

)
{‘)\



it

o

INFORMACION GEMNERAL
{Continuacion)

S.A. pasaron a formar parte de un Fideicomiso Civil. Mediante cmmmirarién FDI-530-02-02
del 25 de febrero del 2002 se transfirid o cartera correspondiente al Fideicomiso Mercanti]
Comercio Exterior administrada por Filanfondes S.A., a la Agencia de Garantla de Depasitos

El 8 de marzo del 2002 la gerencia de la Agenda de Garantia de Depdsit zr‘-(afﬁ“é los
bienes de propieded de los administradores yio as del Banc Y
Banco del Progreso Limited, entre ellos £ Tele («amra EuzT\,GRAf\ %A j; \, se
dispone (?;uﬁ:, estos bienes sean transferidos @ fa AGD %cho la modalidad de incautacién. Sin
smbargo la AGD mediante acto administrativo No. AGD-GG-G-02-376 del 18 de abvil del 2602,

aclara que la incautacion resuelta sobre las acciones v activos de la Compaiis no mr%uwg ia
participacion accionarfa del abg. Carles Nevarrete Castillo ni de los demids accionistas
minoritarios.

Et libro de acciones v accionistas r gistraba el 17 v 18 de abril del 2002 transferencias a favor
de la AGD de los titulos de accidn No. 1, 21 v 22 del Ing. Enrique Macias Chéver como
propietario fAductario de un fideicomiso civil de In ; enta v Talleres Gréficos, Itagrafic S.A.

Bl 28 de junio del 2002, en la ciudad de Guavaquil se llevd a cabo la sa:besia publica al
martiilo dal 99.63% de las acciones de EDITOGRAN de propiedad de la AGD, a un precio base
de US$2,584,833 de conformidad con el informe de valorizacion de actives realizade por la
Sscuela Superior Politécnica Nacional, Al no presentarse ninguna oferta la subasta fue
declarada desierta.
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INFORMACION GENERAL
{Continuacion)

El 25 de jonio del
Compafiias aamﬂ = el aumenio de cap a; de USS2,610,432 v se ins
Mercantil & 29 de junio del 2009

2009 mediante Resolucidn No. 09-G-DIC-3628 Eefx Superintendencla de
cr ;i:\f: en ¢ Registro

¢

Er noviembre del 2000, se realizd el taspaso de acciones del Ministerio de Economia v
Finanzas al Ministerio de Telecomunicaciones v de 1a Socledad de Informacion.

T 21 de enero dal 2011 se inscribe en &l registro mercantdl el Incremenio en el capltal sodal
de US320,608,929 producto sucesivos apo aess de su principal accionista durante jos afios
2008 v 2000,

Durante e afie 2012 se  capitalizaron  los aportes por parte  del Minsterio  de
Telecomunicaciones v de lg Socedad de Informacion por USS10 “7'3 277 en efectivo v
US$6,393,137 de ia valoracidn del terreno y edificio de la anterior '\CD {Vease Notas 11y 23),

Situacian flaanciers

g

Al 31 de diciembre de Compafia es deficitaria, registrando pérd
acumuladas a dicha fech USELZ i 124, de las cuales US$2,732 ?4, corresponder a
pérdidas del afio 2012y ia diferencia corresponden a pérdidas de afios ahtesﬂ
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Durante el 20172 las ventas crecieron en un 76.14% respecto al afo anterior. Dicho
m remento a.gmsf<:g‘t'zvo c,qfa originado prarrivatmen%‘ por los contratos realizados con el
MINISTERIO DE EDUCACION, para la impresidn de textos escol

ares y cuademos de trapaio
para estudiantes de primerc a dédimo afio de Bducacidn v General Basica e impresidn de
cuias de docente, textos escolares v cuadernos de trabajo para maestros de primero & décimo
afic de educacion basica para el régimen Costa y Sierra 2012 v 2013, Véase Nota 30,

Se destaca gue existe una desaceleracion importante en &l nivel de perdidas alcanzadas en el
afo 2012 con respecto a las similares alcanzadas en 2011 v 2010, En efecto el porcentaie de
decrecimiento de las pérdidas dal afio 2012 respecto al 2011 es dal 50.6%; mientras que &l
afio 2011 con respacto a su similar del 2010, ias pérdidas s Incremeantaron en €l 36.50%.

tas pérdidas originadas en ef afio 2012, provienan en grav *%“}" dei inm’@m@’*ﬁ‘o en el nivel
de qastos financiercs, puesto que eslos ascendieron a LSS 1 966 respecto al afo 2011
Esto debido af financiamiento obtenido para o i piemenmcmn z:* I;& inversion para @E area de
imprasos comerciales, observando que la mavor parte de la infraastructura se ha montado &
instalado en el Gltimo timestre del ejerdicio econdmico '?13!‘*, cuya utilizacion de la capacidad
instalada v sus ventaias se veran reflejadas a partiv del afio 2013,

La estrategia para revertir las pérdidas de afios anteriores es la puesta en marcha de la planta
industrial para impresos comerciales.  De ahl que durantz el afio 2012, se procedid a
adguisicion, montaje & instalacién de maquinarias y equipos relacionados con la actividad de
impresidn, tales como le Rotativa Comerclal, Rotativa Hibrida, Prensa Digital, Encoladora,
Grapadora, entre otras; asi como se reslizaron adecuaciones de la obra civil como la extension
y remodelacion de galpones de producdién v bodega v la instaiacion v montaje del sistema de
chma{ izacidn. (Véase Nota 11).

Para ejecutar dichas inversiones se recurric al financiamiento otorgade por la Corporacion
Financiera Nacional, asi como la utilizacidn de los escasos recursos operativos.  Cabe destacar
que tal financiamiento estd estruciurado a mediano v large plazo como se ve reflejado en la
composicidn de los pasivos de la Compafiia. {Véase Nota 14).
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INFORMACION GENERAL
{Continuacion)

La implementacion de dichas inversiones, permitirda contar con la capacidad operativa
necesaria para cumplir con eficiencia v mf%caua procesos requeridos tanto por el Sector
Publico como del Sector Privado.

El crecimiento de ventas se verd reflefado de manera significativa en el drea de impresocs,
cuyo mercado se ha estimado en cerca de US$100,000,000 por afio. Cabe destacar que la
proveccién solo del drea mencionada asciende a US$53,000,000 para ! afio 2013,

A esto se acompana ‘4 la implementacion de poiiticas de control de costos v gastes, a traves
de la generacion de manuales de procedimientos y funciones.

Cormo resultade de aquelle, se espera parg el ano 2013 la generacion de excedentes en el
orden de US$1,938,000, situacion que debers incrementarse en los siguientes afos con la
expansién de los volimenes de ventas v optimizacion de costos y gastos.

La Administracidn de la Compaiila estima que las actuales acciones y politicas adoptadas,
ademas de un correcto manejo administrativo, operativo v de riesgos, le permitirdn durante &l
afio 2012, continuar mejorando su situacion financiera v estandares de desempenfo, ademas
avudardn a alcanzar los obietivos planteados por los principales accionistas. Tl fortalecimiento
patrimonial v mejora continua de sus prof_esos, indicaderes de eficiencia v contral del gaste
permitird en el mediano plazo, mejorar significativamente sus principales indicadores de

e o~
shcendian

Primeros estados financieros con arreglos a NIIF

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012, gue corresponden a
ioc primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Finandiera (N "'} de la Compafila, han sido emifidos con la autorizacion de la Administracion
de la Compaiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIFPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas an la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn, Tal como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 v aplicadas de manera uniforme a

todos los eiercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 201 nstituyen los
primeros estados financleres preparados de acusrdo con L_;, Nermas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB (Internacional Accountin ng andards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcion integral, @xp icita v sin reservas
de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se

presentan.
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Para todos los ’\ersodos iciembre de 2011 inclusive, los estad
financieros de la Compaf con Normas Ecuatorianas de Contabili
(NEC). Los efectos iip ia adorc dn" las NI;F y !os axenciones adcpiadac para la transicidn d
Ias NIIF se detallan en la Nota 3 Acnm”adimeme los estados financieros al 1 de enero v el 31

& diciembre de 2011 han sido re :
con los de! periodo 2012,

& poder presentarse en forma o
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2.1.4

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

La preparacidon de los ea.tados financieros conforme & las NIIF exige el uso de diertas
estimaciones contables criticas. Tam E:é xige a la Administracion que sjerza su juicio en e
oroceso de aplicacidn de las pol tu: 5 mmab‘es de la Compadia. En lz Nota 5 se revelan las
areas que implican un mayor Jrfc’ de juicio o complefidad o las dreas donde los supuestos v
estimados son significativos para los estades financieres,

Debido 2 ls subjetividad Inherente en este pro fag respitados rir

de los montos estimados por ia Admxcmtrac ion.

Camblos en nelificas contables v desgloses-
{a) WNormas nuevas ¥ modificadgas adoptadas por ls Comparia

& la fecha de emisidn de estos estados finencleros, se han publicadn e normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia v c,uc la Compaiia nc
na adoptado con anticipacin, las cuales se detallan a continuacion

Norma Descripcion Aplicacion obligatoria
v/ o modificacion:

NIIF 7 Informacion  a revelar - Aplicacion 1 de enero de
Compansacion  de  activos 2013
financieros % pasivos

financieros

NIIF 9 Fecha de vigencia e  Aplicacion i de enero de
informacidn  a revelar de 2015

transicion

NIIF 10 Estados financieros  Aplicacion 1 de enero de
consolidados 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Aplicacion 1 de enero de
2013
NITF 12 Informacidn a revelar sohre  Aplicacion 1 de enero de
participaciones en  otras 2013
entidades
NIIF 13 Mejoramiento en la Aplicacicn 1 de enero de
uniformidad vy reduccion de 2013

la complejidad para una
definicidn precisa del valor
razonable vy fuente uOnica
para determinacion.

NIC 1% Contabilidad e informacidon a  Aplicacion 1 de enero de
revelar por los empleadores 2013
sobre  beneficios a los
empleados

NIC 27 Estados financieros Aplicacidn 1 de enero de



Z RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Separados 2013

NIC 28 Inversicnes en asociados v Aplicacién i de enero de
negocios conjuntos 2013

WIC 32 Compensacién  de  activos  Aplicacidn 1 de enero de
financiercs v Basives 2014

financieros

La Compafila esta en proceso de avaluer detalladamente los m‘z;:actas de la adopcidn de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, con S:Gc:raﬁfia & naturateza de sus actividades, no
se generars un impacto significativo en los estados financieros en el %r) da sy apticacidn inicial.

Q)....

No hay otras NIIF ¢ interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia v que se espere que
tengan un efecto significative sobre la Compafia,

2.2 Moneda funcional vy moneda de preseniacidon

.

Los estados financieros se pragwaan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafia (moneds funcional). Las difras incluidas en los estados financierss adjuntos
estan expresa das en délares estadounidenses que corres ponde a la moneda funcional v de

(oo : Compafila. A menos que se indique lo contrario, las cifras inciuidas en los

0% »ucaJH“# 35 astan exprasadas en 'C’i ares estadounidenses,

2.3 Efective y eguivalentes de efective

tvo v equivalentes al efectivo incluyen ef efecti Vo en C&}r* ios depositos a ia vista en
tidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos.

2.4 Activos v pasivos financiares

Pud
&
fs

Clasificacian

La Compania clasifica sus act vog financieros en & wcm; ws: 1 Cuentas
pm c‘obm y sz) Cumb : S Py e L w de del wrwpm,tﬂ D&
3 ire S s Compailla define |

wancieros ne derivad

un mﬁrc&c&o activo. 5e ém : aplo por jos de
favor a 12 me‘;m cor’mdu E e situacion financiera
j€s i 5 N0 CorTiente

b} Cuentas i Gocumentos por pagar
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oS uéamn )5 €D ¢
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior

a) Reconocimiento -

La Compafila reconoce un activo ¢ pasive financiere en el estado de situacicn financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

by Mediacidn inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos iniciaimente & su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, ¢i el activo o pasive financiero no es designado
como de valor razenable a través d@ ganancias o pérdidas v este es significativo. Con
postarioridad al reconocimianto inicial la Compafifa valoriza ios mismos como se describe a

ontinuacion.

2} Medicion posterior -

i.  Cuentas por cobrar: Se miden &l costo amortizade aplicando *i metodo de intereses
efectivo, cuando &l crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales.,

i, Cuentas v documentos por pagar: Se miden al costo amortizado apiicando el
métado de interés a%e*c‘rivq; No obstante, i0s pasivos financieros que no tengan un tipo
de interés astableclds, el importe vence o se espere recibir en el corto plazo v/o &l
efecto de actualizar no 588 Si g“i‘wwo se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Bain de sctivos v pasivos Tinancieros

oS aciivos fmancier S S ocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
o ooyl Compatila ha transferido sustancialments

su propiedsd, Un pasive es eliminado cuando ias

2.4.4 Compensacion de instrumentos finenclerss

ptan por un neto e
mvue, de compensar

Ineto, o da e

C St Y“U““w"\(,'ie"“a",‘% e,

2.5 roizias

Cuentas oomerciales
rea uadus el ‘
O (’}§“§ §3E ("i( §L

idos por clientes por venias de servoios
}
g b oy ;

operacion. %s 56 eLpers - la deuda en un aflo ¢ mencs

cion, sf este fuera mas largo), se clasifican como acth
lentes,

smtwn COMG aCHvos no Corr

izado de acusrdo oo
HE de tas condicio

Frosto o al valnre

Los inventarios se valuan
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PO CAS CONTAB
(Continuacion)

<
~

al costo especifico, & incluve todos s costos : nourvidos pare adguirtr los inventarios,
incurridos para flevar el inventario a su localizacion v condicidn actual,

Bl valor neto realizable es el precio estimada de venta en el curso normal de negacios menas
los costos estimados de conversion v venta, Bl valor del costo de fos inventarios es objeto de
correccion valorativa en aguelins cascs en gue su costo exceda su valor neto realizable,

Propiedad, plante v equipo

?a,as: orapiedades, planta v equipo se contabilizan por su costo histérico menes 1a depreciacion
acumulada v oérdidas por deterioro, en caso de producirse, Bl costo incluye tanto ios
des “mbo isos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activa, en s medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiente. £l costo también puede Incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de fas adguisicionss en

moneda axtraniera de propiedad v equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

5;‘

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmices futurss asociados a la inversidn influyas hadia la Compaiiia
v los costos puedan ser medidos razonablemente. Los ofros desembolscs posterioras
corresponden a reparaciones o mantenimientos v son registrados en resultados cuando son

ncurridos.

La depreciacién de la pr‘@;:icjﬁd, planta v equipos s calculada linealmente basada en g \!:dm
atil estimada de los bienes del aatwu nj@, Con excepadn de las maguinarias pertenecienies a |
olanta las cuales son depreciadas por el método de horas trabajadas. Las estimaciones de m
vidas Gtiles v valores residuales de los activos fiios son ravisadas, v alustadas si es necesario, 3
cada fecha de derre de os estados finanderos.

Las vidas (tiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siquientes:

Rubro Afios Porcentaie

Edificio 50 2%

Maguinarias y equipos 10-25 10%-5%

Yehiculos 5 20%
Muebles v enseres ip 10%
Equipos de oficing 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Instalaciones i 0%
Otros i 3%

Las ganancias v pérdidas por & venta de propiedad, planta v equipo se calculan comparando
fos ingresos obtenidos con el valor en libros v se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Cuando e} valor de fibro de un activo de propiedad, planta v equipe excede su monto
recuperable, aste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Daterioro de activos

Determinacion de actives financieros (cuentas por cobrar)

La Compafiia evalGa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, Un
active financiers o un grupo de activos financieros estd deterio mcje ¥ s& incurre en una pérdida

(8)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{(Continuacidn)

por deteriore del valor, si, y suio s, existe evidendia objetiva del deterioro como resultado de
uno ¢ méas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del activo (un evento
que causa la pérdida) ) y ese evento {0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
on oS ae efective futures estimados del activo financiero ¢ del grupo de activos financienes,

que pueda ser estimado con fiabilidad.

2
b
[ -v

mrw\g CloByichs
S 2 REGAR

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal ¢ en cualquier otra situscion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observabies indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
e oS HUJOb futures de efectivo estima (zu%, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

porte de la pérdida se valore mediante os
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa {r;butaru vgente El importe en libros del

active se reduce v el importe de las pérdidas se recon

[P 1 g e i s N . 1
Para lo categorle de cuentss por cobrar, &l

a de resultados.
Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona oE:j@tv\ammtﬁ aun ) . ougs de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la perdids por deterioro ui’i‘l.m”*tef‘u, reconocida se reconoce en el
estado de resultado integral.

Le Compafila, considerande lo anteriorme &»‘: mencionado, realizd los analisis pertinentes de
todos sus actives financieros significatives, Ve nota 8.

5 £

ﬁgimﬁm‘a gde  activos no finanderos {(Propledad, planta v eguips vy  actvos
tangibles)

Los activos sujetos & amortizacion o Gnose someten a i ;
deterioro siempre que algan sucese o cambio en las circunstancias ,ndxquc que PI importe 2n
libros puede no ser recuperable, Se r reconoce una Jerdlda por deterioro del valor por el monto
por el gue el importe en libros del active exce importe recuperable, El imports re |
>3 el mayor entre el valor razonable de un active menos 1os m%io; para la venta
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deteriore del valor, los activos se agru
mas bam nara el que hay fluios de efectivo identificables por separade /u
o). La posible reversion de pérdidas por deteriore de valor ck:
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deteriore se revisa en |
aue se presenta informacion financiera,

/.JL;.A &L

¥

En el casc que el monto del valor en libros del active excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administr g realiz

sus activos no financiaros
sianificativos v considera qu

e deterioro.

Las Cuentas y documentos por pagar comerciales son obligaciones de pago por
servicios gue se han adquirido de los proveedares en ef curss ordinario de a2 ope

0y
[
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Cuentas y documentos por pagar comerciales se clasifican como pasivo corriente si 1os pagos
flenen vencimiento a un afo o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si este fuera
superior), En caso contrario, se presentan como pasives no corriente

Las Cuentas y documentos por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el métedo de tipo de interés
efective.

Deudas bancarias y financieras

Las Deudas bancarias v financieras g reconocen inicialmente por su valor razonable menos tos
costos de lo transaccion an los que se nayu incurrido. pOS‘L‘-‘MuKﬂ’\ﬁﬂ\t, tas elidas bancarias v

g,,uu‘.ta c‘e geuu‘mdos uu%a,ata 153 it i"‘x e E

efective.

o6 vorriantes v diferidos

£l gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos, Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que ofws se refieran a
partidas reconncidas en el ofro resultado integral o direttaments en el patrimaonic . En este
caso, el impuesto también se reconoce en &l ofro resuitado integral o directamente en

patrimonio neto, respectivamente.

hmpueste corriente

£l cargo por impuesto a la mediante la tasa de impuaesto aplicable a
las utilidades gravables vy , 0 ¢ ¢ ; it base en el
impuasto por pagar exigible. Las normas trd but@nas \uqemea msw)biemn una ta sa de impuesto
del 23% (2011 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011:14%) ¢! las
ut les son reinvertidas por el contribuyente.

$
£ t{“‘, {3

A partir del gjercicio fiscal ZOif‘* ertrd en vigor la nomma que ol s
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es ¢a Luiado an
afic anterior sobre el 0.2% del patiimoni

ingreses gravables v 0.4% de los rzrtavos

4 srma establecid que en ¢ de que ¢ uesta a la renta catgszjdo S8 Menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se m:wwur oy |

menos gue el contribuyente solicte al Servicio de Rentas inte
ser aplicable, de acuerds con la norma que v ‘

Impuesto diferido

sive, por las diferencias
VOS Y Dasivos y sus inportes en libros

Los img . ':jm o
temporas

!
en los estados f nancieros.

Los pasivos por impues
ng,onm 35, 5AVO!

L. HASIVO Qor “Um B
de un active o un PaSIVo €N Una transaccion qur no consi uyo una com % Anacion (iP negouos
y que, ai momento de la tt‘c)ﬂSﬁCu(:.'}, no afecte la gananda contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

(10)
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RESUMEN DE LAS PR
(Continuacion)

Con raspecto a las diferencias temporarias imponibies relacionadas con tas inversionss en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, v sea probable gue las mismas no se reversen en el futuro
CEICanaG.

AL

Los activos por impuesto diferide se reconocen por todas las diferenc as iampmgwaf
deducibles, v por la compensacidon futura de créditos fiscalas v qw;omnmx
utitizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias fmpoma es du;}onébieﬁ
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, v/o
se pueden utilizar dichos créditos fiscalas v quabrantos impositivos, salvo!

- Cuando el activo per impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo ¢ un
pasive en una transaccidn que no constituya una combinacién de negocios v que, al
momanm de la transaccién, no afecte la gananciz contable ni la ganancia o la pérdida

&5 beuuu,; \_.u“)diiLU.J, conde ’md activos pov

¢ i i % H ;}Eu el S

mpuecto d!fer;do se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan tompenss

SPO
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos v 1os pasivos por impuestos diferidas se compe nsan
solo si, existe un derecho iagafmente reconocido de compensar fos actives por npuenu
corriente con los pasivos por impueste corriente v cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del Empupsto sobre ias gana ncias
correspondientes @ ia misma auwlonidad fiscal, que regaen sobre ta m
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

sima entidad © Vuguf fimcal,

En adicion, es importante senalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccidn,

Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, inicia mcjo

en el 2011 con el 24% hasta liegar al 22% en et 2013, por lo que el impuesto diferido esta
i ndo @ amento progresivo de s tasa impositiva,

calculado const

Beneficio a los empleados

I Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “Be ﬁcnos sociale " del estado de situacion financiera con
contrapartida en e silta 1y cor

g :w:v**m principalmentes a:

i. Remuneraciones fijas v variables de los funcionarios de la Compaiila: Se provisionan v/o
pagan de aauerdo a la politica internas estabiecidas por la Compaiia.

§o b

A0

i, Décimo tercero v decime cuarto sueldo v aportes al Instituto Ecuatoriane de Segurid
Sccial. Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

Geneficios de largo plazo

Reserva para jubilacion patronal y desahucio

£l costo de estos benelicios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas
o

a con cargo a los gastos del elercicio v su pasive representa el 100% del valor pres
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

de la obligacidn, a la fecha de!l estado de situacion financiera, nara todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practrcadoa por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectade. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de

interés del 5%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bongs del Gobierno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados v oue tenen términos gue se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipctesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tass de
descuento, tasa de mortalidad, Edad, sexo, ano de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

,’\

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
camnbios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano, a
menaos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo espedf?co { p&r;’odo de consolidacion). En este caso, '0% costos
por servicing g*asam’os se amattizan segun el metodo lineal durante & periodo de consolidacian.
Al cierre del aflo las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

La Compeaiiiz basada en las leyes laborales vigentes (Mandato Constituyente No. 2) aprobadas
i a Asambiza Nacional Cons arbe el 24 de enero de 2008, las cuales determinan que,
toda entidad en la cual el Estado Ecu toriano sea propietario de mas del 50% de su capital o

financie con recursos del sector pubhco esta exento de cualquier tipo de pago o utilidad a sus
“rﬂmjﬂﬁorw no mantiene la politic : oncepto. Ademas al 31 de Diciembre

> SO [
de 2012 v 2011 la Compafifa ha ras

i ocorriente

HY

La Compafié'r‘; registra provisiones cuando: i) existe una obhgacmn presente ya sea |ega§ 0

anxr; icita, comao rmulfadoq de eventos pe scu.drt, i) es probahle ficls

monto recm \oudos como provision son la chr eatsmm én de Za Cam aflia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liqy tf‘ar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

aprestacion recibicla o 2
netos de descuentes,

futuro Yy cuarc‘o se alcancen determinadas condiciones.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.44.2 Gastos

Se reconocen por el métado del devengado.

TRAMSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERS (NIIF)
Base de la transicidn & las NIIF

Aplicacidn a las NILF

De acuerdo con la resolucidon No.08.G.05 0 emitida por la Superintendencia de “&mm. s
en novienibre de 2008, entzaad 25 comn EDITORES E\,/i\(;{f“) MALES GRAFICOS EDITOGRAN 5.4,
pertenecientes al tercer grupo de implantacion, deben preparar sus ;;mr

er
financieras baje NITF en el afio 2012, por el cusl, los s Lsd% financieros de la Compariie por &l
giercicic terminade el 31 de diciembre de 2017 son los primeros estados firandieros emitidos de
aeuerdo con Normas Internacionales de Infwmacs‘é@ Financiera {NI;F‘ Hasta el afio terminado
en & 2011 la Compafila emitia sus ct financieros sequn Normas Ecuatorianas de
Contabilidad s\NEC;, por lo cual las cifr de los estados financieros del 2011 han sido
reestructuradas para ser presentadas con l 08 mismos criterios v principios del 2012.

0% ”sLadob
SR

*}7

4

a fecha de inicio del periodo de transicidn de la Compafila es e 1 de enero de 2011, La
Compafiia ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
Estos estados financieros han sido preparados considerando las NIIF amitidas hasta ef 31 de
diciembre de 2012,

-y

b
Ll

~< C)‘

De acuerdo a la NIIF 1, parg elaborar ios estados finandderns antes mencionadoes, se han
aplicade todas 1a& excepciones obligatoria SRR ha considerade e impacto de aplicar las

exencionss optativas a la aplicacién retroactiva de las NITF.

Exenciones de iz MIIF 1 aplicadas por la Compafiia

Lag sigulentes exenciones fueron ulitizadas por la Compaitia:

L Costo atribukddo

W A

De acuerdo a lo sefiatado por NITF 1 “Adopcidn por primera ver de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, Ia Compafifa ha optado por la medicion de sus propiedades al valor
de mercade determinado por un profesional independiente v utilizar Gicm valor como costo
atribuido.

3.2.2 Otras exencionas

iad
[ #Y)

Las ofras exenciones optatives no fueron aplicadas por s Compalila por ser no aplicables s su
actividad o por estar referidas a partidas en las ua“ no se identificaron diferencias de practica
contable entrez» tas NEC v las NIIF.

Conciliacion entre NITF y NEC

in det impacte de la
de la transicion con ios siguientes

Las conciliacionas prasen ad 25 a continuacion del
transicién a las NIIF. La condiliacidn proporciona el
detalles:
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TRANSICION & NORMAS INTERMACIOMNALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF
{Continuacion)}

- Conciliacion del patrimonic al 1 de enearo v 31 de diciembre de 2011
Conciliacion del estado de resultado integral por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011

1 Conciliacion deal patrimonio

31 ge digembre de 1 de epnero

Conceptos 2011 de 20131
Total patrimonio segun NEC 20,671,666 20,277,843
Activos diferidos (i} 842,325 (1,307,258
Eliminacion cuentas sin soporte (i) - (8,568
Provision incobrables largo plazo (i (83,261} (119,241)
Anticipo proveedores dado de baja (iv) {2,046) (253,729
Provision incobrables corto Plazo (v) {99 011}
Prapledad, planta v equipo (vi) 18,452 -
Impuesto a la rerta diferido (viD) 3.3. 532 122,593
Efecto de la transicion a jlas NITF 7,807,991 {1,565,808)
Efecto de las NIIF en el ano 2011 7,807,991 -
Efecto de transicion al 1 de enero de 2011 {1,565,308) (1,565,808)
Yotal patrimonio segin MITF 26,013,849 18,712,605

3.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

31 de diciembie de

2011

Pérdida neta segin NET (5,944,116
Actives diferidos (D 842,325
Provision incobrables large plazo (i) (83,260
Anticipo proveadores dado de baja {iv) (22,0465
Provision incobrables corte Plazo (v) (99,011)
Propiedad, planta v equipo (vi) 7,118,452
Impuesto a la renta diferido (Vi) 331,532
Efecto de la transicion a las NIIF 7,807,591

Pérdida neta segtin NIIF

,»
oo
S
o
fes
=
i

(i) Activos diferidos
Corresponde a bajas de gastos que mantenia activados.

Py

i) Eliminacién de cusntas sin saporie

s

Comprende la eliminacion de anticipos a proveedores no respaldados con los respectivos
sopoites.

s
—
£

o



TRANSICION & NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERSA (NIZF)
{Continuacién)

{1ily Provisidn incobrables largo plazo
Comprende provisiones sobre el toial de la cartera 2 largo plazo v su respectiva baja.

{iv} Anticipo provesdorss
Corresponde a la baja de dertos anticipos no recuperables.

{v} Provisién para cuentas incobrables

Y]
é
e
&

La Compafila realizd un andlisis de su carters v realizd un ajuste en bas
probabilidades, experiencia v gestion de recuperabilidad de ésta,

{vi} Propiedad, plantz v aguipo

La Compafia opté por registrar & valor del avaluo de un perito como costo atribuido para
ciertos activos durante &l periodo de transicion a NIIF, lo cual tiene efectos en &l calculo
del valor de la propiedad v equipo v la depreciacion de la misma. Dicho avallo determing
un incremento en el valor de los inmuebles de la Compatiia por 1J5$6,881,496 (Véase Nota
113, Adiclonalmente, lo Compafila realizd nueves estimaciones para el calculo de le
c*epmfmuon de las maquinarias adquiridas en e afio 2011, para tal efecto reversd i
depreciacidn del pericdo 2011 cuyo rmonto fue de US$236,956,

{1} Impuesto diferido

Bl ajuste concifiatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases finandieras y tributarias de la Compafiia. Las
diferencias contables vy tributarias que orginan el impuesto diferidc  basicamente
corresponden a la revalorizacion de las propiedades, la provisidn de cuentas por cobrar
corrientes v el registro por la jubilacion patronal bajo el métedo de unidad de crédito
provectade para los trabajatdores con un tiempo de servicio para la compaiiiz menor & 10
afios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo finangiero

Los principales pasivos financieros de la Compatila incluyen las deudas v los préstamos que
devengan infereses. la finalidad principal de estos pasivos financieros eﬁ, financiar las
operacionas de la Compafila. La Compafila cuenta con préstamos, cuentas por cobrar, v
afectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financiercs: riesgos de
mercado {(que comprende los resges de precio, tasa de interés v tipo de ::ambm,\, riesgo ae

crédito v riesgo de liquidez.

El programa general de administracidn de riesgo de la Compafila se concentra principalmente
an lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafila, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafia estén sujetas a po% fticas v
procedimientos adectados para tales efectos y que los resgos financieros estén identificados,
medidos v controlados de acuerdo a gllas.

La gerencia general de la Compafia v la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Compaiifa es la encargada de aplicar dicha p@h’tica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la Optima gestion en cada uno de los riesgos que a
centinuacion se detallan:

=
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4,  ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacion)

4,11 Riesgo de mercado
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i rlesgo de mercado es ef riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futures de efect

instrumento financiero fuctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesge de tasas de interés, f riesgo de tasas o

cambio, el rlesge de precios de Jos productos basicos v otros riesgos de precios, tales como &l
fesgo de precies de fos tulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por e

riesgo de mercado incluyen las deudas v prestamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversionas financieras disponibles para la venta v los instrumentos financieros
derivados.

a) Rlesgo de predio
La Compaflia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios v compras de
materiales significativamente,

by Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable v fluios de efectivo

Ei riesgo de fipo de interdés de la Compafia surge de las obligaciornes con instituciones
financieras, Los préstamos a tipo de interds fijo e‘rzgﬁ@nen & la Compaiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonahle, sin embargo debido 2 que 1a npaﬁi; no mantiene obligacicnas
ge deuda a largo plazo con tasa de interés variable la ex poa ion no es significativa,

Riesgo de tipo de cambio

(&)
o

El riesgo de tipo de cambio surge de fransacciones comerciales futuras v de los activos vy
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar, Las transacciones efectuadas en una
wneda diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compania, por lo tanto, la Compafia considera que es poce probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liguidesz
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades ciL ta
Compafifa, sin embargo existen dificultades financieras en ”ief“ta' actividades que se muestran
an la Nota 25, Para asdministrar la liguidez de corto plazo, 12 Compafia se basa en los fiujos d:;
ca}a provectados para un periodo de doce meses,

zesqo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v equivalente en actives financieros a
través de un nimero adecuado de fuentes de financiamienio comprometidas. Los vendmienios
se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediang v largo plazo.

Excepto por los asuntos mencionados en fa Mota | - situacidn financiera, la Compafila no tiene
mayores riesgos de lauidez ye que histdricamente los flujos de efectivos de sus aperaciones v
fos flujos de financiamiento ctorgados por su principal accionista le han permitido mantener
suficiente afective para atender sus obligaciones v sus flulos proyectados demuestran la misma
tendencia.

Al 31 de diciembre de 2012 el efectivo v equivalente de efectivo es (.62 veces ef total del
pasivo corriente,
4.1.3 Riesgos de Crédito

La Compania es responsable de la gestion y analisis dai riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos v condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito

o
i
o
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

se origing por el efectivo vy otros activos liquidos equivalentes, v depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como por la ’f"‘{}%idéi’i al crédito con riientez incivyendo las
cuentas comerciales por cobrar v las transacciones acordadas. £l control del riesgo establece a
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuel t:s su posicidn finandera, experiancia pasads vy

otros factores,

Riesgos de capitalizaciin

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguarder la capacidad de i
nismo para continuar como un negocio en marcha v asi {soi‘c" ;r@;zomomz rendimiento a 1os

propietarios y mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢ costo de capital.

b

ESTIMADOS ¥ CRITERIOE CONTABLES BIGNIFICATIVUS

Betimados y oriterios contables critices
La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones vy utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en es financieros
relacionadas. Las estimaciones reali puestos 13{@?%3%;:?05 por la Compalila :
basadas en la experiencia histdrica, cambios en e do e informacion suministrada por
fuentes extu nas calificadas, Sin embargo, los resu iado:« finales podrian diferir de
estimaciones, bajo clertas condiciones. '

Las estimaciones v politicas contab
importantes para refiejar corre i
y/o las requisren un aito grado

relacionadas

sHMacionss v 4
Con 30‘~ siguientes mnc::pm::

2 1

8}  Provision por deteriore de

Lz Com ;}Bi ia : i : , en cuentas
r}(}r Ms rasandose e serie de § L existencia m, gificuitades

: ¢ | deudor entre en
ara un indicador de
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacion)
¢} Reconocimiento de ingresos

La compafila ha reconocido ingresos por el *a!or USMC 243,056 generados principalmente
por servicios de publicidad, susaripciones a los pericdicos, sarvicios de imprasidn, venta de
diarios v de desperdicios en el afio 2012,

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIERGS

La Compafils utiliza un sistema de evaluacidn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, czm considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes
by La probabilidad de que la contraparte entre en quicbra o reorganizacion financiera.
¢} La falta de pago se considera un indicacor de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deteriore de manera individual parva aguellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados an la
nota 2.8,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre 1 de enero
2012 201 2011
Caia general 56,756 99,234 17,372
Caja chica 7,132 5,269 5,468
Bancos (1) 8,149 157 4,287,560 2,308,734
Inversianes temporales (i) 139,407 - .
8,352,452 4,392,063 2,331,574

o,
S

Comprenden saldos en cuentas corrlentes v de ahorros en bances incales,

{(il) Corresponde a una inversidn mantenida en el Banco del Pacifico S.A. con una tasa de
2.73% de rendimiento, emitida el & de julio del 2012 con vencimiento &l 30 de noviembre
del 2012. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2012 dicha inversion se mantuvo como
garantia de los préstamos mantenidos en el mismo f;)ar‘co y fue liquidada por el banco en
enero de 2013, Entre la fecha de vencimiento de la nversion v la fecha en fue liguidada
ésta no generd ningun tipo de interés a favar la Compama,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Véase pagina siguiente)
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
{Continuacion)

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 201
Chientes (i) 1,753,035 1,345,07 1,427,548

Depdsitos por confirmar (36,180) {203 /80) {331,458)
Otras cuentas por cobrar 83,065 28,469 15,763

1,845,920 1,169,760 1,111,853
Pravision por detericro de cuentas
ooy cobrar (173,149} {96,011)

1,672,771 1,070,749 1111853

(i) Corresponde a créditos por servicios de publicidad, ejemplares entregados a los
distribuidores, servicios de impresion vy suscripciones de entrega. Al 31 de diciembre de
2012 las cuentas por cobrar a clientes corresponden principalmente a saldos con las
siguientes entidades: Ministeric de Inclusidn Econdmica y Social, Presidencia de la
Repiblica, Banco Central del Ecuador, Secretaria de Pueblos Movimiento Social v
Participacion Ciudadana v el Municipio Metropolitano de Quito.

El andlisis de antigliedad de estas cuentas, es el siguiente:

31 cde diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Por vencer 861,367 {93,405) 11,100
YVencido,
1 a 30 dias 117,852 754,041 590,893
31 a 60 dias 183,955 £4,508 83,986
61 a 90 dias 39,721 79,9594 146,023
Mas de 90 dias (1) 530,141 519,033 595,546
1,793,035 1,345,071 1427 548

1) Al 31 de diciembre del 2012 este monto incluye aproximadamente US$300,000 de
saldos de cartera vencidos por mas de 360 dias, sobre los cuales: a) se mantiene una
provision por deteriore de cuentas por cobrar de US$173,149, basicamente para cubrir
el riesgo de cartera del sector privado y de bancos cerrados que se encuentran en
procesos de cobranza legal; v b) aproximadamente US$ 125,000 corresponden a saldos
con instituciones del sector pablico sobre los cuales la Administracion espera recuperar
en ef corto plazo luego que se concreten as acciones de cobro,

Los mavimientos de la provision por deterioro del valor de las cuentas por cobrar se detallan en
{a nota 17,

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

(Véase pagina siguiente)
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
{Continuacion)

4

31 de diciembre 1 de enero

Cuentas por cobrar no comeiciales

Impuestos d‘vemo* ( i} 361,303
Anticipos proveedores (it} 501,433
cmpleados 63,336

como @i crédito

(I} 5Se compone de& rete:zcimeg en fa f
! s anteriores

tributario generado por e pago del Impuesto a! Valor Agrega
por impuesto a s renta, \f&syz Nota 18,

{in a Recmac por USES!
o Qa‘a la planta &l

{ xfu e, ) aos 2 mumc entre

a EkEgrubom por

c‘imatzaa noy;oun c.wﬂczpo

adquisicion de planchas térmica
INVENTARIO

L de enero
2011

Ma e i 787,443
Materia ieg pm mocicnales s (1D 10,491
E:"wux? ariv de productos w process -
Importaciones en transito 10,227
é":iurz‘n‘;i*or de oficing 26,095

Surninistros de limpieza
Materiales r‘ seguridad ndustric
Irsymos
Repuestos {iv)
Costos
Desperdicio
Owros inventarios

(i) Corresponden fundamentalmenie a b compra de bobinas de papel v tintas 3
Ecuaempagues S.A,

(i} Corresponden

iébroa, w:,»‘siuccms‘“-’"

s ce s promocion denominada "Ponte Slay”, gotras,

. Y
1

P .
(Vease pagina siguienie)
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

(Continuacion)

Sequros generales (1)
Amortizacidn de seguros

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2041
476,714 213,895
(97,956) (132,698)
378,758 81,197 -

(i) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a una pdliza contratada con Segures Sucre por un
monto de US$476,714 desde el 17 de octubre de 2012 con vigencia de un afio, la cual

incluye principalmente la cobertura de los slgulentes

riesgos: rotura de maquinaria oor

US$320,783; incendio por US$94,383 v, lucro cesante por incendio por U5518,957.

PROPIEDAD, PLARNTA Y EQUIPO

Composicidn y movimiento:

Terrenos

Edificio

Muebles v enseres
Equipos de oficing
Maguinaria v equipo
Equipos de computacion
Vehiculos

Instalaciones

Activo fijo en proceso

Menos: Depreciacion acumulada
Total

Saldo al 1 de enerc
Adiciones netas (1)
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciemibre

{1) Las principales adiciones netas de los anos 2012 vy 201

31 de diclembre 1 de enern
2012 2011 2011
7,467,060 7,487,090 712,559
5,774,147 5,774,147 483,469

474,579 436,771 411,234
98,354 492,568 90,036
26,818,804 10,985,989 646,674
605,536 480,250 403,195
200,349 200,349 152,353
7,307,448 3,238,838 245 686
274,577 3,353,525 12,517,522
49,050,974 32,058,527 15,662,708
(2,363,828) {1,072,323) (681,548)
46,687,146 30,987,204 14,981,160
2012 2011
30,987,204 14,981,180
17,113,400 16,598,117
{1,413,464) (592,072)
46,687,146 30,987,204

1 fueron las siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

{Continuacion)

2012 2011
Terrenos
Entrega come aporte para futuro
aumento de capital (i} - 3,577,458
Valuacion de terrenos (i) - ‘%,Q]'J 632
Venta de terreno antiguo (i) - (712,559
- 5,784,531
2012 2011
Edificios
Entrega comao aporte para futuro aumento de capital (i) - 2,812,284
Valuacion de edificio (i) - 2,961,864
Venta de edificio antiguo (i) - {483,470)
5,290,678

{in

El 30 de junio 2011, el Ministerio de Telecomunicaciones en calidad de accionista de !a
aditora procede con la entrega de un terreno {ubicado en ei km. 1 5 de la Avenida Carlo
Julio Arosemena Tola) v un conjunto de edificacio con 10s cuales se
procedid  al  registro de la futura capita)xzaum por parte de! Ministerio de
Telecomunicaciones por un monto de US$6,393,137. En el afio 2011 la compafia mediante
un peritaie realizd una nueva valor m,%c'm de los terrenos v edificios incrementando su valor
en US$6,881,496 para proceder @ registrar su valor razonable como costo atribuido
durante el proceso de implantacion de las NIIF,

£l 14 de julio de 2011, se procede con la venta del Terreno v el Edificio e Instalaciones por
US$231,667 al Ministerio de Cultura, bienes inmuebles que estin ubicados en fa calle 10
de Agosto v Boyacd, antiguo local donde operaba |z editora, dejando un utilicad de
US$906,802 en esta transaccion.

Maguinarias y equipos e Instalaciones

Adaguisiciones para la planta de
produccién {f)

3,000,000

En el afio 2012 corresponde principalmente a la adquisicidn de las siguientes maquinarias:
Bolero, encuadernadora de Kbros e impresos a base de pagamento, del proveedor Muller
Martini; Presto, grapadora de cuadernos v libros, del proveedor Mufler Martini; Goss,
rotativa comercial con capacidad de impresion de productos a grandes esca!as, de)
nroveedor Heidelberg; Indigo, imprenta digital de productos a pequeia escala que permite
que éstas sean personaliz zados {agendas con nombres), del proveedor Graphic Source; Dig
Eva, encuadernadora de productos digitales en pequefias cantidades, del proveedor
Sugradi; Barnizadora, para embarnizar pasta de libros e impresos, del proveedor Partexing
Ecuador; Concepta, rotativa hibride que imprime productos @ grandes escalas, del
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12,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
{Continuacion)

(i)

proveedor Muller Martini; v la Emplastificadora, para emplastificar pastas o tarjetas de
imprasos, del proveedor Partexine Ecuador. Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a la
importacion de las raquinarias para mejora de la produccion, detallado en la Nota 1.

decuaciones realizadas a la planta de
"

ragquinarias adquiridas lo requieran.

El incremento en las instalaciones corresponde a 1as

5 &
oroduccion debido, seg(n las espedificacionas que las

Existen un terreno, un edificic v tres maquinarias de planta entregadas en garantia a la
Corporacidén Financieras Nacional por otorgamiento de crédito. Véase Nota 14,
SCTIVOS INTANGIBLES
Costo:
Al 1 de enero 2011 601,318
Bajas {81,104)
Al 31 de diciembre 2011 TTTTTTEES B3E
Adiciones 166,221
Al 31 de diclembre 2012 AR
Amaortizacian:
Al 1 de enero 2011 217,783
Cargo por amortizacion del ejercicio 175,480
Bajas (81,104
Al 31 de diciembre 2012 TTTTTTRIZAET
Cargo por amortizacion del sjercicio 165,427

Al 31 de diciembre 2012

Importe neto en libros
Al 1 de enero 2011 . 383,537
Al 31 de diclembre 2011 e 3 '8

Al 31 de diciembre 2012 234,272

INVERSIONES EN ATCIONES

Corresponde a acciones mantenidas en la compafia Electroguil S.A. desgiosadas de la siguiente
forma: 26 acciones a un valor nominal de US$0.02 v 7,706 a un valor nominal de US$0.50;
valuadas por el método del costo.
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DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

31 de diciembre 1 de enero
012 2011 2011
Corriente:
Banco del Pacifico - 5,132,843 8,101
Interés por pagar Banco del Pacifico - 85,307 -
Corporacion Financiera Nacional (1) 2,325,175 - .
Interés por pagar CFN 695,410 - -
Documentos por pagar . 7,365 -
020,585 5,225,515 8,101
Mo corriente:
Coop. Financiera MNacionai 24,167,523 -
24,167,523 - -

(i) Los créditos otorgados por la Corporacién Financiera Nacional se detallan a continuacion:

Fecha Fecha Periodos
No. Operacidn Capital Emisién Vecimiento: Tasa Intargs {Semestrales)
0020411710 2,353,817 08/06/2012 2770472020 79904 i6
(020408414 5,132,843 1170472012 2770372015 7.9423 6
0020411708 {i) 18,408,525 0B/06;2012 27/04/2020 79904 i6
0020427886 (i) 1,600,000 1371172012 29/10/2015 7.9423 5

(ii) Préstamo con seis periodos de gracia sobre el capitai.
(iiiy Préstamo con un pericdo de gracia Ma re el capital.

A continuacion se detallan las garantias entregadas por los préstamos detallados anteriormente;

=

Tipo Descripcion Valor Avalug
Bien inmueble Solar v edificacidn (Av, Carlos Julio Arosemens)

Linea rotativa Offsat de bobinas KBA serie 68309900, sistema re X
Transporte de papsl Mmas sus componenies ’
Maquina encoladora marca Muller Martini, madelo Bolero vy maquina
embuchadora de fa misma marca, modelo Presto

Prenda industrial
Prenda industrial

enda industrial  Maqguina Rotativa Comercial marca Goss, Modelo M-600CC 7,020,000
La exposicion de los recursos ajenos de la Companiia & variaciones en los tipos de interés v a a3
fechas contractuales en gue se revisan sus precios a las fechas de clerre de balance es como
sigue:

(Véase paging siguiente)
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DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

{Continuacion)
31 de diciermbre 1 de enero
2012 2011 2011
6 meses o menos 1,697,998 5,225,515 8,101
7 - 12 meses 1,322,587
3,020,585 5,225,515 3,101
Large plazo
13 - 18 meses 1,322,587 - -
19~ 24 meses 1,322,587 -
25 meses 0 mas 21,522,349 - -
24,167,523 - ~

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR (CORRIENTE)

CUERTAS V DOCUMENTOS POR PAGAR Y COMERCIALES

31 da diciembre 1 ge enerc
2017 2011 2011
Proveedores locales (i) 1,662,137 787,943 409,370
Proveedores del exterior (i) 3,980 563,403 575,575
Proveadares canje (i) 312,85¢ 468,054 591,431
Cuentas por pagar provisionas - 54,471 37,308
1,979,076 1,673,871 1,613,684

(i)

(i)

Al 31 de diciembre de 2012 comprende principalmente US$669,900 adeudados a la
compafiia Muller Martini Cia. Ltda., proveedor de maguinarias para alaboracion de diarios,
1IS$£390,997 adeudados a Seguros Sucie S.A., provesdor de servicios de seguros v
US$333,943 adeudados a Impo Cia. Lida., proveedor de productos de oficing. Al 31 de
diciembre de 2011 comprende principalmente saldos a pagar las siguientes compaiias:
Compsc D. Sistemas, proveedor de computadores, por US$138,570; Coreptec S.A,,
proveador de impresoras, por US31060.826; Grafitext, guien provee informacion la
impresicn de pastas de los libros, por US$290,649; v MFC Comunicacion, proveedor de
servicios de publicidad, por US$43,437.

Al 31 de diciembre de 2011 correspondia principalmente a saldos por pagar a la compafila
Barnett S.A. por US$539,086 (2010 US$174,427), proveedor de hobinas de papel,

Consiste en el intercambio de servicios entre la Compania y clertos proveedores quienes
entregan un servicio o beneficio a cambio del servicio de publicacidn en ios diarios. El saldo
de la cuanta corresponds principalmente g canles pendientes desde el aho 2010 a favor de
las compafiias Cadena Ecuatoriana de Television S.A. (TC Television), Television dei
Pacifico Teledos 5.4, (Gama TV) v Cablevision por US$105,464, US$93,001 v US$25,934
resnectivamente,




15.1 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y COMERCIALES
(Continuacion)

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores locales v del
exterior al 31 de diciembre de 2012 y 2011);

31 de diciembre

Locales 2012 2011
15 30 dias 417,684 449,137
31 a 90 dias 530,680 271,379
a1 a 180 dias 658,834 58,810
Mas de 180 dias 54,839 8,617
1,662,137 787,643
Exterior 2012 2011
1 &30 dias 2,360 403,513
Mas de 180 dias 1,620 159,890
' 3,980 563,403
i5.2 OVRAS CUENTAS POR PAGAR
31 de diciembre 1 e enero
2012 2011 2011
Anticipos de clientes (1) 6,707,522 4,833,556 5,383
Cajas chicas v fondgos 9is 3,618 -
Otros 704,277 1,729,386 78,203
7412709 5,506,558 33,596

{iy Corresponde principaimente a un anticipo entregado por el Ministerio de Educacidn por
US$6,385,145 para la impresion de textos escolares, estipulado en el contrato No, 203,
Véase nota 30,

16, PASIVOS ACUMULADOS

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Beneficios sociales de ley () 495,407 340,137 217,530
TESS - Apories 11,528 65,000 61,237
Préstamos quirografarios 50,843 10,318 5,689
Préstamos hipotecarios 11,804 1,326 2,418
569,582 416,778 287,274

(i} Incluyen las provisiones realizadas por la Compaia para el pago del décimo tercer sueido,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva. Veéase movimiento de dicha provision
enla nota 17.
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PROVISIONES

Composicion vy movimiento:

incrementos,

al e

Provision por delerians e cuentas par colral
Seneficios sociales

Jubilecion patronal

Desabicls

35,011

H0A37

- 99018 - 45,011
217,830 718,453 (596,246} 340,137
29 88,863 -
11,251 {7,295)

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

oy

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 vy al

1 de enerc de 2011, el rubre de impuestos por cobrar e

impuestos por pagar se formatan de fa siguiente manera:

Crédito wributario 1WA

Articing de Impuesto & [ rents afios anteriores
Crédito tributario retenciones del afio (i)
Crédito tributario retenciones de afos anteriores
Impuesto & la salida de divisas (i}

i da énerg

2011

459,967 50,182 250,465

- 5,776 5707

224,784 90,596 32,537

90,596 105,131 72,594
42,085 49,258

1,317,428 300,543 361,303

(i) Saldo a favor del contribuyente determinado en la Conciliacion del resuitado contable-

tributario. Véase Nota 19,

Saldos por pagar

VA cobrado en ventas

Retencidn el fuente Impuesto en la renta
Impuestos a i3 renta empleados
Retencién en la fuente VA

VA presuntivo

Los efercicios econdmicos de los afios 2

autoridades fiscales.

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
338,762 31,409 -
26,371 7,546 31,010
7,544 17,128 3,082
38,605 3,102 22,899
834 : 5,603
362,116 55,486 67,664

010 al 2012 estan a disposicion para la revisidn de las

(27)
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IMPUESTO A LA RENTA

1 Impuesto 2 la rents reconacido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2012 y 2011 se
compone de la siguiente manera:

31 de diciembre

2012 2011
Impuesto a las ganandias corrienis
Impuesto corriente sobre los beneficios del ano
{(anticipo minimo) 278,140 177,106
Total impuesto corriente 278,140 177,106
Impuesto a las gapancias diferido {véase nota 19.3)
Relacionado con el origen y la reversion de diferencias
temporarias {41,916) (31,537
Total impuesto diferido (41,916) (31,532)
Total Gasto por impuesto a {a renta 236,224 145,574

Conciliacion del resultado contable-tributario

A continuacion se incluye la comparacian entre la base tributaria v el anticipo minimeo calculado
para los atios 2012 v 2011 de acuerde & lo ndrcado en fa Nota 2.11.

31 de diciembre

2012 2011
Pérdida contable antes de impuesto a la renta (2,496,410) 4,872,047)
Anticipo minimo de impuesto a la renta 278,140 177,106

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre

2012 2011

Irpues & renta causado 278,140 177,106
Mas

anticipo pendiente de pago 136,609 46,013
Meros

anticipo minimo (2?8 140) (177,106)

retenciones en la fuente en ef ejercicio fiscal 361,394) {136,609)

crédite tributario de afios anterioras 42,’“* 4) {4%,258)
Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyente) (i) {266,869) (139,854)

{iy Incluye las cuentas de crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta del afo y de impuesto a la salida de divisas. Véase nota 18,

(28)
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IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Iimpuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 v al 1 de enero de 2011, & impuesto diferide corresponde a
io siguiente:

31 de diclembre i ge enero
2012 2011 2811
Activo por impuesto diferido
Pravision por jubilacién 172,910 136,691 122,998
Provision cuentas incobrables 40,814 23,763 -
213,724 160,454 122,998
Pasivo por impuesto diferido:
Propredad, planta vy equipo (17,278} (5,924)
(17378) - (5,524) -
Activo por impuesto diferido, neto 196,446 154,530 122,994

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

2012 2011
Saldo active, neto 154,530 122,998
Més (menos)
{Aumento) en activo por impuesto diferido (53,270 {37,456)
Disminucidn en pasivo por impuesto diferido 11,354 5,524
Ingreso por impuesto diferido (Véase nota 19.1) {41,916) {31,532}
Saldo activo, neto 196,446 154,530

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de ‘o viembre de 2011, se expidid ia Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Tngresos del Estade, mediante 1a cual se reformo
la Ley Crgénica de Régimen Tributario Interno (LORTID) v Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los pri 'mspaﬁeg cambios son 103 siguientes:

e Lalcuio del impuesto a ia renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados con
la adquisicion, uso o prc gmd ad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso

+  Impuesto ol Yalor Agregado (LV.A}

[y

&

Wy
o

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
imponibie sea de hasta US$35,000.



20.

REFORMAS TRIBUTARIAB
{Continuacion)

»  Impuestos ambientalas-
Se crea el Impuesto Ambiental a g Contaminacion Ve wif"uiaf (IACY), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrastre, a excepcion de aquelios vehmu 0s destinados
al transporte publico v los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial,
s lmpuesto a la Salida de Divisas (18D}~

wenta el Iimpuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% v establece presuncion
de pago y generacion de este impuesto en 1o siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, indiusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.,

- Las explotaciones de bienes y servicios genarados en Ecuador, efeciuadas
waturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

§i I’ﬁ! s0Nas

el ﬂpuuto la Salida de Divisas (ISD) podréa ser utilizado © ’no credito tributario para la
determinacion del impuesto & la renta hasta por § aflos, slempre que haya sido originado en
{a gmmr‘:zﬁcwn de materias primas, insumos v bienes de capital con la %‘maudar‘ de que sean
incorporades en procesos productivos vy que consten an el listado que establerzca ef Comité
de Politica Tributaria,

COMPANIAS ¥ PARTES RELATIONADAS

Durante e 2012 v 2011 se han realizado divers 5 relacionadas que
han originado  ingresos  registrados en las cuentas de ;'esuiiadﬂs corre pundg entes, &
continuacion se resumen 1os montos de las principsles vansaccionas:

Sfios terminados al 31 de diciembre de
2012 2014

Ventas servicios:

Ministerio de Educacion (1) 14,116,529 7,599,822
Ministerio de Telecornunicaciones y de ia

Sociedad de Informacion 22,4158 34,854

(i) Corresponde a ingresos nor servicios de impresidn de textos escolares en general, (Véase

nota 30},

'*;)

Ly

7 ante manera:

u‘

{Véase pagina siguiente)

31 de diclembre de 2012, los saldos con compaiifas v partes relacionadas se
[Hits

componen de la

o
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3

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

31 de diciernbre i de enero
2042 2011 2011
Cuentas por cobrar corients
Ministerio de Educacidn (i) 100,701 473,944 -
Ministerio de Telecomunicaciones y de la Sociedad de
Informacion 5,378 -
1,106,379 473,944 -
Cuentas por pagar no coirlente
Accionistas (i) 700,000 700,000 700,000
700,000 700,000 700,000

(i} Véase Nota 30 respecto a los compromisos con servicios de impresion,

(i} Corresponde a ia reversion de un aumento de capital contable declarado insubsistente por la
S

upenntendenua de Compafias. Véase Nota 1.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESARUCIC

Los siguientes cuadros resumar ios compenentes del gasto neto reconocido en el
nconcepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
ene

.esuftados e

reconocidos | estado de situacion fmancsera para los planes espec‘tivos:

Composicion:

estado de

31 de diciembre 1 de enero

2017 2011 2011
Jubilacion Patronal 1,454,890 1,341,592 1,252,729
Bonificacion por desahucio 122,201 132,529 128,673
1,617,081 1,474,121 1,381,402

2012 2011

Cargo en resultados

’“*ovmon jubilacidon patronal 163,710 83,120
esahucio 1,065 11,251
164,775 94,371

Veéase movimiento de la pravision en la nota 17.

Ef movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)



22. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIC

(Continuacion)

2042 2011
Jubilacion patronal ,
Al 1 de enero 1,341,592 1,252,729
Provisiones del afio sequn cdlculo actuarial 163,710 83,120
Pagos (10,412) -
Ajustes y/o reclasificacionas - 5,743
Al 31 de diciembre e 194,890 L0092

Desahucio
Al 1 de enero 132,529
Provisiones del afio seqln céiculo actuarial 1,065
Pagos {17,760)
Ajustes y/o reclasificaciones 6,367
Al 31 de diciembre 122,201 132,529
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
31 de diciembre
2012 2011
Tasa de descuento 5.00%
‘Tcm futiro incremento salarial 2.00%
fasa futurg incremento de pensiones 2.50%
?am de rotacién (,,mmouo) 8.00%
Antigledad para jubllacidn (hombres v muie 25

23, CAPITAL 50CIAL

£l saido al 31 de diclembre de 2012 es de US$40,335,680 cuyo accionista mavyori
Ministerio de Telecomunicaciones v de la Socledad de Informacion con &l 99:\}9% de as
acclones. Véase Nota 1, movimiento accionario,

Er enero 11 de 2012 fa Superintendencia de Compafia, acogiéndose & la decision adoptada por
EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDE VGRAN 5.4, aprobd el aumento de capit:
US5$16,966,414 rep;‘cscmaau por 424,160,340 a mcn% a L S50.04 para lo cual se mform Jgely!
los estatutos de la compafiia por medio de ascritura publica, & msma que fue rita el 16 de
febrero de 2012 en &l Registrador Mercantil.

24, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

24.1 Reserva legal

§

De acuerdo con la legisiacion vigente, ia Compatila debe aproplar por lo menos el 10% de la
ut’! dau ﬂeta del afio 2 una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

i rya legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero suede
da para absorber pérdidas.

4.2 Resultados scumalados « &

3«5‘5& CRILET
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24.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADGOS
{Continuacion)

exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubisren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de fa compadia, si

ios hubiere.

VENTAS ¥V COSTO DE VENTAS

(Véase pagina siguiente)
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e 6.

Afios terminados al 31 de dicembre de

venta de propledad,
N AE E.‘C}Uiﬁ{’ .
2snerdicing 240,077
O'{ru;,. nemres 36,540

27, GASTOS DE VENTA Y ADMINIGTR

Afos terminados al 31 de dicier
2012

FARRTY

F\Eémma y b@neﬁcios sociales 3,860,256

Dep uones v c:mort ciones

Jubilacidn v r‘@ ahucio

Provisidn cuentas incobrabiles

Servidos vavios (i) 2,601,262
SegUIcs v reaseguros 16
Viag e 5G4
o cithn i

£240,3237; servicios prestados por U:a%l‘)S 706, pub hc dad v
onaqanda por US$387,841 y; servizios de transporte por US$617,546.

Afios tarminados 3t 31 de mcgmtrm
2012 2011
Gastos no deducibles 23,015
fante de inventaric 37,800

y lescencia ;
Retencion de afios anteriores 105,131
Otros menores 10,012 04,955




30.

GASTOS BANCARIOS ¥ FINANCIEROS

Afos terminados al 31 de diciembre de

2011
Comisiones bancarias 50,23
Intereses banca privada (i) 241 @U 7
Interes Corporacion Financiera Nadlonat (i) -
291, 841

(i} Corresponde al interés devengado provenients de los préstamos a corto plazo oforgados
por el Banco del Pacifico, los cuales al 31 de didembre de 2012 fueron liquidados en su
totalidad. Véase nota 14,

(ity Comprende el interés devengado, pagadero semestralmente, producte de las operaciones
con la Corporacion Financiera Nacicnal, Véase nota 14.
COMPROMISOS

A continuacion se resumen los contratos celebradoes entre EDITOGRAN S.A. (contratista) v el
‘»’”i\& STERIC DE EDUCACION {contratante), entided guberramental. La Compatiia, cuvo .a._u‘cai

uscrito ;}e:rteneca por 1o menos en el 50% al Estado, no esta obligada a rendir garantias de fiel
cum;:i imiento.

Contrato No, 038 -

Bl objeto del mencionado contrato indica que s Compafiia se obliga con el Ministerio de
Educacidn a la prestacion de servicios de impresion de textos escolares v cuadernos de trabajo

nara estudianies e impresidn de guias para los docentes, correspondientes al régimen sierve
por el perindo lectivo 2011-2012 segin les caracteristicas v especificacionas técnicas.

Bl precio que f Mini sua: io de Educacién pagard & la Compafia es de US$7,788,602 mas IVA, el
-ual constituye la dnica compensacion a la Compefiia por todos sus costos 3 cualquier
impuesto, derecho, o tasa que tuviese que pagar. Bl precio es fijo v no estard sujeto a reajuste
baio ningln concepto.

La forma de paqo es la siguiente: el contratante pagard el 50% en calidad de anticipo luego de
ta suscripcion del contrate e cual no podrd ser destinado a fines ajenos al contrato, v el otro
50% restante “"OStt’,’hGa a la entrega del objeto del contrato a entera satisfaccion del
contratante.

El plezo para e cumplimiento del objeto del contrato as hasta el 19 de agosto de 2011,
pudiendo convenirse entregas parciales,

Contrate No, 874 ~

t objeto del mencionado contrato indica que la C@mpam prestard servicios de impresion vy
entrega de los textos kukayos ps:dagogicos para los regimenss costa v sierra, corraespondientes
at periodo lectivo 2012-2013 segln las caracteristicas v espec sf«(;acis:xﬂes tecnicas,

El precio que el Ministerio de Fducacidn pagard a ls Compafila es de US$463,489 mas VA, el
cual constituye fa UOnica compensacion a la Compafila por todos sus costos v cualquier
impuestc, derecho, o tasa que tuviese que pagar, El precio es fijo v no estard sujeto a reajuste
bajo ningun concepto,

"E;}
=
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COMPROMISOS
{Continuacion)

La forma de pago es la siguiente: 70% en calidad de anticipo luego de la suscripcidn del
contrato el cual se entenderd entregado 24 horas después de !a transferencm y no podrd ser
destinado a fines ajencs &l contrato, v el 30% restante posterior a 2 entrega del objeto del
cantrato & entera satisfaccion del Ministerio de Educacidn,

El plazo para el cumplimiento del objeto del contrato es 30 dias habiles, contados a partir de la
suscripcion del contrato, pudiendo convenirse entregas parciales.

Contrato No, 087 ~

Celebrade el dia 31 de agosto de 2012, establece que la Compabia prestard servicios de
impresidn v entrega de textos escolares para los estudiantes vy g‘ndx para los dotentes
correspondientes al régimen sierra, por &l periodo lectivo 2012-2013 segln las caracteristicas v
especificaciones técnicas,

£l precio que el Ministerio de Educacion pagard a la Compafila es de US$892,857 mas IVA, el
cual constituye la dnica compensacion a la Compaﬁfa por todos sus costos y cualquier
impuesto, deracho, 0 tasa que tuviese que pagar. El precio es fijo vy no estard sujeto a reajuste
bajo ningun concepto.

La forma de pago es 2 sg iente: 70% en calidad de anticipo luego de la suscripcion del
contrato ef cual se entend ra entregado 24 horas después de la transferencia v no podra ser
destinado & fines ajenos al ¢ ontrato, y el 30% restante posterior a la entrega del objeto del
contrato a enters satisfaccidon del Ministerio de Educacion.

El plazo para €l cumplimiento del objeto del contrato es 30 dias habiles, contados a partir de la
suscripcion del contrato, pudiendo convenirse entregas parciales,

Contrato No. 106 —

Celebrado el diz 16 de diciembre de 2011, la Compafifa suscribié un contrato de servicio de
impresion de textos escolares con el Ministeric de Educacidn, entidad gubernamental.

mencionado contrato indica que la Compafila prestard servicios de impresidn v
71 s textes escolares y cuadernos de trabaio para estudiantes v quias, textos v
cuadernos para maestros del régimen costa, correspondientes al period iectwo 2012 AOIJ
qun las caracteristicas vy especificaciones técnicas.

El precio que el Ministerio de Educacion pagarad a la Compafia es de US$6,835,933 mas IVA, el
cual constituye la Unica compensacion a la Compafiila por todos sus costos v cualquier
impuesto, derecho, 0 @sa que tuviese que pagar, El precio es fijo v no estard sujeto a reajuste
bajo ningun concepto.

La forma de pago es la sigulente: 70% en calidad de anticipo luego de la suscripcion del
contrato i cual se entenderd entregado 24 horas después de la transferencia v ho podré ser
destinado a fines ajenos al contrato, v el 30% restante posterior a la entrega del obieto del
contrato a entera satisfaccion del Ministerio de Educacian.

El plazo para e cumplimiento del objeto del contrato es hasta el 19 de marzo de 2012,
pudiendo convenirse entregas parciales.

(37)
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COMPROMISOS
(Continuacion)

Contrato No. 147 ~

El objeto del mencionado contrato indica que la Compafiia se obliga con el contratante a 13
prestacién de servicios de reimpresion textos escolares para estudiantes, correspondientes al
régimen sierra del perfodo lective 2012-2013 segun las caracteristicas y especificaciones
técnicas,

£l precio estipulado en el contreto es de US$52,199 mas VA, e cual constituye la Unica
compensacion a la Compadia por todos sus costos y cualquier impuesto, derecho, o tasa que
tuviese que pagar. Bl precio es fijo vy no estara sujeto & reajuste bajo ningiin concepto.

La forma de pago es la siguiente: 70% en calidad de anticipo luego de la suscripcidn del
contrato el cual se entenderad entregado 24 horas después de la transferencia y no podrd ser
destinado a fines ajenos al contrato, v el 20% restante posterior a la entrega del objetc de!
contrato a entera satisfaccion del Ministerio de Educacion.

ia suscripcion del contrato vy entrega del anticipo.

Contrato No. 208 -

Mediante contrato celebrado el dia 13 de diciembre de 2012 se indica que la Compafiia prestard
servicios de impresion de textos escolares vy cuadernos de trabajo para estudiantes e impresion
de guias del docente, texios escolares v cuadernos de trabaje para maestros, impresion de
textos escolares y gufas para el docente, impresion de material para ef docente en idioma
extranjero e impresion de kukayos pedagdgicos para estudiantes, correspondientes al régimen
costa del periodo lectivo 2013-2014, seqln las caracteristicas y especificaciones.

El precio que el Ministerio de Educacion pagara a la Compahia es de US$9,121,636 mas 1VA, &l
cual constituye la Unica compensacidn a la Cempafia por todos sus costos v cualquier
impuesto, derecho, o tass que tuviese gue pagar. Bl precic es fijo v no estard sujeto a reajuste

bajo ningun concepto,

La forma de pago es la siguente: 70% en calidad de anticipo luego de la suscrincidn del
contrato el cual se no podré ser destinado a fines ajenos at contrato v sera pagado en un plazo
no mayor a 30 dias contando desde la suscripcidn del contrato, v el 30% restante posterior a la
antrega total del objeto del contrato a entera satisfaccion del contratante.

El plazo para el cumplimiento del objeto del contrato es 120 dias, contados a partir de la
suscripcion del contrato, pudiendo corvenirse entregas parciales.

CONTINGENCIAS
Los litigios gue a la fecha de emisidn del informe mantiene la Compafiia son los siguientes:
Caso 1.- RECMAC

Los Abogados contratados por EDITOGRAN S.A. para el patrocinio de este proceso, son &l
Estudio juridico Vizueta & Asociados $.A., quienes han presentado un informe actualizado del
estado de la accidn penal, donde manifiestan: Bxiste denuncia presentada el 5 de octubre del
2011, por el Ing. Jaime Veldsquezr Fouez Gerente General de EDITORES NACIOMNALES
GRAFICCS EDITOGRAN 5.4, en contra de Carlos Alberto Lascano Ortiz por el delito estafa al
haberse hecho entregar la cantidad de USD US$S$764,271.58, producto del contrato suscrito el
30 de agoste del 2010 para el suministro en calidad v montaje de las redes, puntos v equipos

(38)



COMPROMISOS
{Continuacion)

del sisterna de aire acondicionado para la planta industrial, contrato que vencid el 30 de
diciembre del 2010,

;

Con facha 27 de nov gmbse el 2012 w uez Décimo Noveno de Garantias Penales dicta Auto de
flamamiento a Juidio en donde ademés r atfm la medida de prisidn preventiva en contra del
f,rore@ado Carlos All serto Lascano Ortiz por el dellto de estafa v, el 20 de febrero del 2013 &l
Juez Décimo de Garantlas wﬂn:aiws 'w“*! za la widn de Carlos Alberto Lascano Ortiz, al
haber sido detenido al momento de sufragar el 17 de febrere del 2013, Se ssmne para el
efecto se gire la boleta de encarcelacidn,

'*g‘:\}’

Actualmente & sefior Ing. Carlos Alberio Lascano Ortiz mediante comunicacion de fecha 10 de
abril del 2013 dirigida a EDITOGRAN S.4,, presenta una garantia incondicional, irrevocable v de
cobro inmediato, de & Cooperative de ahorro v Crédito Arco Irls, a favor de LDWO“:
NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.A., por un valor de US$ 480,000.00, solicitando fa
conversion de la accion de penal a civil,

Dicha garaniia y Qmpu ssta presentada por el sefior Carlos Alberto Lascanoe Ortiz, sobre lz
conversion de la accidn penal a civil, se encuentra siendo analizada por Ia Administracion de
EDITOGRAN S.A. v, su posterior resolucién de aprobacion o no por parte de la Junte Geners! de
Accionistas, ya que por el monto adeudado correspondiente a capital mas interesas, de acuerdo
con los estatutos S(‘Ciaicﬁ, corresponde @ la Junta General de Accionistas conocer sobre su
resolucion definitiva,

Caso 2.~ Prescripoidn adauisitive de (ﬁmmmi@ gde solar v casas ublcado en la acera
norte de la cslle sucre entre las calles Bovaca v Noguchi,

La compania EDITOGRAN S.A. inicio con ;@c;,m Z1 de agosto de 2009, con el patrocinio del
Estudio Juridico Alvear, un juicio de prescripcidn adguisitiva de dominio de un inmueble de
propledad de la sefora Bethsabé C %LQ Viuda de Castillo, que fuera entregado por su
propietaria para el "uso” de Id compat !

,inmuable que se encuentra situado en la acera noile
de la calle Sucre entre Beya a vy Noguchi, junto al edificio donde anteriormente funciaﬁabar\ ias
oficinas de la Compafit ’J en & centro de la ciudad de Guayaguil. Se obtuve |a calificacion de la
demanda de prescripcicn adauisitiva con relacidn al inmueble d 3

Actualmente, conforme al informe que fue solicitade al Estudio Juridico Alvear, se ha procedido
a citar por varios medios a los herederos de la propiataria 'f@! inmueble v del sefior José
Castillo. Una vez rouczusd la etapa de citacidn, corresponderia convocar & una audiencia de
conciliacion v posteriormente la apertura de la etapa de prueba.

Caso 3.~ Demands laboral presentada por la extrabajadora Ana Ximena Ruiz
Ilescas, por cuanto manifiesta que EDITOGRAN 8.4, realizd una mala liquidacidn de
sus haberss,

Con fecha 14 de abril del 2010 EDITOGRAN S.A,, decide dar por terminade de forma unilateral
el contrato de ts‘abajo con lz sefiora Ruiz llesc ndos Cn respondiente liquidacion
de haberes a la cual no accedio de forma volunteria, v por lo cual se procedio a realizar la
correspondiente consignacion de los valores que legalmente le correspondian, esto es US$
4,199.89 {cuatro mil clento noventa v nueve §9/100 dolares de los Estados Unidos de América).

La liguidacién efectuada por la Gerencia de Recwrso Humanos fue de USSE 4,199.89 v les
pretensiones de la sefora Ana Ximena Ruiz Hescas es de US$ 6,000, Ls presente demanda se
encuentra en la etapa de audiencia definitive para el dia 28 de 3

unio del 2013,



32.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros (12 de abril
de 2013) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que nc se hayan
revelado en los mismos.

(40)



