INFORME ANUAL DE LABORES DEL GERENTE GENERAL POR EL ANO 2007
A LOS ACCIONISTAS DE EL TELEGRAFO C.A.
9 DE OCTUBRE DE 2008

En atencién a la Ley de compaiiias y a los estatutos de la empresa, presento a ustedes el
informe de labores de la gerencia general correspondiente al afio 2007.

Primero, expongo que fui designado gerente general de la sociedad el 13 de agosto de
2007, fecha desde la cual he desarrollado las gestiones a mi cargo, bajo el marco legal
del estatuto que consta en la escritura publica del dia 2 de julio de 1971, inscrita en el
registro de la propiedad el 9 de julio de 1971, lo cual fue ratificado en la junta general de
accionistas celebrada el pasado 8 de mayo de 2008.

El entorno del pais durante el afio 2007 estuvo marcado por las situaciones de consulta
popular para la convocatoria de la Asamblea Constituyente (15 de abril de 2007), por la
eleccion de asambleistas realizada el 30 de septiembre de 2007 y por la instalacién de la
citada Asamblea en noviembre de 2007. Estos procesos politicos fundamentales,
fomentaron un clima de expectativa en la situacién de negocios.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
reformatoria para la equidad tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea
Constituyente. La cual indica entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario,
Ley de Régimen Tributario Interno en materia de impuesto a la renta, impuesto la valor
agregado y consumos especiales y a la creacion de nuevos impuestos que incluye un
impuesto 0,5% a la salida de divisas. Esta ley entré en vigencia a partir de enero del
2008.
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Entre los factores internos cumplo con informarles lo siguiente:

El 2 de mayo del 2007, la Superintendencia de Compaiiias emiti6 la R
07.Q.DS.001931 mediante Ia cual resolvid dejar totalmente insubsistente los aumentos
de capital social por US$500,000 y de US$100,000 acordados en Junta General de
Accionistas el 12 de agosto del 2002 y 25 de septiembre del 2006 respectivamente. En
dicha resolucion se indica también que el Representante Legal de El Telégrafo C.A.
revertird contablemente los dos aumentos de capital que se dejan insubsistentes y
tomaréa nota de la misma en los libros sociales y contables, procediendo a la rectificacion
de los asientos respectivos en el Libro de Acciones y Accionistas.

Mediante la resolucion arriba mencionada la Agencia de Garantia de Depésitos pas6 a
ser el accionista mayoritario con 3'708.800 acciones por un valor total de US $148.352.
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El 19 de diciembre del 2007 mediante una carta de transferencia de acciones la Agencia
de Garantia de Depositos — AGD, hizo la transferencia de sus acciones al Ministerio de
Economia y Finanzas, en representacion del estado ecuatoriano.

Durante el aflo 2008 la actual Administracién de la Compaiiia inici6 un proceso de
andlisis y depuracion de los saldos al 31 de diciembre del 2007, lo cual origind ajustes
registrados principalmente contra resultados de afios anteriores por US$435.099. Estos
ajustes tienen un impacto fundamental en las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre
del 2007 que se muestran por US$1'122.594 (de las cuales US$689.210 corresponden a
pérdidas del afio 2007), un exceso de pasivos sobre activos de US$449.588 y un déficit
de capital de trabajo de US$419.529. Las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del
2007 superan el 50% del capital y reservas de la compaiiia.

A la fecha de emision de este informe esta situacion esta en proceso de ser revertida con
los sucesivos aportes de efectivo del Ministerio de Economia y Finanzas, actual
accionista mayontano reallzados durante enero y jumo del 2008 por US$2 610.427 y

REGISTROS BE
CArtar arg

la compafiia Unicentro Turistico Jabucam S.A., quienes solicitan el pago d&=arme
adeudados por valores de US $273,238. Demanda que fue propuesta inicialmente ante el
Juzgado Primero de Inquilinato, quién en sentencia falld a favor de las excepciones
propuestas por El Telégrafo C.A.; sentencia que subi6 a la Corte Superior de Justicia de
Guayaquil por la apelacion interpuesta por la parte demandante. Actualmente, en
atencion al Recurso de Hecho presentado, el proceso se encuentra en la Corte Suprema
de Justicia (Quito), especificamente en la Primera Sala de lo Civil y Mercantil, identificado
con el nimero 163-08.

COMPROMISOS

Convenio de purga de mora patronal.- el 30 de abril y el 23 de mayo del 2007 la
compaiiia suscribié un convenios de purga de mora patronal con el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS) para las cancelaciones correspondientes a las aportaciones
patronales, personales, fondos de reserva , préstamos de empleados, y retenciones
varias pendientes con corte a esas fechas (provenientes del afio 2001), por un valor de
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US $ 74,178.25 y US $ 117,115.87 a un plazo de 36 meses con canones mensuales de
2,392.83 y 4,291.23 respectivamente. Para asegurar el fiel cumplimiento de las
obligaciones que asume, la compaifiia entrega pélizas de cumplimiento de contrato No.
003683 y No. 0036427 emitidas por la compaiiia SUL AMERICA

La Administracion de la Compaiia ademas expone que:

Con fecha 17 de marzo del 2008, se realizo el relanzamiento del diario donde se cambio
sustancialmente la imagen y el contenido del mismo.

Se han elaborado presupuestos para el aio 2008 para ventas y gastos, estableciendo
procedimientos y politicas a cumplir mejorando asi los niveles de control en cada una de
las diferentes areas y asi lograr la auto sustentabilidad de las operaciones de la Empresa.
Se ha revisado la estructura de la organizacion, reclutando personal y creando nuevos
puestos que permitan el cumplimiento de los presupuestos.

Por lo antes expuesto, la Administracion de la Compafia considera que existen
expectativas que le permitiran, con el apoyo de su accionista mayoritario, generar
ingresos suficientes para cubrir costos y gastos operativos, sustentar sus operaciones y
que el flujo de caja que proviene de sus operaciones le permitira cumplir con sus
obligaciones corrientes y a largo plazo que mantiene la compafiia.

Habiéndose dado fiel cumplimientos a las resoluciones emanadas de la Junta de
Directorio y Accionistas finalmente pongo a consideracion de ustedes para su aprobacién
el Balance General zgt (S [YAVv
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Gerente General
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EL TELEGRAFO C.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos antidpados

Total activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

4.940
404.952
44.621
6.017

460.530

1.254.039

15.184

1.729.753

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Porcidn corriente obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Porcion corriente obligaciones sodiales
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar accionistas

Provisién para jubilacién patronal y deshaucio
Obligadones sociales

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital sodal

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

-

Contador General

~ CPA. ChristianAs.:osta

(
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29.642
35.268
523.066
226.608

65.475

880.059

87.371
700.000
414.068

97.843

1.299.282

148.905
524.101

1.122.594)

449.588)

1.729.753



EL TELEGRAFO C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Afio terminado el 31 de diciembre del 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)

VENTAS

Publicidad

Ejemplares
Suscripciones y al detal

Total

COSTO Y GASTOS

Costo de producdon y ventas
Administracién

Ventas

Depredacion

Total
PERDIDA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO
Prestacién de servicios de impresion
Gastos financieros, neto

Otros ingresos, neto

Total

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA

Partidipacién a trabajadores
Impuesto a la renta

(PERDID LIDAD NETA

Ec. Alex Camacho ——"

2007

1.611.188
82.986
76.426
1.770.600
1.068.422
930.441
581.656
150.526
2.731.045
( 960.445)

148.750
( 22.475)

144.959

271.234

( 689.210)

{ 689.210)

CPA. Christian Acosta
Contador General




EL TELEGRAFO C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afio terminado el 31 de diciembre del 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)
Aporte futuro Resultados

Capital Sodial aumento Capital Reservas Acumulados Total

Saldo al 1 de enero del 2006 648,905 197,389 604,827 ( 276,898) 1,174,223
Ajustes ( 173) ( 173)
Compensacion ( 197,389) ( 80,794) 278,183 -
Capitalizacién 100,000 100,000
Utilidad del afio 671 671
Apropiacion para reserva legal 68 ( 68) -
Saldo al 31 de diciembre del 2006 748,905 - 524,101 1,715 1,274,721
Ajustes neto por analisis y depuracion de saldos ( 435,099) ( 435,099)
Aportes para futuro aumento de capital 100,000 100,000
Aumento de reserva legal 196 ( 196) -
Reverso de aumento reserva legal ( 196) 196 -
Reverso aumento capital Resolucion 07Q.DS.001931 ( 600,000) ( 100,000) ( 700,000)
Saldo al 1 de enero del 2007 148,905 - 524,101 ( 433,384) 239,622
Pérdida neta del afio ( 689,210) (  689,210)
Saldo al 31 de diciembrg/del 2007 148,905 - 524,101 ( 1,122,594) ( 449,588)
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EL TELEGRAFO C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ao terminado el 31 de diciembre del 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)

2007
Fujos de efectivo dk las adividades operadordes
(Pédida) utilided neta dd afo (  689.210)
Ajustes para condliar la pardida neta an el efedtivo neto proviniente de
las adividades de oparaddn
Deprediadon 150.526
Cambios en adtivos y pasivos de operaddn
Disminucidn (aumento) en cuentas por cobrar 165.653
Disminudén de inventarios 10.080
Disminudidn en gastos antidpados 88.926
(Disminucidn) aumento en cuentas por pagar ( 111.668)
Aumento en gastos acumulados par pagar 208.845
Hedwos de gjustes de afios antetiores 197.896
Eedivo neto provisto de las adtividades de operadion 21.068
Rujos de efedtivo ce las adtividades de inversicn
Adidanes netas de propiedades y equipo ( 17.198)
(Aurento) de olros adivos -
Efedtivo neto utilizado en las adtividades de inversion 17.198
Aujos de efectivo ce Ias adtividades de finandamiento
Pago de adigadanes bencarias -
Aurmento de obligadones de largo plazo -
Pagos de jubiladidn petronal -
Aportes de andionistas -
Eedivo neto utilizado en las adividades de finandamiento -
Aumento neto de efedivo y equivdentes de efedivo 3.850
( 28.559)

CPA: Christian Acosta
Contador General

Ec. Alex Camatho




