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Guayaquil, 4 de Noviembre del 2008

Sefores: "
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara el Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros de
EL TELEGRAFO C.A. al 31 de Diciembre de 2007 y 2006.

Sin otro particular me despido brindéandole mi mas cordial saludo.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de| Directorio
y Accionistas de

. EL TELEGRAFO C.A.
Guayaquil, 9 de octubre del 2008

Hemos auditado el balance general adjunto de EL TELEGRAFO C.A. al 31 de
diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de fa Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros de El TELEGRAFO al 31 de diciembre del 2006
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 16 de mayo del 2007,
contiene una opinién con salvedades sobre esos estados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evxdencna que soporta las cantldades y revelacuones pre eptadas-en los

utlllzados y de las estumaaones relevantes hechas por la Administ/# ) , asi comogER)
evaluacion de la presentacién general de los estados financierg &oﬂ?@é}@fpﬁ qi

@’”lt@ NOV zmxe

y sus flujos de efectlvo por el afio terminado en esa fecha, de conforml =] 'con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en las Notas 1 y 12 a los estados financieros adjuntos, mediante
resolucién del 2 de Mayo del 2007 la Superintendencia de Compafifas dejé totalmente
insubsistente los aumentos en el capital social de US$500,000 y US$100,000 del 12
de agosto del 2002 y 25 de septiembre del 2006, respectivamente, acordados ambos
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Miembro de

Auditores y Asesores Latinoamérica
Gerenciales

A los miembros del Directorio

y Accionistas de

EL TELEGRAFO C.A.

Guayaquil, 9 de Octubre del 2008

por la Junta de Accionistas de El Telégrafo C.A.. De acuerdo con dicha resolucion el
Representante Legal de la Compafiia en octubre del afio 2007: a) revertié
contablemente los dos aumentos de capital que se dejaron insubsistentes, b) revertid
contablemente un nuevo aporte en efectivo de US$100,000 registrado entre abril y
mayo del 2007, y c) procedio a la rectificacion de los asientos respectivos en el Libro
de Acciones y Accionistas. La Administracién actual de la Compafiia ha iniciado un
proceso de andlisis e investigacion para-determinar la exigibilidad de la cuenta por
pagar a los accionistas afectados por esta disposicion, que al 31 de diciembre del
2007 suma US$700,000. No es posible en estos momentos estimar razonablemente el
monto de los efectos sobre los estados financieros adjuntos que se podrian generar
como consecuencia de la conclusion de dicho andlisis.

Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el afio
2007 la actual Administracion de la Compafiia inici6 un proceso de andlisis y
depuracién de saldos, lo que lievé al registro de ajustes contra resultados de afios
anteriores al afio 2007 por US$435,099. Esta situacion tuvo un impacto al 31 de
diciembre del 2007, registrando a dicha fecha pérdidas acumuladas por US$1,122,594
(de las cuales US$689,210 corresponden al afio 2007), un exceso de pasivos sobre
activos de US$449,588 y un déficit de capital de trabajo de US$419,529. Las
pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2007 superan el 50% del capital y
reservas de la Sucursal. En la mencionada Nota, la Administracion de la Compafiia
expone que: a) con los sucesivos aportes de efectivo del Ministerio de Economia y
Finanzas, actual accionista mayoritario de la Compaifiia, realizados durante enero y
junio del 2008 por US$2,610,427 (capitalizados en septiembre del 2008) y
US$2,000,000, respectivamente, y b) con los planes destinados a convertir a la
compafiia en el primer diario publico del Pais, la Compafiia podra superar esta critica
situacidn financiera y continuar normalmente sus operaciones.
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EL TELEGRAFO C.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de didembre del 2007 y 2006
(Expresados en ddlares estadounidense)

ACTIVO 2007 2006

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 4,940 17,367
Cuentas por cobrar 404,952 570,605
Inventarios 44,621 54,711
Gastos anticipados 6,017 94,943
Total activo corriente 460,530 737,626
PROPIEDADES Y EQUIPQS, NETO 1,254,039 1,387,367
OTROS ACTIVOS 15,184 194,378
TOTAL ACTIVO 2,319,371

Gerente General

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Porcidn corriente obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumuladoes por pagar

Parcion corriente obligaciones sodiales
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar accionistas

Provisién para jubilacion patranal y deshaucio
Obligaciones sociales

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2007 2006

29,642 45,926
35,268 59,354
523,066 634,734
226,608 181,441
65,475 -
880,059 921,455
87,371 109,984
700,000 -
414,068 13,211
97,843 -
1,299,282 123,195
148,905 748,905
524,101 524,101
1,122,594) 1,715
449,588) 1,274,721

1,729,753 2,319,371

vl
A. Christizh Acpsta
Contador General



EL TELEGRAFO C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Anos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresados en ddlares estadounidense)

2007 2006
VENTAS
Publicidad 1,611,188 1,508,084
Ejemplares 82,986 96,738
Suscripciones y al detal 76,426 66,933
Total . 1,770,600 1,671,755
COSTO Y GASTOS
Costo de produccidn y ventas 1,068,422 1,128,798
Administracién 930,441 308,332
Ventas 581,656 400,970
Depreciacién 150,526 125,228
Total o 2,731,045 1,963,328
PERDIDA OPERACIONAL ' ( 960,445) ( 291,573)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO
Prestacién de servicios de impresion 148,750 279,198
Gastos finandieros, neto ( 22,475) ( 20,266)
Otros ingresos, neto 144,959 33,693
Total 271,234 292,625
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA ( 689,210) 1,052
Participacidn a trabajadores - ( 158)
Impuesto a la renta - ( 223)

[ 689,210) 671

g\anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

(s sand
v CpA. Chrisan/Acetta
Gerente General Contador General




EL TELEGRAFO C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresados en ddlares estadounidense)

Aporte futuro Resultados

Capital Social aumento Capital Reservas Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2006 648,905 197,389 604,827 ( 276,898) 1,174,223
Ajustes ) ( 173) ( 173)
Compensacion ( 197,389) ( 80,794) 278,183 -
Capitalizacién 100,000 100,000
Utilidad del afio 671 671
Apropiacién para reserva legal 68 ( 68) -
Saldo al 31 de diciembre del 2006 748,905 - 524,101 1,715 1,274,721
Ajustes neto por analisis y depuracion de saldos ( 435,099) ( 435,099)
Aportes para futuro aumento de capital 100,000 100,000
Aumento de reserva legal 196 ( 196) -
Reverso de aumento reserva legal ( 196) 196 -
Reverso aumento capital Resolucién 07Q.DS.001931 ( 600,000) ( 100,000) ( 700,000)
Saldo al 1 de enero del 2007 148,905 - 524,101 ( 433,384) 239,622
Pérdida neta del afio ( 689,210) ( 689,210)
Saldo al 31 de diciembre dej 148,905 - 524,101 ( 1,122,594) ( 449,588)

licatiyas anexas 1 a 17 son parte integrante s estados financieros.

CPA. ChristianReostd

/Contador General



EL TELEGRAFO C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresados en ddlares estadounidense)

2007 2006

Fujos de efectivo de las adividades operadondes

(Pérdida) utilidad neta dd afio ‘ (  689210) 603
Ajustes para condliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
las adtividades de operaddn

Depredadidn 150.526 125.28
Cambios en adtivos y pasivos de operadon

Disminuddn (aumento) en cuentas por Gobrar 165653 (  320.%49)

Disminudén de invartatios 10.020 79.036

Disminudén en gastios antidpados 88926 6.762

(Disminucidn) aumento en cuentas por pagar (  11L668) 84.542

Aumento en gastos acumulados por pagar 208845 53.316

Efectos de gjustes de afios anteriores 197.8% -
Ffectivo neto provisto de las actividades de operaddn 21058 28.943
Flujos de efectivo ke las adividedes de invarsitn

Adidones netas de propiedades y equipo ( 17.198) ( 47.861)

(Aurrento) de otros actives - ( 5.188)
Efectivo neto utilizado en las adtividades de inversién (17198 ( 53049
Flujos de efectivo dk las adividades de finandariento

Pago de oHigadnes bencarias - ( 72.660)

Aurrento de obligadones de largo plazo - 2.119

Pagos de jubiladidon petronal : - | 45)

Aportes de acdonistas - 100.000
Efectivo neto utilizado en las adtividades de finandamiento - 28.914
Aumento neto de efedivo y equivalentes de efectivo 3860 4.808
Hectivo y equivalentes de efectivo al inido del afio ( 28559) ( 33.367)
Efectivo yequ\ale}éﬁde\eraﬁvo 2l finel diel afio (2472 (28509

N
17 son parte integgafite de los el
' N ( )&% 7

CPA, Christisn-Acesta
ontador General




EL TELEGRAFO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA 1- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 4 de julio de 1921. Su objeto social
consiste en todo tipo de actividad periodistica, entre los cuales estd la edicidn de “Diario EL
Telégrafo de Guayaquil”, que es un organismo informativo y comercial fundado el 16 de febrero
del afio 1884. Ademés puede realizar todo tipo de labores en el arte de imprimir y grabar, toda
clase de actividad informativa y publicitaria.

El 9 de abril de 1999, el 99.63% de las acciones de EL Telégrafo pasaron a formar parte de un
Fideicomiso Civil. Mediante comunicacion FDI-530-02-02 del 25 de febrero del 2002 se
transfirié la cartera correspondiente al Fideicomiso Mercantil Comercio Exterior administrada por
Filanfondos S.A., a la Agencia de Garantia de Depésitos AGD.

El 8 de marzo del 2002 la gerencia de la Agencia de Garantfa de Depdsitos AGD, incauté fos
bienes de propiedad de los administradores y/o accionistas del Banco del Progreso S.A. y Banco
del Progreso Limited, entre ellos El Telégrafo C.A.; y se dispone que estos bienes sean
transferidos a la AGD bajo la modalidad de incautacion. Sin embargo la AGD mediante acto
administrativo No. AGD-GG-G-02-376 del 18 de abril del 2002, aclara que la incautacion
resuelta sobre las acciones y activos de la compafifa El Telégrafo C.A. no incluye la participacion
accionaria del Abg. Carlos Navarrete Castillo ni de los demés accionistas minoritarios.

El libro de acciones y accionistas registraba el 17 y 18 de abril del 2002 transferencias a favor
de la AGD de los titulos de accion No. 1, 21 y 22 del Ing. Enrique Macias Chavez como
propietario fiduciario de un fideicomiso civil de Imprenta y Talleres Graficos, Itagrafic S.A.

El 28 de junio del 2002, en la ciudad de Guayaquil se llevo a cabo la subasta puablica al martillo
del 99.63% de las acciones de El Telégrafo C.A., de propiedad de la AGD, a un precio base de
US$2,584,833 de conformidad con el informe de valorizacién de activos realizado por la Escuela
Superior Politécnica Nacional. Al no presentarse ninguna oferta la subasta fue declarada
desierta.

En agosto 20 del 2004, mediante sentencia ejecutoriada por el Juez Vigésimo Octavo de lo Civil
del Guayaquil declara la nulidad de Contrato de Constitucion de la Sociedad Anénima Imprenta
y Talleres Gréficos Itagrafic S.A., debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil
con fecha 18 de enero del 2005.

Mediante oficio No. 122-D-2004 de marzo 1 del 2005, se declard la nulidad del aumento de
capital social de El Telégrafo C.A., del 6 de agosto del 2001 dictada mediante sentencia
ejecutoriada por el Juez Duodécimo de lo Civil de Guayaquil, Abg. Pedro Iriarte Sudrez. Esta
sentencia se encuentra debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil con fecha 4
de marzo del 2005 y conforme lo indica la certificacidn por parte de la Superintendencia de
Compafiias en el trdmite #5486 mediante oficio No. IGG.SG.RS.05-00003797 del 14 de Marzo
del 2005.

El 2 de mayo del 2007, la Superintendencia de Compafifas emitié la Resolucién No.
07.Q.DS.001931 mediante la cual resolvié dejar totalmente insubsistente los aumentos de
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

capital social por US$500,000 y de US$100,000 acordados en Junta General de Accionistas el 12
de agosto del 2002 y 25 de septiembre del 2006 respectivamente. En dicha resolucion se indica
también que el Representante Legal de E! Telégrafo C.A. revertird contablemente los dos
aumentos de capital que se dejan insubsistentes y tomara nota de la misma en los libros
sociales y contables, procediendo a la rectificacién de los asientos respectivos en el Libro de
Acciones y Accionistas.

Mediante la resolucion arriba mencionada la Agencia de Garantia de Depdsitos paso a ser el
accionista mayoritario con 3,708,800 acciones por un valor total de US $148,352. Véase Nota
12,

El 19 de diciembre del 2007 mediante una carta de transferencia de acciones la Agencia de
Garantia de Depdsitos — AGD, hizo la transferencia de sus acciones al Ministerio de Economia y
Finanzas.

Durante el afio 2007 la actual Administracién de la Compaiifa inicid un proceso de andlisis y
depuracidon de los saldos al 31 de diciembre del 2007, lo cual origind ajustes registrados
principalmente contra resultados de afos anteriores por US$435,099. Estos ajustes tienen un
impacto fundamental en las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2007 que se muestran
por US$1,122,594 (de las cuales US$689,210 corresponden a pérdidas del afo 2007), un
exceso de pasivos sobre activos de US$449,588 y un déficit de capital de trabajo de
US$419,529 Las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2007 superan el 50% del capital y
reservas de la compaiiia. A la fecha de emision de los presentes estados financieros esta
situacion fue revertida de la siguiente manera: a) con los sucesivos aportes de efectivo del
Ministerio de Economia y Finanzas, actual accionista mayoritario, realizados durante enero y
junio del 2008 por US$2,610,427 (capitalizados en septiembre del 2008) y US$2,000,000,
respectivamente, y b) con los planes destinados a convertir a la compafiia en el primer diario
publico del Pals.

La Administracion de la Compafiia expone ademas que:

e Con fecha 17 de marzo del 2008, se realizd el relanzamiento del diario convirtiéndolo en el
“Primer Diario Publico del Pais” donde se cambid sustancialmente la imagen y el contenido
del mismo.

e Se han elaborado presupuestos para el afic 2008 para ventas y gastos, estableciendo
procedimientos y politicas claras a cumplir mejorando asf los niveles de control en cada una
de las diferentes areas y asf lograr auto sustentabilidad en las operaciones de la Empresa.

e Se ha revisado la estructura de la organizacidn, reclutando personal con mayores
calificaciones y se han creado nuevos cargos que permitan el cumplimiento de los
presupuestos con mejor eficiencia.

Por lo antes expuesto, la Administracion de la Compafiia considera que existen expectativas que
le permitiran, con el apoyo de su accionista mayoritario, generar ingresos suficientes para cubrir
costos y gastos operativos, sustentar sus operaciones y que el flujo de caja que proviene de
sus operaciones le permitird cumplir con sus obligaciones corrientes y a largo plazo que
mantiene la compafiia.

(2)




a)

b)

©)

d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros —

los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en ddlares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Corresponde al efectivo y los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para materias primas, materiales y
repuestos, utilizando el método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades y equipos —

Se muestra al costo histdrico menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las
propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util
estimada, siguiendo el método de la linea recta; con base en los siguientes porcentajes
anuales:

Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Equipos de comunicacion 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Maquinarias y equipo 10%
Edificio ‘ 5%

Jubilacidn patronal y desahucio -

(3)




f)

g)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El costo del beneficio jubilatorio e indemnizaciones por desahucio, determinado con base en un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio. El método aprobado por la empresa, para la provision
de la reserva matematica es el de “prima Unica o acreditacién anual de la reserva matemética
total”, con una tasa de interés actuarial del 4.5% anual <Véase Nota 11>,

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de Diciembre del 2007 la Compaiiia
no efectud provisidn por este concepto, en razén de existir pérdidas al cierre del ejercicio.

Provision para impuesto a la renta ~

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Durante el afio 2007 la Compaiiia no ha efectuado provision alguna para dicho pago, en razon
de existir pérdidas al cierre del ejercicio.

Reserva legal —

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Durante el afio 2007 la Compaifila no ha
efectuado provisién alguna por dicho concepto, en razon de existir pérdidas al cierre del
ejercicio.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2007
Efectivo en caja 4,819
Bancos 121
4,940
Sobregiros bancarios (29,642)
(_24702)
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2007

Clientes:
Publicidad (1) 354.478
Circulacién (2) 155.749
Suscripciones (3) 37.347
547.574
Menos: provisidn para cuentas de dudoso recaudo ( 262.748)
284.826
Empleados 18.306
Retenciones de impuesto a ia renta 4 71,770
Radio La Prensa 7.087
Oftros 22.963

404.952

(1) Corresponde a saldos por cobrar por canje publicitario por US$149,297 vy publicidad
entregada a crédito a clientes por US $205,181.

(2) Saldos correspondientes a ejemplares entregados a distribuidores del diario vy
pendientes de cobro al final del afio.

(3) Corresponde a saldos por cobrar a clientes (personas y/o empresas) con suscripcion
entre los tres meses y un afo.

(4) Incluye principalmente crédito tributario por retenciones en la fuente aplicadas a la
compaiiia entre los afios 1993 y 2007.

NOTA S - INVENTARIOS

Composicion:

2007
Materias Primas - bobinas papel 4,384
Materiales y suministros 9,079
Repuestos 30,511
Importaciones en trénsito 646
44,621
NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacion)
Composicién:
Tasas anuales
de depreciacion
uss %
Edificios e instalaciones 1y 2,025,665 5-10
Maquinarias y equipos 70,286 10
Muebles y enseres 149,016 10
Equipos de computacidn 145,398 33.33
Vehiculos 34,082 20
2,424,448
Menos: Depreciacién acumulada (1,882,968)
541,480
Terrenos 712,559
Total al 31 de diciembre del 2007 1,254,039
Movimiento uss
Saldo al 1 de enero del 2007 1,387,367
Adiciones netas 17,198
Depreciacién del afio (150,526)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1,254,039

(1) Incluye US $ 208,102 por activaciéon de construcciones en proceso e instalacion de una
rotativa, distribuidos entre edificios por US$125,764 e instalaciones por US$82,338.

A partir del 22 de febrero del 2008 fueron contratadas pdlizas de seguro para la totalidad de los

activos de la compafila con una cobertura de un afio. Al 31 de diciembre del 2007 solo estaba
cubierto los rubros de maquinarias y equipo e instalaciones.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Composicion:

2007
Inversiones permanentes )] 10,754
Otros 4,430

15,184
(1) Incluye principalmente US$7,707 por inversién en acciones en Electroquil.

(6)




NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

2007
Proveedores locales y del exterior 117,759
Impuestos por pagar SRI 1) 130,988
Depésitos por confirmar 24,621
M. I. Municipalidad de Guayaquil 2) 68,994
Servicios varios 3) 125,837
Otras 54,867

523,066

1) Se compone de retenciones sobre el Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a la
Renta por US$52,492; e impuesto al valor agregado sobre las ventas de servicios por
US$78,595.

2) Corresponde a valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2007 correspondiente
a impuestos y patentes municipales.

3) Incluye principalmente servicios pendientes de pago a la Empresa Eléctrica por
US$19,410, Telconet US$11,199, Cersa Cia. Ltda. US$12,979, y otros menores.

NOTA 9 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Composicién:
2,007

Beneficios sociales 189,686
Intereses por pagar 36,922
Total 226,608
Movimiento de beneficio sociales:
Saldo al 1 de enero del 2007 149,322
Provisiones 785,369
Pagos ( 745,005)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 189,686
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NOTA 10 - DEUDA A LARGO PLAZO

Composicion:
Porcién Deuda a
carriente largo plazo Total
Obligaciones bancarias (1) 35,268 87,371 122,639
Obligaciones sociales 2) 65,475 97,843 163,318
Total 100,743 185,214 311,347

(1) Corresponde al saldo de crédito reestructurado en el afio 2003 con Banco del Progreso
en Saneamiento, actualmente con Administracidn de la Agencia de Garantia de
Depdsitos, a 10 afios plazo y con una tasa de interés anual del 8.35% (Porcidn

corriente ver nota 8)

(2) Estd compuesto por 2 convenios de purga de mora patronal con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS suscritos el 27 de abril y 16 de mayo del 2007,
a un plazo de 3 afios y con una tasa de interés anual de 9.98% y 18.97%
respectivamente. Para asegurar el fiel cumplimiento de las obligaciones El Telégrafo
entregd pdlizas de cumplimiento de contrato emitidas por la compafiia por SUL

AMERICA.

NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Movimiento:

Jubilacién

Patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero 2007 15,924 - 15,924
Adiciones 372,705 25,439 398,144
Saldo al 31 de diciembre 2007 388,629 25,439 414,068

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores de la Compafiia.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cddigo de
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento det 4.5% para la determinacién del
valor actual de la reserva matematica. El método aprobado por la empresa, para la provision de
la reserva matematica es el de “prima Unica o acreditacién anual de la reserva matematica

total”.
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NOTA 12 - CAPITAL

Al 1 de enero del 2007 el saldo del capital era de US$748,905. Sin embargo El 2 de mayo del
2007, la Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucion No. 07.Q.DS.001931 mediante la
cual resolvié dejar totalmente insubsistente los aumentos de capital social por US$500,000 y de
US$100,000 acordados en Junta General de Accionistas el 12 de agosto del 2002 y 25 de
septiembre del 2006 respectivamente. En dicha resolucion se indica también que el
Representante Legal de El Telégrafo C.A. revertira contablemente los dos aumentos de capital
que se dejan insubsistentes y tomard nota de la misma en los libros sociales y contables,
procediendo a la rectificacion de los asientos respectivos en el Libro de Acciones y Accionistas.

El 19 de diciembre del 2007 mediante una carta de transferencia de acciones la Agencia de
Garantia de Depdsitos — AGD, hizo la transferencia de sus acciones al Ministerio de Economia y
Finanzas.

Al 31 de diciembre del 2007 el capital suscrito y pagado de la Compaiifa es de US$148,905
dividido en 3,722,624 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2007 es la siguiente:

uss %
Ministerio de Economia y Finanzas 148,352 99.63%
Otros menores 553 0.37%

148,905 100%

Mediante Acta de Junta Universal de Socios de fecha 8 de mayo del 2008 se decidid realizar un
aporte para futuro aumento de capital social de la compafiia en US$2,610,427, dicho aumento de
capital a la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de octubre del 2008) esta en tramite.

NOTA 13 - OTROS INGRESOS

Composicion:

2007
Venta de desperdicios 9,462
Otros no operacionales (1) 135,497

144,959

(1) Incluye ajuste por provision en exceso de Impuestos por pagar al Servicio de Rentas Internas.
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NOTA 14 - REVISIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2007, las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revisién por
parte de las autoridades de control, desde el afio 2003 hasta el afio 2007, sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Al 31 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cddigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado (IVA) y
Consumos Especiales, y creacion de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la
salida de divisas. Esta Ley entro en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

De acuerdo a la respuesta de uno de los abogados de la compafifa, informa las siguientes
situaciones:

En la primera sala de lo civil, mercantil, inquilinato y materias residuales de la Corte Superior de
Justicia de Guayaquil, se encuentra la demanda de Inquilinato propuesta por la compafia
Unicentro Turistico Jabucam S.A., quienes solicitan el pago de arriendos adeudados por valores
de US $273,238. Demanda que fue propuesta inicialmente ante el Juzgado Primero de
Inquilinato, quién en sentencia falld a favor de las excepciones propuestas por El Telégrafo
C.A.; sentencia que subid a la Corte Superior de Justicia de Guayaquil por la apelacion
interpuesta por la parte demandante.

Actualmente, en atencion al Recurso de Hecho presentado, el proceso se encuentra en la Corte
Suprema de Justicia (Quito), especificamente en la Primera Sala de lo Civili y Mercantil,
identificado con el nimero 163-08.

NOTA 16 - COMPROMISOS

Convenio de purga de mora patronal.- el 30 de abril y el 23 de mayo del 2007 la compariia
suscribiéd un convenios de purga de mora patronal con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) para las cancelaciones correspondientes a las aportaciones patronales, personales,
fondos de reserva , préstamos de empleados, y retenciones varias pendientes con corte a esas
fechas (provenientes del afio 2001), por un valor de US $ 74,178.25 y US $ 117,115.87 a un
plazo de 36 meses con canones mensuales de 2,392.83 y 4,291.23 respectivamente, Para
asegurar el fiel cumplimiento de las obligaciones que asume, la compafiia entrega pdlizas de
cumplimiento de contrato No. 003683 y No. 0036427 emitidas por la compafifa SUL AMERICA.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros (9 de

octubre del 2008) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEL ANO 2006




EITELEGRAFO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El Diario EL Telégrafo C. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura
piblica del 4 de julio del afio 1921, la misma tiene como objeto social principalmente dedicarse
a todo tipo de actividad periodistica y especialmente a editar el Diario El Telégrafo de
Guayaquil, que es un organismo informativo y comercial fundado el 16 de febrero del afio
1884; y ademds podra realizar toda clase de labores en el arte de imprimir y grabar, y toda clase
de actividades informativa y publicitarias.

El 9 de Abril del afio 1999, el 99.63% de las acciones de El Telégrafo C. A. pasaron a formar
parte de un Fidecomiso Civil. Mediante comunicacién FDI-530-02-02 del 25 de febrero del
2002 se transfirié Ia cartera correspondiente al Fideicomiso Mercantil Comercio Exterior
administrada por Filanfondos S. A, a la Agencia de Garantfa de Depésito AGD.

En marzo 8 del 2002 la gerencia de la Agencia de Garantias de Depdsitos AGD, incautd los
bienes de propiedad de los administradores y/o accionistas del Banco del Progreso S. A. y
Banco del Progreso Limited, entre ellos El Telégrafo C. A.; y se dispone que estos bienes sean
transferidos a la AGD, bajo la modalidad de incautacién, Sin embargo, la Agencia de Garantias
de Depbsitos mediante acto administrativo No. AGD-GG-G-02-376 de abril 18 del 2002, aclara
que la incautacion resuelta por el Gerente General de la AGD sobre las acciones y activos de la
compafifa EL. TELEGRAFO C.A. no incluye la participacién accionarial del Ab. Carlos
Navarrete Castillo ni de lo$ demés accionistas minoritarios.

Con fecha de 17 y 18 de abril del 2002, la Compaiiia registraba en el libro de acciones y
accionistas a favor de la Agencia de Garantia de Depdsito, las transferencias de los titulos de
accion No. 1, 21 y 22 del Ing. Enrique Macias Chdvez como propietario fiduciario de un
fidecomiso civil e Imprenta y Talleres Graficos, Itagrafic S. A.

En junio 28 del 2002, en la ciudad de Guayaquil se llevo a cabo la subasta piblica al martillo
del 99.63% de las acciones de El Telégrafo C. A., de propiedad de la Agencia de Garantia de
Depbsitos, a un precio base de US$2,584,833 de conformidad con el informe de la valorizacion
de activos realizados por la Escuela Superior Paolitécnica Nacional. La subasta fue declarada
desierta por no haberse presentado ninguna oferta.

En agosto 20 del 2004, mediante sentencia ejecutoriada por el Juez Vigésimo Octavo de lo
Civil de Guayaquil, declara la nulidad de Contrato de Constituciéon de la Sociedad Andnima
Imprenta y Talleres Gréficos Itagrafic S.A., debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil con fecha 18 de enero del 2005, '

Mediante oficio No. 122-D-2004 de marzo 1 del 2005, se declard la nulidad del aumento de
capital social de El Telégrafo C. A., del 16 de agosto del 2001 dictada mediante sentencia
ejecutoriada por el Juez Duodécimo de lo Civil de Guayaquil, Ab. Pedro Iriarte Suarez. La
sentencia ejecutoriada se encuentra debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil
con fecha 4 de marzo del 2005 y conforme lo indica en la certificacion por parte de la
Superintendencia de Compafifas en el tramite #5486 mediante oficio No. IGG.SG.RS.05 ~
000003797 de marzo 14 del 2005.
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La primera sala de lo civil, mercantil, inquilinato y materias residuales de la Corte Supericr de
Justicia de Guayaquil, en mayo 10 del 2005 declard la nulidad de todo lo actuado en el juicio de
inquilinato No. 1822-2004 planteado por la arrendadora Unicentro Turfstico JABUCAM S. A.
de los locales donde se encuentra instalada la rotativa del Diario El Telégrafo C. A,

Los e:stados financieros han sido preparados en U. S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de
curso legal del pafs, el délar de los Estados Unidos de América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafifa son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacidn de sus estados financieros:

Inventarios - Al costo como sigue:

+ Las materias primas, materiales, suministros de oficinas y repuestos estdn registradas al costo
promedio de adquisicién, cuyo costo no excede el valor de mercado.

« En consignacién: Al costo de los valores desembolsados para compras de inventarios
importados y pendientes de retirar de la bodega de almacenamiento.

Propiedades y Equipos.- Se encuentran registradas al costo de adquisicion. El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcién de los afios
de vida Gtil estimada en 20 afios para edificios, 10 afios para instalaciones y adecuaciones,
maquinarias y equipos, muebles y equipos de oficina, 5 aflos para vehiculos y 3 afios para
equipos de computacidn. Las mejoras que aumenten significativamente la vida fitil son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones
que no aumenten o extiendan la vida (til de los activos se registran directamente en gastos.

Otros Activos — Incluye registro de los canjes publicitarios convenidos con medios de
comunicacién que no han sido utilizados por la Compaiifa, cuyo reconocimiento es cuando el
anuncio es facturado y publicado, y el pasivo cuando se reconoce el gasto. La Compafiia no ha
constituido provisién considerando la antigliedad de estos valores.

Participaciéon de trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la
utilidad neta considerada para efectos del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta - De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la
renta para el ejercicio del 2006, fue el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién.
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Provisién para Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio — La provision acumulada
se presenta registrada en base a un estudio acutarial no actualizado.

Ingresos, Costos y Gastos — El reconocimiento de los ingresos, costos y gastos por servicios se
registran en base al método del devengado.

Transacciones con partes relacionadas — Se efectuaron en términos, condiciones y precios
establecidos de comtin acuerdo entre las partes.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio Terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion

2003 6

2004 2

2003 4

2006 3
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006, cuentas por cobrar estén constituidas como sigue:

(DOLARES)

El Metro de Guayaquil Metroprensa S.A. 240,510
Radio La Prensa 7,087
Accionista 18,768
Clientes:

Publicidad 253,200

Circulacidn 125,467

Suscripciones - 24,978
Empleados 19,470
Otros 33,964
Menos provisién para cuentas dudosas (152.839)
Total 570,605

El Metro de Guayaquil Metroprensa S.A., representa al saldo por la facturacidn de servicios de
impresién de 35,000 ejemplares del diario El Metro segln comprobanies de ventas de enero 2 y
27 del 2007. Estas facturas fueron cobradas posteriormente.
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, los inventarios estin constituidos como sigue:

(DOLARES)
Materias primas - papel 12,232

, Materiales y suministros 10,788

- Repuestos 31,050

-~ Importaciones en transito 641
Total 54,71

- 6. GASTOS ANTICIPADOS

—~ Al 31 de diciembre del 2006, los gastos anticipados estan constituidos como sigue:

Impuestos 43,073
Gastos varios 51,087
Seguros pagados 783
Total 94,943
; Impuestos incluye principalmente retenciones en la fuente practicadas a la Compafiia desde el
' afio 2002 al 2006.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, propiedades y equipos, neto es como sigue:

- Terrenos 712,559
Edificios ¢ instalaciones 1,908,136
Maquinarias y equipos 220,239
Muebles y equipos de oficina 137,090
— Equipos de computacién 280,910
. Vehiculos 64,250
Obras en proceso 125,765
- Sub. - total ' 3,448,949
Menos Depreciacién acumulada (2.061,582)
Saldo, neto 1,387,367
"""" El movimiento de propiedades y equipos, neto fue como sigue:
o~ Saldo neto al comienzo del afio 1,464,735
- Adiciones 47,862
Gasto del afio 125.230)
Saldo neto al final del afio 1,387,367

Adiciones, incluye principalmente compras de equipos de computacién por $11,710; vehiculos
-~ por $23,633; y desembolsos realizados en las instalaciones del nuevo edificio por $12,095;
‘ realizadas para la actividad y mejor funcionamiento del Diario.
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-~ 8. OTROS ACTIVOS

Al31 de diciembre del 2006, los otros activos estin constituidos como sigue:

(DOLARES)
-~ Canjes publicitarios 116,632
~ Gastos varios 58,109
R Inversiones permanentes, incluye terreno ; 10,754
N Crédito tributario 7,885
o~ Otros 998
- Total 194378
o~ Canjes publicitarios representa contratos de publicidad pactados con otros medios de
— comunicaci6n entre los afios 1994 a 1997 y que no han sido utilizados por la Compafiia,
9. SOBREGIROS BANCARIOS

\ Al 31 de diciembre del 2006, representan sobregiros contables en cuentas cortientes que
mantiene la compafiia en Bancos locales.

- 10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

— (DOLARES)
' Proveedores locales y del exterior 176,246
- Obligaciones sociales - IESS 190,977
o Impuestos por pagar al SRI 139,797
Banco del Progreso en saneamiento 33,825
Unicentro Turistico JABUCAM, nota 16 » 26,935
Depésitos por confirmar 21,759
Honorarios profesionales, accionista 8,886
Comisién sobre ventas 2,738
N Anticipos de clientes 7470
i Otras 26.101
Total 634,734

Obligaciones sociales - IESS, representan aportaciones patronales, personales, préstamos del
1ESS y retenciones varias pendientes de pago hasta el 31 de diciembre del 2006, por lo que, la
compafifa suscribié un convenio de purga de mora patronal No. —008-2007.ECJ en abril 30 del
2007 sobre las obligaciones de aportes personales determinadas en $74,178.25; nota 17,

Impuestos por pagar al Servicio de Rentas Internas, incluye principalmente retenciones sobre el

—~ impuesto al valor agregado y de impuesto a la renta por $70,580; e impuesto al valor agregado
sobre las ventas de servicios por $49,831. Estas obligaciones tributarias fueron canceladas a
B marzo del 2007.
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11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

12.

13.

Al 31 de diciembre del 2006, gastos acumulados estd conformado por:

(DOLARES)

Beneficios sociales 149,322
Intereses por pagar 32,119
Total 181,441
El movimiento de beneficios sociales, es como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio 107,370
Provisiones 95,755
Pagos : (53,803)
Saldo neto al final del afio 149,322

Beneficios sociales por pagar, incluye principalmente $122,174 correspondiente a provisiones
para el Fondo de reserva pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS hasta el 31 de diciembre del 2006; por lo cual, la compafifa suscribié un convenio de
purga de mora patronal No. ~009-2007.ECJ en mayo 23 del 2007 sobre ésta obligacién patronal
determinada en $117,115.87; nota 17.

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, obligacién a largo plazo incluye principalmente $109,984
correspondiente a crédito reestructurado en el afio 2003 con un Banco local en saneamiento, al
8.35% de interés anual, con vencimientos hasta mayo del 2013.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2006, el capital social consiste de 16,222,624 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de $0.04 cada una.

Reservas — El saldo de reservas estd conformado de la siguiente manera:

(DOLARES)
Legal 2,459
Facultativa 271
De capital 443,376
Valuacién 77.995
Total 524,101

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad 6 utilizado para cubrir pérdidas.
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16.

Reserva Facultativa - Incluye una apropiacién de la utilidad anual para su constitucidn
mediante resolucion de la junta general de accionistas de la Compafifa 6 lineamientos

efectuados por estatutos de la misma. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado 6
utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetatia del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta

cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacién - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados en afios anteriores
resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y
equipo. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero
puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

SITUACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre del 2006, las declaraciones de impuestos estédn abiertas para la revision por

parte de las autoridades de control, desde el afio 2003 hasta el afio 2006, sobre los cuales
podtian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES
Al 31 diciembre del 2006, los registros contables en cuentas por cobrar presentan canjes
publicitarios provenientes de afios anteriores por $116,632; y en cuentas de pasivos presentan

saldos deudores por $23,261. Estos importes fueron reclasificados con la finalidad de presentar
adecuadamente los saldos de las referidas cuentas en los estados financieros a esa fecha.

CONTINGENCIA

De acuerdo a la respuesta por parte de uno de los abogados de la Compafifa, informa las

siguientes situaciones:

En la primera sala de lo civil, mercantil, inquilinato y materias residuales de la Corte Superior
de Justicia de Guayaquil, se encuentran la demanda de Inquilinato propuesta por la compafiia
Unicentro Turistico Jabucam S.A., quienes solicitan el pago de arriendos adeudados por valores
de $273,238. Demanda que fue propuesta inicialmente ante el Juzgado Primero de Inquilinato,
quien en sentencia falld a favor de las excepciones propuestas por El Telégrafo C. A.; sentencia
que subib a la Corte Superior de Justicia de Guayaquil por la apelacién interpuesta por la parte
demandante.

A la fecha de emisién del presente informe, la causa judicial antes sefialada se encuentra
pendiente de resolucion.
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17. CONVENIOS

18.

Contrato de servicios de impresién — En julio 21 del 2006, El Telégrafo C. A. suscribié
contrato con la compafifa Tabloidcorp S.A. para la prestacién de servicios de la impresién de

35,000 ejemplares diarios que circularin de lunes a viernes gratuitamente. Este convenio tiene
una duracién de 3 afios plazo.

En agosto 8 del 2006, se celebrd el contrato de cesién de derechos y obligaciones entre
Tal?lmd.corp S.A. y El Metro, en el cual Tabloidcorp S.A. cede todos los derechos y
obligaciones incurridos en la firma del contrato con El Telégrafo C. A. suscrito el 21 de julio

del 2006 a El Metro. El Metro acepta los términos establecidos en el contrato firmado entre
Tabloidcorp S.A. y El Metro en la fecha antes indicada.

Convenios de purga de mora patronal — La Compafifa en abril 30 del 2007 y en mayo 23 del
2007, suscribid convenios de purga de mora patronal con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sacial (IESS) para las cancelaciones correspondientes a las aportaciones personales y fondos de
reserva con corte a esas fechas antes indicadas por un valor de $74,178.25 y $117,115.87, aun
plazo de 36 meses pagando un valor mensual de $2,392.83 y $4,291.23 respectivamente. El
Telégrafo C. A., por las obligaciones que asume mediante el presente instrumentc y para
asegurar el fiel cumplimiento entrega pélizas de cumplimiento de contratos No. 003683 y No.
0036427 emitidas por la compafiia de seguros SUL AMERICA, las mismas que son de manera
incondicional, irrevocable y de cobro inmediato a favor del IESS por los importes mencionados
anteriormente con validez hasta el 29 de abril del 2008 y el 17 de mayo del 2008
respectivamente.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el primero de enero del 2007 y a la fecha del informe de los auditores independientes
{mayo 16 del 2007), se produjeron los siguientes eventos posteriores:

En Mayo 2 del 2007, la Superintendencia de Compafiias, 6rgano de control ecuatoriano, emitié
la Resolucién No. 07.Q.DS 001931 mediante la cual, luego de varios considerandos en resumen
resuelve Jo siguiente:

 Dejar totalmente insubsistente el aumento de capital social de $500,000 de la Compafifa
acordado por su Junta de Accionistas de 12 de Agosto de 2002.

o Dejar totalmente insubsistente también el aumento de capital social de US $100,000 de la
Compafifa acordado pot su Junta General de Accionistas de 25 de Septiembre de 2006.

o El representante legal de El Telégrafo C. A. revertird contablemente los dos aumentos de
capital que se dejan insubsistentes y tomara nota de la misma en los libros sociales y
contables, procediendo a la rectificacién de los asientos respectivos en el Libro de Acciones
y Accionistas.

La administracién de la Compafiia estd evaluando, conjuntamente con los accionistas, los

efectos de esta Resolucién y a su vez ha iniciado un proceso de defensa que a la fecha del
presente informe se desconoce el resultado final.
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Los estados financieros adjuntos no contienen ningtin ajuste como resultado de la mencionada
— Resolucidn, por lo tanto, estos estdn presentados sobre la base de una empresa en marcha y de
) acuerdo a como las operaciones terminaron a diciembre 31 del 2006.
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