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- DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
- El Telégrafo C.A.
Guayaquil, Ecuador

— 1. Hemos examinado el balance general de El Telégrafo C.A. al 31 de diciembre del 2000, y los estados
: conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
— una opinidén sobre los mencionados estados financieros baséndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
! seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores importantes.
P La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los estados financieros. La
— auditoria también incluyé la determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por 1a Gerencia, asi como la
evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos: que la auditoria

efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad més importantes que ha utilizado la Compaiiia.

Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las pricticas utilizadas difieren en
- algunos aspectos con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 7 y con algunas Normas
: Internacionales de Contabilidad como NIC 29.

- 4. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos

r los aspectos importantes, la situacién financiera de El Telégrafo C.A. at 31 de diciembre del 2000 y los
, resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
~-
: 5. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia presenta una pérdida del ejercicio por US$596,469.17.
La administracién de la compafiia conjuntamente con los accionistas se encuentran estudiando
- alternativas para definir un plan orientado a solventar la situacién financiera de la Empresa. Los
~— estados financieros se presentan considerando que la Empresa continuard como un negocio en marcha.
6. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y politico del pais,

cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000 se reemplazé al Presidente
de la Republica por el Vicepresidente; se decreté la dolarizacién de 1a economia y desde el 1 de abril las
transacciones se registran en USD6lares, moneda que fue oficializada para uso corriente dentro del
— territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del estado,
? impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y
consecuentemente de sus instituciones piblicas y pri
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EL TELEGRAFO C.A. .

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en USDélares)
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo US$ 6,738.48
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 165,852.04
Inventarios (Nota D) 238,208.33
Gastos pagados por anticipado 10,746.37
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 421,545.22
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota E) 361,206.19
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F) 280,808.14
TOTAL DEL ACTIVO US$ 1,063,559.55

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Préstamos a bancos e Instituciones financieras (Nota G) US$ 205,933.22
Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 77,513.54
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 91,702.61
Obligaciones a los trabajadores 13,946.79
Impuestos por pagar 4,142.40
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE -393,238.56
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 153,109.03
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 148,904.96
Aporte para futuro aumento de capital 739,224.96
Reservas (Nota K) 526,833.18
Resultados acumulados (Nota L) , (897,751.14)
517,211.96

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS US$ 1,063,559.55

Vea notas a los estados financieros




EL TELEGRAFO C.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Fr A AR R L IA M T AR A A

(Expresado en USDdlares)

INGRESOS DE OPERACIONES:

Publicidad US$ 316,616.67
Ejemplares 209,557.98
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota M) 23,213.19
Otros 68,416.23
617,804.07

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 592,860.89
Gastos de administracion 177,975.92
Gastos de ventas 116,861.50
Gastos financieros 50,478.97
Gastos no operacionales (Nota N) 270,149.17
Otros 5,946.79
1,214,273.24
PERDIDA DEL EJERCICIO US$ (596,469.17)

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al | de enero del 2000
Ajuste de correccidn monetaria
Ajuste NEC 17

Transferencia

Pérdida en reclamo tributario
Transferencia a reserva de capital
Aporte de accionista

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2000
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EL TELEGRAFO C.A.
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en USDélares)
Reservas
Reserva por
Capital Aporte de Reexpresién revalorizacién Reseva Reserva Reserva Resultados
social i monetaria del patrimonio legal facultativa de clgml Total acumulados
148,904.96 14,556.66 174,858.50 2,391.47 271.30 2,662.77 (189,337.15)
9,516.19
(13,120.73) 353,217.56 (111,944.82)
13,120.73 (13,120.73)
3ot.1n
(524,170.41) 524,170.41 524,170.41
724,668.30
(596,469.17)
148,904.96 739,224.96 0.00 2,391.47 271.30 524,170.41 526,833.18 (897,751.14)

Vea notas a los estados financieros



EL TELEGRAFO C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDblares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes US$ 502,955.18
Efectivo pagado a proveedores y empleados (580,882.59)
Gastos financieros (50,478.97)
Otros Ingresos ' 68,416.23
Otros Gastos (5,946.79)
Efectivo neto usado en las actividades de operacién (65,936.94)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones y otros activos (1,210.74)
Adicién en activo fijo (5,000.00)
Baja de Activo Fijo : 5,192.22
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (1,018.52)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de accionistas en efectivo 62,089.30
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion 62,089.30
DISMINUCION DEL EFECTIVO (4,866.16)
Saldo del efectivo al inicio del afio 11,604.64
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 6,738.48

Vea notas a los estados financieros
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EL TELEGRAFO C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA US$

Mis gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos
Amortizacion de otros activos
Resultado por exposicion a la inflacién

(596,469.17)

24,794.67
94,448.01
79,585.44
(23,213.19)

(420,854.24)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Variaciones en:
Cuentas por cobrar (1,876.32)
Inventarios (72,644.33)
Gastos pagados por anticipado (700.38)
Documentos y cuentas por pagar 101,110.91
Gastos acumulados por pagar 65,614.72
Obligaciones a los Trabajadores 7,231.51
Impuestos por Pagar (851.69)
Pssivo a Largo Plazo 257,032.88
354,917.30 .
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION US$ (65,936.94)

Vea notas a los estados financieros




- EL TELEGRAFO CA.
— NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
~ (Expresadas en USDélares)

- A. EL TELEGRAFO C.A.:

Fue constituida el 4 de julio de 1921 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo
— principal es ejercer el comercio especialmente imprimir, grabar y editar el diario El
; Telégrafo, ademas de comprar y vender materiales de imprenta.

p——

-~ B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
'— La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del
! 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados
en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios

contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios de materia prima, suministros y materiales estdn registrados al costo
- - de adquisicién mds el efecto de aplicar la norma ecuatoriana de contabilidad NEC 17. Los
¢ costos se determinan por el método del costo promedio.

— ) Las_inversiones en acciones se contabilizan al valor de adquisién e incluye la
‘ aplicacion de la correccién monetaria de afios anteriores.
— Provisién para cuentas incobrables. La Compaiiia mediante evaluacién de la cartera,

establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pudieran ocurrir en su recuperacion.

Los activos fijos estin contabilizados al valor que result6 de convertir los saldos al 31

e de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento

{ pretende ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de inflacién y

devaluacién para determimar su costo actual en USDélares. Las erogaciones por

- mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las

t mejoras dc importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

; Los afios de vida 1til estimada de los activos fijos son los siguientes:
— Activos Aiflos
! Edificios 20
Maquinaria y equipos 10y5
— Muebles y enseres y equipo de oficina 10y 5
ir Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 5




EL TELEGRAFO C-A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacién)

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta. Las mejoras y
adecuaciones se amortizan al 20% anual. Aqui se incluye el diferencial cambiario originado
en 1999,

/ Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedié de la siguiente
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y
-~ con la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agrego a los
saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de
aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Los saldo producidos
en las cuentas de los balances generales se dividi6 para S/.25.000 y se obtuvo los valores en
USDélares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicaciéon _de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
- . interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobé la aplicacién de la NEC 17, para
: convertir los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta el
10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los

— ’ siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000.
El resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la cuenta

! Resultado por exposicién a la inflacién en los resultados financieros del estado de
ingresos y gastos.

'- N (2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variaciéon acumulada

‘ de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién
de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de

~ 1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar

i el indice de esta primera brecha se registrard en la cuenta patrimonial Reexpresién
monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién acumulada

de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (fndice especial de correccién

— de brecha = segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de

; marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrard

en la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién en los resultados financieros del
estado de ingresos y gastos.




EL TELEGRAFO C.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacién)

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segiin lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los estados

financieros convertidos a USD6lares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estén sujetos a Reexpresién
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes por:
Publicidad
Ejemplares
Suscripciones
Servicios por impresion
Cheques protestados
Tarjetas de crédito

Empleados
Otros

Menos: Provision para cuentas de dudoso cobro

(1) Movimiento de cuentas incobrables:

Saldo al 1 de enero del 2000
Recuperacion de cartera
Provision

D. INVENTARIOS:

Materias primas
Repuestos y herramientas
Material

Suministro de oficina

USS  162,652.74
9,874.51

2,910.50

363.34

774.40

6.72

176,582.21

1,111.59

4,129.87

181,823.67

(1) 15,971.63

US$ 165,852.04

USS 19,832.71
(28,655.75)
24,794.67

US$ 15,971.63

US$  151,638.93
40,763.53
40,402.74

5,403.13

US$  238,208.33

Estos rubros incluyen la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.




-7

EL TELEGRAFO C.A.

E. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

Inversiones permanentes
Electroquil S.A. US$ 12,247.45
Banco de Guayaquil 11.03
Terreno Capeira 3,036.28
15,294.76

Otros activos:

Diferencial cambiario ) 397,026.99
Crédito tributario 2 3,017.18
Banco del Progreso 3 25,297.66
Depdsitos en garantias 155.04
440,791.63
Menos: Amortizacién 79,585.44

USS$ 361,206.19

(1) Representa el diferencial cambiario del periodo comprendido desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 1999.

{2) Corresponde a retencién en la fuente que provienen de los afios 1993 y 1994. De acuerdo
con disposiciones legales vigentes los impuestos retenidos por terceros se consideran
como crédito tributario, los cuales pueden ser utilizados para compensar el impuesto
causado en la declaracién anual, y las diferencias producidas pueden ser reclamadas
como pagos indebidos.

(3) Fondos comgelados en cuenta corriente del Banco del Progreso desde abril de 1999.

F. PROPIEDAD, MAOQUINARIA Y EQUIPO:

Ajuste
Correecidn

Saido al Monetaria Ajustes Ventas y/o Saldo al

01-01-00 1999 NEC17 Adiciones Retiros 31-12-00
Tetreno 26,199.48 25,765.05 51,964.53
Edificio 124,969.44 127,010.73 251,980.17
Maguinaria y equipo 89,473.64 80,880.03 170,353.67
Mucbles y enseres 61,614.47 3,989.32 63,287.36 128,891.15
Vehiculos 57,844.77 49,602.78 5,000.00 (17,167.57) 95,279.98
Instalaciones 8,732.67 9,373.31 18,105.98
Equipo de computacién 89,110.30 5,526.87 108,831.58 203,468.75
457,944.77 9,516.19 464,750.84 5,000.00 (17,167.57) 920,044.23
Depreciacién acumulada 291,844.06 264,919.38 94,448.01 {11,975.36) 639,236.09
166,100.71 9,516.19 199.831.46 (89,448.01) (5,192.21) 280.808.14
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EL TELEGRAFO C.A.

G. PRESTAMOS A BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Filanfondos (1) US$ 152,272.10

Sociedad Financiera Hemisferio (2) 53,661.12
US$ 205,933.22

(1) Operacién original a favor del Banco del Progreso transferida por disposiciones legales a
Filanfondos que corresponde a una carta de crédito vencida en afios anteriores.

(2) Ver Nota J.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR_PAGAR:

Documentos por pagar US$ 2,560.00
Proveedores 18,168.17
Cuentas por pagar varias 52,681.86
Anticipo de clientes 4,103.51

USS$ 77,513.54

1. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Gastos por pagar uUSs$ 73,676.62
Imtereses por pagar 18,025.99
USS$ 91,702.61

& PASIVO A LARGO PLAZQO:

Soziedad Financiera Hemisferio (1) USS 117,167.88
Menos: Porcion corriente 53,661.12

63,506.76
Canjes de publicidad ?) 70,259.42
Jubilacién patronal 3) 19,342.85

US$ 153,109.03

(1) Correspoande a la renovaci6n de un préstamo obtenido en afios anteriores. Vence en el 2002.
(2) Cuentas por pagar que se cancelaran con publicidad.

(3) Corresponde a la Jubilacion Patronal a la que tienen derecho de acuerdo con la legislacion
laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios 0 mds de
servicio o que cumplieren este tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compailia, o
cuando en ese instante rednan los requisitos necesarios. La pensién patronal no podra ser
inferior al salario minimo vital general vigente decretado por el gobiemo. En el caso de
doble jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compaiiia, la pension patronal serd como minimo el equivalente al 50% del salario minimo
vital.
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EL TELEGRAFO C.A.

K. RESERVAS:

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compailia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compatiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Representa el mayor valor del ajuste por
correccién monetaria aplicada a las cuentas patrimoniales, con excepcion de las ganancias y/o
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacién previa la
compensacion de pérdidas y el saldo de la cuenta reexpresion monetaria.

Reexpresién monetaria: Representa los ajustes efectuados a los activos y pasivos no
monetarios y las cuentas de patrimonio.

Reserva de capital: Representa la transferencia de los saldos de las cuentas Reexpresion
monetaria y Reserva por revalorizacion del patrimonio. Aun no se define el tratamiento
tributario de esta cuenta.

L. RESULTADOS ACUMULADOS:

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacién de pérdidas obtenidas en el
ejercicio, con las ganancias que se obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

M. RES ADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo
resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestién
o actividades operativas de la Compailia.

N GASTOS NO OPERACIONALES:

Diferencial cambiario US$ 190,563.73
Amortizacion 79,585.44
US$ 270,149.17

O. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

12

1991 J1902 [1983 J1994
ipcu__[TIc Factor wpculric  IFactor  liecu  fric  lFactor  lipcu fric
30,17| 1.320,50] 029083 61,06] 1.841.68] 0.44276] 79,77] 2.082,8
41,26 1.340,00] 033902 62,70] 1.844,19] 0.47851] 81,40| 2.084,30
4348( 1.334,25| 041745{ 64,30| 1.805,60| 0,50187| 83,06| 2.145,80)
45,78] 1.420,50| 0,39363| 66,12| 1.800,03] 0,52237] 84,76| 2.164,49
48.22| 1467,50| o0.42080{ 67.90] 1.916.80 0,54151| 88.49] 2.170,

50.79] 1.497,50| 047593 60,73 1.905,14| 0,59275| 88,26{ 2.179,485|
§3,50] 1.543,00f 0,50884] 71,61] 1.936,19( 0,60946] 90,07 2.214,23,
56,36] 1.741.46| 0,40838| 73,53| 1.946,56 0,64381} 91,81| 2.263.10
59,361 1.820,54] 041889 75,51| 1.946,15| 0,68843| 93,79| 2.260,39,
62,53] 1.925,96| 04128 77,55 1.064,48] 0,71788| 95.71| 2.291,3
35.30' 1.182,50] 0,29906 57,901 1.918,28] 0,31347] 76,60 1.881,44] 0,68230{ 95,40] 2.305.45
37,18 1.275,13] 0,26885{59.46| 1.843,50] 040358 _78,17] 2.040,84| 0,668681] 97,18] 2.277,1

FEfresreIe |
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EL TELEGRAFO C.A.
O. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacién)
1997 1999
TIC weu | e
6 m‘
3157
3207
344,
359,71
375.7:
3924
] 409,
428.1
447,
425,
4487
Tabla de correccién de brecha al
fecha de transicion 31 de marzo del 2000
—L‘L"eﬂw marzo del 2000)
MES ANO IPCU Eoeficiente de ajuste MES ANO T/C FACTOR __|
Noviembre 1999 425.00 Noviembre 425.00
1999 448.70 0328118 mbre 448.70 19.525.89 (0.0359654)
Encro 2000 513.00 0.257967 | [Enero 513.00 25.000.00 (0.2050669)
Febrers 2000 564.45 0.100292 | [Febrero 56445 25.000.00 (0.0911507)
2000 rz0 - - -

P. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha
mencionada.




