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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
El Telégrafo C.A.
Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos examinado el balance general de El Telégrafo C.A. al 31 de diciembre de 1999, y los estados
conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre los mencionados estados financieros basaindonos en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores importantes.
La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La
auditoria también incluyé la determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la
evaluaciéon en conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la Compaiiia.
Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas utilizadas difieren en
algunos aspectos con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 7 y con algunas Normas
Internacionales de Contabilidad como NIC 15, 21 y 29.

En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de El Telégrafo C.A. al 31 de diciembre de 1998 y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia presenta un capital de trabajo negativo de
$/.6.818.725.201 y, una pérdida del ejercicio por S/. 1.549.773.051. La administracién de la compaiiia
conjuntamente con los accionistas se encuentran estudiando alternativas para definir un plan orientado a
solventar la situacién financiera de la Empresa.

La situacién economica y politica del Ecuador contimia deteriorada. Luego de la congelacién de los
fondos depositados en las instituciones del sector financiero, el Tribunal Constitucional declaré
inconstitucional esa congelacién, las autoridades financieras han programado un descongelamiento
progresivo y a largo plazo. Para detener la desvalorizacion del sucre e inflacion interna el Gobierno
decretd la fijacion del tipo de cambio en S/.25.000 por cada US Délar y promueve la aplicacion del
sistema de dolarizacion que ha sido aprobado por el Congreso Nacional. Todo este contexto crea
incertidumbre respecto al desarrollo econdmico de los negocios en el Ecuador, por lo que los estados
financieros adjuntos deben leerse considerando las situaciones expresadas en este parrafo.
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1999
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)

Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

7~ INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota E)

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Préstamos a bancos e instituciones financieras (Nota G)
Documentos y cuentas por pagar (Nota H)

Gastos acumulados por pagar (Nota I)

Obligaciones a los trabajadores

Impuestos por pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K):

Acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacion,
3.722.624 al valor nominal de S/.1.000 cada una

Aporte para futuro aumento de capital

Reservas

Pérdidas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

S/. 290.116.065
4.726.787.865
2.850.756.403

251.149.719

8.118.810.052

10.989.522.335

4.152.517.905

S/. 23.260.850.292

S/. 8.379.771.026
5.612.832.657
652.197.333

167.882.037

124.852.200

14.937.535.253

4.532.171.334

3.722.624.000
363.916.600
4.438.031.899
(4.733.428.794)

3.791.143.705

S/. 23.260.850.292




INGRESOS DE OPERACIONES:
Publicidad

Ejemplares
Otros

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

Otros

PERDIDA

Vea notas a los estados financieros

S/.

10.470.054.118
3.635.671.376
337.001.194

14.442.726.688

10.070.210.511
2.552.694.946
2.506.910.478
782.717.617
79.966.187

15.992.499.739

S/.

(1.549.773.051)




——

Reservas
smsmvem——es
Aportes para Reserva por Reserva
Acciones futuro aumento Reexpresién revalorizacién legal y Pérdidas
5 de capital monetaria del patrimonio facul Total acumuladas
Saldo al 1 de enero de 1999 S/. 3.722.624.000 S/ 454.424848 S/. 8/, 1.213.829.246 S/. 66.569.429 S/ 1.280.398.675 S/.  (2.083.170.295)
Pérdida (1.549.773.051)
Cancelacién de impuesto a la renta, afio 1998 (90.508.248)
L‘z por comreccién monetaria, afio 1999 313.155410 2.844.477.814 2.844.477.814 (1.100.485.448)

Comp ion de saldo reexpresion monetaria (313.155.410) 313.155.410 ) ) ) 313.155.410
Saldo al 31 de diciembre de 1999 Si. 3.722.624.000 S/ 363.916.600 S/ S/. 4.371.462.470 S/ 66.569.429 S/, 4438031899 S/.  (4.733.428.794)

Vea notas a los estados financieros
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes S/. 13.439.973.050
Efectivo pagado a proveedores y empleados (12.550.803.518)
Gastos financieros (782.717.617)
Otros Ingresos (79.966.187)
Otros Gastos 337.001.194
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 363.486.922

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones y otros activos (567.346.728)
Adicion en activo fijo (121.118.811)
Baja de Activo Fijo 37.417.537
Efectivo neto proveniente en las actividades de financiamiento (651.048.002)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de Impuesto Renta del afio 1997 (90.508.248)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (90.508.248)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (378.069.328)
Saldo del efectivo al inicio del afio 668.185.393
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/. 290.116.065

Vea notas a los estados financieros




CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

PERDIDA

Mais gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Variaciones en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Préstamos a bancos e Instituciones Financieras
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Obligaciones a los Trabajadores
Impuestos por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

S/. (1.549.773.051)

1.084.212.712

(465.560.339)

(1.002.753.638)
446.059.007
(33.777.689)

133.721.900
819.411.211
407.788.968
(38.934.245)

97.531.747

829.047.261

S/. 363.486.922




EL TELEGRAFO C.A.

NOT E S FINANCIER

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
A. EL TELEGRAFO C.A.:

Fue constituida el 4 de julio de 1921 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo
principal es ejercer comercio especialmente en el arte de imprimir, grabar y editar el diario
El Telégrafo y ademas de comprar y vender materiales de imprenta.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en sucres (S/.) y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacién de los
estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos principios y su aplicacién a los
estados financieros.

Sistema de Correccién Monetaria. Los estados financieros han sido preparados sobre
la base tradicional del costo histérico, en concordancia con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda nacional.

De acuerdo al Decreto Ejecutivo No.1628, publicado en el Registro Oficial No.350 del 30
de diciembre de 1999, establece en la Disposicion Transitoria Quinta que, los saldos
deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresidon monetaria, producto de la
aplicacién del sistema de correccién monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, seran
transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio, luego de compensadas
las pérdidas de ejercicios anteriores. El saldo acreedor en la parte que sea transferida a la
cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio, podra ser capitalizado previo al pago del
impuesto previsto en el numeral 6 del Articulo 14 de la Ley No.51, publicada en el Registro
Oficial No.349 del 31 de diciembre de 1993.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, aplicable al 31 de diciembre de 1999 fue de 53%.

Los inventarios de materia prima, suministros y materiales estan valorados al costo
promedio o mercado. Los costos se determinan por el método del costo promedio..

Las inversiones en acciones se contabilizan al valor de adquision e incluye la
aplicacion de la correccién monetaria.

Provision para cuentas incobrables. La Compaiiia mediante evaluacion de la cartera,
establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pudieran ocurrir en su recuperacion.

Estado de Flujo de Efectivo este estado se presenta de acuerdo a la base del efectivo;
identificando los ingresos recibidos, su aplicaciéon a las distintas inversiones y las
variaciones que afectan a las cuentas circulantes.




ELT C.A.
B. P 10S CON ECUAT OS (Continuacion)

Las propiedades, maguinaria y equipo estin contabilizadas al costo, mas la
revalorizacién y correccion monetaria efectuadas de acuerdo a decretos gubernamentales

vigentes, con el objeto de reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana. Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Los afios de vida util estimada de los activos fijos son los siguientes:

Activos Aiios
Edificios 20
Maquinaria y equipos 10y5
Muebles y enseres y equipo de oficina 10y 5
Vehiculos 5
Equipos de computacién 5
Instalaciones 10

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta. Las mejoras y
adecuaciones se amortizan al 20% anual. Aqui se incluye el diferencial cambiario originado
en el presente afio.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen Yy los gastos cuando se causan.

Diferencia en Cambio originado en el ajuste de saldos en moneda extranjera, se
registra en la cuenta reexpresién monetaria, utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha
de cierre.

- C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes por:

Publicidad (1) S/ 4.262.359.684
Ejemplares 650.973.274
Suscripciones 55.318.100
Servicios por impresién 32.818.000
Cheques protestados 5.649.264
Tarjetas de crédito . 1.292.500
5.008.410.822

Compeaiiias relacionadas 69.197.483
Empleados 69.704.177
Otros 75.293.097
_ 5.222.605.579

Menos: Provision para cuentas de dudoso cobro ) (495.817.714)

S/. 4.726.787.865

(1) Incluyen §/.1.217.406.191 por servicios prestados a compaiiias relacionadas. (Ver nota
L)




EL TELEGRAFO C.A.
C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

(2) El movimiento de cuentas incobrables fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1999
Castigos
Saldo al 31 de diciembre de 1999

D. INVENTARIOS:

Materias primas
Repuestos y herramientas
Material

Suministro de oficina

Estos rubros incluyen la aplicacién de la correccion monetaria.

E. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

Inversiones permanentes
Electroquil S.A.
Otros
Correccién monetaria de otros

Otros activos:
Diferencial cambiario
Crédito tributario
Banco del Progreso
Depésitos en garantias

S/. 496.149.794
332.080
S/. 495.817.714

S/. 1.399.079.369
656.419.554
688.629.424
106.628.056

S/. 2.850.756.403

(1) S/ 306.186.466
3.826.800

42.086.976

352.100.242

) 9.925.674.780
3) 75.429.754
4) 632.441.559
3.876.000
10.637.422.093

S/. 10.989.522.335

(1) Representan 156.333 acciones al valor nominal de §/.1.000 cada una e incluye la

correccion monetaria.

(2) Representa el diferencial cambiario del periodo comprendido desde el 1 de enero al 31

de diciembre de 1999.

(3) Corresponde a retencién en la fuente que provienen de los afios 1993 y 1994. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes los impuestos retenidos por terceros se
consideran como crédito tributario, los cuales pueden ser utilizados para compensar el
impuesto causado en la declaracion anual, y las diferencias producidas pueden ser

reclamadas como pagos indebidos.

(4) Fondos congelados en cuenta corriente del Banco del Progreso desde abril de 1999.




EL TELEGRAFO C.A.

F. PROPIEDADES. MAQUINARIA Y EQUIPO:
Adiclones
e ——
Saldo al Correccién Ventas y/o Saido al
1-01-99 Compras Monetaris retiros 31-12-99
—— LY s O e S s ctso———tat—
Al costo de adquisicion:
Terreno S/, 428.096.096 S/ S/, 226.890.93t 8/ S/ 654.987 027
Edificios 2.041.984.623 1.082.251.850 3.124.236.473
Instalaciones 128.533.150 15.500.000 74.283.819 218.316.969
Maquinaria y equipo 1.780.528.953 521.038.696 64.726.404 2.236.841.245
Mutbles y enseres 1.071.531.059 38.582.720 434.384.860 4.136.626 1.540.362.013
Equipo de computacion 1.584.245.081 643.512.600 2.227.757.681
Vehiculos 1.100.003.556 67.036.09¢ 296.480.990 17.401.247 1.446.119.390
8.134.922.518 121.118.811 3.278.843.746 86.264.277 11.448.620 798
Menas depreciacion acumulada 4.392.055.051 1.084.212.712 1.868.681.870 48.846.740 7.296.102.893

S/, 1.742.867.467 S/. 1963.093.”“ S/.1.410.061 876 S/.  37.417.537 S/ 4.152.517.905
T —————— e ———————— = T

7 G. PRESTAMOS A BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Obligaciones bancarias:
Sociedad Financiera Hemisferio (1) S/. 2.902.077.776
Fideicomiso Mercantil Comercio Exterior 2) 3.411.079.712
Coutts & Co. 2.066.613.538

S/. 8.379.771.026

(1) Incluyen principalmente US$129,048.97 (S/.2.612.338.300) vencidos el 18 de julio de
1999, correspondiente a CCI, la cual genera un interés del 22%.

(2) Corresponde a la C.C.L# 103022 por US$168,506 a favor del First Union National
Bank, cuyo vencimiento fue el 12 de Julio de 1999 y genera el 9,04% de interés.

(3) El29 de mayo del 2000 Dreymoor le otorgé a la Empresa un Préstamo por US$56,789.30
al 6% anual y con vencimiento final el 29 de mayo del 2005. Este valor servira para

cancelar la compra de la deuda con Coutts & Co. La diferencia se registrard en
— resultados en el afio 2000.

H. DOCUMENTOS_Y_CUENTAS_POR_PAGAR:

Intereses por pagar S/. 390.891.164
Proveedores nH 2.256.505.303
Cuentas por pagar varias 2) 571.126.191
Anticipo de clientes 2.394.309.999

S/.  5.612.832.657

(1) Incluye principalmente S/.1.975.620.848 a favor de Bowater Sales Company.

(2) Corresponde a trasacciones entre partes relacionadas.




TE FO C.A.

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Incluyen principalmente S/.350.866.721 por cancelar a compaiiias relacionadas. (Ver nota L)

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Accionistas (1) S/. 4.048.600.000
Jubilacién patronal 2) 483.571.334
S/. 4.532.171.334

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas por US$200,000, el cual no tiene
fecha de vencimiento ni genera intereses.

(2) Corresponde a la Jubilacion Patronal que tienen derecho de acuerdo con la legislacion
laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios o mas de
servicio o que cumplieren este tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compaifiia, o
cuando en ese instante reunan los requisitos necesarios. La pension patronal no podré ser
inferior al salario minimo vital general vigente decretado por el gobiemo. En el caso de
doble jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compaiiia, la pensiéon patronal serA como minimo' el equivalente al 50% del salario
minimo vital. En 1999 no se registré provisiones o pagos por este concepto.

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compailia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Representa el mayor valor del ajuste por
correccién monetaria aplicada a las cuentas patrimoniales, con excepcion de las ganancias y/o
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacion previa la
compensacion de pérdidas y el saldo de la cuenta reexpresién monetaria.

Reexpresion monetaria: Representa los ajustes efectuados a los activos y pasivos no
monetarios y las cuentas de patrimonio.

Pérdida: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacion de pérdidas
obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieron dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.




EL TELEGRAFO C.A.

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Cuentas por cobrar — clientes

Empresa Eléctrica del Ecuador S/. 141.885.230
Banco del Progreso 104.190.612
Radio La Prensa 155.477.593
Sistema Integral SITV 815.852.756

S/. 1.217.406.191

Préstamos bancarios

First Union National Bank S/. 3.411.079.712
Cuentas por pagar — varios

Olimpuscorp. S/. 473.146.191

Maria Gabriela Aspiazu Nebel 97.980.000

S/. 571.126.191

Pasivo a largo plazo
Accionistas S/. 4.048.600.000

M. TIPO_DE_CAMBIO:

El tipo de cambio utilizado por la Compafiia para convertir los saldos en doélares
estadounidenses al 31 de diciembre de 1999 fue de $/.20.243 por cada US$1,00. El tipo de
cambio se, obtuvo de las dltimas transacciones efectuadas por la Compaiiia en entidades
financieras locales.

N. IMPUESTO A LA RENTA Y PERIODOS IMPOSITIVOS:

El 30 de abril de 1999 se promulgé la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas,
mediante la cual el afio 1999 se divide en dos periodos impositivos: De enero a abril, en que
el impuesto a la renta equivale tinicamente al 1% del Impuesto a la Circulacion de Capitales
(ICC) y, de mayo a diciembre se adiciona el impuesto a la renta con una tasa del 15% sobre la
utilidad tributable.

Para el afio 2000 se modifica la tasa del impuesto a la renta al 25% y se reduce el
Impuesto a la Circulacion de Capitales al 0.8%.

En el Decreto 1628 de diciembre de 1999 se reforma el Reglamento de Aplicacién a
la Ley de Régimen Tributario Interno y particularmente con las disposiciones transitorias se
norma ciertas formas de presentacién de la informacion financiera para efectos tributarios,
debiendo presentar hasta el 29 de febrero del 2000 una declaracion informativa sobre el
periodo enero a abril de 1999. La declaracién del periodo mayo a diciembre se efectuara en
los plazos sefialados en ese mismo Reglamento.
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ELTELEG C.A.

N. IMPUESTO A LA RENTA Y PERIODOS IMPOSITIVOS (Continuacion)

El siguiente es el resultado de dividir los ingresos y gastos en los dos periodos
mencionados:

Aiio 1999
Mayo — Diciembre

Enero — Abril

Ingresos de operaciones:

Publicidad S/. 3.634.328.465 S/. 6.835.725.653
Ejemplares 1.123.890.356 2.511.781.020
Otros 121.290.810 215.710.384
Total de ingresos de operacién 4.879.509.631 9.563.217.057
Costos y gastos de operacién:
Costo de Ventas 3.274.424.731 6.795.785.780
Gastos de administracion 784.877.673 1.767.817.273
Gastos de ventas 824.051.066 1.682.859.412
Gastos financieros 192.367.779 590.349.838
Otros 71.083.723 8.882.464
Total de costos y gastos de operaciéon 5.146.804.972 10.845.694.767

S/. (1.282.477.710)

Pérdida S/.  (267.295.341)

0. H UBSE NTES:

La obligacién vencida el 18 de julio de 1999 por US$ 129,048.97 con Sociedad Financiera
Hemisferio, fue renovada el 18 de febrero del 2000 por US$125,000.

P. SITUACION ECONOMICA -~ FIN TERA:

Los dltimos afios han marcado un permanente deterioro en la economia del pais,
causado fundamentalmente por la inestabilidad politica y generalizacion de la corrupcion en
los sectores publicos y privados. Ese deterioro se agrava a partir del feriado bancario
decretado en febrero de 1999, 1a posterior congelacion de los fondos e inversiones colocados
en el sector financiero y por los desembolsos que hizo el estado ecuatoriano para rescatar a
varios bancos que entraron a la Agencia de Garantias de Depositos (AGD) para procesos de
saneamiento. ‘




CQA

P. Al N N = AN (Continuacion)

El Tribunal Constitucional declard inconstitucional el Decreto que congelé los fondos
de los depositantes, pero las autoridades financieras no observaron la declaracion y
elaboraron un programa de descongelamiento progresivo para los Bancos abiertos y otros con
plazos mas largos para los bancos en poder de la AGD.

La inflacién oficial al 31 de diciembre de 1999 fue del 61% y la desvalorizacion del
sucre en alrededor del 192%, el gobierno por decreto anclé el tipo de cambio en S/.25.000 por
cada US Délar e inicié6 un proceso de dolarizacidén, cuya legislacién se encuentra en
discusion en el Parlamento Ecuatoriano.
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