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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
El Telégrafo C.A.,

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de El Telégrafo C.A. al 31 de diciembre de 1997, y los
estados conexos de resultados, imversidn de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluyd la determinacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimactones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacidn en conjunto de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opimon.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de El Telégrafo C.A. al 31 de diciembre de
1997 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de contormidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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EL TELEGRAFO C.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo
Inversiones (Nota B)
Cuentas por cobrar (Nota C)

Inventarios (Nota D)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota E)

PE'ROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F)

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Préstamos Bancarios por Pagar (Nota G)
Documentos y cuentas por pagar {Nota H)
(astos acumulados por pagar (Nota )
Participaciones y otras obligaciones a los trabajadores (Nota J)
Impuesto a la renta por pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacion,
3.722.624 al valor nominal de S/.1.000 cada una.
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Déficit (Nota L)

Vea notas a los estados financieros

S/, 229.756.356
318.329.951
2.954.799.376
1.351.234.771
94.104.493

4.948.224.947
343.799.515

3.189.419.688

S/.  8.481.444.150

S/.  2.400.704.043
785.876.482
141.008.793
245.921.256

_13.923.364

3.587.433.938

483.571.334

3.722.624.000
13.017.701
1.101.339.503

(426.542.326)
4.410.438.878

S/,  8.481.444.150




EL TELEGRAFO C.A.
EST DE_RESULTAD

ADO _EI. 31 DE DICI

INGRESOS DE OPERACIONES:

Publicidad
Ejemplares
Otros

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos de administracion

(Gastos de ventas
(Gastos financieros
Otros

Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota J)

Impuesto a la renta (Nota M)

S

BRE. DE_199

Vea notas a los estados financieros.

e S ——

S/, 9.397.674.615
2.050.213.180
339.341.575

11.787.229.370

6.812.051.530
1.764.347.173
2.155.450.4380
240.614.971
99.668.920

11.072.133.074
715.096.296

80.448.333

634.647.963

51637244

S/. 583.010.719




ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

EL TELEGRAFO C.A.

ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

Reserva por
revalorizacién Reexpresidn
del patrimonio monetaria

S/.  307.811.685 S8/ 413510250

1997
Déficit
Reserva Pérdidas
legsl acumuladas
S/ 1.485.702 §/. {1.190.269.860)

583.010.719
(413.510.250) 413.510.250

1.211.464.292 (84.053.818) (234.279.137)
(333.882.656) . .

(417.936474) __ 417.936.474 _ _

AN
ApPOTIEs Pars

Acciones futuro aumento
comunes de capital

Saldo al 1 de enero de 1997 S/. 3.722.624.000 S/. 13.017.701

Ganancia neta

Compensacidn de la pérdida

Ajuste por correccidon monetaria

Ajuste por diferencia en cambio

Compensacion de saldo deudor de la

reexpresion monctaria _ _
Saldo al 3] de diciembre de 1997 S/. 3.722.624.000 5/. 13.017.701

r————————-  _—————- |

S/, 1.101.339.503 5.

Vea notas a los estados financieros.

S/.

Total

S/, (1.1BB.7R84.158)
583.010.719
413.510.250

(234.279.137)

=1'435'102_, nSf’. ﬁZBﬂZB.t}EB! S/. !426.542.326!
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EL TELEGRAKFO C.A.
TADQ DE JOS DE EFECTIV
TE NADOEL31IDED BRE 1997

ACTIVIDADES DE OPERACION :

Efectivo recibido de clientes S/, 12.358.792.387

Efectivo pagado a proveedores y empleados (11.830.801.109)

Gastos financieros 3 _(240.614.971)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

287.376.307

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucion en otro activo 12.511.229

Adicion en activo fijo (552.720.076)

Baja de activo fijo _11.436.945

e

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
(528.771.902)

sl il

Disminucidn del efectivo {241.395.59%)
Saldo de] efectivo al inicio del afio L _4?1;15 1.951
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/, 229.756.356

— - — = — - ———— ——— - —— -3

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA 5/. 583.010.719
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacién 592.071.228
Provisién para jubilacion patronal 109.239.072
_1.284.321.019
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento en:
Cuentas por cobrar (1.020.143.6064)
Inversiones (314.600.387)
Inventarios _ (219.890.143) .
(zastos pagados por anticipado (37.044.042)
Préstamos bancarias por pagar 670.729.592
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 245.921.256

Disminucion en:

(Gastos acumulados por pagat (14.352.113)
Impuesto a la renta por pagar (4.430.218)
Documentos y cuentas por pagar (303.134.993)

(996.944.712)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION S/, 287.376.307

Vega notas a los estados financieros



EL TELEGRAFO C.A,

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANO _TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

A. RESUMEN DE_LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

El Telégrafo C.A (la Compaiiia) fue constituida el 4 de julio de 1921 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal es ejercer comercio especialmente en el arte de

imprimir, gravar y editar el diario El Telégrafo y ademds de comprar y vender materiales
de imprenta.

Principios contables ecuatorianos. La Compaiiia mantiene sus registros contables en
sucres (S/.) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacion de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicacion a los estados financieros.

Sistema de Correccién Monetaria. Los estados financieros han sido preparados sobre la
base tradicional del costo histérico, en concordancia con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los cambios en el poder

adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes,
excepto las cuentas patrimoniales.

El saldo acreedor acumulado de la cuenta Reexpresion Monetaria en la parte que exceda el
saldo de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio impositivo puede ser parcial o
totalmente capitalizado. El saldo deudor acumulado serd compensado en ¢l balance general
total o parcialmente con los saldos de utilidades retenidas o reservas de libre disposicion, asi
como con las utilidades del ejercicio impositivo sin afectar el estado de pérdidas y

ganancias, previa la compensaciéon con el saldo acreedor de la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, aplicable al 31 de diciembre de 1997 fue de 29.9%.

1.os inventarios de materia prima, suministros y materiales estdn valorados al costo
promedio.

Las propiedades. maquinaria_y equipo estin contabilizadas al costo, mds Ia
revalorizacion y correccion monetaria efectuadas de acuerdo a decretos gubernamentales
vigentes, con el objeto de reflejar los cambios ¢n el poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana. Las erogaciones por mantenimiento y réparacion se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.




EL TELEGRAFO C.A.

A. RESUMEN DE_LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion)

Los afios de vida 1til estimada de los activos fijos son los siguientes:

Activos Alos
Edificios 20
Maquinaria e instalaciones 10y 5
Muebles y enseres y equipo de oficina 10y5
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Los cargos diferidos se amortizan usando el meétodo de linea recta. Las mejoras y
adecuaciones se amortizan al 20% anual,

B. INVERSIONES:

Representan certificados de depdsitos de ahorro a corto plazo por US$71,825 al
9.78% de interes anual.

C. CUENTAS POR_COBRAR:

Clientes por:

Publicidad S/, 2.542.425.887
Circulacion 590.522.222
Cheques protestados 18.999.932
Tarjetas de crédito 1.915.000
Servicios por impresion . 32.422.000
3.186.285.041

Menos: Provision para cuentas de dudoso cobro (1) __ 492.605.865
2.693.679.176

Empleados 67.020.977
Otros 194.099,223

S/, 2.954.799.376 .

(1) Para 1997, la administracidn considerd necesario incrementar la provision en
S5/.109.239.072 con cargo a gastos.

D. INVENTARIOS:

Materias primas S/ 634.582.298
Repuestos y herramientas 259.995.516
Material 344.67 7.345
Importaciones en transito 817.326
Suministro de oficina 111.162.286

S/, 1.351.234.771



reclamadas como pagos mdebidos.

F. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:
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EL TELEGRAFO C.A.
E. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:
Inversiones permanentes, Electroquil S.A.
Electroquil S.A. S/. 42.480.000
Otros 3.826.800
Correccion monetaria 61.395.576
107.702.376
Otros activos:
Crédito tributario (1) 196.804.297
Cargos diferidos, neto 38.616.842
Depositos en garantias 676.000
__236.097.139
S/. 343.799.515

(1) Corresponde a retencion en la fuente que provienen de los afios 1993, 1994, 1996 y 1997,
De acuerdo con disposiciones legales vigentes los impuestos retenidos por terceros se
consideran como crédito tributario, los cuales pueden ser utilizados para compensar el
impuesto causado en la declaracion anual, y las diferencias producidas pueden ser

Saldo al Ventas y/o Salde al
1-01-97 Adiciones retiros 31-12-97
Al costo de adquisicion:
Terreno S/. 227.281.514 5/ 67.957.173 S/ S/ 295.238.687
Edificios 725.577.362 546.025.421 1.271.602.783
Magquinaria ¥ equipo 1.194.704.530 349 876.144 35.546.890 1.509.033.784
Muebles y enseres 695.937.642 196.08%.851 A0.118.744 851.908.749
Vehiculos 504.702.745 371.894.920 81.040.515 795.557.150
Instalaciones 65.751.375 22.892.177 88.6431.552
Equipo de computacidn 933.955.638 2835.757.559 24.487.502 1.195.225.695
4.347.910.806 1.840.493.245 181.193.651 6.007.210.400
Menos depreciacidn
acumulada 1.744.129.780 1.243.417.638 169.756.706 2.817.790.712

G. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

de cartas de crédito en ddlares estadounidenses, las cuales no generan
comisiones por apertura y negociacion del documento.

Compaiiia.

3/.2.603.781.026 S/ 597.075.607 Sl 11.436.943

S, 3189.419.688

Incluye principalmente obligaciones contraidas con instituciones bancarias por la emisidn
intereses, pero, si

Estos préstamos estan garantizados con garantia solidaria de los sefiores Accionistas de la
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EL TELEGRAFO C.A.
H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Cuentas por pagar varias S/. 640.210.496
Acticipo a clientes N 91.606.835
Proveedores 54.059.151
S/. 785.876.482

1. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses bancarios por pagar S/. 70.364.648
Provisiones 24.200.000
Otros gastos 46.444.145

S/, 141.008.793

J. PARTICIPACI Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:

Participacién a empleados S/. 80.448.333
Beneficios sociales 159.139.881
Otros 6.333.042

S/. 245.921.256

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Corresponde a la Jubilacién Patronal que tienen derecho de acuerdo con la legislacion
laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios o méas de
servicio o que cumplieren este tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compafiia, o
cuando en ese instante rednan los requisitos necesarios. La pension patronal no podrad ser
inferior al salario minimo vital general vigente decretado por el gobierno. En el caso de doble
jubilacion, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la
pension patronal sera como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

L. DEFICIT:

La Ley General de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion de pérdidas
obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias. Al 31 de
diciembre de 1997, la Compaiiia utilizé S/.178.774.074 de la Ganancia anual para amortizar la
perdida de afios anteriores, osea el 25%.
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TELEGRAFO C.A

M. IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién se calcula aplicando la tasa del 10% sobre la ganancia tributable anual.
Para el cdlculo del impuesto se realizdé la siguiente conciliacion:

Ganancia antes de la participacidn de los trabajadores S/, 715.096.296

Menos: 25% Amortizacion de pérdida 178.774.074

- 536.322.222

Menos: 15% de participacién de empleados 80.448.333

Menos: rentas excentas 39.501.448

Mas: gastos no deducibles 100.000.000

516.372.441

10% de impuesto a la renta 51.637.244

Menos: retencion en la fuente 75.167.199
Crédito fiscal S/. 23.529.955 .

N. TIPQO DE CAMBIO:

La Compatiia utiliz6 el tipo de cambio de venta del mercado libre privado vigente al 31
de diciembre de 1997 en §/.4.432 por cada US$1,00

O. COMENTARIQ:

A partir del ejercicio 1998 los ingresos gravables estardn sometidos a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

P. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de nuestro dictamen no ocurrieron hechos o eventos importantes que .
debieron revelarse en nuestro informe de auditoria por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 1997.




