PLANIFICACION - ANALISIS Y ASESORIA COMPARNIA LIMITADA
“PIANE SEC ” Auditores ([ndependientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

“EL TELEGRAFO COMPANIA ANONIMA":

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de “EL TELEGRAFO COMPANIA
ANONIMA" ai 31 de diciembre de 1993, vy los correspondientes estados de
resultados, y de evolucin del patrimonio por ef afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compariia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2.- Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas: de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en ios estados financieros. incluye también la evaluacion
de los principios de contabiiidad utilizados y de ias estimaciones impartantes hechas
por la Administracion, asi como una evaiuacion de la presentacion generai de los
estados financieros, Consideramos gue nuestra auditoria provee una base razonable

para expresar una opinion.

' 3.- En nuesira opinion o8 estados financieros mencionados en el primer péarrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de "El Telégrafo Compafifa Andnima® ai 31 de Diciembre de 1993 y los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por ia
Superintendencia de Compaiias del Ecuador. 2 5 ABR 1904
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PLANIFICACION - ANALISIS Y ASESORIA COMPANIA LIMITADA
“PLANE SEC " Auditores Independientes.

9.- Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes
al afio terminado at 31 de diciembire de 1993 de “El Telégrafo Compafiia Andnima®
requerido por disposiciones vigentes, se emitird por separado.
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“EL TELEGRAFO COMPANIA ANONIMA”
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en sucres)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 422.234.605
Cuentas por cobrar 1.244.033.890
fnventarios 559.055.906
Gastos pagados por adelantado 137.870.591
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.363.194.992
! . INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS 4.451.236
i ' PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
l
Terrenos, edificios e instalaciones 392.251.942
| l | Maquinarias y equipos 457.383.216
Muebles y enseres y equipos de oficina 356.851.327
Vehfculos 129.018.459
. 1.335.504.944
Depreciacion acumulada (531.325.448)
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 804.179.496
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 9.487.418

TOTAL 3.181.313.142

Ver notas a /os astados financerocs.
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(Expresado en sucres)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

Porcion corriente de la deuda a largo plazo 3.256.916

Cuentas por pagar - exterior 1.657.921.563

Cuentas por pagar - locales 89.504.246

Pasgivos acumulados 93.080.060

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.843.762.785

DEUDA A LARGO PLAZO, la Previsora Banco Nacional de

Crédito, menos porcion corriente 6.577.071

| CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 583.754.036
? ' RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 188.093.436
TOTAL PASIVOS 2.622.187.328

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

. Capital social 200.000.000
Reserva por revalorizacién del patrimonio 515.842.779

Reexpresion monetaria (166.172.311)
Utilidades apropiadas 5.609.170
Utilidades no apropiadas 3.846.176

TOTAL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS 559.125.814
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' TOTAL 3.131.313.142
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“EL TELEGRAFO COMPANIA ANONIMA”

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en sucres)

VENTAS NETAS 5.264.124.086
COSTO DE VENTAS 3.667.951.710
Utilidad Bruta 1.596.172.376

GASTOS DE OPERACION.

Ventas 983.227.600
Generales y de administracion 710.253.610
1.693.481.210
Pérdida en Operaciones (97.308.834)

) ' OTROS INGRESOS (GASTOS).

. Oiros, et 105303 038,
l 103.342.056
I . tl:gm :r de provisién para participaciéon de .6.033.222

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 904, ELBS

' Utilidad antes de provisiéon para impuesto a la renta 5.128.239
IMPUESTO A LA RENTA 1.282.063

Utilidad Neta 3.846.176

Ver notas a los estados financieros.



"EL TELEGRAFO COMPANIA ANONIMA™

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

Saldos al 31 de diciembre de 1992
Apropiaciones

Reexpresion Monetaria:

- Caja y Bancos

- tnventarios

- Gastos Pagados por adelantado

- inversiones-acciones en Compafiias
- Propiedades, planta vy equipos

- Otros activos

- Cuentas por pagar-exterior

- Patrimonio de los accionistas

- Ajustes al Patrimonio

Utilidad Neta

Saldos al 31 de diciembre de 1993

Ver notas a los estados financieros
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(Expresado en sucres)

_ Utilidades Apropiadas Utilidades
Resefva Reserva no
Legal racultativa Apropiadas
498.894 1.202.549 2.099.877
209.987 1.889.890 (2.099.877)
- 1.807.850 -
- -~ 3.846.176
708.881 4.900.289 3.846.176
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“EL TELEGRAFO COMPANIA ANONIMA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida en |a ciudad de Guayaquil el 4 de Julio de 1921, con el
obietivo principal de ejercer comercio, especialmente en el arte de imprimir y en et arte
de gravar, editar el diario El Telégrafo y comprar y revender materiales de imprenta y
bienes muebles e inmuebles.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificados

parciaimente para el casc de:

Caja y bancos, inventarios, Gastos pagados por adelantado, Inversiones - acciones en
compaftias, Propiedades, planta y equipos, Otros activos, Cuerntas por pagar - exierior
y Patrimonio de los accionistas, segun se explica méas adelante, de acuerdo con las
disposiciones contenidas en el Reglamento sobre aplicacion del Sistema de Correccion

Monetaria Integral de los Estados Financieros.

INVENTARIOS.- Los inventarios de materia prima y materiales se muestran al valor de
la Gitima compra reexpresado hasta la fecha de cierre del gjercicio.

Aquelios inventarios que no registraron adquisiciones durante ef tlfimo mes del ejercicio
se ajustaron en base a los porcentajes proporcionales correspondientes.

[a revalorizacion del afio 1993 de acuerdo con el mencionado reglamento se acreditd
a {a cuenta Reexpresién Monetaria |
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS - Las propiedades, planta y equipos se muestran
al costo mas el valor de las revalorizaciones efectuadas de conformidad con las

disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacion acumulada. De acuerdo
con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de 0s
estados financieros adjuntos, ios auditores independientes revisaron en {érminos
generales la revalorizacidn de las propiedades, planta y equipos en sus aspectos
significativos.

La revalorizacion del afio 1993 de acuerdo con el Reglamento de Correccidn Monetaria,
se acredité a la cuenta Reexpresion Monetaria. Las bases de revalorizacidon que aplicé
la Compalfila sobre los bienes poseidos al 31 de diciembre de 1993, de conformidad
con el citado reglamento son:

®} 0s activos que se encontraban en propiedad de la Compartia al 31 de diciembre
de 1992 y su corespondiente depreciacién acumuiada se revalorizaron aplicando
al costo ajustado a esa fecha, el porceniaje de ajuste por inflacion anual
correspondiente a 1993 del 32,30 %.

® Las activos adquiridos duranpte e} ejercicio y su correspondiente depreciacion
acumulada se ajustaron con base en |los porcentajes proporcionales
correspondientes.

®{ a gepreciacion ha sido calculada sobre ios valores contables originales mas las
revalorizactones efectuadas usando el método de ia linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas utiles estimadas:

Afos
Edificios e instalaciones 10
Maguinarias y equipos W0v5H
Muebles y enseres y equipos de oficina 10y5
Vehiculos S

JUBILACION PATRONAL DE LOS TRABAJADORES.- £f costo del beneficio de
jubilacion patronal a cargo de fa Compafila es contabilizado mediante la constitucion

de una provision con cargo a los gastos del aho.
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA.- Las provisiones para la participacion de ios trabajadores en las utilidades
y para el impuesto g la renta de la empresa son registradas con cargo a los resuitados

del gjercicio en que se devengan.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- Registra el mayor valor del
ajuste por correccion monetaria de las cuentas del patrimonio de los accionistas. El
saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado
libre de impuesto a la renta.

REEXPRESION MONETARIA.- Registra el efecto neto de la correccion monetaria de
caja y bancos, inventarios, gastos pagados por adelantado, inversiones-acciones en
compafifas, propiedades, planta y equipos, otros activos, cuenias por pagar - exterior
y patrimonio de los accionistas.

Ei saido deudor de esta cuenta puede ser compensado en ei baiance general, total o
parciaimente, en primer lugar, con las utilidades del ejercicio impositivo en curso, y
cuaiquier remanente con utilidades o reservas de libre disposicion de afios anteriores,
sin afectar al estado de resultados.

La compensacibn del saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria con utilidades
o reservas de libre disposicion dara lugar a un credito tributario que no generara interées,
equivaiente al 20 % del saldo compensado, el que se 0 podra utilizar en la declaracion
anuail del impuesto a la renta correspondiente al afio en que se produjo dicho saldo
deudor 0 durante los cinco afios siguientes.

El crédito tributaric resultante de ia referida compensacion no podra ser superior al
impuesto a la renta correspondiente al mismo ejercicio impositivo, liquidado antes de
que se efectle la indicada compensacion, menos el saldo acumulado dei anticipo
minimo registrado ai cierre del ejercicio al que corresponde fa declaracion.



NOTA C.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1993, las cuentas de ¢aia y bancos consistian en:

Caja.
General 7.496.359
Chica 2.500.000
Fondos para gastos 10.450.000 20.448.359
Bancos:
Continental S. A, 102.725.486
Sociedad Generat de Crédito S. A 278.375.420
Filanbanco S. A. 10.095.913
Pichincha C. A. 4.247.784
Paclfico S. A 2.1856.074
Guayaquil S. A, 3.186.302
La Previsora S. A, 972.267 401.788.246
422.234.605
NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 1893, las cuentas por cobrar consistian en:
Clientes 1.125.830.785
impuestos pagados 53.218.756
Garantias Aduaneras 29.758.000
Trabajadores 19.910.561
Otras 33.027.881
1.261.746.993
Menos - feselva para créditos incobrables (17.713.103)
1.244.033.890
NOTA E.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 19893, los inventarios consistian en:
Materias primas 360.698.476
Materiales 191.9809.563
En transito 6.367.867

559.055.806
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NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas Propiedades, pianta y equipos durante €l afio 1993 se detalla a continuacion

SALDOS AL 1
DE ENERO DE
Costos Histéricos: 1993
Terrenos, edificios e instalaciones 67.629.690
Maquinarias y equipos 99.653.862
Muebles y enseres y equipos de oficina 110.959.691
Vehiculos 61.593.213
339.836.456
Depreciacién acumulada (59.080.684)
Total Costo, neto 280.745.772
Correccién Monetaria:
Terrenos, edificios e instalaciones 228.857.039
Maquinarias y equipos 241.145 144
Muebles y enseres y equipos de oficina 94.814.202
Vehiculos 35.926.40
600.742.793
Depreciacion acumulada (225.987.793)
Total Correccién monetaria 374.755.000
Propiedades, planta y equipos, nato

ADICIONES Y

TRANSFERENCIAS
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5.474.605
73.202.287
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95.765.213
111.109.605
77.875.147

655.500.772

31.408.838
316.248.803

(193.998.454)

122.250.349
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DE 1993
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67.629.890
105.128. 467
184.161.978

_61.593.213
418,513,348

(111.339.201)
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307.174.147

324.622.252
352.254.749
172.689.349

—_67.425.246
916.991.596

(419.986.247)
497.005.349

804.179.496




NOTA G.- CUENTAS POR FAGAR - EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 1993, las cuentas por pagar - exterior consistian en:

Bowater Sales Company 803.026.541
Papeles Bio - Bio 748.210.367
Pan international 08 277.225
Otras 7.407.430

1.657.921.563

NOTA H.- CUENTAS POR PAGAR - LOCALES

Al 31 de diciembre de 1893, las cuentas por pagar - locales consistfan en:

Proveedorss 40.748.851
Anticipos de Clientes 1.000.000
Compalflias afiliadas :
Prisa S. A. 25.862.225
Edimgra S. A. 618.177
Marron S. A, 782.349 27.262.754
Qtras _20.4_92.644
89.504.246

Estas cuentas no devengan ningun tipo de interés, a cargo de la compafiia.

NOTA I.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detaile del movimiento durante el afio y los saldos ai 31 de diciembre
de 1993 en las cuentas de Pasivos Acumuiados:

SALDOS AL 1 SALDOS AL 31
DE ENERO DE PAGOS YO DE DICIEMBRE
4993 INCREMENTOS UTILZACIONES DE 1993
Beneficios sociales 53.638.963 360.118.929 337.621.268 85.136.504
impuestos fiscales 4,584 561 33.856.488 30.507.613 7.943.466

R

58.233.554 402 975417 368.128911  ©3.080.060
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NOTA J.- IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a {2 renta por el aflo 1993, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% (sobre las utilidades gravables de la compafiia).

La Compalfila ha sido fiscalizada hasta el afio 1990 inclusive. Los afios 1981, 1082y
1993 se encuentran abiertos a revision.

NOTA K.- RESERVA FARA JUBILACION PATRONAL

Durante 1993, la compaftia actualizd la Reserva Matematica Actuarial, nhecesaria para
el financiamiento de las jubilaciones patronaies futuras, por lo que ia Gerencia contratd
08 servicios de un profesional independiente para que establezca en base a un estudio
actuanal la parte proporcional de dichas reservas que deberia tener {a compaliia al 31
de diciembre de 1993. Durante 1093 el efeclo de la actualizacion de dicho calculo
actuarial fue de un cargo a resullados en el afio de §/. 188.093.436.

NOTA L.- RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA

La Ley requiere que cada compatfifa anénima transfiera a reserva legal por io menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta reserva liegue al 50% del capital. Dicha
reseiva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de ia

Comparifa pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacién asli como para
capitalizarse.

{a reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

NOTA M.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y ia fecha de preparacion de estos estados financiercs
(15 de Marzo de 1994) no se produjeran eventos que en la opinion de ia administracion
de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros.



