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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclionistas de

“El Telégrafo Compafiia AnSnima’:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de "El
Telégrafo Compafiia AnbSnima" (una compatiia anénima
acuatorians) al 31 de diciembre de 1990, y los
correapondlentes eptados de pérdidss y gananclas, de
evolucion del patrimonio y de cambics en la posicidn
financiera por el afio terminado en emsa fecha. Estos
estados financlieros son responsabilidad de la gerencia
‘ de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidén sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorisas.

2. Nuestra auditoria fue efoctuada de acuerdep con normas
de auditoria generalmente aceptadas. Esatas normas re-
gquisren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiclones errdHneas o
inexactas de caracter significatlvo. Una auditoria
incluye el eoexamen, & base de pruebas, de la evidencia
gqua 8Soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los eatados flnancleros. Incluye también la evalua-
ciétn de los principios de contabilidad utilizados y de
las esatimaciones importantes hechaz por la administra-
cién, asi comg una evaluaciétn de la presentacidn
gonersl de loa estados financieroms. Consideramos gque
nuestra auditoria provee una base razonable para una
opinlion.

3. Los inventarios inicial y final, cuyo saldo al lo. de
enero y 31 de diciembre de 1999 eran de §/.234.1587.0970
vy S5/.458]1.286.479 respectivamente, no pudimoa comprobar
s razonablilidad debido a gue su naturaleza y forma de
almacenamiento no nos permitié satliasfacernos de las

. cantidades de su existencia fisica a dichas fechas.
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4. En nuestra oplnidn, excepbto por el efecto de los ajus-
tes, si los hubiere, que pudieran haberse determinado
=i  hubléramos podido satisfacernos de las cantidades
del i1nventaric inicial y final de mercaderias al lo.
de enero vy 31 de diciembre de 188€, segin se menciona
en el parrafo 3, log estados financieros antes mencio-
nadog presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situvacidén financiera de "El Telégrafo
Compania Anénima'’ al 31 de diciembre de 1899, y los
regultados de sus operaciones y  los cambios en su
posicldn financiera por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados, los cuales no contemplan en forma
integral los efectos de lag variaciones en el poder
adguisitivo de la moneda nacional seglin se explica en
la nota 2 a los estados financierocs.

. 5. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones
Tributarias correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 18392 de El Telegrafeo Compaliia Andnima,
regueridoe por disposiciones vigentes, se emitira por
separado.
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ACTIVOSDS
ACTIVOS CORRIENTES:

SALANCH (GRNH HA A 1

(Expresade en Bbucres)

Caja y bancos 74 .225.623
Inversiones 500 .09
Cuentas por cobrar 388.229.7865
Inventarios 451 .2868.479
Gastos pagados por adelantado 11,921 0589
Total de activos corrientes 936.162.926
PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Terrenos 28.254.006
Edificios e instalaciones 101.¢96. 4068
Maguinarias y eqguipos 132.583.624
Mueblesg vy enseres 31.780.682
Vehiculos 2.433.910
296.0508 . 6900

Menos - Depreciacidn acumulada 67.643.339
228.408.35H1

CARGOS DIFERIDOS

Total de activos
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PASIVOS CORRIENTEGS:

Porciodn corriente de la deuda a largo plazo

Cuentas por pagar — Exterior
Cuentas por pagar - Locales
Otras cuentas por pagar
Pasives acumulados

Total de pasivos corrientes

DEUDA A LARGO PLAZO, menos porcidn
corriente

Total de pasivos

PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social suscrito y pagado,
200 . 000 acciones ordinarias y no-—
minativas de 5/.1.000 cada una

Aportes para futuro aumento de capital

Superavit de capitai por revaloriza
clones de propiedades y equipos

Utilidades apropiadas

Déficit acumialado, neto

Total de participacién de
log accionistas

Llas notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

-

5.368.477
1.362.310.252
0.323.848
48 .9038.035
18.338.731
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(Expresado en Sucres)

VENTAS NETAS 1.680.827.201
COSTO DE VENTAS 1.405.988.077
Utilidad bruta 274.839.124

GASTOS DE OPERACION:

Venitas 138.505. 144
Generalezs y de administracion 99.358.876
238 .864.020

Utilidad antes de otros
(egresos) 1ngresos 35.975.104

OTROS (EGRESOS) INGRESOS:

Gastos financieros (143.574.869)
. Otros, neto 41.305.249
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lLbas notas adjuntas son parte integrante de este estado.



saldog al 31 de diciembre
de 1889

Mas (menos) transacclones
durante el afio-

BEntrega en efective de
aportes para futuro
aumento de capital

Absorcion de pérdidas con
el superadvit de capital
por revalorlzacliones de
propiedades y equipos

Revalorizacidén de propie-
dades y equipos

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre
de 1990
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(Expresado en Sucres)

Aumento de Superavit por
Capital Capital en Revalorizacidn de
Social Tramite Propiedades, planta y equipos
200 .000 .00 — 49 929 .37
— 66 .000.009 -

- - (49.929.379)

- - 30.012.3950

—] g —— — PP sl ppppy e — — — ey TEFE mheey e —— — S L S i g Ak —— e B wiepl -

e T B B TR mhie —— L B ik g™ TSk el — T Akl wpglpe i — TR b ke — Y dele hpEE B — —
— e N el gl el el —— TR SR Syejep s s el — gy T g gy e — bl — — T VSV Dejujel. gy e eyt

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Utilidades
apropiadas
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Déficit
acumulado

(125.567.885H)

49.929.370

(66.294.529H)
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(Expresado en dSucres)

Los recursos financieros fueron origi-
nados por
Gastos que no requieren de-
sembolsos de caplital de

trabajo |
Depreciacidn 17.488.147
Amortizacidn 190 .0516.063

Menos—- Pérdida neta

Capital de trabajo provenientes
de operaciones

Aportes en efectivo para ftuturoc aumento
de capital

Los recurscos financieros fueron utiliza-
dos en
Adquisiciones de propiedades y equipos,
neto
Aument o de cargos diferidos
Disminucion de la deuda a largo plazo

Disminucidn del capital de trabajo
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2 de 2
A0 AMS L O 28 PO LD NAD A
(R AN A HM 1 NADC ) MBSRH | S
(Expresado en Sucres)
Analisis de cambios en el capital
de trabajo
Aumento (Disminucidon) en los activos
corrientes
Caja v bancos 25.653.759
Inversiones Hhoo . 000
Cuentas por cobrar (24.819.671)
Inventarios 217.129.409
Gastos pagados por adelantado 8.889.184
227 .452 . 681
(Aumento) disminucidn en los pasivos
corrientes
Porcidn corriente de la deuda a largo
plazo 883.199
Cuentas por pagar — Exterior (361 .752.741)
Cuentas por pagar - Locales (9.623.828)
Otras cuentas por pagar (34.261.383)
Pagivos acumulados (8.244.645)
(412 .989.398)
Disminucidon del capital de trabajo (185.536.717)
Capital de trabajo al inicio del ano (322.5b¢.6880)

Capital de trabajo al final del arfio (508.087 .3397)

Lag notas adjuntas son parte integrante de este estado.



La Compafila 8e constituyd el 4 de Jjulio de 13821, cuyo
objetivo Pprincipal es ejercer el comercio, egpecial-
mente en €l arte de imprimir y en el arte de gravar,
editar el diario EBEl Telégrafo y comprar y revender
materiales de imprenta y bienes muebles e inmuebles.
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Los estados financiercs han sido preparados sobre la
base del costo histérico, modificados parcialmente en
lo gue se refiere al rubro propiedades, planta y
equipos y correspondientes depreclaciones (del ano y
& acumuladas) como se indica mas adelante. Por lo tanto
no contemplan en forma i1ntegral el efecto de las
variaciones en el poder adguisitive de la moneda
nacional.

INVENTARIOS. - Los inventarios estdn valorados al costo
promedio gue es mas bajo que el valor de mercado. Los
inventarios en transito estan valorados al costo es-
pecifico de adguisiciodn.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS.- lLas propiedades y equipos estan
. registrados al costo de adguisicldn mas las revalori-
zaciones efectuadas de acuerdo a digposiciliones lega-—

les.

Las mejoras y rengovaciones mayores se cargan a las
cuentas de propiedades y equipos, mientras que los

reemplazos, reparaciones y mantenimiento, gque no
extienden la wvida Util de logs activos, se cargan a
gastosg cuande s8e incurren. Los wvalores contables

originales mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo a disposiciliones legales y sus corregpondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas
al retirarse propiedades y equipos. Los resultados
por retircs se 1incluyen en el estado de perdidas y
ganancias.



La depreciacidén ha side calculada sobre los valores con-

tables
usando

originales

siguientes vidas Utiles estimadas:

Edificios
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

CARGOS
siguiendo
partir del
acuerdo a las
vigentes.

DIFERIDOS. ~

mas las revalorizaclicnes efectuadas
el método de la linea recta de acuerdo con l1las

_Afos

10
19
19

o

Las pérdidas en camblo se amortizan
el método de la

linea recta en 4 aflos, a

iegales

CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA.-

lizado para la conversiddn de
extranjera al 31 de diciembre

cambio libre promedio de §&/.885 por
E.U.A. para transacciones gue se

3. LAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1858850,

conasistia en:

Caja general

Bancos:
Continental S. A. 11.7256.434
Sociedad General de

Crédito 8. A. 9.619.781

Pacifico 5. A. 4.703.923
Filanbanco . A. 3.930.591
Del Pichincha C. A. 2.607.846
La Previsora S. A. 2.147_.139
De Guayvaguil S. A. 1.762.239
De Machala S. A. 830 . 375

sigulente ano de habérselas registrado, de
disposiciones

actualmente

L.a Comparia ha uti-~

susS pasivos en moneda

de

1896
cada ddlar de
negocian en dicho
mercado. {(Pasivosg incluyven US $ 1.522.134).

el tipo de

la cuenta caja y bancos

36.898.495

37.327.128
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Al 31 de diciembre de 19399,

las cuentas por cobrar
consistian en:
Clientes o/ .297.836.688
Compaliias relacionadas T7.517.377
Depdsitos previos 7.691.1563
Garantias aduaneras 16.437.800
Otras 8.642.023
4902 .219.541
Menos~ Asignacidn para cuentas
dudosas 3.982.776
398 .228.765
INVENTARIOQS
Al 31 de diciembre de 1299, log inventarios consistian
en:

Materias primas
Suministroa v materiales
Suministros de oficina
kn trdansito

PROPIEDADES X EQUIPOS

Las propiedades
detallan asi:

o/ . 331,
98.
. 207 . 663
. 187 .857
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912.151
378.668
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v equipos al 31 de diciembre de 19890 se

L LORTO  REVALORIZACION _ TOTAL

Terrenos 19.608
BEdificios e 1ings-
talaciones 2.845 898
Magulnarias ¥
eguipos 85.384. 259
Muebles vy engeres 11.696.540
Vehiculos 1.710.020
131.746.698 1
Menos deprecia-
cidn acumulada 11.888.226
89.
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. 083 .624
. 780 . 682
.433.910
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Los monteos de revalorizacidon antes indicados se deter-
minaron de acuerdc a las disposiciones legales en base
al porcentaje de devaluacidén del sucre respecto al
U.5. ddbélar, segin cotizaciones del mercados de inter-
venclion del Banco Central del Bouwador, 1o cual
represent® un porcentaje de revalorizacién anual del

35.44%.

El monto de revalorizacidn, neto del correspondiente
ajuste a la depreclacidn acumulada se registra en la
cuenta de participacidn de los accionistas- HBuperavit
de capital por revalorizaciones de propiedades y egqui-
ros, =1 gque puede capitalizarse después de enjugar
pérdidas de anos anteriores v del propio ejercicio, si
hubieren.

Al 31 de diciembre de 19899, el superavit de capital por
revalorizacion de propiedades N egulipos por
=/.30.012.95¢® se encuentra pendiente de aprobacién por
la Superintendencia de Compahilas.

El cargo a gastos por concepto de depreciacidn de pro-
piedades vy equipos fue de 5/.17.4898_. 147

CARGQSD DIFERIDOOS

Al 31 de dicilembre de 19939, los cargos diferidos con-
sistian en:

Pérdida en cambic de 1889,
neto de amortizacidn a-
cumulada de H/.7@2.664.223 211.812.817

Pérdida en cambio de 199¢
neto de amortizacidn acu-
mulada de 5/.29.812.349¢ 235.654.232

447 467 .49
Otros 1.996.813
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DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1392, la deuda a largo plazo
consistia en:
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23% de interés anual, y 2% de
comisidn anual, con venci-
mientos semestrales hasta

diciembre de 19595 o/ . 16.947.169

1i5% de interés anual, v 2% de
comision anuval, con vecimiepn
tos semestrales hasta dicien
bre de 1991. 1.684.400
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2b% de interés anual, con ven-
cimientos mensuales hasta el
3¢ de Jjulio de 1981 2.9077.537
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| o/. 1$.89.,.108
a Mencosg -~ Forciodn corriente H.368.477

o/. 14.449 629
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9. CUBENTAD POR PAGAR ~ EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 1830, las cuentas por pagar -
exterior consistian en:

. Bowater HSales Company 299.831.086
Industrias Forestales 433.860.719
Papeles v Bosgques Bio Bio 285 .809_.927
Pan Internacional 112.138.5651
Rendic 181.803.709
Caterpillar Américas 24 .5686.855
Kodak 12.150.520
Otras 2.148.885
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