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Uita auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados & la oblencion de la evidencia de

SR a il ?r\rg:s anhra !rsc: rovelariones oy

estados financieros tomados en su conjunio.
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Miamibro de

A los miembros del

Directorio vy Accionistas de

EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN 5.4,
Guayaqguil, 12 de abril de 2013,

Consideramos que la avidendia de auditorla que hermos obtenido es suficiente v apropiada para

proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

(

Bases para calificar la opinidn

Debido al colapso del software contable que inicialmente utilizaba la Compafia v al proceso de
msg*auon a un nuevo sistema durante el afio 2012, al 31 de didembre del 2012 a2 Compafiia
mantenia partidas pendientes dp regularizar en sus conciliaciones bancarias tales como Depositos
en trénsito no registrados por e banco por US$13,250,365, Notas de crédito no registradas an
bancos por US$600,000; depdsitos no contabilizados por US$10,421,508 v saldos crédito en
cuew‘as transitorias de bancos por US$2,370,000, entre otros. Luego de un analisis del

epartaments contable una cantidad considerable de partidas condiliatorias fueron identificadas v
depuradas en los f“st@m«c at “ih@rss hasta el mes de marzo del 2013, regularizando
contablemente estas partidas al 31 de dicembre de 2012, sin afectar a resultados, sin e»ﬂbargg 2
la fecha de emisién de aste in fo ms,, este proceso no ha concluida debido icﬁ gran cantidad ¢
partidas con saldos individualmente menores, pendientes de requiarizar por el aip 2012 por un
monto neto aproximado de USS670,000. Por este motiva, no !«:}qra'noq CDmME‘ ar nuestro examen
en refacion con las partidas pendiertes de regularizar al 31 de diciembre del 2012 v, por lo tanto,
no pudimos establecer los montos de eventuales ajustes, reclasificaciones de cuentas o
revelaciones adicionales que podrian tornarse necesarias una vez Conoedidos los resulfados final
del analisis de las partidas mencionadas

La Administracidn de la Compafiia, luego de un analisis e investigacion para determinar ia
exigibilidad de la cuenta por pagar a sus accionistas que al 31 de diciembre del 2012 asclende a
U &5700 000, cc:na:dﬁm gue tiene los elementos de juicio gue le permiten prever un desembolso
menor para satisfacer esta obligacion, sin embargo, no es posible en estos momentos anticipar

el resultado final de este asunto, ni su efecto scbre los estados financieros adjuntos.

Opinion con salvedad

En nuestra opinidn, excepto por Ios eventuales efectes de los ajustes, reclasificaciones v/o
div JQQC!O“\E‘S adicionales, si los hublere, gue podrian haberse determinade de ne haber mediado
imitaciones en el alcance de nuestro trabaje descrita en los parrafos 4 y 5 anteriores, 105
stadm financieros mencionados an e parrafo 1 presentan raz.oaaaiﬁmenig, en todos «:)5
spe%‘os significativos, 1z situacién financiera de EDITORES NACIONALES SRAFICOS EDITOGRA
Joal 31 de dicl ‘,b re de 2012, el desempefo dg sus of iones, ios cambios en su pammnmo
VS f,u)m oor el ano terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF).
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EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadaos en ddlares estadounidenses)

Afios terminados al 31 de diciembre de

Referencia a
Notas

2012 2011

Ventas 25 25,896,324 14,682,794
Otros ingresos 26 352,732 1,090,056
Ingresos de actividades ordinarias 26,249,056 15,772,850
Costo de Ventas 25 {17,419,729) (12,607,478}
Utilidad Bruta 8,829,327 3,165,372
Gastos de venta y administracion 27 (9,338,732) (7,513,126)
Ganancia operativa {509,405) (4,347,754}
Gastos bancarios vy financieros 29 (1,810,947} (291,841)
Otros egresos no operacionales (176,058) (232,452)
Pérdida antes de impuesto a la renta (2,496,410) (4,872,047}
Gasto por impuesto a la renta 19 (236,224) (145,574)
Perdida del alo (2,732,634) (5,017,621
Otro resultado integral:

Valuacion de terreno y edificio 11 - 6,881,496
Resultado integral del afio (2,732,634) 1,863,875

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Die;éo Tobar TCPA Rk'ox‘a'ha Rodriguez
Gerente General Contadora General
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EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultarde integral del afio (2,732,634} 1,863,875
Mas/menos: cargos 2 resultados que no represantan
movirniento de efectiva:

Depreciacion del afio i1 1,413,464 592,073
Amortizacion intangibles 12 165,427 175,480
Amortizacon de sequres 81,541 3

Provision para cuentas incobrables, neta 74,138 :
Provision para jubitacion patronal 22 88,863
Provisidn para desahucio 27 32 11,251
Impuasto diferido 19 (41,9156} (31,5932)
Qlros movimientos (9,701} (55,168)
Utilidad por vontas de terrenos y edificios 11 - (9006,802)
Valuacion de terreno y edificio 11 - {6,881,498)
(R78,5392) (4,785, 544)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (674,436) (52,080
Cuentas por cobrar no comerciates 523,883 147,700
Inventarios 9,227 (1,870,796
Gastos pagados por anticipade (378,414) (340,099)
Oocumentlos y cuentas por pagar 105,205
Paszives acumulados 152,804
Trmpuestos v retenciones 342,630
Otros pasivas corrientes 746,151
Otras cuentas por cobrar no corrientas (14,7813 (G, 720)
Pagas jubilacion vy desahucio 22 (28,:72) (7,395}
Adiciones de activos intangilas, netas 12 (17,113,406) (25,421}
Efectivo nets utilizado en las actividades de operacion (256,663)

Aujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedades y equipos, netas i3 (17,313,4086) (2,416,582
Efectiva neto (utilizado en) pravista por las actividades de inversion {17,113,406) (2,416,6682)
Rujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento de obligaciones financieras 21,862,593 5,217,414

Incremento de documentos v cuentas por cobirar companiins

refacionadas, neto {632,13%) (473,944
Efectivo neto provisto per las actividades de financiamiento 21,330,458 o 4,743,470
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3,960,389 2,060,482
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 4,392,063 2,331,574
Efectivo y equivatentes de efectivo al final del afio 7 8,352,452 4,352,003

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

Iﬁgf Diego Tobar iCPA Rdxana.:‘Rodn"guez_
. Gerente General Contadora General




