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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y Accionistas de

Editores Nacionales Graficos EDITOGRAN S.A. 3 0 HAY 01

Guayaquil, 17 de febrero del 2012

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Editores Nacionales Graficos
EDITOGRAN S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por gl ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. E| afio 2010 fue auditado por otros auditores
independientes, cuya opinion de fecha 28 de marzo del 2011, fue emitida sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Editores Nacionales Graficos EDITOGRAN S.A. es responsable de la

preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracidon son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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A los sefiores miembros de! Directorio

y Accionistas de

EDITORES NACIONALES GRAFICOS
EDITOGRAN S.A.

Guayaquil, 17 de febrero del 2012

Opinién

. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Editores

‘Nacionales Graficos EDITOGRAN S.A. ai 31 de diciembre del 2011 y los resultados de sus

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

La Editora prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propdsito de presentar
la posicién financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo de Editores Nacionales
Graficos EDITOGRAN S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmenie aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que Editores Nacionales

* Graficos EDITOGRAN S A., continuara como empresa en marcha. Como se indica en la Nota

1, 1a Administracion de ia Editora no tiene razones para creer que no pueda continuar con €l
proceso de mejoramiento, que se viene efectuando, a pesar de las pérdidas contables del
ejercicio y acumuladas. Consecuentemente, los estados financieros adjuntos, no incluyen
ajustes. relacionados con la recuperacién y clasificacién de los montos registrados de activos
ylo de los pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.
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EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.A. )
BALANCE GENERAL -

Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2011 2010 Pasivo y patimonio a_Notas 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 3 4.392.063 2.331.574 Porcion coriente de deuda a largo plazo 11 7.365 8.101
Cuentas por cobrar 4 42238625 1.819.260 Obfigaciones bancarias 8 5.132.843 -
Inventarios 5 2.773.401 934.885 Cuenta por pagar 9 8.676.555 1.795.750
Pagos y Gastos anticipados 81.198 - Gastos acumulados por pagar 10  425.444 217.930
Total del pasivo corriente 14,242.207 2.021.781%
Total del activo corriente 11.470.288 5.085.719
PASIVOS A LARGO PLAZO 1 2174121 2.114.956
ACTIVOS A LARGO PLAZO, neta de Total del Pasivo 16.416.328 4.136.737
pi para cuentas inc de
US$ 278.615 (2010 : USS$ 306.302) 209.280 126.019
PATRIONIO
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6 25.131.807 17.947.297 Capital social 23.369.266 23.369.266
Aportes para futura capitalizacion 16.966.414 10.573.277
Reservas 524.101 524.101
OTROS ACTIVOS 7 550.717 1.352.505 Resuitados (19.914.019) (14.091.841)
Total del Patrimonio 20.945.762 20.374.803
Total del Activo 37.362.090 24.511.540 Total del pasivo y patrimonio 37.362.090 24.511.540

Las Notas explicativas anexas son parte integrante de {os estados financieros

Ing. Jaffne Velasquez
Gerente General Contadora
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EDITORES NACIONALES GRAFICOS DITOGRAN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

"ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010

Ventas Netas 1y12 14.791.888 5.897.389
Costo de Ventas 12 (12.823.164) {4.099.517)
Utilidad bruta 1.968.724 1.797.872

Gastos operativos
De administracion (3.795.326) (2.542.4486)
De Ventas (4.440.445) (3.499.568)
Total de Gastos (8.235.771) (6.042.014)
Pérdida en operacion (6.267.047) (4.244.142)
Oftros Ingresos,neto 13 500.037 57.619
Pérdida neta, del afio (5.767.010) (4,186,523)

Las Notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

%’ i i ALl

Ing. Javier Velasquez /CPA. Rox#na Roflriguez
Gerente General Contadora




2323232320 DDDIDDDIDADIDIDIDIDIDIDIIDIDDIDIIDIDIAIDAIDIIIDIIIIZIIIDIDII D
EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE'BICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)
Referencias Capital Aportes para futuras Reserva Reserva Reserva Reserva Pérdidas
_Por
a Notas social capitalizaciones legal Eacultativa De Capital Valuacién acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2009 2.759.337 20.609.929 2.459 27 443.376 77.995 (9.926.524) 13.966.843
Ajuste de afios anteriores 21.206 21.206
Saldos al 1 de enero del 2009 ajustados 2.759.337 20.609.929 2.459 271 443.376 77.995 (9.905.318) 13.988.049
Capitalizacién de aporte de accionistas 20.609.929 (20.609.929) -
Aporte para aumento de capital 10.573.277 10.573.277
Pérdida neta del afio (4.186.523) (4.186.523)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 23.369.266 10.573.277 2.459 271 443.376 77.995 (14.091.841) 20.374.803
Ajuste de aftos anteriores (55.168) (55.168)
Saldos al 1 de enero del 2010 ajustados 23.369.266 10.573.277 2.459 271 443.376 77.995 (14.147.009) 20.319.635
Aporte para aumento de capitat 6.393.137 6.393.137
Pérdida neta det afio (5.767.010) (5.767.010)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 23.369.266 16.966.414 2.459 271 443.376 77.995 (19.914.019) 20.945.762

/lg;,uolasvxﬂicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ing)@ime Velasquez
Gerente General

Contadora
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EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

B N AR e e o e b VT . s oL LR S e

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Flujo de ofectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afo (5.767.010) (4.186.523)
Mas - cargos a resultados que no representan
movimiento de efeclivo;
Depreciacion 6 8242380 469.750
Bajas de propiedades 152.354 165.016
Amortizaciones de pagos y gastos anicipados 132.699 (42.378)
Amortizaciories de Otros Activos 176.281 (128.693)
Ajustes de anos anteriores {55.168) 21.205
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS (4.536.554) (3.701.623)
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en Cuentas por Cobrar - 245.837
Aumento en cuentas por cobrar - {2.432.052) -
Disminucién en companias relacionadas por cobrar - 7.087
Aumento en Inventario (1.838.516) (490.068)
Aumento en pagos y gastosanticipados {213.897) (256.481)
Disminucién en cuentas por cobrar largo plazo - 55.906
Aumento en olrgs activos - (1.164.496)
Disminucién en ofras activos 625.507 -
Aumento en cuentas por pagar 6.880.805 963.608
Aumento de gasto acumulado por pagar 207.514 46.246
Aumento en Impuestos por Pagar - 35.306
Efactivo nato usado por las actividades de operacién {1.307.193) (4.258.678)
Flujo de efectivo de fas actividades de Inversién:
Disminucién en inversiones permanentes - 123
Disminucién en inversiones temporales - 2.283.746
Compra de propiedades, planta y equipos 6 (9.486.666) (10.112.535)
Verita de propiedades, planta y equipos 6 1.325.512 -
Efactive neto usado en las actividades de inversion (8.161.154) (7.828.666)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: .
Aumento en documento por pagar - 4.641
Aumento en pasivo a largo plazo 69.165 347 488
Aumento en aclive a largo plazo (65.574) -
Aumento de obligaciones bancarias 5.132.843 -
Disminucion de porcion corriente (736) -
Aporte para futuras capitalizaciones 6.393,137 10.573.277
Efoctivo neto provisto en las actividades de financiamiento 11.528.835 10.925.406
Aumento {Disminucién) neta de efectivo 2.060.489 (1.161.938)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicic del afio 2.331.574 3.493.512
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4,392.063 2.331.574

7
Ing. Jaifne Veldsquez
Gerente General

Was anexas son parte integrante de los estados financieros

CPA. RoXana Ro

Contador
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EDITORES NACIONALES GRAFICOS EDITOGRAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El diario tiene por objeto social dedicarse a todo tipo de actividades periodisticas,
especialmente a editar y vender periédicos, pudiendo realizar ademas todos los actos,
contratos y transacciones de cualquier indole licito en el Ecuador.

La Editora cuenta para el desarrollo de sus operaciones con dos periédicos el Telégrafo de
Guayaquil, con un tiraje promedio de 6.900 ejemplares diarios y PP El verdadero con un tiraje
promedio de 10.800 ejemplares.

Ei diario El Telégrafo de Guayaquil, cuenta con las secciones Informacion General, Politica,
Macroeconomia, Quito Metropolitano, Guayaquil Metropoli, Sucesos, Cultura, Sociedad,

" Retrato, Ecuador, Deportes, Mundo, Ciencia y Tecnologia, Entretenimiento y Séptimo Dia. El

Telégrafo es Parte de un Grupo Econdmico junto con el Radio El Telégrafo (770 AM) y Radio
La Prensa (100.1 FM) (cadenas radiales).

El PP El verdaderc es un diario que cuenta con las secciones Informacion General, Actualidad,
Mi ciudad, Mi Quito, Mundo, Deportes y un suplemento adicional llamado PP MIX, que se le
adiciona un boletin diario de diferentes temas.

En el mes de Enero de! 2011 realizé la importacion de maquinarias de origen Aleman, para la
mejora del proceso de la elaboracién e impresién de los diarios que emite la Editora, estas
maquinas son: La Rotativa Offset de Bobina KBA, maquina impresora de diarios, con una
velocidad maxima de produccion de 75.000 ejemplares x hora a 16 paginas full color o 37.500
ejemplares x hora a 32 péginas, La Muller Martini, maquina de linea de encuadernacion en
rustica (Pantera) con una produccién de 4.000 libros x hora; presto E 90 9.000 libros grapados x
hora: Bolero 9.000 libros x hora, la Ferag maquina de sistema de transporte y apiladora en linea
de los diarios con una produccion de velocidad de insercién a 30.000 ejemplares x hora,
transporte, apilado y enzunchado de periddicos a velocidades de 80.000 ejemplares x hora. (Ver
Nota 6)., y la CTP una reveladora de planchas de imprenta la cual fue una compra local reaiize_a;ia
dentro del pais, con una produccién de 100 planchas por hora, dependiendo de la resolucion,
ahora actualmente 64 planchas x hora.

En 1999 el Banco del Progreso S.A. (anterior accionista principal de fa Edifora) quebrd. En et
2002 [a ex - Agencia de Garantia de Depositos (AGD) incauté los bienes del anterior accionista y
se adjudico con e! 99,99% de las acciones de El Telegrafo; el resto le pertenecia al Sr. Carlos
Navarrete Castillo y ofros miembros de la familia de sus primeros duefos.

fi 8. la AGD entregd sus acciones de £f Telégrafo al Ministerio de Einanzas como
ggc%nar;?l ig%o por deudas p?andientes de la crisis bancaria. Posteriormente ducha§ _a(;,clo'n'es
fueron transferidas al Ministerio de Telecomunicaciones. Al hagerse cargo de la adr;mag racnonn,
la cartera de Estado inyectd, primero, 4,5 millones de dolares para pagar \ eudas Cola
proveedores, el Seguro Social y ef SRI, pendientes desde el 20086, y hacer remodelaciones a

redaccidn y comprar nuevos equipos.
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NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNC ECONOMICQO (Continuacidn)

Posteriormente a mediados de 2008, el Ministerio realizé un nuevo aporte de 4,5 mitlones de
délares para cubrir las pérdidas del afio 2007. El 17 de Marzo de 2008, El Telégrafo fue
refundado como diario pubiico.

El 5 de Octubre del 2010, cambié de denominacidn de El Telégrafo por la de Editores
Nacionales Graficos EDITOGRAN S.A., en ese afio, el Ministerio entregd al diaric US$ 5
millones de ddlares mas para cubrir pérdidas; y adicionalmente, adelantd aproximadamente,
US § 13 millones para adquiric una nueva rotativa [cuyo costo final se estima sera de US$ 17
millones} y edificar una planta en el ferreno de Sico-Car que también le pertenecio a la AGD. A
mediados del afio 2011 la empresa se traslado a esta nueva planta.(Véase Nota 6(2))..

En Junio del 2011 se firmd con el Ministerio de Educacién un contrato por US$ 7.788.602 para la
impresion de Textos escolares y cuadernos de Trabajo para los estudiantes e impresion de Guias
para los dacentes del primero al decimo afio de educacion basica para los establecimientos de la
Sierra por ¢l afio lectivo 2011-2012. (Ver Nota 17)

En el afto 2011, las operaciones de la Editora han evolucionado de forma pasitiva con relacidon
a periodos anteriores incrementanda sus ventas en cerca de US$ 9 millones en relacion al afio
anterior. Desde e} afio 2008 la Editora es propiedad del Gobierno por intermedio del Ministerio
de Telecomunicaciones, y desde esa fecha se han realizado aportes en efectivo por mas de
US$ 20 millones. La Editora en el afio 2011 ha realizado la compra de un grupo de activos (Ver
Nota 6) con lo cual incrementard su produccion y diversificacion, por estos motivos la
Administracién de la Editora considera, no obstante, las pérdidas contables del afio y
acumuladas y la deficiencia neta en el capital de trabajo, continuard con este proceso de
mejoramiento continuo tanto en el aspecte financiero como operativo, que le permitira tornar
rentables las operaciones en e mediano plazo. Los estados financieros deben ser feidos a la
luz de estas circunstancias.

Por otro lado, la Administracién considera que para el afio 2012, la situacién de la Editora
continuara en proceso de mejora, para lo cual se han establecido, entre otros, los siguientes
objetivos:

Incremento de las ventas a entidades del Gobierno en los proximos 5 afios
- Disminucion de los costos de produccién

- Mejoramiento e implementacidon de nuevos productos

- Incremento de clientes y fidelizacion de los clientes actuales

- Apoyo financiero de su accionista

Entorno economico del pais.-

Durante el 2011 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron desde el 2008 estd siendo lentamente superada, sin embargo, temas como
desempleo y por ende la disminucion en la demanda de los consumidores contintian afectando
a la economia mundial.

El Gobierno Ecuatoriano para afrontar el panorama de la crisis mundial disefio estrategias
tendientes a mitigar las condiciones adversas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detalian a continuaciéon. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debidoe a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A menos gue se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efective y equivalentes de efectivo -

Constituyen el efectivo dispenible en la empresa y saldos de efectivo en importantes bancos del
nais depositados en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre dispanibilidad.

Inventarios -

Los inventarios se presentar, al costo historico, calculado para matetia prima, principalmente
bobinas de papel, utilizando™@l método promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede su valer neto de realizacion, el cual corresponde al en. el
curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variabies.

Propiedades, planta y equipos -

Se muestran al costo historico o -valor ajustado y converlido a dolares de acuerdo con lo
establecide en la NEC 17, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las propiedades,
planta y equipos no excede su valor de utilizacién econdémica o valor recuperable.

El valor de los activos vy la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado
de dichas fransacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con carge a las operaciones del ario, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada,
siguiendo el método de la linea recta, excepto por la depreciacion de las Maquinarias que es
depreciada bajo el método de Unidades producidas.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Edificio 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

Instalaciones 10%
Otros Activos 10%

Vehiculos 20%
Equipos de computacion y Scftware 33.33%

Provisiones pasivas -

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma razonable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administraciéon a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Cuentas por pagar a proveedores -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios.
Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos
no superan los 30 dias.

Beneficios sociales de fargo plazo (Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) -

El plan de beneficios para jubilacién patronal y los costos de bonificacidn por desahucio definidos
por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la Compaiiia, se determinan anuaimente con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con
cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método denominado “Costeo de
Credito Unitario Proyectado” y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del
balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a |a tasa del 5%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central
del Ecuador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia débe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con
la legislacién faboral es registrado con cargo a los resultados de! ejercicio en que se devenga.
Durante los afios 2011y 2010, la Compaiiia no registro esta participacion por presentar pérdidas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Provisién para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante fa tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas. tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La tasa del Impuesto a la Renta se reduce a 23% en 2012 y a 22% en el 2013.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Glitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011, asi como en el 2010, la Compaiiia presento pérdidas, sin embargo si pago los
anticipos de impuesto a la renta en el 2011 y 2010 por US$ 220,482 y US$ 88,330,
respectivamente y que se encuentran contabilizadas como Cuentas por Cobrar Impuestos.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia ha registrado en las cuentas Reserva por
revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000 (NEC 17).

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre de! ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. La Reserva de Capital
no esta disponible para distribucion de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reserva Legal -

La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que represente por io menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital. La Compafiia no ha aplicado en sus estados financieros este
requerimiento legal, debido a que se presento perdida.

‘Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de periddicos, y la impresion de libros, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado

—e 1
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

productos o servicios al cliente, el cliente ha aceptado los productos y/o el servicio y la cobranza
de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

Uso de estimaciones —

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la
Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en e mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales, sin embargo, los resuttados finales podrian variar en relacion con los estimados
originales debido a'la ocurrencia de eventos futuros.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de ia Superintendencia de Compaiiias, la Compafia, a partir
del 1 de enero del 2012, debera aplicar obligatoriamente las NIF en el registro de sus
transacciones y la preparacién de estados financieros. Adicionalmente, durante el 2011, elaboro
un cronograma de implementacién de dichas normas y se encuentra en procesc de preparacion
de la conciliacién entre el patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad
“NEC” ¢on el patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y de su actualizacion al
31 de diciembre del 2011. Los ajustes determinados al término del periodo de transicion deberan
ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2011 2010
Caja 104,503 22,840
Bancos (1) 4,287 560 2,308.734
4,392,063 2331574

(1) Corresponden a saldos en cuentas corrientes a la vista mantenidos en Instituciones
financieras locales, principalmente en el afio 2010 en el Banco Bolivariano S.A. por US$
2.190.685 y en el afio 2011 en el Produbanco S A, por US$ 4.153.569, las cuales no
generan intereses.

]
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

2011 2010
Clientes (1) 1.615.912 1.091.373
Anticipos a proveedores (2) 1.850.205 180.778
Impuestos (3) 575.038 458.292
Otras cuentas por cobrar 73.993 53.007
Empleados 108.477 35.810
‘ 4,223.625 1.819.260

M

(2)

(3)

Corresponden a créditos por servicios de publicidad, ejemplares entregados a los
distribuidores y suscripciones de entrega. Estas cuentas estdn respaldadas por las
garantias que la compafiia toma en sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de
vencimiento. En el afio 2011, las cuentas por cobrar clientes corresponden
aproximadamente a 9 compafiias, entre las que podemos mencionar. Agencia Nacional de
Control de Transporte Terrestre, Ministerio de Educacion y Cultura, La empresa de
Hidrocarburo, Direccién General de! Registro Civil, Ministeric de Salud Publica, Ministerio
de coordinacion de la Politica y Ministerio de Deporte entre otros.

Representan principalmente desembolsos realizados a Empaques Ecuatorianos

- Ecuaempaques S.A. por US$ 1,350,750 en el 2011, correspondientes al 30% del contrato

por la adquisicién de 3,350 Toneladas métricas de Papel Bond de 70 grim2.

Incluye principalmente: i) retenciones en la fuente que le han realizado a la compaiiia por
US$ 136,609 (2010: US$ 72,593), ii) IVA por US$. 50,182 (2010: US$. 250,465) generado
en las importaciones y compras locales de bienes, utilizados en Ia produccién, el cual es
susceptible de devolucién previa solicitud al SRI, conforme lo establece el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI, iii) anticipos de impuesto a
la renta por US$. 220,492 (2010: US$.89.330) ¢, iv) Impuesto a las salida de divisas por
US$ 49,258 (2010: US$ 0).

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los aros terminados el 31
diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio 306,302 306.302
Castigos (1) (27 687) -
Saldo al 31 de diciembre 278615 306 302

(1)} Durante el afio 2011, 1a Editora procedi6é a dar de baja de la cartera de clientes, un saldo

-por cobrar a la Corporacién para la Administracidon Temporal Eléctrica de Guayaquil por

US$ 22,602, sobre los cuales se habia iniciado accién judicial, en razén de su dificil
recuperacion y cuyos saldos presentaban antigiiedad de 5 afios.
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NOTA 5 — INVENTARIOS

Materia Prima (1)

Equipos de Computacion
Producto en Proceso
Suministros y Materiales
Nueva Planta

Repuestos

Importaciones en Transito
Suinistros de limpieza y otros
Maquinaria y Equipo
Materiales (2)

et S % 1 o i i =t b 4

2o 2010
2.082.798 787.443
28.323
21.312 -
52.715 101.508
9.678
81.063 35.707
1.697 10.227
794 -
163.556
331.464 -
2.773.401 934.885

(1) Corresponden principalmente a la compra de Bobinas de papel a la compafiia Empaques
Ecuatorianos Ecuaempaques S.A., a un costo unitario de US$ 1.20 el Kilo.

(2) Corresponden principalmente a materiales promocionales por US$ 149,411, tales como
DVD, Buzos, Gorros, etc. de la promocion denominada “Ponte Play”, que consiste en la
venta todos los dias viernes, de cada semana de un DVD de musica nacional del recuerdo
de- cantantes de reconocida trayectoria y US$ 160,827 por materiales varios tales como
rodillos de peliculas, ducto de tintas, cajas de cartén y pallets de madera.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Afio 2011

Saldos al Saldos al

31/12/2010 Adiciones Transferencias Ventas vy bajas 31/12i2011
Terrenos 712.559 3.577.458 (2) - {712.559) (3) 3.577.458
Edificios 483.469 2.812.284 - (483.469} (3) 2.812.284
Magquinarias y Equipos 642.167 1.935.001 8.543.793 - 10.957.405
Muebles y Enseres 411.234 25.536 - - 436.770
‘Equipos de Oficina 90.186 2.382 - - 92.568
Equipos de Computacidn 403.252 98.077 {21.079) (4) 480.250
Software 601.318 25.751 - (81.434) (4) 545.635
Vehiculos 152.353 47.996 - - 200.349
Instalaciones 245.666 - (231.667) (3) 13.999
Otros Activos 5.833 72.592 {49.841) (4) 28.584
Actives Fijos en Proceso {1) 15.098.589 9.250 (10.724.739) 4.383.100
Instalaciones Nueva planta - 1.053.572 2.180,946 - 3.224.841
18.846.626 9.486.666 - (1.580,049) 26.753.243
Depreciacion Acumulada {899.329) (824.290) - 102.183 {1.621.436)
17.947.297 8.662.376 - (1.477.866) 25,131.807

8
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NOTA 6 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién) :

(2)

(4)

Afio 2010
Saldos al Saldos al
31/12/2009 Adiciones Transferencias 31/12/2010
* Terrenos 712.559 - - 712.559
Edificios 483.469 - - 483.469
Magquinarias y Equipos 511.442 242.261 (111.536) 642.167
| Muebles y Enseres 353.322 77.897 (19.984) 411.234
Equipos de Oficina 1 91.334 (1.148) 80.186
Equipos de Computacidn 383.887 170.750 {151.385) 403.252
-Software 246.843 436.922 {82.448) 601.318
Vehiculos 180.796 3.629 (32A072>) 152.353
instalaciones 232.208 14.180 721 245 666
Otros Activos - 5.833 - 5.833
Activos Fijos en Proceso 6.028.860 9.069.729 - 15.098.589
Revalorizacién de activos 1.768.024 - (1.768.024)
10.901.410 10.112.535 (2.167.319) 18.846.626
Depreciacién Acumulada (2.431.881) (469.750) 2.002.302 (899.329)
’ 8.469.528 9.642.785 _ (165.018) 17.947.297
(1) EI 30 de Abril del 2011, se procede con la transferencia de la cuenta de activos en proceso

por US$ 10,724,739, a la cuenta de Maquinarias y Equipos por US$ 8,543,793 e
Instalaciones por US$ 2,180,946 por las nuevas Maquinas (La CTP una reveladora de
Planchas de imprenta, La Rotativa Offset de Bobina KBA, maquina impresora de diarios,

La Muller Martini, maquina de linea de encuadernacién en rustica Pantera vy la Ferag

maquina de sistema de transporte y apiladora en linea de los diarios) de la planta de
produccion de la compafiia que serviria para el procesamiento de los ejemplares de los
diarids de comunicacion publica. (Ver Nota 1)

El 30 de junio del 2011, El Ministerio de Telecomunicaciones en calidad de accionista de la

Editora procede con la entrega de un Terreno por US$ 3,580,853, y un conjunto de

edificaciones tipo galpdn industrial por US$ 2,812,284, los cuales pertenecieron a la
compafiia Sico Car que fue entregado a la AGD y de esta al Ministeric de
Telecomunicaciones, en misma fecha se procedié con el registro del aporte para futura
capitalizaciones por US$ 6,393,137, Terreno y edificaciones que estan ubicadas en el KM
1 % en la Avenida Carlos Julio Arosemena Tola donde actualmente funciona la Editora.

El 14 de Julio del 2011, se procede con la venta del Terreno por US$ 712,559 y el Edificio
por US$ 483,469 e Instalaciones por US$ 231,667 al Ministerio de Cultura, bienes
inmuebles que estan ubicados en la calle 10 de Agosto y Boyaca, antiguo local donde
operaba la Editora, dejando una utilidad de US$ 906,802 en esta transacciéon (Ver Nota
13).

El 26 de octubre del 2011, se procedid con el castigo de los activos totalmente depreciados
de la Empresa por US$ 21,079 de Equipos de Computacion y US$ 81,104 de Software.
Asi mismo el 28 de noviembre del 2011, se castigdé U$ 48,841, contra el costo de
produccion por Otros Activos Fijos.
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

2011 2010
Gaslos de nuevo proyecto 631.014 (1) 631.014
Publicidad y propaganda (2) - 805.050
Gastos Minedu 1.802 -
Gastos Edina 72.962 40.952
Amoitizacion acumulada {166.081) (128.806)

539.697 1.348.210
Depositos en garantia 11.020 4.294

Saldo al 31 de diciembre 550717 1.352.505

(1) Al 31 de diciembre del 2011, la cuenta gastos del nuevo proyecto corresponde
principalmente a gastos de sueldos y salarios por US$ 466,167 incurridos en estudios,
desarroilo y circulacién del diaric Pepe El Verdadero, y que se amortizan a 5 afios.

(2) Al 31 de diciembre del 2010, la cuenta publicidad y prepaganda corresponden a gastos en
publicidad y propaganda incurridos en la circulacién del diario Pepe El Verdadero, estos
desembolsos fueron completamente amortizados en el afio 2011.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Porcién
Corriente Largo Plazo Total

Banco del Pacifico (1) 5.132.843 - 5.132.843

5.132.843 - 5.132.843

{1) Al 31 de diciembre del 2011, Obligaciones Bancarias corresponden a :

Fecha de ©  Dias
No Operacidén uss _lnicio Plazo Tasa
P40046260 1.200.000 1/08/2011 180 8,8533 (1)
P40046878 432.843 31/08/2011 180 8,9533
P40048908 1.500.000 23/11/2011 180 8,9533
P40049306 2.000.000 511212011 180 8,8533

(1) Este dividendo fue cancelado en el mes de enero del 2012.
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

201 2010
Canjes (1) 468.055 591431
Proveedores de! Exterior (2) 563.403 575.575
Proveedores locales (3) 2.435,856 409.370
Impuestos 59.487 62.683
Cuentas por pagara provisiones . 54.469 -
Anticipos de clientes (4) 4.932.806 -
Aportes individual y patronal 76.640 61.237
Fondos de cajas ) 3618 -
Ofras cuentas por pagar §2.223 95.454

8.676.555 1.795.750

(1) Consiste en el intercambio de servicios entre la Editora y varios proveedores que entregan
un servicio o beneficio a cambio del servicio de publicacién en los diarios, la cuenta se
encuentra compuesta principalmente por Comparia Teledos - Gama Tv por US$ 166.158
(2010: US$ 216.085), TC Television por US$ 185,933, (2010: US$ 238.356) Cablevision con
US$ 41.937(2010: US$ 30.860) y Canal Uno con US$16.414 (2010: US$ 16.414).

(2) Incluye principalmente saldo por pagar por US$ 539,086 (2010: US$ 174.427) a ia
compaiiia Barnett S.A. quien provee a |la Editora de bobinas de papel.

(3) Al 31 de diciembre del 2011 incluye prin‘cipalmehte saldos a pagar a la compafiia Compac
D. Sistemas por US$ 138.970, proveedor de combutadores, a la companria Coreptec S.A.
por US$ 100.926, proveedor de impresoras, la comparia Grafitext por US$ 290.649, quien
provee la impresion de pastas de los libros y a la compaitia MFC Comunicacion por
US$ 43.437 proveedor de servicios de publicidad.

(4) Incluye principalmente anticipo dado por el Ministerio de educacion (Ver nota 17)

NOTA 10 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2011 2010
Decimo tercer Sueldo 35.481 22.780
Decimo cuarto Sueldo 111.193 53.078
Vacaciones 175.254 127.777
Fondo de reservas 18.209 _14.295
Sub-total (1) ' 340.137 217.930
{Mas) Intereses por pagar {ver nota 8) 85.307 -
425.444 £17.930

{1} Durante los afos 2011 y 2010, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

11
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NOTA 10 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
(Continuacién)

Saldo al inicio
Mas: Provisién
Menos: Pagos
Saldo al final

NOTA 11 — PASIVOS A LARGO PLAZO

Accionistas (1)
Préstamo con la Corporacién para ia Administracion
temporal Eléctrica (2)

(Menos) Porcion corriente

Jubilacién Patronal
Provisidn por desahucio

2011

217.930
981.787

(859.580)
340137

201
700.000

7.365
(7.365)
700.000
1.341.592
132.529
2174121

2010

76.159
758.402

(116.631)
217.930

20190
700.000

41.654
(8.101)
733.553
1.252.729
128.674

2.114.956

(1) Corresponden a préstamos que no devengan intereses y no se ha definido forma de pago y

plazo.

(2) Representa la deuda con la Corporacion para la administracion Temporal Eléctrica de
‘Guayaquil y corresponde a un convenio de pago firmado por la Editora y la CATEG por el
consumo de energia eléctrica comprendido de Agosto del 2003 hasta Junio del 2009. Durante
el afic 2011 se han venido pagando al vencimiento las alicuotas de acuerdo a tabia de
amortizacion de tal manera que al 31 de diciembre del 2011, solo queda pendiente de pago la

porcién corriente de enero a marzo del 2012

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de fa jubilacién patronai y provisién por desahucio

es el siguiente:

Saldo al inicio
Mas: Provisién
Menos: Pagos

Saldo al final

Jubilacién
Patronal
1.252.729
96,252

7,389

1341.502

Provision

Desahucio
128,674
112,143

108,288

132,529

12
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NOTA 12 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Ventas

Publicidad

Canjes

Suscripciones

Diarios en Circulacion
Plan de comunicacion
Impresiones comerciales

Descueritos y devoluciones

| Costo de ventas

Materia Prima '
Manao de Obra
Costos indirectos Fabricacion

2011 2010
5.180.249 5.172.731
198.391 461.648
149.141 72.433
1.763.193 1,313.245
314770 145,371
9.028.102 -

16.633.846 7.165.428
(1.841.958) {1.268.039)
14.791.888 5.897.389
8.672.290 827.227
3.356.004 1.416.523

7 794 870 1.855.767
12.823.164 4088517

En el afo 2011, aproximadamente el 60 % de las ventas, se efectuaron al Ministerio de
Educacién y Cultura, amparadas en el contrato mencionado en la Nota 17.

NOTA 13 - OTROS INGRESOS, NETOS

Utilidad en Venta del Edificio Boyaca (1)
Intereses en obligaciones bancarias (2)

Otros

2011
906,802
(241,605)
165,160

200,037

N
—
o

(1) Corresponden a ia utilidad neta en venta de antiguo edificio del diario El Telegrafo ubicado
en las calles 10 de agosto y Boyaca en el centro de la ciudad (Ver nota 6 )

(2) Corresponden a intereses provisionados por las obligaciones contraidas con el Banco del

Pacifico. (Ver Nota 8)
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion Fiscal -

A la fecha de los estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha,
se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de Transferencia —

Debido a que, durante el ejercicio 2011, no se han producido transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la
normatividad vigente, fa Compania no esta requerida de presentar el estudio de precios de
transferencia de dicho afio.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enerc del 2011. Entre algunos de los temas se
incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de
desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afics para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos gue preserven el medio ambiente.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros, la tarifa del-Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o personas

“naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la

importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

NOTA 15 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 comprende
584.231.660 acciones ordinarias de valor nominal de US$0,04 cada accién.

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

" En adicién a lo mencionado en la nota 17 la composicion de los saldos con compafiias y partes

relacionadas al 31 de diciembre es la siguiente:

Véase pagina siguiente
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar 2011
Miniterio de Educacion \ 473947

Documentos y cuentas por pagar

Miniteric de Educacion 4.785.153
Ventas
Ministerio de Educacion 9.028.102

NOTA 17 — CONTRATOS CON MINISTERIO DE EDUCACION

El 2 junio del 2011 la compafiia firmo contrato con el Ministerio de Educacién y Cultura Contrato
N° 035-MINEDU-2011 para la elaboraciéon e impresion de Textos escolares y cuadernos de
Trabajo para los estudiantes e impresion de Guias para los docentes del primero al decimo afio
de educacion basica para los establecimientos de la Sierra por el afio lectivo 2011-2012. (Ver
Nota 1). Al 31 de diciembre del 2011, este contrato fue cancelado por el Ministerio de Educacion
en |a totalidad de su valor en el mes de octubre del 2011 (ver nota 16).

Con fecha 16 de diciembre del 2011 se suscribe un contrato con el Ministerio de Educacion

mediante el cua! se recibid un anticipo valor de US$ 4.785.153 (ver nota 16), para fa impresion

de textos escolares y cuadernos de trabajo para los estudiantes e impresiones de guias para los

docentes -del primer al decimo afio de educacién basica de la regidn costa por el afio lectivo

2012-2013 dicho anticipo se presenta en el rubro anticipo de clientes (ver nota 9 literal 4), este

~ anticipo se encuentra amparado bajo el contrato N° 106-MINEDU-2011. El valor total del
contrato asciende a US $ 6.835.933.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de estos estados financiero (17
Febrero del 2012), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelados en los

mismos.-
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