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Estados financieros al 31 de diclembre de 2018 y da 2017
|unte con &l informe de los audilores Independlentes
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junto con el informe de los auditores independientes
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Fernando Rivera Peredo

—————— ECOMOMATA ~————————

Informe de los auditores independientes

A la Junts General de Acclonistas y mismbros del Directorio:

Comercial Japonesa Automotriz Cia, Lida, COJAPAN

GCisayagquil, Mayo 3 del 2018

I.  Hemos auditede los estades financiercs adjunios de Comarclal Japonesa Automotriz Cla. Lida. COUAPAN
fune compafin limitsads consiuida on & Eousdor), que comprends ¢l eslado de situsciédn Nnanciera sl 31 de
diclkembra da 2018 y koe correspondiantes eslades de resultados inlegrales, de cembios an el palimonio v de
Aujes da slective por & afo farmenado an &as fecha, y un resuman da les politicas contabled significativas y otraa
natas axplicalivay

2. La gorencia da I Compafiia s responsable de la preperacksn y presantacion razonable de los estados
financierns de mcusfdo con las Hommas Iniemaconalas da Informacidn Financiera (MIIF). Esia msponsshilidad
incluye: &l disefo, mplomentacidn ¥ mantenimionta de comlroles inlamos relevanies pare @ preparacitn
preseniacidn rtonable da estados (inandans gue no confengan dslemiones impodanies, dabido a omissbn o
arrar; ssleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, |8 delerminacain de sslimacionas contables
reronshiss de scuenis Con I35 CCUNAGNCEE

3 Muestrm responssbiidad s |2 de espredsd wna opinidn sobve eslcs estador Bnancieros aduntos, besados an
nossirs auditors. Musstta sudilors foe alecluada de socusrds con nonmas inEmacioneles de auditonz, |=s
cusles regiseron gue cumplamos con equenmienios Moos, plonifguemos ¥ reslicemas una asddora pars
obtener cartoza razonebie de si los estados financierca no comdisnan disteraiones impanantes

d  Uns sudiors comprends i ssecuotn de procedimsanios pada oblener avidencia de suctodla sobme los saidos y
int revelacinngs prisenlatet &n los estados finEnoeme. Los procedimssnios selecsionsdos dopanden del juise
del auditor, que incluye |n evaluacidn del nesgo de gue los ewisdos financiercs comenpgen distorsiones
imporanies, dabido & emisién o ermor, Al efeciusr ests svabmciin de rosgo, el auditarl boma on conpideracn oy
contmias intemos relevenies de la Compafia, para |a preparacion y preseniacdn razonable de los eatedos
financiaros, con al fin de diseta procedimienios de audilora de acusids con (3 cFCUNSIANGES, ParD RO con &
propdsin de eEprossr Ung opisidn sobee la efectividad del eontrel interno de 2 Compadils  Una seditons temblin
incluye {a evalusoon 02 4 lod principkos de contahiidad apReados SON ANOMANOS y &1 lal eslsMAGONSS CoNt=hing
reshradas por i gErEncEs o0 raronables, a8l como unb evaluacion o8 |8 preseniacibn general de los estados
financema.

Urdeda Cankal Ay, Los Monjos Mo.412 ¥ 1o Sla B [rénle ol Coleglo Sonio Demings de Gueman)
Terid,- 51 10754 Calular: 09902481 | » o-mak fervpardnoimoi.com

Ciiayooull — Scuasiarn
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Fernando Rivera Faredn

s ECONOMISTA i

Iinforme de los auditores independientes (continuscidn)

& Comidemmos gus la svidencia de sudiicora que hemps chilenids e uficieni= y spropiads pan propofcishs Una
basn pEME nuEsirs ofekde ralficads de sodiana

fi  En nuesten opinian, laa spiados financiaros mondonades en ol pérrala | presantan rzonablamants, &n s o
nipacios imporantas, (6 sauacsn fimanciors ds Comercial Japonesa Automatriz Cla. Lida. COJAPAN al 31 da
diciambre de 2018, y lo reduitsdes de sus Operscones, iof cambeos an & palfmonio y Buos de eladlive por ol
s ETTenado BN esa lechia. o8 conformedad con a8 Nofmaes Inlembconsies o8 informason Financem (NIF)

7. La opinitn sobre cumplimieno de las obligaciones tributarias en calided de agenin doe necapoedn ¥ percepcion de
ls empresa Comarclal Japonosa Aulomotrle Cla, Lida, COJAPAN por el periodo sudisds &l 31 de Dicembre
dol 2018 == smile saparado, una vez & NoE proporcionan los anexos fespectvos alaborados por parte da s
Adminisirecdn da & empeesa, conforme & los plaros y procedinentos esiablecidos por B Adminisimcdn
bibuimna, sm qgue e conedens @ obigacdn vencids en presantacdn.

Audnor Enlmnu-
AMNAE-8C Mo, 069

Guaysquil. Mayo 3 del 2019

irghevo Cendral Av. Lon Monios RouliZ v 1o 310 8 [kente o Cologio Sonio Domingo o Gusmong
Tl 5010754 Ceshuiryr (PP 00481 | & o-mmll; foriy pen@hoimall.com

Guayagul - Ecuater
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Comarcial Japornesa Automotriz Cia, Ltda. COJAPAN

Estado de situacién financiera
Al 31 do dicembrs de 2018 y o= 2017
Expresados =n Odlpres da ELUA
MHotas Z098 21T =
Actives
dethes carriante:
Efertive y pquARnies Oe lecive 5 380,322 672204
Cueniss y docomemas por cobrar comenciaien, o L] 0,882,808 6,500 525
Otras cuentas por cobrar T 414,153 348 507
IMpLSMoE por cobeal 14{d) 1,220,678 BES, 430
Inventarios a8 A4 A48 128 667 195
Gastos pagados par Anlicpados Jim) 12,838 &.289
Tol achvo camienis 13,555,038 12.860.TES
Activo no Soerienie;
Propisded, planis ¥ aguipos, o ] 283,701 302 851
Hros Actos 18,001 i
Activos por impuestos diferndos 14(e) 6,142 -
Totsl sclve no corfents 37 B4 302682
Tatal activos 11,876 008 1,183,451
* Entpdos franciaros mearpmsados
- y L ATPr_F ll-"‘hcﬂ-u:l-._
ing. Eduardo Sotomayor Avegno Eean. Cruz M. Manssur \idal
Garanie Genaral Contador

Las notes adjuntas a los sstados insncieros pon paris impgranie da esios belances
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Comarcial Japonesa Automotriz Cia. Ltda. COJAPAN

Estado de situacidén financiera
& 31 ge doembuw e 2018 y da 2NT
Erpresados &n Délnns de ELULA
Hotas L0180 2097 =
Pasivo y patrimaonio noto
Pasivo corrienis:
Oibligacionsy Finantierss 0 1273848 5
AcTesdores COMBrtames y Offes coentas por pagar 11 8,062, 104 B.285178
Pasivag mew rmibledos 12 S65. 250 448 177
Impueatos por pagar 14{d) f88.200 B79.503
Total pasivo corriants 8,533,482 8,460,948
Pasivo no chimianits:
Provision por Jubllacén Patronal y Desahuoio 13 161,603 134,678
Total pasivi no carrenis 161,803 134,870
Total paslvos B,585.205 8,535 928
Pairimonio noto:
Capitsl sncial [ 10,000 10,0600
REsEnan 17 266 440 268 440
LHllidades acurmiladan 3,291,077 1,504 056
Resultads iragral del Ejercicio 1,614,048 1,782.021
Total patrimonlo neto 5981574 587,525
Total pasivo y palrimanio Rt 13,878,848 11,183 451
* Esfaedos fingnciaroy reexpraasdos
Fi
b {E‘Jﬂt{h‘uuﬂaf
Ing. Edliardo ayor Avegne Econ, Cruz M. Manssur Vigal
Gemnte General Contadar

Les notas adjuntas o loa estados financienos son pane integrania de esios balances
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Comerclal Japonesa Automotriz Cla. Lida. COJAPAN

Estados de resultados integrales
Fer ios sfcs mrminadoa sl 11 de dicenare de 2018 y 20017

Expemisdon o0 Dilares de ELULA
Motas 2018 T
Imgrencs-
Ventas de ropuesiog 3} 20,7211 18,783,123
Devoliclonea en venlan Wn) (T5E.818) (743, 754
Chrea ingreans 2404 BS. T8
18,945,601 18,126,000
Coato y ganios
Cosio da ventes (14187, 363)  (12.675.585)
Gastos Of admnisiracin 18 {1,354 108) (1.283,377)
Zaston 08 ventas 18 {1,674 235) {1,358, THG)
Dapracachsn i (48,000) (&0, 504)
Gasloa fnancieros (68 048] (21,5205
Total costos y gaston (ITIT0.8T0)  (15.410,873)
UiHldad sntes de provisidn pare participacidn & trabajadores 2574781 2714218
@ [mpuosio & la renia
Prowizitn para pariicipacdn & trebajsdors 3 (365 214} (407,133)
Utilidad antes de provishkin para impussto a la rents 2,168,547 2,307,088
Prowision pem mpuoso @ & renta 144e} v 2j) (568.637) (575,004)
Utilidad nets 1,518,910 1,782,021
Ctros resultados integrales
Diros resufipdos nlegrales, neto de impuesios {5,881)
Rusultado integral del sfio, neto de impuestos 1,614,049 1,782,021
* Exfados Anancrems nagcpressdios
fq.-l"m .I'.'u"_l'.i'{-:-.

ing, Eduard MaEyor Aysgno
Gerente Ganaral

Las niotas nojurias & ke esiados finencisros son parte intogranis de ssios balances

Cantadar

Econ. Cruz M, Manssur \Vid

s
*
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Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda, COJAPAN

Estados de cambios en &l patrimonio neto

Par o Bion Weimnedes ol 31 08 Soembog o F016 y 2015

Esprasados an Ddlares da B (1A
Utllidades scumuladas
Ajusios
da

Cuplal primery Utibdades  Ubshdad del

aocinl Resarvas adopcion Acumulasdas Ejprciclo Total
oger - o 10,000 265448 125733 4240252 138331 61T
Mas (menoa)!
Pago de deidendos - - {4 345 257 = (4,342 253)
Traspaso & ulllidades ! - 2 -
acumuladas 1383323 (1,383.323)
Liilidad nata | 4B3 490 143411
T 10,000 208448 125733 1383323 1463411 3,248,015
Coarmacoion |50 2017 Jas10 e 410
Saldos reexpressdos = 11
de Diclembee dol 2017 10,600 IhiE 448 125,733 1,283,223 1.782021 3,587,538
Mas (manos)
Pego d& dividendos - -
Traspaso a ulllidedes ) 1782021 {1,782021) =
Liihdad neto &850 1,618,810
Diras resullados inlegrales (5,881) 15,861)
S HY e . 10,000 266448 125733 1165344 1814043 5181574

/

s 7 .r.i.'-nﬂ"ﬂ'-’r.--r--r--" I

Econ. Cruz M. Manasur Vidal

Caontador

Lan notes adjuntas & ios exiados fmenciencs son pane Mlegrante do satas balancead,
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Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda. COJAPAN

Estados de fiujos de efectiva
Far laa afins borninados of 31 de disiemnre de 2018y 2017
Enpesnios e Diblares de EU8

Flulos o slecthve di aciieidades da oparacidn

Uthdad anbes da linguesic a la mnta

AFUSDEE para conciEar b utllkdad mota con &l efecklva nebo
pravista par [utillzado sn) actividadas g oparacidn-

Depraciacidn

Pravesn par Jubilscen y Daganucio

Camblos nedos on sctivos y pasives-

Disminucidn (oumeric] en cusnies por cobias comarnsiakes

':l'l-lnﬂT-"tﬂI' an aires CUnMmas por cobrar

{Aurmanto} digminucian an mpuesios por eobend

(Aunantal an wmsariariag

(Aummnie) an geston pegades pai aricpads

{Aurmenla) an olros aclives

(Eaminuicon) aUmanta en soreedanes comensiles ¥ alras cuonizs por pagar

AUMENET BN pARGE ASumilades

(BHaminusiéa) auwrnanlo en impus=sies pof pagar

Impungio a la mnta pagado
Pago de Jubdacicn patronal y Desslucio

Eleciivo neto provishe por acilvidades de operackin

Flujos de sfociivo de acilvidades da inversidn
Acoones & Maguins=ias. mabilieria ¥ eguipos

Fluoa de afeclive de aclividades de MAnanciambenbo:
Famdns abbamidas da inaluciones Enarsras
Page de dividerdes

Efuciivo noto proviste por acllvidades de financiamiemn

Aumeania neta en alsclive an cals y bances v equivileribes de afective
Eletiiva =n caga y bansas y squialantas de alesial
Snido al inicio del afia

Saldo al linad dal afo

i

i

Ing Ed'uardu?uldmawr Avegna
Garente General

2018 2017

2,180,547 2, H T 088
45030 G5E4
24 563 B4.518
117,120 11,121,303}
[ 355,534 (676, 5a8)
B 545} 77,042
(6E0,833) {1.518,91F)
3,240 (1,927

124 142 B
(2,182,884} 657,153
TA.073 00,050
[121.108) 1046343
(1,003,184} 4,708,054
(4 - B=rd| [&11,528)
(3,604) (547 T44)
(1,935,680 o4, 4R 080
(A0.E50 {70,151

1,473,848 -
|, 245 253}
1,373,840 [4,348,253)
{229,881 {E70.315)
073 a0 1342519
J80,322 i

!
ﬂ;a.a.rf?.gg...ar:..--‘"

5

Econ, Cruz M. Manssl.i;'\ﬁdal

l.ag notes sdjuntss 8 I0s sslE00E financiercs 80N pare misgrante de esbcs DEIRNCES.
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Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda. COJAPAN

Notas a los estados financleros
& 31 de gemmnee de 2018 y de 2017
Tr=Eiadid & Ddlares 36 E LA

1. Operaclanas
Comecial Japoness Aukormoiriz Cla. Lida COJAPAN fus consiituida & 7 de Julio de 1672, en s
Motana Segundes del cantdn Ounyagui a cargt del Notaro Docter Jorgs Mg Graw,

Le Compailia tlane por objeto pencipal & negocio de imporiacibn, srpotBaconsL, agoncia y
mipresoniaciin, &l como la compea, vents y distibumidn de repoesion pam vwehiculod reciores,
embACacionss y Magmnana @ general, prafereniements de ongen Japonds, perg podrd roalizar
fuikjuies afrm sctluidad relacisnsda con s obgeio, y en genarl coalguler sciividad pamillida por
I Ly

La direccitin regssirads de In compahla ss sncusniras &n Machsle 1004 § Hunads, Guayas,
Ciumyacud,

Los estades nancems de Commmzl Japoness Autnemntiie Cin. Lids COJAPAN para o pariodo
ierminada &l 31 do dimembre de 2018, fueron aprobedos y eulorizados para su emiskdn ol 2 da
nbril de 2018

1. Dases de presentscidn
Eslos eslados fnanciercs s han elaborado de scusrdeo con |8 Morma Intemecional da
infarmacidn Financlera emibda por &l Consejo de Memmas Inlgmacionalés de Condabilldad (LASE)
adopadas para su ubleacidn an Ecuador.

Responsabilidad da la mformacian

La preparacidn de log estados finenderos de scusrda con MNIIF, cuya mesponsabilidad 64 de los
Afminisiradores de |8 Enfidad, requesrs afechsr cerass ssimaconss contEiiss § guo @
pdminisiracion sjerza su juicio ol splicer las politicas y normas coniabiés de la sooedad

Hass de medicidn
Loa eftados inanciéios se prosantan & ddiarss eslsdrardnniss y 58 han prepasds § parts ds

Financiera {NIIF)

Dw esia forma, los estados financeros, muasinn & pairtmones ¥ 18 siuackin financera al chema
del Eercico, asl como lof resufindos de las opeaciones, ios cambios en ol pEinmomno y de o
flujon de efeciive consolidados que && han produecido en la antided en &l ajemicio iEmmado sl 31
de diciambre da 2018
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Naotas a los estados financleros ominuciea

3. Paoliflcas Contablen

b}

feb

Clasificacidn da los aptives y pasives entre corflentes y no carrienias

En ol Esiado de situacién adumio, o sciivos y pasios =8 cliaifican en funcdn de s
wEMCmEniis enim cofManes. agualios con venolmiendo igusl o infenor 8 doop mBses, y
na cErThriEe, Emilos cuyd vancimanio o8 superor & doos mesas,

Fropisdadss, planta y equips

Las partides de propiedades, plantn y equipo se miden al costo menos & depreciacion
acumiilsde, excepto omonos y edificios gque 88 miden al copto revalusdo, ¥ cuslglier
perdida por detenom dal valor ecurmipings

La depipciacin se carga pars distribulr & costo de jos aclivos menos sus walones
residuslos 8 o largo de su vida oill estimadas, aplicando ml méodo lineal. En la
depreciacién de las propledades, plantn y equipo se utilzan las siguenies lasas

Tasas de
Deprociacidn

Equipos de computacidn 333N
Vhiculos 2%
Mugbles y &nserns 0%
Instalaciones 10%
Maguinarnas eguipos 10%%
Equipos de oficna 10%
Edificion Varos Y

5 somsle phguin inclicso die gue s& ha producido uh cambio sighiicalive en I8 s da
depreciation, vida util & valor reskiial do un aciliva, 86 rovisa s depreciacion de ese activo
de forma prospectve pars roflegar laa nievas expaciativas.

Los cosios de repsrecidn y mantensmenio, ncoysndo cosios menoree =2 cargan B los
resuliados del afio 8 medida qua s& incurmn,

Deterioro dal valor de los activos

En cada fecha sobre la que s informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
actvos mianpiblea @ immmeiones &n aaocisdes pars delamminsr & exisien indicios de que
esoe activas hayan sulrido uns péodida por detenode da valor. 8i axisten indiclos ds un
poddis dobencio del valar, s esiima y compars & mmpors [ECuperabie 08 CLBGUNS SCEVD
afeciado (o grupo de aclivos relscionados) con Su impone en libros

8l &l smports recopershle aslimado e inlenar, g reduce &l mporie &n lbees al imporis
recuperabio aslimadn y 84 MECONCR Ea pErdhds pod delesitng del valon &N resultados
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Notas a los estados financieros jsaneusoan)

De formna smdar, on cada fecha sobre ia gue e informa, 3= evalia ol exisle delenan del
valor de los mweniasios comparendo ef impore en libroa de cada partide del invenaria (o
grupo de paridas simidares) con s procs de venla mencs los costos de leminacitn ¥
vermia. S| una paride del inventario (o grupe do partides similares) se ha dobedorado, e
rodune su impora an libroe &l precio de vanis menos oe eosios de ierminacidn y vants, y
52 recanocd  nmedlaEments una phedida por delariorn del valor en resulisdoa.

5i una pérdide por delerionn del valor reviens posteriorments, ol mpons &n Ebeos dol
BCEVG o grups de oo relscienados) 66 IRCTEMEnis hasts ka estimacion revieads de su
valor recuperablo (precio de vanta menos coston de lerminacon y wenla, an &l caso de ks
invenarion), =@ supeTer & @mporté qua habrin sido deferminado sl no as hulblem
recontsido mengune pérdide por debencno do valor del aclivo (grupe de aclivos) en afos
Bnteriores. Una mverssbn de una pérdide por deisrore do valor s8 reconoce
inmedaiamanie an reiultados

Cwudores comprciales y olres cusnies por cobrar

M Cuwntas por cobrar clientes.

La mayoria do las venlas se realizan con condicones de crédito nonmalas.

Son cusntas po cobrer gensrados pof B propls empresa, quo son clasificsdos coma
Bclivos financkeros, ¥ Bon fegisiradas @ au valor rzonable que g5 al precis de contsdss a
valor nomenal da e s ferencia del bian o dal asnacia

Los acvos fnanciarcs a vencimiondo 58 valoran & s cosio amorizado conscEnds &n
la cusnts da resulecos ks ndemses devengados &n uncidn de su Spo oo nens elacive
Al final de cada pedcdc sobre o gue s infoma. les impones en ibos de lon dewdores
comencigles y ofres cusntas por cobrsr &8 revissn pam detarminal B exiile slguna
evidencis objelve de gue no vavan & sef recuperables. Sioes asl, se reconcce
immadiatamenls an resullados una pérdida per delenians dal valor

{il] Cuentas parcabrar tributanas.

5a regisita &l erédilo inbuiano de IVA de acusrdo con las ciuras expedides PO NuSsios
provessores dehidamants egalradas y aulonzsdes por ¢ Senvicio de Foniss intemas,
sl como iambién ias relenciones sfecuadss pof nuesinos dientes y @ Anicpo el
impuesain & 8 Rends comeapondients al pafodo fiscsl,

[lH}] Otras Cusntss por cobrar,
Commeaponde a pristamos y enbicipos otorgmdes & |0 empleados, ¥ 8 tercaron

Gastos Anticipados
Se regutoan ol ios pasios recibuics pof sAlopeds ¥ qgue aikn nd &8 he devengado ol
uso o &l consumo del misma




MNotas a los estados financieros (cenlinussian)
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Efectivo y agulvaisnies al slpctive
Bl efaclive y eguivalentes al sfectve Incluyen sl slective on caja, bancos y obras

imersiones 8 cono plazo de gran liguides con un Yencmionte engnal de tres meses o
manas ¥ [[5}-] E-DI]I'E-EI[-EIE- BEAEAAOS,

Aprpedores comentiales

{} Corte plero: S regletran fodes ke aceedons comarciates pandionte de pago ¥ que
son abligaziones basadas en condiciones de cridilo normales gua no tenen
inleresies

(6} Lnrgo plarn: Se registran todos |os acroedoros comarciaies pendienias de pago §
dquie son abligaciones basadas on comBcioneas d¢ cridito & plaze, gue bGenon
inleresen v que sa haya firmads un Mol secutive

Gastos por prestamos
Todos los coslos por Infereses 8 moonocen directiamenta al gesto salvo los casos que &l
actwo sea cuslificado sa contabdiizara segun el alcance da la MIC 23

Sobregiros y préstamos bancarcs

Se repistran bodas les screenciss con Insfihecionez del sisiema financiero v cuya
obligacidn de page ees menor 8 360 dizs, as como sus intereses dovengados. Lo
gastos por emlarsses B8 reconocan sobre |8 bass del meboss del interés efactive ¥ a8
inciuyen en loa costos financiaros.

«  Dhblipecienss con benene 8 instiiuciones finencieras

Las ohligaciones con bancos 2 Instiivcionzs financieras s8 ecaonocen, Inicisiments, por suU
valor reronables netos de- oS costos- Bn gQue B8 haye Incwmido en k3 trEneaccidn
Pastenomeante, se walonzan por U cosbo amonizedo ¥ cwalguier diferenca entre los
landoe ohtenidos {nefos de [os coslos necesardos para su oblenciénd § el veler de
reEmbolsa, 58 reconoce en el Estada de Resullados duranie ta wide Otil de le deoda de
acuarda Bl método de la tase efective.

Log paslves 'I'Ilnam:h&mu g= pfgalflean como pasives correntes 8 menoe gue |8 entided
lenga un derechs Incondielonal & difedr su llquidsslan dursmie 80 menas 12 meses
deapiids de |5 (acha del ol

Impuesto & las ganancing

El gasio por Impuesiss @ 1as ganancias representa la sume del empuesio oomenia por
pagar v del impuasio difefds. EI Impussio carmiente por pagar esid basado &n s ganancia
fiscal dal afio,
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Motas a los estados financleros icomimeacion

El impussio diferido se reconoce a pariir do las diteronclas endre oS impones en ibmos de
lng artwon y pasivos an los estados finenciems y sus bases Racsles coersspondisniss

Los pasivos por impuestos difendos se recanocen pam iodas las diferencias IEMpCrEnas
que B8 &apans qud incramenien |a gananca fiscal en ol hdura Los asiees por mpoeeaios
diferidos #s ieconbcan para todas las diferencies lemporanias gue 8 eapars gue
mduzcan |a ganancia flscal en el futuro, y eualquinr pbrdida o crédito fiseal no ulllizade.
Los aclivos por Impuesios difeddos s2 miden &l Impora mdsime que, sobre la base da la
ganancin scal sctusl o estimada uburs, &8 probebls gue S8 rocupenEn

El imporie on Hbros nelo de ks activos por impussios difendos se revies én cags fecha
sobra 8 gque se informa ¥ &8 AEesla para reflajar ls evaluacion actusl de 138 GBNANCIES
fsrainy Wturas. Couslqueer apuste 38 rAconsts &n sl resullado del penodo

El impusalo difendo s8 calcula segin l8s 8588 impositivas U 8 espera apical a &
ganancis (perdkda) fscal de o5 perodos &n 08 que &8 espors roalitar ol el por
impuenios dferidon & cancelar & pasiva por impussios diferdos, sobre la bass de las
\asas impositivas gue hayan side aprobadss o cuyo procesc de aprobacion esid
pricticamenia larminada al inal del pariodo sobire &l gua & inferma

Benoficioa s Ioa empleados - pagos por Indemnizaciones

El pasive por chbligaoones beneficos » los empleadon 8518 misconado con esiablemts

por o Goblema para pagos por indemnizacionss madianis el Codigo de Trabaje. Todos

los nbagedores &h relaciin de dependenca, & escapobn da los adminisiradores, eslEn

cutnniios por L by

i} DObhgacitn por beneficios 2 los smpilesdon - PAg0E ROf ISrgos Daodos d8 SEnAoD
La obligacdn da la Eniidad por benaficics & ioa empleados por pagos por lames
pariodos de servicio, de scusrdo con un plan impuasio por el gobiomo, L& basa &n
una valormcdhn actuanal misgral

(il Participacitn a fraba|adoms
L paricdpacién & tmbajadores se carge & |64 fesullados ded afo y se calouli
aplicando o 15% sobre ke ulllidad confable

Provislones

Les provisiones se neconocen cusndo la entidad liene une obligacitn presente, ya sea
izgal o implicila. como eauliads de sucesos pasbiion, 0 been, &6 probabla gque vaya o ser
necadaria una walids de recwsns pars Bguidar I obligecdn y & mporie 58 ha estmpdo
o forma Kable.

Les proviniones sa valoran por el valor achual de los desembolaos que 52 SSpETE QL SR
necElancs para liquidar i abligecion usanda la mejor eslimackdn de bz Enfidad
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Capital social

El capial socal £33 epfesemsato Do Socones ofdenadiag v 58 clesilcan como patrimonio
repio Lod coSlod ncremerniasies dmectaments alrbuibles o |8 smisdn de npovas acoones
0 presenian &n & pelnmomo nete como une deduccion, mete de Empoesios, do los
ingrasti ohignndos

Asconaolmisnts de Ingresos

Los Ingresos son mconocidos en b medids gue os prabable gqus los beneficios
scondmicos fluirdn @ la Compafls. s decr, gue los ingresos de sciividades ordinarias
procadanies de la venta se recenscen cuanda 58 anbegan loa servcics

Exialén ios miguientes mgresos ordinarkas:
¥ Ingresos operacionalas por vents de repuesics Comespands & la vents de trenes
taiminados, adguiridos =n mpofaciones yo compias iocales

Gasios
Gerdn imoonocidos comb pEsics s disminucionos en los benefioos enondenioes dursnie
@l peripdo condshle dsbidemenie sopodados por dooumenios sulsdzados por o SRI
sogun el reglaments ge facluracién y comprobantes do retencidn, v que sean giro dal
negeco

Dintribueldn de dividendos

La dabibuciin da dividendes a los accionistas s8 Moonoos como un pasivo en las
cupnias onuales consolidadas de s Enlidad en al sjprocio an que ios dividendes. son
aprobados por los soclonisias de s Socwdad o on Runcidn de l3s poliicas establecidas
por la Sociedad

Bajs »n cusntss

5i la compadiie hi fenslendy achvos finanoieros @ un IBFOSMD BN URE (TARSACCON Qua NG

el Il condiciones para la baja on coantas. In compafls revelans pate cada claso de

erios actives finsncercs ko siguienie:

g Lansluraleza de los sctivos,

by Le noiurslers de los resgos ¥ vontajas inhomnies 8 s propiedsd o los que (8
cadnpafia conlinie expuesia.

gl El| imparia an libros de |os aclivos o de cualsagulsism pashos asociados que |a
eampafiia tiga reconaciando.

Raglairos contables y unidad monetaria
Los regisiros contables da la Compafiia se levan en Déleres de E.ULA. que es la moneda
de caryo legal en & Ecuador
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4, Eslimaclionss y Criterios Contables,

La preparacdn de esins esiades fingncienss consolidados, de Scunrdo con Noimes memaconal,
requisho Que 88 Mealoen supcSiciones ¥ EsSMaconss gua alecien a kos Imporias de los actvos
patnigs rogrilrados, I8 preseniaciin de acivos vy pashvos conlingonies al final ded eprcico o
pefiodo, Rl OHMmo B 08 nghesos ¥ gastos reconocidos & 1o largo del ejerccio o padlode, segun
compeponda.  Lod résuliados aciuales podrian diferr depondiendo de las estimacionos

realigades.

i&] Vida Gtll Propledades, Plantas y Equlpos.

Lo admininiracién de la Enfided estima [an vidas (iles de Proplededes, Planias y Equipos
d& acusrde & las leyes vigeniesd 18l coma 6 muaalia la polilica contable. Pare sfecios de
la madicidn dal valor de pescaie de cada elamenio de Propiedad, FPlanta y Eguipos, se
considaran las siguientes widas (ldss para cads caso, supresados en nimeio de alos

Tiempo

| B R}
Edificios Varios afios
Equipos de oficing 10
MMaquenanas eguipos 10
Inatplaciones 10
Musbies ¥ Ensares 10
Vehlaulos 8
Equipas de compeiacidn 3

Esia ssamaddn i reslirs b adrwmsiracin con 8 aproDScin OF (8 Junth 88 AcCaxormElas

SN0 n oflédio rafonabls y consisients oon 6l MEGEOD

g, Efsctivo y equivalentes de efective.

Al 31 de dicembre de 2018 y 2077, el saldo deol efectivo ¥ equivalentes de efectivo se desglosa

cOMmD eigus
2ma amr

Caga Gansral 90 JE2 TO.91E
Hancon
Banca dai Peciicg 1FLED 32 agT
Bame= g Mehecha WA 152587
Berem e Gusypsgul 106 2=2

A, 3i3 L
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Curntas y documenics por ccbrar comerciales
Al 31 da diciembre de 2018 y 2097, al saldo de cusntas ¥ documenion por cobear comerisies ss
desglosl como: nigus

018 20T
Cunrias por Caprar Clieriea T.AT5.437 T340, 134
(=) Proviaiés Cusnias incobrabies (393 83 {3k, 1 By

ARED 04 A0 935

Las cugniss por cobfar no gENeran itsrés y poseen un periodo de crédio de 30 8 120 dias
promedio

Duranin o o 2018 y 2007, & movemiento de la prowisidn por duisnionn pers iss cosnies por
cobrar comarmiales &3 e siueente

ELAL I 1
Baldo ul inicio 240,164 FAFE L
MR (Frearioa] -

Provimlon 3141 34,783
Aavemod . -
293 813 148,104
Otras cuantas pof cobemr

Al 3 de dclembee da 2018 y 2017, & saido de olms coenias por cobrar w8 lormsba de ia
EiJUsarAE MAnera

L] iy
Anicipn & Froveasons 208,182 201,183
ANGCipo & Leliddes 186 a0 118, 208
Prémieman i amplaadon J8, B 17

AL LE] 3,807

Durants o4 aflos 208 y 2017, |a Compadiia mo ha egistrado prowmedn por SelEnan pois ks
oiraa cusnias por cobrai
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8, Inventarios

Al 31 de deinmbre de 2018 ¢ 2017, &l seldo d= los [nvenlanos se lomaks de b asgubsnts

manera.

Imsansanias de repuesios
Manrcocarin an transsa

8, Propiedad, planta y equipo

Al 31 da dicembre da 2018, el sslds de propledad, planta y egulpo sa formaba de la sigulants

maners:

Edifidos

Vahlculas

Meoblan ¥ Ensemas
Equipos da Sompaitaciin
Taormnos

Instalpcanes

Al 31 de diciembes de 2017, &l saido de propleded, plends y equepo 62 formabe de B sigusens

MO

Edilicias
Vahsoulca
fustias y Ensanes

Equpas da Somputanion
Temenns

InalalacionEn

H018 1T
4,169,855 3.5, 359

A7d,233 15,936
4,640,138 1,067, 285

#l31 de diclembre de 2018

Oopreciacian ‘alor

Costn moumulado noto
197,070 (64,560} 120,510
385,404 (288,265} 7
102,375 [61,.5B6) aq, THE
A2 TR {33243} B47E
14,682 E 14,952
2,058 {1.235) 24
T4, 500 |4a0.860) i R

Al 31 do diciembre do 2017

Walor

Dsprociacidn
=[] spumulado nein

167,070 [, T}, 133,061
345 156 (252 455) B2 6l
yE2 ATE (54 BB} 47, T8
42Tl (A0 8&2) 12,038
14 542 & 14, 582
2,088 {1,020} {1,040
704,540 [404,880) 302,801
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Notas a los estados financieros cominuecem

Duramie o8 afos 20718 ¥ 2017, & movimenio de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Comin;

Saldo al 1° de anero 2017
Acocrey

Trertisimnria

Salda al 11 de dktlembra 2017
Aditicres
Trirtieienmas

Halda al 11 de dicismbre 2010

Repreciaciin geumuiady;
Eakdg 2 1% de enem 3017
Deprecaciin dal pericds
Fieversn cia detenorn
‘esnian yio etroa

Ealdo gl 31 de diciombre 2017

Dinpreciaciin dal pencdo
Faversa de detanars
Winias i wtao

Snioo al 31 de diclambro 2070

Walor neto mn [EAGE

10, Obligaciones financieras

Musbissy  Eguipos de

EbiSe i Wahbki i Ermaea Cosmpruli chisn Terrenoy Erem L L C RO
107,070 e B0 iy, T80 43.M8 14,863 3058
1% 558 il 585
107,070 148,256 103,376 42T 14,582 1,085
40 050
107,070 A0S 408 102,378 A2, TR 14,5632 2,058
B0 EEE)  (304.TIT) 4T AET) (28 488) [E23)
i3,467) {47, T1H) {8, 687) {3,222} {208)
{83,108} (282,458 (54,884 ) {30,882} {1,028
[3,441) {38,810 {7, 00 id.581) [20E)
(&0.580) {180 38S) {81, S0E| {33,243) . {1.338)
110,510 W7, 04 48 Tee AT il 3 [+

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, las ohligaciones financiarss se desglosan de la siguients

Al T LA

Bancs dei Pacifioo
Bancs o Gyl

ania

amr

1,122 158
iHane

1,273,848




R A I AR AR R R AR R R R AR AR RRREERRERRERRRRRRRRRRARRRR R B
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11,

LS

12,

Acreedorue comercisles y 0fEs Cuentas por pagsr
Al 31 de dciembee da 2018 y 2017, los acreedores comerciales y olime CUBRBS POr PRGET 58
desglonsn o8 |a siguiants mansa

Figl ] 01T

Prrowed v el 062,15 HZa5.9Th

Cumning gue ng genoran inlanias y ol Brming dé odilo es de 30 & 120 dias

Pasivos scumuoiados

Al 3 de dciembre da 2018 ¥ 2017, los pasives acumulados s@ desglosan de la siguienis
manasa

aon Fi=i g
Paratehacdis & rntemarnoey 458 2ol 413518
Bpnelicios sorizies W1.055 G TET
[EES pid pagaor 14, 7E1 1094
Clroa 8134 (i
540,240 AT

Reserva para jubilacidn, indemnizacién y desahucio

{a)  Jubllacion patronal-

De acusrdo con la mblcacion expresada por i Cone Suprema de Jusiong pubhcada on o
Raégiabe Ofical Mo, 421 del 28 do eneio oF 1583, sobre ol derscho que Yieman loe
rebajadores a la jublissién paironal ¥ en bese 8 les reformas 8l Cédige del Trabajo
publicadas an 6l Suplemenio ol Registro Oficlal Mo. 358 dal 2 du jublo de 2001 en ol que
g8 aslablecen os monica minimos mensunles pef pensiones jubllares, k& Compafis
conkfald los sericios de un prolsional pars gue elecluar un Bsludico actuanal y
detarminara k3 recerva necEsaria para este Bn

En lo refarente & s deduciblidad del rubra par jublistionss caloulsdes, & &l poriodo 2018
no prosonta ona referms iibularka sobre su deducibiidad. (VER NOTA 15)

Duranie los aftos 2098 y 2017, ef mowimienis de @ reserva paie jubilacian foe como
iy
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2018 01T

Saltny ol inices 1048 06, BT
Has.-
Pravigin 18350 51,160
Ayunie o8 provEDn 7540
Faga (455 BAT)

T RN RT
Indamnlzacidn y deashuels-

De acusrdo con Bl Codipo 9l Trabajpo, la Compafila tiene un pasivo conlingsnbe par
indamnizacionss con loa empleados y Fabajadoma que &8 asparen bago clarkas
cicunsinncias. LUna para de esio pasio pobablemenis no serd exigible por &
SODATBOG VOlUNLaIa S Sigunls errploados

Dusranis ios shos 2078 y 2017, ol mowimsenio o8 18 Iebérvs pava indemnizacida ¥
dmsahuio fug oMo sigue:

2018 2017
Saldo nl ineap a3 100 111,664
Ml -
Proinign 6210 13,380
Ajuste de provigidn (1.880)
Pagos (3 604} {81884,
pER=111 32,980
14, impussion
(a) Shuacidn tributars

()

Do scunmio con disposisonss |=gakes, la auloridad tribunena tene |8 fecullsd de reviss
los declaraciones del impuesio o 1a renda de la Compafin, deniro ded plezo de hasta tres
mfios posianores confados a partlr de la fecha do preseniacion de |8 dedaracibn del
Impusato o (8 renls, slempre v cuardo haya cumplido opoerunaments oo (s cbligacionas
tribiutarinm dantre dal plags prestablecide conforme norrmsie

Tana de Impusats, axonsraciones y rebajas-

D conformided con disposicianss legales vigentos, la tarfa de impueesto & la enta para of
gjercicia Macal 2017 fus del 22% sobre las uliidades gravebles, &n o concemienis al
perada 2018, medants la Ley de Reaciwsciln sconimica e sleciud un ntrements a las
Laass de Impussio 8 i rents el 7% al 25% y 28%, sobre su baas imponibis
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Tarifa 25%:

Les eociodades constiiuidas en &l Ecuador, como sucursnles de socedades exdranjaras
damicllisdas an el pais ¥ los establacmiontos parmanentes de iocledades eximnjoms ne
domiciliedas, aplizarén Is adfa del 22% sobra su basas Imparible

Tarifa Z0%

El incrammisrio de k Wrifa en 3 punios porceniusies al impusalo a (8 renta, esto &8 da un
28% al 28%, s splcard a aquallas socledades qus

s Ppassan secionistas, socios, participes, conalifuyenisd - benelicianos o simiares
residenies o estableciios en paraiscs Sscales 0 bgimen de menod IMpOSCIon
oo und paricpackin dinecta o indirecla, indhvidusl & conjunia, igusl o supesior al
8% ded capilal socia! de ka entidad

= LB paiicsacitn en parsisos iscales o régimen &8 manol impoaicin sea infemnos
ol 50°%, ka tarfia del 28% se aplicar sobre In propoecitn de la base /mponible gue
comesponda a dicha paricipacdn, conlaime feglamenio,

& Incumplan con @l deber de Informar sobre & padicpacion de sus asccipnistas,
sociog, paricipes, constituyentes, beneficlanon, acodds eatablezca el ieglamuonio
y rescluciones gue emils al Sendalo da Rentas Inlemas, sin padfuicio de alras
fancionos aplicables,

Roboja do |a Tarifs 25% al 22%:

La rebaja o la igrifa en 3 punios porcenfuaies al impuesto 8 0 fente, aslo os de wn 25%
al 22%, sa aplicard & squellss socedidés conalderadas como micro y poguefias
BIMprusas, dsl camo 8 exportsdores Rabiluaies.

La cormecis aplicacidn d= la redecestn de i taila de mpusiio & la ente al 22%, serd
sujsis @ conircles conforme nomMmativa y pardmels pars su condicidn, siondo una
rpducoion 8n miras de gansrar amglen

Rainvarsionsg

En caso de que la Compahla rewnviers sus ulikindes en ios lérmnoe y condicones que
euiabiecs s Ley o& Régimsn Tribuierio |nlerna, podrin oblaner une nodwcostn de 10
purips porceniusies en ba lesa impositiva, sobre el valor relmveriido, siempre y cusndo
Ban una sociedad exportadors habius|, o cuys scivided se snceenire inmErss &n |8
produccidn de bienes incluyende el sechor manufachiers con 60% di componanis
nacionsl, & equellss soocedsdes de \urlsmo receplivo, ¥ ofeciuen ol corespondiania
mumanio de capital hesia & 31 de dicembre del sigubene afo,
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iel

fd]

fte]

Dividandon en efectivo-

Los dividendes que so distbuyan luego del pago del impuesto & la rende, o faver de
socladadas nicionales o sociesdades extien|eres gue no estén doeniekedan an paraines
fiscadea o réglimen do menor mposcidn, sstén exanios dal pago de mpussio o | renia

Los dnidéndos que se distribuoyan leegs del pago del impussio & & fenta, & fovor de
parsonis natulakas Bo repidenies sncusniten exonerados del mpuseain @enta

Excepciones: Lo dividandos que sé distibuyan luego dal pago del snpussio a la renie, 8
favor de personas nefurales residenios on ol Ecuadof, o ceandd b sotiedad gque
digirbuys dividendos no da cumplimiento con ol informative de los benaficiarios afediivos,
no podrd aoogeres a la exaneracian del impussio

Cusntas por cobrar ¥ pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre ds 2018, 2017, a8 cuenias por cobrer y pégal por impuesios 5=
lormabian di 15 SLEENIS MM

2018 i b

For polwar
Imgpumeic o I8 Balos o8 Oivieas 840 B55 480,558
Fago an axoesd dé impuesio z |a renia £08 Fan =
Hedanckina & b lusnbs 249 §El8 148,512
impuests &l Yalar Agregado £3.308 23581
Hatarcdn de P B0 243

1. 200 0TH BES AR
Pas pagar:
impuesia & la Fenie §r4, T8 35 0A4
Reimneionns de VA a4 14,373
Rairncionns an 8 Fuanis 0,580 140,157

mese  erssm

impussto # la renta recenccido en resuliados del afio-
Los (gaslod) inpresos por impuesio & ks rente mostrmdas &0 o ¢stido do realllados oS |5
afkas 2018 y de 2017 s componen de |8 siguishls mansna
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ol 217
Impumstn comanie S04,m17 525,084
Impunsta dikride i 147

14170 G054

La conciliaodn entie o cargo del astado de esullados por impossic & Ia ronte y &

rosufianbe de aplicar is lesa de Impuesios vipenie por penodo, sobre (s wilidad gravabis al
31 de dicarnbie de 2078 y 2017 respeclvamanis, as la siguiente:

2018 T
Linindas ded Iillﬂl:-h I8 2.4 8
{ - | Participacidn 3 (rebajadorss (a0 Ay (I 1330
R A Seedorl EREL [ Wi TRATZ
DABTENLEN AMpoERES LR ] -
Bass para impussio & la Renta 1200118 23046, 857
Tasa da imaueeio o s mnka 5% 2%
ImpuEgia 8 @ rin Cousean B4 TTH 925,054
ARticpa de mmipusstd @ |d rants 130 881 15,017
Prowinidn para mpuesaia & I renta FTATTH S35, 064

Relormas tributarias

En mires de producir una sclivacidn en el pals 58 aprobd ol Registro Oficlal Buplemanta Mo, 150
e fecha diciembre 20 dal 2017, expldidndose la Ley Orgénlce para la Resctlvacidn de la
econamia, fortalackmients de |8 dolarzeckon y modemizacién de la gestidn Mnanclara,
genarmns lag eamblos v baneficios tnbatarios princspabes apicable al penodo 2018;

4. Emoreraciones del pago del impuesto @ ks ronia:

Conforme & los cambios orgnados por la wgencia del Codigo de b producoda y
adicionando ks Loy Onpanica de reachivacdn atondmics 2 adiciann:

Exoneracdn del pego del impuesio 8 la ronta duranie ires shas (3), pars las nueves
microgmEIpEas cuys Bclividad Inice o porlic do 1s vigenos de & nornaliva, pariodos
confados a parir del pnmer periodo fisgal an ol Que B2 genaren ingrescs oporacienales,
siempre ¥ cuanda gensre ampleo neto con valor egregada nacional en jos procesos
produciivos, conforrne establezca o reglarnenio
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Jubllacidn patronal Exonermciones del page del Impuosto a la ronta:

Saran conslderados comp deducibles de impeestos los pagos efecluados por conoepio
da desshucio ¥ pensionee |ubilares petronales, asomde a8 nommative Codigo da Trabajo, ¥
gqua no provengan de provisiones declaradas en panodos ameroms, como deducblas o
no. Siendo uma obligacdn del patrono mandaner los londes nacesarios para el
cumplimienia de obligacitn y pago

Tarila de impuesio 8 |0 Ren:
La tanvfa de (mpuesta & |3 Renta presenta an incremento del 2% al 258%, mas i las
Smpresas posesn acclontates, paicipes o simileres en parsiscs fiscales o régiman da
menor Impasleidn, s tanfa incrementa en 3 puntos porcenfuslas, es decr & aplicas la
1asa dal 20% an s pane coraspondienis o la paricipacién,

e evidencis una redeccibn del 25% al 22% a favor de las endidades Micro y Peguofias
empresas, ¥ pada expordadaras habltuales. en miras de dinamizar el empleo,

Le reducaidn del 10% e b larifas de impuesio 8 |8 Ranta por concepbo do reimersicn
do ulifdades serd de aplieacidn exclusiva pare entidades produdoras de bienes,
inchidas sechor manulacturens que Incluys 50% o més de componante nadonal an =4
process productvo

Antlclpo de Impuests & la Ronta
El anticipo de impuesis a la renia an &) parindo 2018 no eers conesiderado come pago

myinime:.

El Servicio de Rentas intemas conforme sus faculledes puede medianta oficie o pebicidn
del canirbuyenis, conceder |& reduccidn ¥ esonsdssiin del papo del aniicipo de
impussta renta, scorde condicicnes del reglaments, digponiendo & la devolecion tolal o
parciel dal impuests cusndo s afecls significativameanta 8 ectvidad acontmica,
slampre que supers of impuesio causado en |a pare gue excada el tipo impositivo
efectiva {TIE] promedio do conbibuyentes en genaral, definids por la Administracion
Iributans wia resolucian. Esie anlicipa, &n cao de ser aareditado sl pego def impuesto a
in renda ceusado o de no sor auvionzadas s devalucitn ge eonslituirk en pego definitin
ae Impueato 8 la ranta, sin descho a crédilo inbaaro poatenar,

El 5/l podrd devolver iotal o parcialmente el escedenle entre el antelpo pegado y e
impussts & g renta ceusado, siempre que se werdfiqgue gue s ha manienide o
inerementads al empleo nato. 51 al realizar b vericackn o & posledarmentes gl Servicio
de Fenias Infemes encontraze indicios de defraudacidn, Sin parjuick de lae aoclongs
legales gque comesponden, aplicard un recargo del 300 % scbre el momo devuelto
indabidameanis.
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Motas a los estados financieros ieminuacien

Pars efeclos dol cilculn dal anticipo de mmpu=alo rents, ©f ens egulador pormide
exclision de rubros corespandlenizs & setlves, coslas y gasios deducibles, patrmonio,
montes referidos. pasios incremeniados por gensracién de nueves emploos, ¥ = la
pdguisiciin do actvos productives gue ampllen |s capacdad producliva de la anidad,
sl como 58 aecluirdn los pasivos releclonados can sueldos par pagar, decimes lorcam
¥ cuarts rmmuaneracian, y eportes patronales el segure soclal obiigaiorio,

Mediante decreio ejecufiva Mo, 210, da fecha nouiembre 29 del 2017 vigente al cierre
de dicho penodo, se apnusta o rebajs del 100%, al 80% y 40% dof pago dol anticipo de
impuesio & & rema comespondiente al persdo 2017, slendo un beneficio de rebaia con
aplicacidn al saldo, conocido como iereena cusla, a se cancelados en abril del 2018,

conslderando &l pago previo de l2s cuolea 1 ¥ 2 &n los meses de julio ¥ seplismbre,
conalderands loa perameatias sligulenies:

«  Log empresss que fachuron un monlo gual o menor s US0S 500,000 fendrén
unm rebaja dal 10079 an al valer a pagar del sakio dal anficipo dal Impuesta 8 16
Hentn correspandianie al periodo fiscal 20177,

= Las empresas fachiren entre LI5S0 300,000,017 hasta WED 17000,000.00 tendrén
una iebaja del 60% an el valor a pagar dol saldo del andfiopo del lmpuesio 3 la
Renta correspondinnte al perodo fiscal 2077,

# Lo Rabaja dol 40% an ol valor a pagar del saldo del anficipo de Impoests & 1a
Ronta cormesponthenn al periods fiscal 2017 & las ventss o ingresas brulos
anuales son de USD 17000,000.01 o méds,

Bancarizacidn

Exizla une disminucion sobre los montes 8 bencarizar, de USDE 5,000 a USDE 1,000
dolares, |os cusles pere sfectos de deduccion de! célculo d= impessto 8 la enla o
aplicazitn def fmpuesio Valer Agregado, seran sleciuadoa medionis franslerencias da
fandos, glmoa, teneias de crédio, Bnatas de déblto, chegus o offes formas e pagos
medanie medios electranioee.

Impuesio & la salida de divisas

Be eslablecs |8 devolucin del IS0 pere exporadodes kablusles ongebdos e,
impotacidn de maleria poma, insumos y benes de capital {conforme listado establecido
por gl Coméia de Polilica Tribotgnin, que sean incorporados &n procesod produclives de
hinfes qua S8 BxpOMEn, v COMMEIONES &N SEncios d WREmo receplivo, siampra en (n
parte gue no sea uldzado come crédio ibutano

La devolucidn del IS0 fendrd un plazo de novenla {30) dias sln Intereses, confarme
requisilos ¥ procedimientos gee el SR eslablazcs mediante resoludon
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Notas a los estados financleros icontnuaciin

Ebnsnacién de s exenciones a3l impuesic & in safids de divisas en pagos por
financimmisntn Etemos o en pagos realizados ol axarior en ol desamolio de proyecios
Akanzn Publics-Privada (APP), o en casos qus & piceplcr del pago este domiciliads,
son residente o esle eslablecido en paralse fscales ¢ |urisdiccionss de menor
imposicién.

En ol porioda 2018 & gobiemo de lumo aprobd mediants Regisire Oficial Suplemants No. 302 da
fecha mgosio 31 del 2078, Ley para el foments productive, atreccidn da [nversiones v
genaracidn da ampleo, genorando los cambioa y benafices fributanos principales siguenlss:

b)

Ramisidn de intereses, muitss § recarps da cbligaciones tributarips, fscsles,
sdusnarss, impuestos vehlcularss, Infraccionss de ineitn y metriculacian,
Inatituds Ecustoriano de Ssguridsd Socidl y demia eniidedes plblices
espocificadas en la normativa:

5S¢ dapono la remisiédn en un plara de B0 dias desdo s vigencia de [a ley de hasts of
100% &0 mieresss, mulias ¥ recargos dervados del esldo de oblgaciones timdarias,
fscales infornas y aduaneres, vencides con amenondad & 2 de sbril del 2018, can
mwcepcidn dol mmpuesin & 18 renia del periodo 3077 y oblipeciones vencdss con
posierioidad a |a lecha entes mdicada

Incaitlves para |8 atrecaibn de inverslenes pilvadas:

#= Expnorecién dal impussio & s renfa ¥ S0 onficlpo, para nueevas invessiones
productivas an saciores priorizades. por 12 aflos conlades desds & pariado gue
Bl QENErEn ingresos ainbuibies & W inversidn y quo 80 ancusniren ubicacos feera
de \as junsacoones de Quito y Guayaguil, beneficio de8 8 afos pare las dreas
furalés ceicanas & @ capital y Guayagul, » mosriive o 15 afios pars empresas
i ABCIOIEY PRONESdos Gue chechimn rwersivel INGuEINASS AgMandusiiales v
BIGRASCATG

» Esonedscidn del 150 en pagos al extetor para

o Les nusvas inversiones produciivas con conbrmio de inversién, en los pagos
resizedos & exisfior por nuevas Inverslonos produciives, que Incluyen
imponsciongs de bienes do capilal, matanias primes pane del provecio, hasia
por koa monios y plazos esiebleckdos an conimion, con reapsies debidamonte
sularieados por &l ens compatants da ganbhsl

o En pagos de dnvidendos disirbiuidos por sociedades necionales o exiranjoras
domiciliadas &n gl Ecunder, despuds dal pago del impussio 3 |3 rents, & favor
de benslicancs efecthos guo sean porsonas nalurskes domiciiadas o
fadidanies &n o Ecuador 0 on ol exdenc:. accionmias ds b socesded que o
dishibuye, hasla o plaoo estableckdc on o relarido coniralo o8 nwersibn,
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Notas a3 los estados financieros cormussen

1T,

18,

slampra y ouando los rocureos de (8 (nvarsssn provangan dal extranjens y el
Invarsionistia demuastre of ingraso de las disas &t pals

2 |Las sockadades que einwenan &0 & pais al menos & 50% de las uldedes sn
marvos BCEVeS prociuciens, P comcopio de dEetribucitn de dividendod a
beneficianss eleclivos residentes &n el Ecuador, dsl sorespondiante ejercicis
fincal

Caplial social
Al X1 d& dicembre de 2018 y 3017, el capsal sosisl da s compafis sstabe consiiuldo por 10,000
panticipaconss con valof nominal de US0S 1 cads wea, tolalmenis pegadas.

Reasrva Ingal

L Loy reguiere gus a8 banifisra 8 i3 respna legal por lo menos &) 5% de la llidad neta anual,
hmala gua asla Begee por 1o menos al 20% del capial social. Dicha resenm no pesde disinbulraes
coms dividends en aleclivo, exceplo en cass de lguidacidn de la Compafila, parmo pusds
ulilizeree para cubnr pérdidas de operecmnes o pam capitalizarss

Gastos oe sminigtrasitn
Al 31 de diciernbie de 2018 y 2017, ios gasios da sdminisrecion s& desglosan de 3 sguisnie
ITidimess

__J_iﬂtl 2017
Susbdss y bermficms 10 = E ] a7 5T
Gpglss e digcier 215056 181,060
Hiontiefios profesicaaing 25,641 150621
Fipuesies. conirbicienns y 000 137,044 146,257
Impuesios a la Salida o8 Clivaas 11T o, 363
Gasios de mpresanticion 55,530 73,348
Cumnias imotrabies 43 413 .78
Gmirn de vam 3480 20881
Gexirs de porsons 15,133 18, M8
Benncios bamcos 11 B85 iTEi6
Jubkaman § Dogafnicis 24,568 dd.5148
Almncion g chkaiiing B.BR2 2831
Morilizacién y framiparia &.007 4,601
Mani=armenta y Hegarscares 1364 7.002
Pueny ge Seger 83 0347
himtETies y sarmiito - 4.0

1,260,108 1,283,377
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Notas a los estados financieros tcontinuaciga)

1, Gastos de vantas
Al 31 de digembre de 2018 y 2017, kos gastos de venias se desglosan da la sigulanta manara

2018 2017
Commiones A58 T2 447 918
Sueles ¥ banelicios socialns ] B A06.G46
Movwilizacion ¥ transporie 210418 206,389
Amacenomianin 175,166 16,501
Mantsnimianio y Aapemgianas ez 76,083
Masoriales y suminisiros #0410 A6
Gastos o siquiler 81,278 81,:7
Giasbas oa parsonal 55,144 4 B55
Gpatos oo ulpja A o AT 338
Sagurad pogeados 21,506 1.7
Gaalas Operacionasss 15,616 13,520
Publiedad y promessin THR T.BTT
Qoesgunod pars ClEntes 4123 13,9
Diras o B2T 12,070

VAT 215 1459, 706

20, Eventas aubsecugntes
En el perlodo comprandido enire &l | de snem de 2018 y |a fecha da emisidn de estos estados
financencs, no han oourrido otfos hechos de cardciar financlam o da oba indole, gue afocion on
larma ehanificatlva sus saldos o inferpretaciones.



