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Hemos auddads los estados financioros adjunios de Comercial Japonesa Automatriz Cfa. Ltda. juna
compantin limilada constilvida =n &l Ecuadon, gus comprende & eslado de sduacion Franciera al 31 de
diciembre de 204F ¥ log correspondientes esiados de resullados integrales, de cambios en el patrimaniz ¥ de
Mujes de efecivo por el ane terminads en esa fecha, v un resumen de las politicas contables significalivas v olras

notas exphicalivas

La gersncia de la Compariia 25 respansabnle de |3 preparacian y presentacidn razonzble de los estedos
financieros de gcuerde con lag Marmas Internacionales de Informacidn Financiera (MIF). Esta responsabilidzad
incluye: el disefo, implemenlaadn ¢ manbenimiento de coniroles inlemes refevanies paa a2 prepamciion ¥
prasenlacién razonable de estades finanaeros que no conlengan dislersiones imporantes, delida a seleccian y
apazacion de paliticas conlables apropiadas; y, s determinacidén de estimacionss contables razonakbles de
acusrdo can las arcunstancias

i
Muestra respongatdidad @5 la de expresar una opinion sobre sstos estados financieros adjunlos, basadas on
nuestra audiiaria.  Mueslra audilaria fup electuada de acuerds caon nesmas intemacicnales de auditara, las
cuales reguieren gue cumplamos oon requenmisntas Sheos, planifiquemos ¢ reabcemos una audiioria pars

ciienar curtoza razonakle de silos estades financierns no contisnen distorsiones impotanles.

Una zuditoriz comprends la ejecucids de pracedimientas para obtener swdencia de audioria sobre los saldes ¢
lag revelasiones preseniadas en los estados financieros. Los procsdimientos ssleccionados dependsn dal juico
del| audiiar gue incluye & eyaluacion del ril_::_:.gr_l de que los eslados Foanciercs contendgsn  dislargeanes
impotdanlas. Al efeciuar estz svaluaciin de resgo. &l acdilar foma en considerasidn los controles nlsmos

retgvantes de la Compania, para la preparacion y preseniacion razonable de los estados financiercs, con &l fincs

cpinidr sobra la efeclividzad del control inlzmo de la Compania, Una audidoria lambién incluye (8 svaluaciaon de sl
los prmcigis de confabdlidad apfcados son apropiados ¢ si las eslimaciones contables reslizadas por la gerencia

son razonatoles, asl coma wna evaluacian de o preseniacion neneral do los estadas Francienes
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Considarames que la evidencia dz auditaria qus hemos obtenido &8 suficiente y apropiada para proporcionar una
Daze para nuestra opinidn calficada de audilesia

En nuesl-a opinin, Ios eslados finanmgrns menconadss en al pérrafn 1 sresentan razocnablemente, s odos los
dspactas impotantes, la siluacidn financiera de Comercial Japonesa Automaotriz Cia. Lida, 31 31 de dicembre
Je 2017, y los resultades de sus operacionss. los cambics en of patrimenio ¥ flujos de efeclive por & ano
ferminado on esa |'|=|,h-| de confarmidad con las Mormas |slarnacionales da Informaadn Financiera (NIFY
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Comercial Japonesa Automotriz Cla . Ltda.

Eslados financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
junke con el iInforme de los auditores indepandi2nias




Comaearcial Japonesa Automotriz Cia. Ltda,

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
junto cen el nforme de los auditores independenles

Coantenida

Infarmig de las auditores independianies
Extatdos fimancilsios

Cuiadg 2= sl fxarcads
Extasyy de resitides imegriles

Sslzdas de cambiog en & falfimaniz rald
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Comerclal Japonesa Automotriz Cla. Lida.

Estado de situacion financiera
ALY de diciembre de 2017 y de 2015
E spresscion en Dddares de E LA

Aglivos

= EUVE Cofraenbe:

Efociivo v oguivalsntos d& eleclivag

Cugnlas ¥ documenkos por cobior comercialos, nets
mpuesion par colwras

Citras cuaslas por cabine

Ll S P e ]

Lastos papodes por Anticipades

Total activo corments

Aectiva no corriente:
imecEl pEME Y eguipos. melo

Obros &clivoy
Total activo no cormonie

Total activan :

Ing. Eduardo Sotarmayor Avegna
Getents Gereral

Lk nobas aciuni=s 3 e satadcs Filntdms 100 pane megane Jt o5ios BaNRcES.

Motas

[=]

13{a)

die|

PR i

2017

BT E04
p =Rk
230, 38
348.507

3, 56T 288
5308

12,231 655

202,682

12,514,381

o

20FE

e —— =

4478

—

§.851,101

— oo

253, 134
1

293,128

10,174,226

)

Econ Crur M Mansaur Viga!

Cardador



Comercial Japonesa Automotriz Cia, Ltda.

Estado de situacion financiera
~1 31 de diciembre de 2007 v ge 2016

Erxprecades en Ddlzres gz EULA,

Natas 2047 2016
Fasivo y patrimonio nato
Fasiva corriente:
Acreadores comarciales y airas cuenias por pagar 10 3285175 2,714 025
Fasivos acumulados 11 424 0G5 416 117
Impugsios por pagar 123[d) 441 2117 291,127
Tatal pasiva coerrients 8,150,454 1,421,269
Fasgivo no corriente:
Frovision par Jubdlaciin Patronal ¥ Desahucio 12 134,474 18,201
Total pasive no corrients 134,578 618,201
Total pasivos 9,285,456 4,029,470
Patrimenic neio:
Capital sacial qd 10,000 10,000
1
REsaras 15 256 448 285 448
Jrlidages acurnulaczs ig 1,509,056 4474 GEG
Utilidad ded Ejerdicic 1AG3 411 1 383,333
Tatal patrimonio neto 3,24E 4915 6,134,758
Total pasive y patrimonio nete 12,534,381 10,174,225
e
=y N o ) L
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Ing Eddardd, Eotuniayor Avegna Ecan. Cruz M. Manssur Vidal
Gerente General Contador

Las notas adjunlas a los estades financieros son pars integrante de sstos balances.
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Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda,

Estados de resultados integrales

Expiesasos en Ddlares de B A

NYres0s.

(B35 de repugstos
Jescuentio gn venlas
—mvzluciones en venlas

Sosto y gastos

Costo de venlasg

45105 de adminisiracicn
zaslos de ventas

JEONS 300N

Zastoz financieras

Total costos ¥ gastos

-tlidad antes de provisian para participacion a trabajadores

o5 Sitas {eminades & 1) de dicambae de 2017

v 2016

Notas __24_:'1? __ &0E

3in) 18,753,123 15 GB44 803
Hn) Z

3in) (43 7Y (EdG 3RE)
a4k 7as 4 830
18,125 090 15,004,375
(12,675,585 (9,785,023,
(1,772,935 {1,652,139)
01,358,758, 11,342 g5y
E 160.554) A1.201)
(£1.520 (18 1253

{15,891,430)  (12,883,142)

2,231,650 2,111,233
¢ impuesto a [a renta
SIOViSIan parg paricpacion a frabajadores 3 (%) 15333 0ag) (376, 6B5)
-tilidad antes de provisidan para im puesto @ la renta 1,898,511 1,794 548
Frovision para implesto @ s resla 13fe) v 3 (235,200 [411,225)
Utilidad neta 1463411 1,383,023
Jtres resulfades integralas
o resulados integralzs . nelo de iMpLsesios
fesultadn integral def ana, nete de impuestos 1.-‘15141 1_ 1--3‘53'323_
Utilidad neta por accion 148 133
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Ing. Eddard Fotofiayor Avegna
Gerenta General

Las motas adjuntas 3 los estadas linancieros sor

Ecan, Cruz M. Manssyur Vigal
Contadar

P pane integranle g estos balancos,




Comercial Japonesa Automotriz Cia. Lida.

tztados de cambios en el patrimonio neto
Far los afos eeminadzs el 31 de didembee do 2076 ¥ 2018

Exprazades en Ddlares de F LLA

Utilidades acumuladas

Ajustos
dim
Capital primera Utihdades  Lilidad del
social Raservas  adopcion Acumufadas  Elercicio Tezkal

Saldos al 31 de

Eielembie dal siiE 10,000 268,448 128,733 3,242,277 1,136,976 4,751,433
Mas (manos):
Aprapiacion de reserva
lagal E = B
Traspazo & wlibdades B .
acumuladas = ARG LI >
Litidad nota - 1,383,322 1,383,313
Saldas al 31 da = 2
Diciembee dol 2046 10,000 208 636 125.733 d, 349,252 1,383,523 6,134,755
Mas [menos);
Page de dividesdos 14,348 357 (4,348,252)
Traspaso a utilidades { ; e ) i
S 13B5 323 (1.3E33EE)
Utilidag nata 1463417 1,485411
Saldos

aldos al 31 de 10,000 298,816 125733 1,382,323 1463411 3,24B915

Diciembre dal 2017

o
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Ing. Edﬁa'd:‘ﬁn@m}-ﬂr Aveano

Gerenle General
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Econ Cruz M, Manssur U:;ﬂal

Las nodas adjuntas alos oslados financierss son pare inlegranie de eslos balances

Contadar i
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Comercial Japenesa Automotriz Cia, Ltda.

Estadas de flujos de efectiva
Far los afios seminadss o 31 de diciemtbrg da 2097 gl

Exprasacas e Dalares de E LA

Flujos de afective da actividades de operacién:
Wildad anles de nguesio 7 13 renis
Alustes para ganciliar 2 wtilidad neta gomn gl cfactive nels
provisls por utilizade en} actividades g0 operacidn.
Dearpciacdn
Frovisiza por Jubilacian y Desakucio
Cambios netos an aclives ¥ pasivos:
AUMENIE) &n cuenlas pod Soarar comerziales
[mumental &r eiras cuarias par cabrar
Dizminugicn an impuesios por cobrar
Di=minuzita (aumentz) emirventarag
SiEminucian (gdimental an Aastas magadas par ansizicacsa
Aurenio oa almos aclivas
IDisminucien) avmeris en acrraderes camierciales y atras cuentas gar pagar
SUMENDY &1 pasivas Acumsadas

Aumenla en Frrauesins [ar pagar

Impu2sta a la renta pagaza

Faga de Jubilazion patranal v Desahuzio

Efpctive nelo pravisto por actividades da aparacion
1

Flujos de gfectiva da actividades de inversian:

Adizienes a Maquinaras moniliarin v 20uipas

Flujos de efactive de actividades de franciamienia:
Fano fa dividandaos

Auments nele en cfactive en caja y bances ¥ equivalentes de afectiva
Shetbva an caja ¥ bancos ¥ aquivalentas de elesliva:

Zaldo al inicio del afo

Haldo al final dol aio

Ing. Eduardu:-“-ﬂctgmaynr AvEgno
Gerante Saneral

i 2T 2015
1,688,671 1.794 548
D594 41,201
B2 514 157487
11,121,500 [GTE.E2T)
155,712} 170,804
T2 (329,305
19715513 51086
11,9271 3,635
5,571 153 437 512
7.A78 Iv 382
106,383 36,276
4,538,332 1,404,234
(3891 5030 SB5,531)
[543 P21 (2,400
3,745,005 1,016.268
(T A8 ;
(d.320 282 .
[470,315] 1.01ME, 2538
1,322 619 335 051
732 204 1,242,514

P PPWCT T Iy, (.

Ecar, Cruz M. Manssur Yidal
Cantadar

Las notas adjuntas & los estados financieros 2on parte infzgranie de estos halances,



Comercial Japonesa Automotriz Cia, Ltda.

Matas a los estados financieros
=l 3 d2 diciembre de 2017 ¢ oe 2016

Exprozadas en Dilaras de ELLA,

Jparaciones
Comercial Japonesa Auiomotriz Siao Llda fue constibeida el 7 ode Jubo de 1972 en la lolana
Segunda del canién Guayagquil a carge del Motano Coslor Jorge Jara Grau.

= EDm_:lEll'lIE liesrs. jar r_:I;‘;-I|[-eI-:_:- princippal al fegocia dé mpeiacidn, exXporadicnss, agenciE v
reprasentacion, asi comao la comprs, venia y distribucian de repuesios para vehiculos, traclores,
SMOATCACIDNES ¥ maguEnaria en gencral, preforenlemente die origen Jagponds, pem podni sealiza
cualguier olrz actividaa relacionada con su cnjeta; v en general cualquier actividad psrmitids por

& Lay

La direccidn ragistroda de la comparia se encuendra en Machala 1004 v Hudado, Suayas,
Guayagquil.

Los ssfados inanaeras de Comercial Jaganosa Sulematriz Cia, Lida, para el periado lemrninado
al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados y autonzados ara sy emizion el 2 de abnl de
2018

2 Bases de prasentacidn
Egins estades lieancieres e bon elaporads de acuesdn con a0 Momma Intessacional de
Informacian Finarcisra emilide por el Consepe d2 Mermas inlsrnacionzles de Contabilidzd (A5E)

=

adopiadas para su uhlizacion en Scusdaor

Respoansabilidad e la infaormacidn
La preparacian de los ssiados financieros de acusrdo con NIF, cuys responssbilidsd es de los
Adminisladores de la Enlidad, requiere electuar ciedas estimacones conlables v gus

adminislracion ejerza su juicio al aplicar [as polilicas y normas conlables de (s sociedad

Base de maedicion

Loz ==tados financlenss se presentan en dbdlares esladoumdenses v 8 han preparado a partir de
o5 ragisiros condables preesntzndose de acuerdo con las Mormas Inkemacionales d= informacion
Flnanciem (MIF,

D esla forms, los eslzdos financiercs, muestran el peinmenio y 12 siluzcidn financisra al cisre

del Ejerciced, agi come Ios resultades de las operacicres, los cambios en el palrimonio v de los



Motas a los estados ﬁI'IE.FICiEFIDS(n:,u:.r'_lnuz-:.l:n;

lujos g electivo consolidados que sa han producido en la entidad en el gjorsicio lerminada al 31
de Diciemore de 5017

3, Politicas Contables
[i1) Clasificacion da los activos ¥ pasivos antre corrientes ¥ na corrienbes.
En =l Estade de siuacicn adunto, los achwos ¢ peswos seoclasifican en funcign de sus
vencirnienios enlre cormentes, aguellas con yencmiznlo igual o inlenar & doce meses, ¥

na cornenles, anqualias cuyn veramienlo 65 Supenes a dose mess

1R,

(b} Propiodades, planta y equipo

LEs patdas de propledades, planlia y equipe se miden al cosle menos (2 depracizogn
aovmyviada, excepic terrencs v edificios que s= miden 3! coslo revaluado, v cualguisr
perdids por delenorg del valor acumulada

La depreciacion so corga para distiboir @ cosle de los adivos. menosd Sus valores
reeiduales = lo large de su owidz ubll ssumada, splicende el méodo linsal. En =

depreciacion de las propiedades, planta y eguipo seulilizan s siguionioes lasas

Tasas de

Daprociacicn

Magquinarias equipos 0%
Yehiculos 20%%
Equipos de computacién A332%
- f Equipos de eficing 0%

Edificioz Warios %

Sioexiste algin ndicio de qus se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida otil o valer residual de un aclivo, se revisa la deprecacdn di gse 2080

Ag lorma praspechva para rellejan as nuevas sopescliaiiag

Los postos de reparaciin ¢ manlenimicnio, ncluyende coslos menares s¢ camgan a los
resultados del aho a medica que Se ncures

feh Deteriora del valor de los actives
En cads fecha sobre la que se informa, se rewviszn las propledades, planlas v equips,
achivas infargibles e inversiones ©n ascciadas para delgrminar =i exislen indicios de que
esns activas hayan sulndo v pérdsda por delesoro de valor, Sioexislen indicios e un
posible deternarn del valor se eslma y compara ehimpoie recuperable de coalguier aeiivo

afeciado o grupo de activos relacionados) con su impans en lbros.




MNotas a los estados financieros icontmueesn)

(d}

Si el impone recuperable estimade es inferor, s& reduce el impore en licras 3l impore

racuperable estimado. v == reconoce una perdida por deterioro del valor en resulladog.

Ce forma similar. en cadzs fecha scbre [3 que =2 infarma, == evalia si existe deterdoro dal
dalor e los invanlarios comparanda gl impods en libros de cada pactida del invenlano {o
grupo de paricas similarss] con sU presio devenla menos (95 costos de lerminacidn y
vEnta S3iouna padida del inveniang (o grupo di parldas similares) 5= ha dedenarade, e
recuce su imparns en libros al precio de vema menos los coslos de lerminacion ¥ venia. y

s regonoce  inmedialamenle una pérdida por deleriors del valor an resuliagos

i una pergida por delsrionz del valor rewers postencrmsente, el imparts en libros dal
aclive {0 grupe de acdivos relacionadozs) sa incremenla hasla la estimacion ravisada de su
valor recupsrable (nrecio de vanla menos cogles de leiminacids  venla, en el casd e oy
inventanas), sin osuperar el mporle gue habria sido determinado 5 no se hubiera
racononido ninguna perdida mor detenore de vales dal active {arupo de activos] en afas
artlesies, Una reversion de upa  pérdida por detericro de walor =g reconcce
inmediatamanle en sesullados.

Deudoares eomarciales ¥ alras cunntas por cohrar

(i}  Cuentas por cobrar clientes.

La mayaria de las ventas se realizan con condicionss de crédifc nomalss.

Son cuenias por cobrar generados par o propia empresa, que son clasificadas comn
activos finzncisros, y son regisradas a su valer razonable gue g5 &l presio de conlado o
valor nominsl de [= transferencia det bisn o dsl senicio.

Lexs aglivos financieros a vencimienio se valoran a su costo amorlizado reconociends en
la cuenta de resultados las infereses devengados en lungidsde su lips deonleras elachyo
& final de caca penodo sobre el que se nforma, los meartss en libros de los dsudarss
comercialas vy olrss cuentss por cobrar s revisan para determinar sioaxisbe algung
evidenoa ohelys de gue no vayan @ ser recuperables. S es a5, 58 IRcOnoce

inmediatamsnts en regullacos una perdidz por delerione del valor

(ii] Cusnlas par cabrar tributarias,

Ha regisira el credilo inbwiaro a= WA de aouerdo condas facturas sxpedidas por nuestros
provesdares debidamonie l@galizadas v aulonizadas pos ¢l Servicio de Bertas Inlermis,
asl como lamaolén as relencones efacluadas por nuestios clentes ¢ el Anlioino del

impussio a la Renfa correspendiente &l pencda fiscel,

fiii] Otras Cuentas por cobrar,

Carrasponde a préstamos y andicipos otorgados a los empleados, ¥ 8 lerceros.



Motas a los estados financieros cartinuszion:

{2}

if

i)

Gaslos Anlicipados
S0 regisiaEn jodos los gasios recbidos par anhoipada v que Bun no B¢ ha devengado el

LSO o ol consumo del mEmo

Efnetive v aguivalentes al afectiva
El afacliva vy oguiralentss 8l efechva incluyen ol efectve en caja. bansos v ofras
irversiones & corka plazo de gran lquidez con un vencimiento ongingl de Ires meses o

marng y ko S.Ertl'En'_ll"l'.'rS. B N

Acropdores comerciales

() Cona plazo: Se registran todas ok acieodoses comercidias pandiants de ago v oqua
son obligacionss basadas en condoicnes de ordditn nosmplon que no disnen
Nt asas

(i Lorgs plazo Se regetran fodos o8 scresdores comerclales pendienies de pego ¥
guet pon obligaciones basades en condiciones de coradits a  plado, gue tensn

InbErRLES ¥ gue e hdva firmado un ffulh el

Gastos por préstamos
Toules g coslos por rHeratel o fpoonooen directaments & _I.]._"lﬂ:l ga v 0% CASCS Jue &l

achvi sén cualificado s= contabilizark sogen ¢ alcance de 13 MIC 2

Bohrogiros ¥ préstamos bancarios

Sa mpislran lodas las scrssncips con insliucionss dzl siglama [opnclors ¥ cuya
obhgacin de pago s=a menor 8 380 dins, psi como sus inlersdss devengodos Los
guskod por inkéreses o roconocen sobne b base cel mitodo dal nlends electivo ¥ s2

NCiuyen N 0% COE03 Enendains

< Oblgacicnes con bancos e ingttutangs ingncicas

Las obfigacionas con bancos & metitucionas fnancieras se fepanacen. inicinlimente, por su
valar raponpble, nelos de los ehslos an qui so haya incurmao an B brnsaEcedn
Posterlarmants, se valorizan ped su costs amomzado ¥ cuslguigs diferencia antre o
fanies oblenidas: (netos d2 los cooipe necesanos pare su obfencion) ¢ & valor de
reambtine, se reconoce en el Estads de Resultados durantz i3 vida dbl dé ko deuda do
scuends al métads de la lasa efackva

Los pathvos fmangieros =2 clasifican como paswos comentes A mentd Que 13 entidac
tangn un démecho mcondicional a difenr su iquidaciin durante &l menos 12 meses
dessuits de la fecha del balange



Motas a los estados inancierns cantnyaces
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=l

Impuasta a lns ganancias

El gautn por iImpussios a las panpncias represenlz faosuma del impuesto comanle po
pagar y tél impuesio difends. E! mpuesls comienks por pagar #alh bassdo en la gatancia
Escal dol afia

El mpuitls diotide se reconoce & porth de 135 difersncies #nlie o impores o ibros a8
lod activel ¢ pasivas en lod otfados finencieros ¥ sus bhases fiscales correspondiantin
(conosidan como difsrencias lempoaiing).

Los pasivis por impussios diferdos 3¢ reconocen para odos ks diferencias lemponan
CpbD B8 ERpEE que ncrenaTien |8 ganancss fisca! en-&l Uit Log Acings por TICUEEIc
dfzqiies S0 reconncen oA todes las dferencss MDOIBNAS QUE SE SESeE0 DU
reduzcan b gunancia Sscal en &l fuluro, y coalguisr pérdida o eridilo Tscal no utizado
Lo aclivon por impuesies didendop se miden 2 imparta maxims que, sobre la base de la

ganancla el dcleal ooestimada lulirn, us probable qua && secupan

El importg &n libros neio de 08 aclivoy por impussios a:bandos sg ievisa en cada facha
sobie L gue S8 Wiorme ¥ 26 apmill para fshemr B evaluation aclcal de 35 gananiins
fscates s Cuzimeer jusls se reconacs en 2l resulinds dol petiodo

El impussts diardn se calcula Be8gin Ins lasas Tmposdivas qus 56 espera aplicar a /a
qanancia (pérdida) fiscal do los parados en les que se gapars reakzas el aclivo poe
impussios diferidos o cancelar el pasye por impueslos diferides, scbre 1= base de lag
lasas imposilvas gue hayan sido sprcbadas o cuyg procedo do sprobscion S50
priclichmanis wiminado 3l Gnal del panodo sobve of gue 56 nforma

Bansficios a les empleados - pagos por indomnizaciones
El pasive par abiligasones beneficios & ton empleades esld relncionado con establegids
por &l Gablernp para pages por indemaizaciones meadiante ol Cddigo de Trabajo. Tedos
los trabajadores en relacion de depanidencia, a excspoign de los adminiskradoras, @8lan
cubigHos por [ ey
it Oblgnesdn por bensiocs & ios ompleados - pages o WoE pENOCDs e sENAcED
La cbligacion de 5 Ernhdad por benshcics a foe emplasiol por pgos por Ehpos
periodos de seneoe, do acussdo con un plas impuesto por &) goeemno, se hasa en
i valoracion actsanal intogral,
iy Parbisipacin e 1rabajadi:'as
La paricipacion a trabaiadargs 58 csrma a los rosuliades cel afo v e calcula
aghicandn gl 16%: sobre la utilidos contable,
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Provisiones

Lios provisionss se seconanen cuatdo la enidad tiens una obligacidn presanie, yo so
lngal o implicita. come resulladn de aucosos passdes. o bien. =5 probabbe que yaya o G
nacafain ung salids de recursos parn boueiar W obigacon y ef mporie 52 ha asbmado
do kona fiabie

L ErowREnEs S wildeim poe ol vilor aclusl 0e 0 gesemoolsns Qus S ESREr Qb Saan

npiEEaTog para figuidar iz obligacion usnngs la mojor estimacion de'la Entidad

Caplial social
El capital sonal estd reproseniado par ascionss ordnanias y se dagifican como patimenis
nato Los costos incrementales dioociamanie alribuicizs a la emissan de nuaein aeciangg

g predenian &n ol peinmomo neta como ung deduccion, neia e ompuestos de (G
ingrescs phienidos

Reconocimienin de ingresos

Lod ingresns Fon reconoCiios &h B medilp giep o5 probshle gue Ios  benelicos
eoonmicos lluirén a la Compatia, &F OBCH, qui 108 ingresas o aclvitdsdes ord nEnss
procodenios de |3 venla e reconncen cunndo S8 entregan los senvicod

Existen lag siguientes ingrescs ordinanas
¥ INGRERGE Operacionales por verid de repusslon; Comesponde a la vents dae blares
torminados, pdquiridos enimportasiongs wWo 2ompras locakes

Ganios

Serdn reconpcidos coma o gastos B deminuciongs en los beneficios econdmicol
durants & pisiodo coniable debidamenls opofados por documenlos stonIacos Dof
el 581 sagumn & reglamenit @2 [BSuraoon y COMProDAames de rslencdi. y Qur SIBN oI
il iniaocin

Digtribucion de dividendas

Lo dislribycion de dmacesndos a los agcionlslng 50 rocopcce como un pasiva an Ine
cugniag anuales consclidadas de la Emtidaa an al ej@cicss an qua los dovidendas san
aptobades por os accionistas de fa Sociedad o en funclon de s paliticas establecidayg
paf la Sociedad

Baja #n cugnias

5l iz compaiia ha ransfendo actves onceros 2 un l2rcermn en e FEnsactutn s o
cumpls bk condicirnes pa@a b b3a en cuesiad I compaeisn roilads para cads Case O
euios B nantains o Sguienie:

i L maturaleza o= los aciivol



Noias & los estados financieros jcorsinuszin

by Lo mpluraleza de los riesgoe y ventnjan inharerdes a la propiedad a o8 gue la
campan ia conlson srouesla
g El mpore en libros de los agfivos o do cuatesquiera pesvocs 500008 due [

COMSETER SigR TECOnDCiRngs

{r} Régiatros contables y unidad monelaria
Log regisires condaides e s Compaliip pe ('ovan 2n Dolares de E UA | gue &4 la minadn

o curso logal en el Ecustor

4,  Estimaclones y Criterics Contablos,
La grapariizadn dg eslos estados financeins consolldpdos, de zousrde con noema inkarmasionnl,
rafjlsar que 58 raalicen suposiconos ¥ estimadionds qgue aleclas 2 los mportes de 103 BClivos y
paskon mgistrndes, 12 presentacion de aclives y pasivos contingsnles al fing! del aerszic o
poodg, BN S0Mo & oS ingrescs ¥ Gasics reconoculcs & ko lbrgo del sacioo o panasd. degun
Carrasponds o5 resullados thualps podian e dependwendo de laz  eieTaCcIOnEs
meshzadas

{a) Vida util Propisdades, Plantas y Equipos,
LA adminislmaciin dela Entidad eslima leg vidos dtiles de Propiedades, Pianias y Equpns
oo pouBrIs @ s leyes vigentes tal como 16 piueesied b politica contable, Para elesios de
I medichdn del valer de rescale de cada elameants de Propledad, Planls ¥ Egulpas; §52
conalderan ag siguisnles widas dliles pars cada caso, elpresadog an admaein di piios

' Tiempa
{anos)
I aguinanias squipos 10
Yeniculos 5
Egquipos ds computacian =
Equipns dé olicing 10
Edificing “arips anfos

Esta aslimasidn la realiz= la adminmtracids 2on g oprobacidn de la Junts da Ssclamatng,

BiQUIERdD un enlesa fazonable y consrstenin Can & marcndo

5. Elective y eguivalentas de efectiva.
Al 31 de dicembee do 2017 v 2015 el saldn de! efective v ecuivalenies de efschivo S SERgloss
COMmD Sigus
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Fa i Pl
Caa Gangwi O A &0 ViE
Bancns
Hanog ded Paoifico 342 2AFT £ jaiEy
Sancs agl Fomwrcss 153 S&T 3000
Haaon de Guayagy 105 350 Ba0491
ard.2d 1344510
&,  Cuentas y documentes por cobrar comarciales
Al 31 de disembre de 2017 y 2015, ] saldo de cuantas y doecumanios por oobenr comerciales e
desglosa como sigue
207 FLRL
Cudrlas por Cebrar Shertes ¥.ra0 134 R EN AT
(-} Prowigin Cuenlas Incobrables (208 168 (213 d16)
6, Ba%,225 5870422

Las cuerlas pos cobror ma genzran irlerés y posssn un periode de credito de 30 0 120 diss

promedia

Curanta log afics 2017 v 2018, =l movimisnto 42 13 provisibn por delériarn par s cuenions por

cobrar comerciales e af s.iul_lii:."ulr_:

2617 01a
Saldo al incao 212418 -
Mas (manos| -
Dyoy-aidn C - 33 897
Aayerise a

43159 TG

T, Oiras cuemizs por cobear

Al 31 de doembre de 2017 y 2006 oidn da chas cpenias por cobipr 3¢ "mmabe de o

aefndE mangia
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20T 2008
Ardicica 3 Provesdons 201163 040
Artizica a ulilidages 136,395 115,645
Prastamos a empiendon 1,950 12 400
349, 507 A7 Al

Chranie loa afos 2017 y 20095, 2 Compadia no ha remsirado prowveadn o dolereg pama las
DS Cuenlss por Colbens

[ Imwantarion

Al 21 de diclembre de 2017 v 2016, &l aaldo do los inventarios &8 lofmaon de |3 siguistis

manein
T 2078
Iréealanics ca rofuppios 2 05D 350 1104, 208
YMarcaderie en Waneila 16 236 38134
1 0Er. 298 To4T. a0

% Propiedad, plania y oquipo
A 21 de diciembre da AT, ol s2tdo de propednd. it v egquipd 5@ IotmADa o8 18 Sigoesnis

mianssa
. Al 3 e diciembre de 2017
Dugrociacian Walar
__ Coate acumutade neta
Edifcos 187076 E3EN 133 861
Wahiuiss M5 AEE {25 455} £2 ol
Aghias y Erdarns 102,375 154,504} 47, T
Equimos de Compuliasiin ax Tl {30,683, 12,005
Temenas 14,982 = {il, 852
Irsialacoras & 060 1,02k 1,040

o4 520 L4E1,850) 1037 ESY




Motas a los estados financieras canmiruszion:

Al A de gicembre da #0016, el saldo de propiodad, plantn y eguipa se formaba de la sguseils

manara

Eifcios

Wahiculcs

Mupbtes y Enaenes

=TS B Lo e

Temrenos

Irslalacaray

&1 3% de diciembre de 2916

Doprecgeisn Vakor

= Cq:tn p.l:urnul_.il‘iu - l1u|!l:|_

1BF O 156 58 137 412

A5.800 (204 737 n5,0E3

&7.7A0 147 K3 40153

i TME R ]

14952 14983

+.059 1z 1235

3£ 365 (341 D6S) 280,124
—

Duranie los 3408 J0T7 y 016, el mowmeenio dé propiedad. plants y equeps fps coma sigus

Gasto:

Baldo 31 1° de anere 2018
e ] o

TrnifErenog

S&lde al 31 gp diciamdbre 2016
Adreicnes

Traesferendia

Salda al 31 oo diciembre 2017

Dgprecidcidn goumulada
Saido al 1 deé enero 7016
Cmpracacitn gal pariods
Higvarso de gelwics

SEFTRS T nEE

Salda al 11 da diclembra 2018
Deigsenacgs (e peEmddn
Raversda d= detsiar

VERAS Yo jalirsn
Sadgo al 31 de fclesnbre N0UT

Walar neda on linres

Moobleg Equsipsas de
Estificios Vehiculen Ensarsn Cuﬂ'lpl.ltﬂ Bl Tarrgnos Instalacianan

1 T o 38 ITT BT, THA 43, ME 14,962 1,089
& (2% 577 - £

TETOT0 I0SEND a7, Tea 42,718 14,962 000
- 5E 556 14 545 - E

197,070 325,186 12,378 12,718 14,962 2,080

(55, 204) |204.147) {40082 {20, THS) 14,0682 &0
i 50 (29,187 16, 0T 1 874} [#05)
- 28,577 - -

|5% E58) (304, 737h 47 . 507) {20 45| - (41
13 255 2T FIR = 99T 2230 o 1]

(B2 1080 |52 £58) {54 504 13, GRTH - LR Fa ]|

133,551 9,501 AT, 7 18,038 14,5682 1,630
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10, Acreedores comerciales y ofras cusntas por pagar
Al 31 de diclembre de 2007 ¢ 2006 g acrecdops comerciales v ofras cognliap Dor pagal a@
cesglosan de 3 siguianis maniera

2T 4016

Proveadares B.285.178 i, 7E4 025

Cumntas gue no genacen inlerssss yoal tormino de crbdito esde 30 0 120 clas

11 Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre go 2017 v 2018 los pazivas acumulzdos e desglosan do la siguiénlg

MaEnnrs
2007 Fy [
pﬂﬂ":-!l.ulll'ﬂlﬂn " II'EEE_EHdﬁ"I'II'I A0 434 J1 B3E
Bersfoas saciales &% 757 B8, 733
IESS pov pagar 12 526 11105
W et ! L i
424,003 498,117

L]

12, Reserva para jubilacldn, Indemnizacion ¥ desahugio

(al Jubiacion patronal-
Do acuerdo con I rallicacion expresada por la Cons Suprema de Juslsa publicada en el
Ragatro Oiicial Mo 421 del 280 de en=sra dé 1083, sobre ol derecho gus lenan (S8
rabajpdores a la jubilaciin patronal v en bass o las reformas al Codiga de! Trabajo
pubicaczs en gl Suplemenin al Regesiro OScad Mo 352 del 2 o8 ulo de 2001 en o qui
& wplabizcen log montos mimimes mendualps por pensicnes jubdares, In Compafia
cUniramn Ios servicios de un profesional para gue efectusra wn esludia sciuarial v

detarminzra la resernia nesessna Dara esle fin

Durgnte los ancas 017 y 2000, & moeimienta de la resefvd pira jubilacicn fue como

AL
2017 206
Salda alinca SO0, 0T 382,318

Mag..




bl

faj

(533
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2017 2018

Prawiaion a1 IRB L A

Pagos [4h5 ERTS .
108010 a0 £37

Indemnizacion y desahucic-

Cax poumde con el Cadigo 221 Trehaje, la Compafia lene un pasive contingasia por
ingemfizasones con fos smpleados y Irabajadores gque B8 Aepanen Bap  cierss
cHCnslans R Urna pewles de esis peanes pobablemanis no sord exighle px la

LEpatacdn wolunlana de SfunaE. EmMEa00s

Durandz kog afos 2097 y Ai15, & mnameEnis o I8 etV pata IngTEEscEET Y

desahucio ke comd = i

2017 016
Saido af shgio (RAE: ] LU L
Mag -
Fravisian 13,250 25 148
Fagos 1117, 854) F L]
33,160 111,004

13,  Impuestos

Sibua l;iﬁn tributaria

Ce acierdo con disposicionss legales, la aulgeidad pibuioria flens n facultad de rewisar
las deciaraoiones o=l impuesio 3 I3 renda de la Compaliin, deslie del plazo 92 hasla kes
afios postencies Comigdos @ parddic do ia lecha de pleteniecion de la decisracion del
ITCUCED 2 o menls . Sempde y CoBnEa Naya Compite oponunamprie Con ins olsigaoones

tnbuianas

Tasa de impueslo y exoneraciones-
Ua confonmidad con desposicinnes legales vigentes. o tanla de npussto & ba renla pars =
giorcigo fiscal 2017 a5 del 22% v pora of gpcic bacad 2018, la tanda fua del 227% soche

A8 ilidades gravebles

En caso de gue |3 Compafia fmrmaeda sus ubildades an o4 termings y condiciangs gue
Bslablece kb Léy de Régmen Tnoulsrg intems, podris oblenor una fodueeidn g2 10
purigs porcertuzies en |3 1asa impositiva, oo ol valal minyadide, slampss ¥ cuando

ofpclde g correspondienis aumenia dé capital hesla &l 31 de dislambre del siguionie ang
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Adicionalmente, el mancionade Codigo exfabloce los siguienies benelicios nbularios:

' Ewoneracidn del paap del impessio a lz renla dursnte cinco anos, pard o las
socisdades gue s= constileyarn a pardir dela wigencia de esle Codigo, asl como
lamipitn las sodedades nusyas que 82 constituyan por sociedades oxistonbes,
siempre ¥ cuando las inwersiones nuevas v produclivas s orealicen fuera de las
jurisdicciones urbanas. de los canlopes Ouio o Guayequl v denfro de coroes
seciGrss BCOnGmcas,

«  Diferimiento del pago del impuesle o la renta y de sy anlicipo nasia por cince ahos,
con ¢l gorrespondienie pago de interesas. para las socedadss que fransfieran por lo
menos 2l 8% de su ocapital accicnzno 3 faver deoal menos gl F0% de sus

trabamdores

Dividendas on efactiva-

Los dividendaos que =2 disirbuyan a sociedzdes nacionaies o sociedades extranems que
nex estln domiciliodas en paraisos iscales, estdn eeentos g2l pago deaimpussio & 1a renta,
Los dividensos gue =e distriboyan a favor de personas naturales nacionaios o oa
sociedades demiciliadas on paraisos Fscales o regimenss de menor Imgoscion, estan

sUEies & relenodn en i luenle ad icnal

Cuentas por cobrar y pagar por impuastos-
A1 A% de dicembre de 2007, 2016, las cuenlas por cobras ¥ pagar por impuesios se

formaban de la siquiente manara

{ 2047 2HE

For cobrar

Impeastz al Valar Agregaca 23582 180242

Relensdn da T, 445 418
136,35% 180,657

For pagar:

Imaugsio & la renta E R b 4 ED

Belenciangs on fa Fuentg 140 157 12 186

Relersines da W5 14,372 35,770
441,217 299127

Impusste a la renta reconocido en resultades dal ano-
Les (gastos) ingresos por impuesks a larenla mostrados en'el estado de resullacos d2los
antas 2017 v de PIE se componen de @ elgulents mansra:
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2047 2018
Impuasts carrienla 435,220 411.223
Imprasta dilerda - '

435,10 a11,225

# conciliacion entre & cargo del estade de resullados por impuesio a la renta v &

resuitanie de aplicar la tasa de impuesles Gel 22% ¢ 22% sobre |2 ulilidad gravabls al 31
de diciombre d2 2007 v 2048 respeclivamente. 25 la sguienie

097 015

Utilidad contanip antes del inpuesto a ta
1,848,511 1,704,548

ranta
Tasa deimpuasts a la reqla 22% 25
Impuesla a la asa impositva wgenta 417 G54 J94 500
i Gaslas no gaducEles; nelo 17,203 18 474
Impuests o la ranta regislrada 435,200 411,228
T &rticica de impuesio 18 rards ES 10 113,500
Impuesta a la renta registrado 415,200 411,225

AlLET de diciemire de 2047 v 2095, la determinacidn del sakio del impuesio a la rentz por
DEQAT WIE SO SigUe;

2097 2ME
Pravision gara Frpeests 7 fa menta gomrienls 435,200 411,128
Meonos:
Retencionas an 18 lugals (T£E.512) {168, 234]
Anlicipss d& mpigshs a larenta g
Imprasls a la renta corriantn por ganar 2RO GER 242 9%

14, Capital social

Al 31 de diciembre do 2017 y 2016, 2l capidal social de la companiia estaba consfileido par 10,000
partizpaciones con valor nominal de USDE 1 cada una, letaimenle pagadas.
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18,  Resorvalegal
Lo Loy rofulers gue se ransfiera 2 1a reserda legal par boomengs ol 8% da la dibdad fets anual
hants gue éste llegue pordo menos al 20%: dol coplial social Cicha reseres no pusde disi=buinse

como dividends en efeclve, excepio én ase de ligusdacion da Im

cempafis, pare pusde

wiihefirge pacd cubrir perdidas de operacones o Dara capilalizares

18, Utlidades Acumuladas
Ajusics de pamera adopcion-
e acuerde a la Resclestn Moo BCGEICICPAIFRE 1103 da la Supanniandancly de
Compaliips. bs Sustes proegnaEnbts de 0 GdopSon pof pAMETE VeI df lag Modmhs
Inlarmnaconales de Infrmacetn Finsnoera NIFT, gue gEnrErDay N airkio Cemaldod, &51E podts 52T
rngrncin por o Said0 acroodof de Bl cusnlla C& TESSVA OB CAPTIA,. MORDTVE DO UiSGAS0N O

IUparAv por revaluacion de imbersion.

17, Ewvenios subsocuanios
En ol parlode comprendids entre 2 1 e ensmn de 2018 ¢ [a fecha da emigids da osics esfados
financigras, né han ceurnda ofros heches de cardoter fingnciero o de obra Indole, gue Bfeclen en

forma gignificsliva sus zaldes oinlerprataciones




