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Informe de los auditores independientes

& la Junta General de Accionistas y miembras del Oirectoric:

Camercial Jeponesa Automotriz C. Lida.:

Guayanuil, Mays 28 del 2072

Hemes audiade los estades fnanciercs adjunios de Gemercial Japonesa Autometriz €. Lida, [una compania
limilada corstivida en gl Ecuador], que somprends &l estado de situacin linanciera al 31 de diciembre de 20035
y Ios comespondientss est=das de resultados integrales, de cambies en &l patrimonio v de flujos ¢2 sfectivo por
&l afe terminaas en e3a fecha, v un resumen de las politicas comlables signifizativas v olras nolas explicalivas.

La gerencia de la Compafia es respensable de la preparacion y presentacion razonanle de fos estados
franciercs de acusrdo con las Mormas Interracionales de Infarmacion Financiera [NIF), Esla responsabilidas
incliye: el dissfo, implemeniacion ¥ mantenimierdn de conlroles internaos relevanias para preparacién y
presentasion razesable de estades financieros que no conbergan dslarsicnes imporantes. Sehido a amEion o
armor; ssfeccion v aplicacan de politicas conlables apropiadas; y, 12 deferminacidn de estimaciones conlabies
razonakles o= acusrdn con las circunstancias.

Muaslra responsahilidad es fa de expresar una opinién sobre eslos estados financiercs adjunkss, basados en
nuestra zudiloria. Muestra audileria fup eleclyada de scuerdo con normas inlérnacionales de auditoria, 188
sugles requieren que cumplEmaos con requenmientos dlicos, ganifiguemos y realicemes una auditoriz para
oblener cerleza razenable de g los estados inancleros no conliesen dislorsionss imparantss:

Iina auditaria comprende la sjecusitn e procedimientos pera obtener avidensia de auditoria sobra los sakios ¥
las revelacicnes presentadss en los estados financierns Los procedimientos selacsionados cepanden del juicia
ded audior, gue moluve i3 evaluacidn del resgo de gue ks eslados hnenciercs conlengan dSlorsionegs
importantes, debido a omisidn o esar, Al efestuar esta svaluacidn a2 riesgo, ef audiler loma en consideracion
los controles intsrnos relevantes de 1z Compadia para 1@ preparacion y pressntacion razonable de los estados
nargieres, con el fin dg dissfer procedimienios de auditoria de acuerdo con 185 circunstancias, per ne con &
oroposils de expresar una opinidn sobre la electvidad del control interea de 1 Sompanie. Una auditoria lamben
inc'uye 1a evaluacion de silos princpios de contabilidad splicedos son aoropiados y 51 las estimaciones contables
realizzdas por i gerencia son razenakbles, asi como una evaluacidn de la pressnlacidn general de los estados
fisgnmersg

Urbarizacion La Soibo. manzona M solar 20 (Diogoeral al Colegio Intamaiaral Sehool)
Telf:: 5110754 Celulor: 02402481 | = e-mail ferivoer@hotmcil com
Gugvoguil - BEcuadoar
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Informe de los auditores independientas (continuacién)

Censideramops gue 3 evidencia de auditoria que nemes ablengo g sulicients y apropieds para proporcionar una

Das= para nuesira amninn Salificads de auditaria

n

& Ennuesira coirde, Ios esiodos inanciercs mencicnados en el parrafo 1 presentan razonablemsents, en todos o8
Eapctos imesadardes, la s5uacion fnanciera de Comercial Japonesa Autemedriz C, Lida. al 31 de diziembre de
Z013. v los resullados de sus cosracionss, 106 cambeos en & palamonio ¥ Tues de eleclivo por el afa erminado
&n esa lecha, de conformidad con 128 Mormas Inlernadonaies de Infarmacion Finarsiera (MITF)
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Guayagud, Maya 28 del 2012,

Urbgnizacion La Seibo, manzana M solor 20 (Diggonal al Colegiz infemslioral Schoal)
Telf.: 3110734 Celulsr: 024024511 » a-mail ferivoer@hoimail com
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Comercial Japonesa Automotriz C. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 o dicismSng e 2013 v oo 3012
Exprossdos on Ddlores g2 ELLA.

Aclivos

Aeliva carmionis:

Efeisned ¥ odw valomies g elecive

Cunnins y docomentios por cobrar comencigles, nels
impuetos por cobrar

LAY CURNLEN ST Coibiar

Irvdntancs

Gantos pagados por Anbcipados

Total actlive carrionia

Agtlve no carrlantia;
Propioded, plante ¥ aquipos, neta
Qiros Aclivos

Tofal netlive no carrlantn

Totnl activas

Hataa 23 202
3 =05 ThE 19,036
(5} 3541 766 AT Tak
13 6581
s Er A 44 G312
a 2081 BEE 2a72E27
e  4EH =TH]
a,207 67T §,0af,B2a
43 280 631 275 804
29463 i
J10.084 278,904
6,517,761 6,122,733

L =
d-‘-l!-ﬁ-ﬂ'-iﬁ'f et .-.'lT.-"

]

Econ. Cruz M. Manssur Vidal
Contadar

,..r

P
-~

Lag ~olas adunias 2 los eslados financisros son pare iegrante de estos balances.




Comercial Japonesa Automotriz C. Lida.

Estado de situacidn financiera
Al 31 o diCiembie da 2013 v de 2002
Exprasadas an Délares de E LA

hotas 2073 2012
Pasivo y patrimonio neto
Fasivo comienin;
ACtootdones CoOMETTIBES i 0IreS Cusnlas Dof pagar 10 2813817 A 388 351
Posives scumyipdos | 187,438 163,005
Impuesios por pegar 13(0) 1472 102 558
Tolsl pasive corfonta 3,220,727 3,628,954
Paslva no cordonta:
Provision por Jubilacion Patranal y Desahucio 12 838800 383,088
Total pasive no corrlonte 439,580 483,068
Total pasivos 3,780,287 4,009,022
Patrimenio nata:
Capital sociml 14 12 ooo 10,000
Raseran 15 181 400 182 130
LUilhgades acumulasas 18 1.912.302 2413 140
Lilgad gat Eperaizio B43 TH3 £25 424
Total patrimanio neto 2,757 AT4 2,113,711
Tatal pasive ¥ patrimonio neto 6.517.781 8,132,733
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a Soiomayor Avegna Ecar Cruz M. Mangsuf Vidal
Gerenie Contador -

Ing,

Las netns adjuntes a oh estados hnEncercs son pare integrants de esios batfances,



Comercial Japonesa Automotriz C. Ltda.

Estados de resultados integrales

Por as afos Iefminacis ¢ 11 o8 dizsimbre de 3073 y 2003

Exprasados en Dtlanes du £ LA
Motas 2011 2012

Ingresos-
Wertas de ropueshos My 11,004 008 9,108.275
Descuartio &1 ventas A i29.25%) {19,543}
Devciudianes &n vankes A=y (402 355} {327,723}
Jiros ingresos 83,62 &67.714

10,853 584 BE2S 418
Cozio y gasios
Costo de venias (T BT Tad] 6,377 B31)
Gasios de adminisiracdn 17 {1,478 455 {847 .0835)
Gasics de vanias 18 (TE1,072) (644 383)
Deoreciasitn & 34.875) (21 804)
Lagios financierag 118,143) (21 180
Total costoa ¥ gasion {BETE 283) (8022503
Ulilin:.lad anies doe provisidn pars partlcipacidn a rabajadores 978,391 808,515
e impursic ala renta
Provision para paricipadidn o rakajadores 3K (148 308) 121,037}
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 829,082 685,878
Frowisian para impudsho @ W ronks 13e) ¥ 3 i TES XVE) 1180 L3541
Lilidad nota 54, e G5 434
Oivos resultados intograles
Orros resullacos idegrales, nots op impusstos
Resultade integral dol afio, neto de impuestos 843,762 525424
Wiifidad neta por acclén Ba 53

>, 3
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Ing E Sotomoyar Avegno Econ Cruz M. Manssur Vidal
Garents Contador

Las =otas adunios B D SSia0ck inancienns 1on pale mieg ame 22 e5ios bolantes



Comerclal Japanesa Automotriz C. Ltda.

Eslados de cambios en el patrimonio neto
Por los afics lermiradas e 31 oo doemore de 2013 v 2012

Expresades on Dalares e E LA

Utlildades acumuladas

Ajustosde

Capital primera Utilidades  Utllidaddeal

social  Reservas  adopgidn Acumuladas  Ejercicio Total
Sald 131 de Dici
d:| 1?:: ik 10,000 143,260 128,731 BT2.084 237190 1,5EB 287
Mas (menos):
Aproplacan de resera lixgal - 21,550 . - (21,853
Traspass & ullidag, - 2
Mealamdd e Z : z 415331 (415,331
Litisded refa ' z - - G25,424 535,424
Saldos al 31 de Diciembre 10000 165,138 125733 1,267 415 525,424 2113711
dil 20132
Mas [menos):
Ascopiataon de fesanva legal - 25,277 - - 125,277]
Traspaso a ulilidades i : .
acumuladas - . = 423123 499,153
Uilidad neta - - - - 543,782 633,763

Sald 1314 i
1wl v e Lician e 10,000 191,408 125733 1,786,569 B41,761  2,757.474

del 2013
i
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Ing. Edufrda Sdtomayor Avegno Ecan. Cruz M. Manssur Vidal
Gerame Caonlador f;’
Y
-

-~

Las notas adjuntas a los estados linancares son parle integrante de eslos Balandos



Comercial Japonesa Automotriz C. Lida,

Estados de flujos de efectivo
P los BACS leminadas b 11 de dedamore de 2013 ¢ 2012
Expresados en Délanes oz ELLA

3 21
Flujos e afactiva de actividados de operacibi
Lifidad anles e impaes1s a 13 i BE,082 G85,87E
Ajusies para gonciliar L utilidad neta con ol afoctive noeta
peovista por [wiilizada on) astividedes de oparacion-
Oearedasiin 34 07E Jtans
Srawisiin par Jubilagidn y Cesahucio 156497 GE:215
Utlirad an venla ge aclives ijps -
Cambics noles e aclivog ¥ pagivas-
(aumentas oo cuenlas por sobiar comendaks {EAE 20 (275,550}
(Aurnarta) en olras Cuenlas par coarar [12,295) 123 305)
Dismnuoon en mpuesio:s por cebear 981 LR
Disminesan Jarmenta) 2n inventariag TAREN (B30 224)
Disminusin jaurnenta) en gaslas pagados per antcipads 1.ee (3 EEE)
Aumenta e alrgs achvon (29,452} :
[SisminuSian] Aumenia §n Seeednnas COMArGales ¥ oiras cusriles por et (454774} el RRE
AUMarGd en pasnas acumuladas el k] 24,543
Aumeanin an Ptpueslos por pagar 19201 GE2T
E97 .0 151, 404
mpuweslo a fa renla pagado VBT BB (14E.ADT)
Efactiva nete proviste por asctividades de opeacion 510,251 45404
Flujos de afactiva da actividades de inversidn:
Adiciares @ Maguinarias, mobilians y aquipas (38,502 {14 BES)
Aumenle oo en efastiva en caja y bancos y cguivalentss do slactivo 47 0FED 10,319
Elacied an caja y bancas y apaivalentas de eleslive
Balde al inicio del ang A% 036 8717
Saldo al final dal aho 509,798 33,036
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Ing Ediards Jatamayar Avegno Econ. Cruz M. Manssur Vidal

Cerente Cantadar

Las noias adjuntas a los estadog financeros son parte integrants de eslos batances.
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Comerclal Japonesa Automotriz C. Ltda.

Motas a los estados financieros
£ 31 de diciembre de 2013 y de 20132
Exprasadas en Délanee do ELLA,

Operaciones
Comésial Japoness Avtomolre Cia Lida fue conssibeds ef T de Juls e 1572, &0 la Nolans
Segundn del cantd Guayagud 3 cargo o€ Notaso Docor Jorge Jera Graw.

Ly dreccidn regeiada de bocompaiiia se enciendts oo Maohaly 1008 y Hunade Gueyas.
Cunyagui

Los asizdos finandercs de Comencizl Japonesa Avtomolriz C. Lido. pafn ol peflcds termmaada al
¥ e diciem o de 2013, fuson pprabsdes ¢ avionzedns pars su emisiin gl 21 de abril de 3014

Bases do presentacicn
Eslas astados financieros se han elaborsdn de scuerdo eon la Marma (nlemacienal -de

Inlermpckn Fingnciora emitida por el Gonsejy de Normas Inlgmasionales de Cantabilidad (|1A5B)
adaziadas pasa ey utilzacion =n Ecuadar,

Rospansabilidad da la infermacion

La preparacidn de bos estados Fnandiercs de acwerds con NIF, cuyd responsakidad es de los
Adminisiradeses de la Ersidad. reguierg @feciuar clerlas sslimiBcones contables ¥ gue la
ASMINIEIFACION &jerza su juicio 2l aplicarias politicas ¥ normas contpbles da 1o sociedad

Baso de medician

Lod e51ades Sinancierss se presentan en délares estadounidenses ¥ 66 Ran présafads a partin de
8 TEpiines conaDEs présentincose de Bouerdo con 185 Normas Intemacionnies de Informacidn
Finprciirg (MEF}

Do wwia forria, los estacos fnancieros. mussmn & palinonen § I sduanes Bnarciera ol cerre
gl Epicio, as! coma ios resultedos oo s pperaciones. los cambos en ol painmono y de los
Fugd de slectig Sonsolidadas que s& han producds en k3 enpdad en # 8D erminado of 31
de Diciombre de 2013



MNotas a los estados financieros wortneaciang

3

Follticas Contables

12}

[h]

()

Clagificacian de los aclivas ¥ piagivas enlre corrienles y no corrientes.

En ol Eslado do situasdn adjunio, los activos v pasvos e casifican en luscion de sus
vencimianios entre cormientss, aquellos con wencimento igual o inferior & doce meses. y
no corrientss, 3aquelon cuvd VENCIMIenio 25 SUSSnor 2 docs masss

Propiedades, planta y eguipo

Las partidas de progisdades, planta v eguipo se miden &l cosio menos |3 depreciacian
scumulada, excepio errencs y edrficos gue se miden al cosio revalusdo, y cuslguisr
cerdida sor deteriorn del valor acumulada

L depreciaces ss carga para distribuic & costo da 98 actves menos sus valores
regiduaies acle fArgoode su owida Ol estimads, apicando &l m#odo lineal En &
deprecacion de las propiedades, plantz y equino se ulilizan |25 siguenles (3535

Tazas de
Depreciasidn

Maguirarias eouipns 10%
“ehiouios 20%
Equipcs de computacian 35.33%
Equipgs de aficina 10%
Edifizics Warios %

81 exise algun mdice de gue e ha producida. un Campia 3I__I'-|I"I|rlm1l'.-"-'2!l en la l3sa dz
deprecacian, vida Olil o valor resdual de un acliva, 5@ revisa la depreciadion da ese acliva
de forma prospective parz reflzjzr las nuevas sxpectalivas.

Log cosios de repasacidn ¥ manlenimienta, inchiyando coslog menores se cangan 2 1os
rpsutados dal ano a medida gue se mcumen.

Datarioro dal valor de los actlvos

En czdz fecha sobre la que e nlorma, se ravisan las propiedades, planlas § equipo
aclivads Intangibles o inversiones en asociadas para determinar s exislen indicos de que
(s aciivos hayan suffioo una perdidz por deterioro d= valor. 89 existen indicos da un
posinle deteriorg del valor, se estima y compara el impoene recuperable de coalquier activo
sfectads (o grupn de actvos relacionades) con su impors on 5o

Si el imports recuperatle esfimzdnp 25 infengr, =2 reduce el impore 2n libres al imparte
reciperable eslirmade, v 59 reconoce vnd pdodida o deteriarg del valor en resultados



MNotas a los estados financieros iconiinuacien)

(d}

D dorma sirnilar, e cada fecha sobee @ gle g2 infarme, se evalls = existe doteriorg del
vakar de lnos irvardarios comparandd elimpere én bbrgs de cada parida asl riveErianc (o
grupc de partdss similares) con su precs de venks menos o6 costos de terminacion v
venta 51 una panida delinventamo (o grupo de partcas similares) se ha delerorado, ==
reduce su impore enlbaos al precio de venia menos los cosbos de lerminacion y vents, ¥
s@reconoee  irmedigtamenle una perdida por gstenore del valor en resuftados

5i wna pérdida por deferiorc cel wador revierle poslericimente, 2l impore 2n librcs g2l
scbye (o grupo de aciivos relaccnados| se incrementa nasta la estimaciin revisada de su
valor recopsrabnle [preco de venia menos costos de terminacdn y vanta, e Ghoasas @ los
inventarios), sn supersr = importie gue habria sido’ determinado si no S Wobkers
reconcoido ninguna pérdida por detenora deovalor del actva (grupe de activos) an anos
anleforas Una rewersds ge ung pérdida por o detsrioro de walor S8 raconoce
amediatamante an esuliados

Dewdores comerciales y otras cuantas por cobrar

(] Cuentas porcobrar clientes.

La mayaria de las ventas se realizan con candidonss de crédito normales.

Son cuentas por cobrar generados porla propia empresa. que son clesificedos como
aclivos financisros, g son registradas 8 su valor razonable que e el precao de conlado o
vakaf nominal g la ransferensa del hien g dael gsreicin

Loz aclivas financieros a vendrmicnbs s valkaran @ 50 Goslo @morizach reconisisndo en
la cuenta Sz resullagos los intereses devangados en funckn de su bipo ge intares efzciivo,
Al dinal de cada penodo sobre =l gue se nforma. los importes en libigs o8 l0d deudorss
comarciales y olras cugntas por CoDIAN 88 revisan fare detzrminar sioexisle alguna
evidenciz objetiva de gue no wvayan a ser recuperables Bioes 23l 58 recondoe
inmredialzements n resullados una oErdida oo detariorg del valor

(il] Cuenlas por cobrar tributarias,

Su regisira al crdditn ibukans de WA de zcuerde con lzs facleras ekpedidas  por
rnusstros provesdores debidamente legaizadas v aulenzadas porel S2ricio de Renlas
Intsrnes. &=l como fambiEn las retenciones efeciuadas por nuesloos clienkss ¥ el Anficioo
del impuesio 8 la-Renta corespondiente &1 penodo fiscal,

{ill) Otras Cusntas por cobrar.
Coresponde @ préstames y anticipos otorgados a los empleados, ¥ & LErcerns

Gastos Anticipados
Se regslan [dos 108 gesios recioidos por anicipadn ¥ que aon no 52 he devengacs el
UES 0 2l congiemo del migmo



Motas a los estados financieros jornuasian

I

(g}

ih)

t

Efoctive ¥ nquivalantes al efoctive

Bl glactve v equvalenies 2 efeclivo incuven ol afeclive en ca8, bancos ¥ oiras
MWERIONes & corto pleze de gran hquidez con un vencimignio ariging) dé frés mesgs o
manes y s nebiesinos bancanos

Acreodores comarciales

i} Cono dlaro SoregEtan icdes oS aciesdones Comssialsl pendients oo DEpo y Gue
goft CShgaoionss basaders en condigonss de ondditn normblel Jue no SiEnen
SrETRLET

(0}  Lafgd plaro: 56 regsien sdos 105 aoneedores COMETCRiey pondanies 9& pagn y
Gublr $0N ObgRCones hasases on conbCaned OF CESS0 8 DIRIG. Que  Senen
inigreses ¥ Gue se hayva fimmads un tilul easutive

Gastos por preéstamos
Todas 28 coatos por interesss == reconocen directamente al gasto suivo (08 cases que &
astve sea cuallicado se conlabilizars segun el icance o= |8 NIC 23

Sobrogiras ¥ préstamos bancarios

88 ragistran todes las screencias con inslitucicnes del wislema linanciera v cuya
oblignoen de page sea meno! 3 360 diss. a8l cormo sUs IMerases devengodos Los
POEDE POr interesss s reconccen sobre la base dal mélode dal interés efsctva v se
mEluyen en lcs costas financieros

+  Oblgaciones con bancos £ insttuciones financiaras

Log ebigasiones con bancos & instiluciones Inancierss 88 reconccen, iniclalmenls, por su
vAlMf raronsbis netoe o= oS postos en gue 8 hayn incpmdo en la Bahsaccon
Posle‘ormante, se valonizan pof SU COSI0 BMOtEado ¥ cusipuler dilesencia entre ios
fondos chiencios Imeics de 05 CO3I0S MECESENDS pATE U chienciin) ¥ @l walor de
megmboleD, & reconnce en el Sstach de Repuitnios durants i vida U8 de la dowds e
acusnds & makoco o2 I8 tass efecinve.

Les posivos financieros se dasilcan comd paSvGs COMantss & mMenas qub k. enbidads
wngd un derecho incondicional @ diferr su Fouidocion duranis al menos 11 meses
después de la fecha del ba'anca.



Notas a los estados financieros soeneasizn:

(k)

Impuesis a las ganancias

El gasts por impuestos 2 (=5 gansicas fRphetsnia 1 sUIrA g8l MmSusE DOENkE DOT
pagary del impuesio difenids. Bl mpessio cormenle por pagar el basado en s gananca
fiscal o=l ahe

El arpuesio dilerido se reconnce 3 g2l de las diecencias enire log imporios on ooy oe
i @cios ¥ pasires en los esisdos fmancsmns ¥ Sus Detes fRcalss CoOMmelpondaniel
{conpCoas como dderencies EEmporsniss]

Los pessos por impuesics  difendes se mcondcen para  lodas e difpronciey
[Mporanas QuE S8 SIpeTs que inCrementen B ganancia Fscal en ol luturo, Los actvos por
IMpUesios Crendos S recondcen pard lodas las dlorencias omporariay que S0 SEpOrg
gue reduzcsn ip gamancia Fscal encoel foure, v cualguier pérdide o credio fiscal no
ubizade Lo aciives por impuesics dferidos se miden al impots MAKIMS que, S50 |8
biase de la gananda fiscal actuzl o estimada futura, g8 probakle que e recubEien

El imparte & libros neio e los aclvos por impueestos difesdos 2e ravisa on coda leche
gobie @ gl se informa y == gjustz para reflgjar (2 avaluaciin aciual de lad ganBnoan
lscales fuiuras. Custguler ajusle 2 reconoes an el reguitado dael peradn,

El mougsio diferida se calkula segon las tasas imposiives Gue 28 pspeds aplicer o la
panangia Jpdrgica) fiscal o los perodos &0 los que 52 aspera realzar el actva  poar
impuestos difendos o cencelar &l pagvo par impuestos difendos, sosve o bose da las
lases Imposiives que havan sids apiobadas o Siwo. ofoceso do pprobpeldn  aolh
praclicamenie farminado al final de! pericds sobre &l que se informa

Boneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones

El pasive por cbigadiores beneficios a los empleados estd relacionads con asiablocido

por & Gobigms para pagos por Sdemezaciones medianta of Cédige de Trabas Todes

a8 Fabajpdons on relacon de dependercia. a excepcion de los adminmiradonss, satbn

cubierios por i3 ey

iy Oblgecdn por Denshes 3 05 empeadns - DIGE POF BI0S POneEod oé S0MC
Lo obizackdn de b Entidad por bonshcos 5 DS SMEescos pO7 Dagos P Iaigos
PENCOCS 0F SENRLD, £ Bcssrds Con un plan anpuesio pod @ gobems, 8 bied &h
UNz vEoresion schsanal inlegral

il Pamicpacin 8 vabaadoes
La paricoasdn a bebaadomes = caga 2 'os resullados del afio ¥ se calculs
ipicandy 2l 15% schre (= uthc=d coni=his.



Notas a los estados financleros iomacom
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{2}

1

1a)

Provisiones

LES provin-ones s& TECconooen cuando (2 enlidad Yiens ung obligecidn presenie, yva- sea
|ﬂﬂl=' =] ||'|'|.F|||¢vﬂ‘ﬂ. coms fesyltado de sutesos DEEACOR, O Dien, @8 probable que wala & el
AECELEn una salida de recursas para liquidar 1s abligasidn v el importe s ha esfimado
da farma hatie

Los provisiones g2 valoran por 2lvalor 22tual de los sesamboluoy gue se espera que sean
NECOIETDS para Iouder 12 abligacdn ugasds la mear asbmacion oe la Enbded

Capital social

El capital soca asld represenizdo por pamcipacionss crdaarias ¥ e clasficen oo
pailr Mg noto. Los cosns ncrameniaies drachuments al~tuibioy @ fa emisicn de nuevas
pMlcpmciones 58 peesenian 2t = pattmots nolD oM ONE deducoion, nsla de
mpuesios. de los ngresos chienidos

Roconocimisnto de ingrésos

Loa mgreksd son réconocidos en la medss que @s probable qua 1o beneficos
#conamices fuirgn g la Compaliia, 85 decd, qué s Ingresos o8 ectividades. ordinanas
procedenies de |a venta i reconocen cuando S8 aniregan Ios Sericios,

Exioton kb siguisnies ngrescs ordinanios!
v Ingresod cperasicrales por venta de repussios: CoMERSOnE B 10 venla de bienes
larminados, sdguindes n importzcicnes wWo compras Incalag

Gastos

Sorin conooilcs como gasios e dismEnUCioNEs 80 D DEnehios econdmcos
duraie & pefindo consbls c=hosmenie SCDOMABICE  DOF (OCUMENICE SAFERGoS DO
ol BRI segin o regiaments de Boluracdn y comprobanion 0o retinoon, | ¥ Que Sesn oFo
dol negoos

Distribucién de dividendos

LA distiibucidn de dvidendos 3@ los socios &g TECONGEE SOMS WY GBeivD en las cuentss
anuploy consalidasss g& I Exlidad en ¢! ojorcicia on gud o8 dividendos son aprobedos
oor las sociog en funcidn ge las pofificas establecidss por 18 Sociadag

Bajn on cunntas

Sl ln cempania ha franslarde actives financierds & un BICEN0 &N UMD IFANSECSIEN S N
curmBke e condiciones para 1= beia en cuentas I compaiin favelard para cada dase
da eslo actyvos hnanciercs (o sigueris

o) Lanauralazs ce los actves
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Bl La naturzleza de los riescos v ventajas innerentes a la propiedad a3 los gue la
compaftia continde sxpuesla

¢t Elimpore en libros de los aclivos o de cualesguiers pasivos asaclados que B
compaiiia siga reconooienoo.

{rl Reglstros contables y unidad monstarie
Los regislies contables de la Sompania se levan en Déleres de E LA qus es = moneda
o2 curaa legal en el Ecuador

4, Estimaciones y Critarios Contables.
La proparacidn de sstos estados financieras consalidados, de acesrdo con norma internacionsl,
requiere Que 52 fERLCEN Suposipenses yoestumaciones que aleclan & los importes os los
aclivos 4 pasivos regisirados, 2 presentaciin de actives v pasivos conlingentes al final del
glercisie o perioda, asi coma g los imgreses v gaskos resonccidos a o largo gel ejercios o
periada,  segon cormesponda, Los  resultados  actusles podrian diferir dependiendo de ias
gelimacicrss realizacas.

(2] Vida dtil Propiedades, Plantas ¥ Equipos.
La administracion de ‘= Entided ==tima las vidas dtiles de Propiedadss, Plantas y
Equipos de scuerdo a las leyes vigenlas 14l coma o muesiea 12 politca conlanle, Para
sfectes de la medizsidn del walor de rescale de cada elements de Progiedad, Plantkz v
Equipos; e consideran las siguientes vidas dtiles para cada caso, exprasados en cdmerng

de afios
Tiampe
(afos)
Maluinarias equipns 10
ahiculos
Eguwpos de computscion
Eouipos de oficinag 10
Ealicios Waring ancs

Esta eelimacidn la realza |z administracion con la agrobasidn de |2 Juntz de Socos,
sgpuiendo unaritsnn razonable y conalslente son el mercado

g, Efeclive y equivalentes de efectivo.
A 3% de diciemore de 2013y 2012 el saldo ds! sfectvo v equivalentes gz efactivo se desgloss
GOMmo Sigue;
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2012

1013
Caja Ceneral 192118
Barzy de Guayaqd I OET
Banco del Pichingha G4 533
Banzo del Pacico 14 162

209,736

5,319

2a 880

3,857

18,035

&, Cuentasy documentlos por cobrar comersiales

Al ET de dislernbre de 2013 v 2012, ol salde de cuenbas v documenlos par coboar comerdales se

desglosa como sigus:

012

2.8962,730
106 5a)

2013
cuenlas por Cobrar Clenbas 3,664 304
1= Prosecsiton Cunnlas Ircabrakles FEREES
3,541,766

ZBT5,T48

Las cusntas por coorer no generan interés y poseen un periodo de cradito de 30 a 120 dias

prcmedio

Cwrantz Ios anos 2013 y 2012, el maovimierno 2 |la provision por detaricro para [as cuenlas por

cobrar ccmerczl=s es el RigIJIE-.".'nE'

2FE

BB EET

25,397

2013
Sado al incia A and
RS |mEnas).-
Frossaan 34, G439
Rayversas [40%)
123,118

B, 284

7. OMras cuentas por cobrar

A1 3T de diciembre de 2012 ¢ 2012, el saldo de ofras cusnlas por cobrar se [armabas de la

siguignia mansra;
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1011 212
Armkepe a dlilidades 7 300 G 14
Jirps | H.043
3 5761 44,8931

Crurantz loa afos 20435 ¥ 2013 I Campadia no ha Iﬂﬂlslr‘i‘;‘l{l-:- araviEion por deterioro para las

atras cuenlas Aar cabrar,

g, [Inventarios

&1 27 de awciembre de F5  2017 @l saldo de les invenlanas so formaban de o siguiente

manera
: 2013 2012
- Inwaniariys de rapaesios 1,629,115 2598 958
Margadaria en rangils 2E2.0807 ATEET
2,001,396 £ 873687

9, Propiedad, planta y equipo

1 Al 27 de diciembre de 2043, & qaldo ge progledad, planta y equipo 52 lormaka de f3 sguisnts

¥ manera
Ml 51 dao diciornbire de 2013

Dopreciacidn Valar

Costo acurmulada nato
Edificics 197070 (49, 336) 14T 7Ed
Yehlculas 1008 544 154 514} S|
fuphias v Ensares 0613 (27,159} hi454
Equipos g8 Comautacitn LI =r) (18,634} 18,858
Tarraras 14 963 - 14 562
Instaliciones 20549 1206} 053
531,740 {251,102} ZE0EM

A1 21 de dciembre g2 2013, & saldo de propledas, planta v equipn 82 formaba de |3 siguisnts

FIRmEra
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Al 31 ga dictamibre da 1012

Deepreciacidn Walor

Costo FIST TS L nels
157070 45 B5E 151,15
178511 (i Bl) 37583
Tr.TBT [ra il ] &85
6.6 13200 o
14 567 4080
2058 2040
497651 [RIiram IT 6 B4

Durants 105 afos 2013 v 2012, el mowim-entc de propiedad, lania y equipe fup come sigue:
Mueblez ¥ Equipas do

Getla,
Salde ol 1% do anore 3017

Adlphran
Ajiiste KIE
Transharangia

Satee al 31 da dlclam e .II:H!.
Adigaras

Agigle I

Transfaranza

Baldo al 31 du digkarnbra 2013
Depresiagian acumulada;
Saldo al 1" do enaro 7077
Oaprocasan dal periago
Fgvenio de detarom

Verilad e netren

Saldo al 31 ge dechembeg 2012
Usprnasan ol seiode
Rl O diteiono
WaniEd yo istesg

Sabdo 8l M de diclembie 2013

Viipr neio on libros

Edificias Velisules Epmefes  Compuiacién Terrenos  Instalncianss
100,345 175,512 E7,6T5 3,747
{1} 13,112 2515 . 49840
§6, 725 - 14,858
197,070 1751 TrTeY 8262 14,881 4,469
24545 2826 12,330 -
1T AATD 204, 087 BE11 18,4837 14,957 2,008
[58.825)  (123.504) (18,832} 18,755 L] .
3. 005) T1E 3 05 53
4 D6 - = =
HEE55) (LM 1208821 11293 - ]
AALE51} 183505 ATl i ] | &%
(43,386] 161317 1Zrasm [1E.E32) (208
147 T4 A2 748 £3,4%54 19,558 14,962 1,853
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10. Acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar
&l 31 de diciemibre de 2093 y 22, o5 soresdonss comerciales v oliss CUBNiES pOr pEgAT S8
dasgiosan d2 13 BguEnte manera:

2013 042

Broweatans AT 2. 388,351

Cusnias que no goreran inforoses ol ming de cridido o de 120 dEas

11,  Pasives acumulados
Al 31 o= diclembré de 2013 y 2012, los pasivos acumulados se desglosen de In sigutente

manaa

013 2012
Sariciparan 3 Tabapaeres 148 105 tae AT
Bapmficos socalesy 4 00T 28037
IE2S par pagar fi, 70 4341
Oirgs 1]} -

107 &8 155,005

12, Reserva para jubllacidn, indemnizacién y desahuclo

{a)  Jubllacién patronal-

Da acuerdo con |a ialficesidn expresads por | Corla Suprema de Jushicie publicads en el
Fegistro Oficlel Mo, 421 del 23 de enero da 1983 ecbre ol dorechs que tienen los
trabzjadores & la jubilacidn palren@! y &n base a las reformas al Chdigo del Trabap
pubbicatng ¢n ol Supemento & Registro Oficipl Mo 358 de! 2 de julo dp 2007 en el cos
e estbiecon WS monlos minimds mensusles oo pohsiones ubinnes. la Compafica
contald los sonvicios de un profesional pars due efechiara on Estudo  acluaal y
deTRmTInErs | rasera Necesas pava eshe Ao

Duranto lgg afos 2013 ¢ 2045, &l movimiento de la reserda para juBllazion fue coma
sigue

!ﬂ‘ﬂ_ 2092
Saddo @l misn EARE ) 253 L58
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{Ib)

2013 2012
Pravisiin 127.711 53 60
410,278 311,567

Indemnlzacion y desahucla-

D acuerds con of Codigo del Trabaje, 2 Comaadia less wun pases conhingsnte par
indarmnizzcicnes con los empleados ¢ Irsbajadores gue se sepanen bao cierlss
crconstancas Ling pame de este pasivie probablemsnte no sera exigible . por |
separacion voluntana ge algunas emaleedos

Durante los ahos 2013 v 2012, & movimignta g la resemnva para indemnzacion v
desahucio lue SGmo Sigus

2013 2012
Sakdo alinica 150 58,354
Mas.-
Frowisian 2RE 135,147
10,253 ERIEE

13, Impusstos

[}

3]

Situacian tributaria

De acusrdo con disposiciones legzlss, s auiaridad tnbutanz tiene la facullad de rewvigar
a5 declaraciones del impueslo a 12 renlg de la Compahiz; dentro del plzzo 2 hasia tres
afds poslercres contadas a partic de 13 fecha de presentacon de la declaracdn del
mpu=sto 2 |3 rente, siempre y cuands hays cumplido oportunamsnte con @5 abligacioness
fributanas.

Tasa de impuesto y exonaraciones-

De conformidad con dispasicicnes legales vigentes. [a tarifa daimpuasio a la renta Dara 2l
sjzroicio fiscal 2043 a5 del 22%, ¢ pare &l gsrcicio fiscsl 2002 | tanfa fus del 23%, schre
lag ulidades gravablas,

En caso de que la Compenia reimisna sus uilldedes en los 18mminos y condiciones gua
establece |3 Ley de Régimen Tributario Internc. padriz eblener una reduccidn da 10
puntas poccentuales en 3 fosa impositvg, sobre el vale reinverfide, siempre ¥ cuando
efectis el correspondisnte aumantc de capdal hasia el 31 de diciembra del siguente aho

Adiconalmenie, el mengenadn Coadign establece tos siguentes oeneficios trioulanos
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tel

ek}

(e

¢ Exoneracidn del pago gel impuesta a o la orenta durdrie cince ahos, DErE - 1as
sociedades gua se constiluyan a parlic de la vigencia e esle Codoa, a8l coma
lambien '35 =0Cedadss nuevss gque 52 conshtuyan por socisdsdes oxistontes
slempre v cuanad |as nversiones nusvas y oroductivas ss resicen fusrs de lasz
juradicciones urbanas de s cenlenss Ouite o Guayaquil ¢ dentro de cistos
seClores esondimicos

< Diferimienio dei pago del impuesto = |2 renta y g2 50 anticipe hastz por cince anos
can el corespondisnls page de intereses nara fas sociedaces gue Iranafisgran por o
mencs el 5% de su capilal acconado o faver de al mencs el 20%: g8 sus
frabajadanes

Oividendas ¢n efectivo-

Los dividandss que sa disinouyan a socegsdes nacionalss o soneasdes exiranjsras gus
no eEien domiciliadas en paraisos fisce'es, estan exentos del pago de mpueshe & |z renta
Los dividendos que se dislnbuyan 2 favor e personas nalurgles. nacionsiss o &
Eofledzass domicihadas en paraisos liscales o regimenes da mancs imposicidn, estan
supElns @ retendidn on la fuante adicional

Cugritas por cobrar y pagar per impuestos-
Al 2T de diciembre de 2013, 2012, s cusrias por cobrar ¥ pagar por impuestos se
larmakan da s siguiente manera:

2043 Wiz
Por cobrar
Impuzslo al Valor Agregado £ 5,59E1
. 5,901
Por pagar:
Impueslo a la renle 38,351 521,635
Retenziarsas de VA Vo4 5, TRY
Retanciaras an fa Fuenie Bgse 1183
Impueslo al Valer Aqreqado 13923 3
118,472 102,558

Impuesto 3 la renta reconocide en resullados del afio-
Log (gasles) ingrosas por impuests & la renta mosirados en el estado de resullados de los
afing 2013 yde 2012 se componan de = siguienta manera:
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2013 i
iImpursin sarmarnka 486,410 11,484
Impuesis dilodda

185,210 1E0 484

La eoncihiacion entte = camgo del eslado de resultndos por impuests a la renta v ol
refudlanis a8 aplicar 3 lasa de impuesics dil 2% y 23% sobre 13 wilkdad gravable =i 31
& iecigmbre de F013 vy 2012 respectvaments, &5 I sigulenio.

F b 2

Utiliciad eantabla antos dol mpwosto = ks
30083 da9.57a

(LR

Tuea du lmpuesie ala renia ! J3%
Impaasls # la 1380 impasiliva vigente 182,388 -
Ingresos arealos

Chanlon no deducibies, nelo FRIFA| a.702
Impuasts A b ranta ragistrada 158,310 TG 454
Anbeapa de mpuesio a larenla anTa aneT
bmpuesto 8 la rents registrads Rl LS EL Th6,a54

Al 31 de doiemboe d2 2093 ¥ 2012 b osterminacdn ool saido dol impueiio o i renda por

pagai fue SOMD Sagus
3 oA
Sravinien pard impuesio ala renke coiEnE 108,318 10,454
Manos:
Halaneieans on la hoerie (71133 158,047)
Arfiaged e inipuaziaa la rarsa {24 8385 (12.518)

Impuesio & la rerla eorriesle por pagar &858 01,6340
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14,

18,

17,

Capltal social
Al 31 de dicembre de 2013 ¢ 20190, el capital social de la compadiin eataba constituida por 10,000
parlcipaciones can valor nomnal de USDE 1 cada una, totaimente pegadas

Reserva lagal

La Lay requisre qué ze iransfiera 8 |z reserva legal por I manss &l 5% de 18 ubilided neba anual,
hasla que ésta legue por lo mencs 21 200 del capilal soca’. Dichn reparen fo pusde distribuirss
come dividendn &n elecivn. oxdepio en cEso de lquidasién do la Compafis; pefo pusds
unlzers para Ul pendidas ce coeradicnes O GEG CRIALTMLE

Uiilidados Acumuladas

Ajustes de primera adopcidn-

De acusrds & la Reschucin Moo SCOICLCPAFRS11.03 d8 la Supesniendenca de
Compafias, loa pasbes provenienies de B zcopoion por primerd we? de ks MNomas
Internaciannlos de Informacian Fimandera "MNIF', gue ENSIBIoN Un SBS0 deudor, gale podrd Ber
Bbsorbido por ol saldo acreedor de |as cuentas de ieser de cEpIal reserva por valuasdn o
RupEfAvit BOF ravaluacibn de inversdn:

Gastos do administracion

Al B e picembre de 2013 v 2012, los gaslos de adminigiracidn ae fermaban de la siguienbs
IR

2013 e
Busiton v berelicizs sotisiss 83 278 281,121
irpactics 2 la Saida de Divsas a1 13 5l
Jusiscsba Fattosal y Desabucs 156 262 &5 215
CHaak0n o DA T2E N0 114 95
Rl izadoda y nnapars 2. 305 43.512
Cusning neobrables G Bl a8 16T
Impanlan, sarnbugicnes ¥ oiras 353 3BT
Sarvicios Daacos 21,308 22,80
viarararian prefasicnales b k] 21,749
Haparnedn ¥ marsermienio 13,630 4,338
Gdanon de porsonal H.003 1436
Walerlaleu v surninlalios R 147
Clirian AT 4 50

1376480 H4T. 008
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18, Gastos de ventas
A131 de dicembre de 2073 y 2042, o5 gasios d= ventas sa formaban de la siguiente manera

213 iz
Cotiginnes 252,624 210,318
Transparie de mercaderia 200437 156,068
Suedos v beneficios srcialkes 106G 072 Y 2118
Reparacicn y mantanimienic B LD Pl P )
Ganstas do represaniaciin S3E1R 6455
Matarales ¥ suminisires 55,894 §1.521
Sequres pagadas 0,186 16,316
Gaanag de perzanal 13,184 10,E96
Moviizacian y irensparte 8,195 9842
Sublcidad y pramocion 5,384 7242
Qlrag 7.258 5.E84

To1,072 544,282

18, Ewventos subsecuenles
En &l pericdo comprendides gnire el 1 de enera de 2004 ¢ (2 lecha g2 emisidn de sstos 2siados
Imancares, no han ocurrido oires hechos de cardcler financiero o da ofra ndake, que aleclan &n
forma significatva sus saldos o intsrprefaciones.



