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Fernando Rivera Peredo

s ECONOMISTA

Informe de los auditores independientes
A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Comercial Japonesa Automotriz Cia. Lida.:

Guayaquil, Junio 22 de 2012.

1. Hemos auditado los estados financieros adiunios de Comercial Japonesa Austomobiz Cia. Ltda (una
compafiia limitada consiluida en ef Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011 y
2010, y los comespondientes estados de resultados, de cambios en el palrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por ¢ afio terminado en esa fecha, asl como & resumen de las principales politicas contables
significalivas y olras notas explicativas.

2. La gorencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacibn razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: ol disefio, implementacion y mantenimiento de controles inlernos relevanies para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no conlengan disiorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccibn y aplicacidn de poliicas contables apropiadas; vy, la delesminacion de esimaciones contables
razonables de acuerdo con las crcunstancias.

3.  Nuesira responsabilidad es la de expresar una opinibn sobre los estados Enancieros adjunios, basados en
nuesira auditoria.  Muesira audilria fue efectuada de acuerdo con normas inlermacionales de auditoria, las
cuales nequieren que cumplamos con requerimientos Glicos, planifiquenos y realicemos una auditoria para
obtener cerleza raronahile de si los estados financieros no contienen distorsiones importanies.

4,  Una auditoria comprends 2 ejecuciin de procedumientos . :I” 2 de audiloria sobre los saldos y
impartantes, debido a omision o enor. Al efeciuar esta ealifaci 3 a
los condroles indernos relevanies de la Compafiia, para idAepars ssenkacidh raronable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de audi ; / stanc
proposiio de expresar na opinidm sobve ki eleclividad del co ‘-«iu»’
incluye la evalusacitn de si los principios de contabilidad aplicados sOFapOfsados y si las eslimaciones contables
realizadas por ia gerencia son razonables, asi como una evaluaciin de ia presentacion general de Ibs estados
financieros.

Urbanizacion La Saiba, manzona N solor 20 [Diagonal al Colegio intemational Schood)
Telt.: 5110754 Celicr: 094026811 e e-mail; ferivper@hoimaoil.com
Guayoquil - Ecuador
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Informe de los auditores independientes {continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de awditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parralo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importanies, la siluacion financiera de Comercial Japonesa Aulomolriz Cia. Lida. al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el palrimonio de sus accionistas y sus flujos
de efectivo por ol aflo ferminado en esa fecha, de conformidad con principios de condabilidad generalimente

Guayaquid, Junio 22 de 2012,

nulA
> % @,
A -
Ja" wegutecs ob T
G §n IFBARFS ’2‘

< 97 N
o Ediséa Egas L »
W

Stiaya

Urbanizacion La Saiba, manzana N sokar 20 {Diagonal ol Colegio iIntemational School)
Telf.: 5110754 Ceiviar: 074026811 e e-maii: ferrivper@hoimaoil.com
Guayaquil - Ecuador




Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciemiwe de 2011 y de 2010
Expresados en Délares de E.UA

Activo

Activo corrionte:

Efectivo en caia y bancos

Cuentas por cobrar, neto 3
Inventarios 2b)y4
Gastos pagados por anlicipado

Total activo corrionde

Propiedad, planta y equipo, neto 2{c}y5
Oftros activos
Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corients:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar 6
Pasivos acumulados 7
Impuesto a la renta 2y 11D
Total pasivo comrients

Provisién por jubilaciin y desahucio 2e)y8

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 9
Reservas 10
Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los acclonistas

2011 2010
8.717 140,634
2,667,996 1,938,040
2,233,403 1,658,223
3817 14,258
4313933 3,751,385
167,390 184,761
D
5061324 3,936,117
- 29,742
3,004,271 2,482,882
130,062 96,557
77,584 61,791
331,917 2670972
316,853 248,981
10,000 800
143280 126.242
872.084 §48.363
437.190 340.750
1,062,554 1,016,164
5081324 3336117

ing. Avegno Econ. Cruz M. Manssir

Las notas adumtas a jos estados financieros son parte inkegrante de eslos balances.




Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda.

Estados de resultados
Por los afios terminados e! 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2011 2010
Ingresos- Ventas netas 2(f) 7,205,758 5,633,005
Costo de ventas (5,361,997) (4,100,018)
Utilidad bruta 1,843,761 1,432,989
Gastos de operacion:
Administracion 13 (663.214) (538.511)
Ventas 14 (517.578) (360.825)
Utilidad en operacién 662.971 533.653
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros 2(g) (37.826) (27.311)
Otros, neto 51.620 28182
Utilidad antes de provisién para participacién a trabajadores 676.765 534.524
@ impuesto a ia renta
Provisidn para participacion a trabajadores 2(h) (101.515) {80.179)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 575.250 454.345
Provision para impuesto a la renta 2() y 11(d) {138.080) (113.586)
Utllidad neta 437.190 340.759
Utilidad neta por accién 20 113,05 425,75

Econ. Cruz M. Manssur Vid
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Comercial Japonesa Automotriz Cia. i.tda.

Estados de cambiocs en el patrimonio de los accionistas
Por log aflos terminados ef 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidad
Capitat Utilidades del
Soclal Reservas Acumuladas ejercicio Total

Saido al 31 de diciembre de 2009 800 113,897 313.809 246.899 675.405
Més (menos):

Apropiacién de reserva legal - 12,345 - (12,345) -
Transferencia a utilidades acumuladas - - 234,554  (234,554) -
Utilidad del sjercicio - - - 340,759 340,759
Saldo al 31 de diclembre de 2010 800 126,242 548,363 340,759 1,016,164
Mas (menos):

Apropiacién de reservas - 17,038 - (17.,038) -
Transferencia a utilidades acumuiadas - - 323,721 (323,721) .
Aumento de capital 9,200 - - - 8,200
Utilidad del ejercicio - - - 437,190 437,190
Saldo al 31 de diciembre de 2011 10,000 143,280 872,084 437,190 1,462,554

!

Ing. Ed Sotgrhayol Avegno Econ. Cruz M. Manssur Vidal
Gerente, /General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Comercial Japonesa Automolriz Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios lerminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Datares de E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de operacitn:
Utilidad- Perdida Ejercicio

Ajustes para concillar ia utilidad neta con ol efectivo neto

provisto por (ulilizado en) actividades de operacién-
D e

Provision por jubliacién y desahucio

Utilidad en venta de vehiculos

Cambios netos en acivos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucidn en inventarios

Disminucion (aumenin) en gastos pagados por anlicipado
Disminucion {(aumenio) en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumsados
Aumento en impuesio a ta renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Ventas de vehiculos

Efectivo neto wiilizado por actividades de inversién

Fiujos de efoclivo de actividades de inanciamionto;
Fondos obtenidos por obligaciones hancarias
Aumento de capital en eleclivo

Efectivo nedo provisto por actividades de financiamiento

Aumenio neto en efeciivo en caja ¥y bancos y equivalsntes de efectivo

Efectivo en caja y bancos y squivalenies de sfeciivoc
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

ing. Avegno

2041 2010
437,190 340,759
29,108 29,990
67.872 102,817
(9.408) -
(720.956)  (509,018)
(575,180) 133,965
10,441 {(9,103)
611,389 70,216
33,505 15,361
15,793 7.467
{109,246) 182,456
(45829 (107,012)
43,500 -
(2329) (107,012)
(29,742) 29,742
9,200 -
{20,542) 29,742
(132,147) 105,186
140,834 35,648
8,717 140,834

W

Econ. Cruz M. Manssur Vidal
Contador

Las notas adjuntas a los estados inancieros son parte integranie de esi0s balances.




Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
Gomercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda. fue constituida el 7 de Julio de 1972, en la Notaria
Segunda dei cantén Guayaquil a cargo del Notario Doctor Jorge Jara Grau.

La Compafiia tiene por objeto principal el negocio de importacion, exportaciones, agencia y
representacion, asi como la compra, venta y distribucion de repuestos para vehiculos, tractores,
embarcaciones y maquinaria en general, preferentemente de origen Japonés, pero podra realizar
cualquier otra actividad relacionada con su objeto, y en general cualquier actividad permitida por
ia Ley.

La direccién registrada de la compafiia se encuentra en Machala 1004 y Hurtado, Guayas,
Guayaquil.

2. Resumen de principales politicas de contabliidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compahia estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.6.0SC.010 de la Superintendencia de
Compafilas publicada el 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma para la adopcién de
las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este
cronograma la Compaliia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabiliklad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aqueiios emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF},

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b}

(c)

(d)

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafia,
en base a una evaluacidn de la antighedad de ios saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afo.

inventarios

Los inventarios de mercaderfas se encuenfran registrados al costo bajo el método
promedio, a excepcién de ios inventarios de mercaderia en transito, registrados al costo.
El sistema de manejo de inventarios es determinado por la Administracion de la empresa.

Propiledad, planta y equipo -

Las instalaciones, mobiliario, equipo, vehiculos y edificios, se presentan a una base que
se aproxima al costo historico menos la depreciacion acumulada. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados det afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacién estdan basadas en la vida probable de los bienes como
sigue:

Afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Vehiculoa 5

Equipos de computo

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicidn de partidas menores
se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuande la Compaiiia tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y se pueda hacer un estimado confiable del mento de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar ia mejor
estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(e)

M
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(h)
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es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera
incurrir para cancelaria.

Reserva para Jubllacién

El valor de la reserva para jubilacién se determina en base a un estudio actuarial, el
mismo que involucra la consideracién de suposiciones scbre tasa de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo
de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al large plazo que caracteriza a la reserva
para jubilacién, 1a estimacion estd sujeta a incertidumbres significativas. La provisién para
jubilacion patronal se carga a los resultados del afo.

Reconocimiento de Ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente.

Intereses pagados-
Los intereses pagados se registran como gasto a medida gue se devengan.

Participacitn a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el
15% sobre ia utilidad contable.

impuesto a la renta-
E! impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a

pagar.

Utitidad neta por acclén-
La utiidad neta por accion se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacién durante el afio,

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de ia Compafifa se llevan en Délares de E.U.A., gue es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar, neto
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar, neto se formaban de la siguiente
manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2011 2040
Clientes 2,658,883 1,970,138
impuesto al Valor Agregado 45,173 -
Anticipo de ufilidades 21,758 -
Otros 869 -

2,726,683 1,970,138
Menos- Estimacion para cuentas incobrables 58,687 32,098

2,867,996 1,938,040

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue

Como sigue:
2011 2010
Saldo al inicio 32,098 21,731
Mas (menos):
Provision 26,589 10,347
Saldo al final 58,687 32,008

4. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la siguiente manera;

2011 2010
Mercaderia de stock 2,142,271 1,640,159
Mercaderias en transito 91,132 18,064

2,233,403 1,658,223

5. Propledad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las propiedades, plantas y equipos estaban formados de la
siguiente manera;




Notas a los estados financieros (contmuacion)

Vehiculos

Muebles y Enceres
Equipos de Computacion
Maquinaria y Equipo

2011 2010
179.512 225.002
100.345 100.345
63.675 25.006
23.747 16.497
4,000 4.000
371,279 370,940
203,880 186,179
167,290 184,75

El movimiento de las propiedades, plantas y equipos durante los afios 2011 y 2010 fue como

sigue:

Saido inicial
Mas (menos)

Venta

Saldo al final

6. Cuenias por pagar

01 2010
184,761 107,739
45,829 107,012
{29,108) (29,990)
(34,002 -
187,390 184,761

Al 31 de dicembre de 2011 y 2010, las cuentas por pagar se formaban como sigue:

7. Pasivos acumlados

2011 2010
3,090,272 2.475.242
3,999 7.840
300421 2482.882

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasivos acumilados se formaba como sigue:




Notas a los estados financieros (conmacion)

2011 2010
Participacion a frabajadores 101.515 80.179
Beneficios sociales 23.744 12.829
{ESS por pagar 4803 3141
Nomina por pagar - 408

130,002 98,557

8. Reserva para jubliacidin, indemnizacién y desabucio

{a)  Jubllacién patronal-

De acuerdo con {a ratificacién expresada por ta Corte Suprema de Justicia publicada en el
Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los
trabajadores a ia jubllacion patronal y en base a las reformas al Codigo del Trabajo
publicadas en ol Suplemento al Regisiro Oficial No. 350 del 2 de julio de 2001 en el que
se establecen los monios minimos mensuales por pensiones jubdares, la Compafiia
contratd los servicios de un profesional para que efectuara un estudio actuarial y
determinara fa reserva necesaria para este fin

Durante los afios 2010 y 2009, el movimienio de la reserva para jubiiacion fue como

sigue:
2011 2010
Saldo al inicio 202 823 119,304
Mas.-
Provisiones 55,676 83,519

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, ¢l saido de ia reserva para jubiiacion patronat cubre el
100% del valor establecido en et estudio actuarial.

(b) Indemnizacién y desabucio-
De acuerdo con ¢ Codigo del Trabajo, la Compaiiia iene un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados y wabajadores que se separen bajo dertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no serd exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

1.

Durante los afios 2011 y 2010, el moviniento de [a resesva para indemnizacion y
desahucio fue como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio 46,158 26,860
Mas.-
Provisiones 12,196 19,298
50,354 46,158
Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la compafiia estaba conslituido por 10,000
y 800 acciones ordinarias y nominalivas con valor nominal de USDS 1 cada una, totaimente
pagadas, respectivamente.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de ta uliidad neta anual,
hasta que ésta Begue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efeclivo, exceplo en caso de quidacion de Ia Compaliia, pero puede
utilizarse para culwir pérdidas de operaciones O para capitaizarse.

Impuesto a ka renta

(@)

{b)

Sitsacidn tribularia

De acuerdo con disposiciones legales, la auloridad tributaria liene la facultad de revisar
las daciaraciones del impuesto a la renta de ta Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a pariir de a fecha de presentacidn de [a declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oporhmamente con las obligaciones
tributari

Tasa de Impussto y ¢XoNeracionss-
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuasto 3 la renta para el
ejercicio fiscal 2011 e3 del 24%, y para e gjercicio fiscal 2010, la tarifa fue del 25%, sobre

En caso de que la Compaliia reinvierta sus uliidades en los haminos y condiciones que
establece la Ley de Régnen Tributario Intorno, podria oblener una reduccion de 10
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Notas a los estados financieros (continuacien)

(c)

()

puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectde el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre detf siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afto 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece ios siguientes beneficios tributarios:

¥ Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de ia vigencia de este Cédigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
Jurisdicciones urbanas de los cantones Quitc o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicos.

v Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paralsos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién, estdn
sujetos a retencién en la fuente adicional.

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron la pérdida contable con la pérdida tributaria de

ia Compafia, fueron las siguientes:

2011 2010

Utilided antes de provisién para impuesto a ia
renta

M4s {menos)- Partides de concillacién
Gastos no deducibies - -

Utilidad gravable 575.250 454.345

575.250 454.345




Notas a los estados financieros (continuacisny

12,

2011 2010
Tasa de impuesto 24% 25%
Calculo de impuesto a la renta 138,060 113,586
Anticipo de impuesto a la renta 50,302 14,817
Provisién para impuesto a la renta 138,080 113,586

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue la siguiente:

2011 2010
Provisibn para impuesto a la renta 138,060 113,586
Menos-
Anticipo de impuesto a la renta (13,324) (14,817
Retencicnes en la fuente del afio (47,152) {36,978)
{Saido a favor) Impuesto a la renta por pagar 77,584 61,791
Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante ia cual se reformé la
Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

(@)

(b)

(c)

Célculo del impuesto a (a renta-

Para el célculo def impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

impuestos Ambientalos-

Se crea el impuesto Ambiental a la Contaminacitn Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad
productiva © comercial,
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(d)

Se crea el Impuestc Redimible a ias Botellas Pldsticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Doélar por cada botelia plastica no retormable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion.

impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
Se incrementa el impuesto a la Salida de Divisas (ISD} del 2% al 5% y establece
presuncién de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

v Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, scciedades o terceros.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
comrespondientes a los pagos por concepto de dichas expertaciones no ingresen al
Ecuador.

Ei Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podréa ser utilizado como ¢rédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

13.  Gastos de administracién
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente

manera:
2011 2010

Sueldos y beneficios sociales 228248 177,207
Impuestos, contribuciones y otros 116.243 87.375
Jubdlacién patronal y desahucio 67,872 102,817
Alquiler 76.103 39.431
Movilizacion y vidticos 43.937 43.578
Depreciacion 29.108 29.990
Cuentas incobrables 26.589 10.347
Servicios bésicos 22.540 18.139
Gastos de importacion 20.862 -

Honorarios profesionales 18.042 13.387
Materiales y suministros 6.275 6.889
Reparacion y mantenimiento 3.461 4226
Otros 3.934 5125

663,214 538,511
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14. Gastos de ventas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastes de ventas se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Comisiones 207.287 155.576
Transporte de mercaderia 118.709 73468
Sueldos y beneficios sociales 81.988 §3.115
Materiales y suministros 34.207 26.735
Seguros pagados 29.044 16.930
Reparacién y mantenimiento 20.531 9.063
Publicidad y promocion 9.895 6.481
Movilizacién y transporte 8.633 10.404
Gastos de representacién 5912 6.680
Otros 1.370 2283

517,57¢ 360,825

15. Presentacién de cifras del afio 2010
Ciertas cifras de los estados financieros del afic 2010 fueron reclasificados para hacerlas
comparables con los estados financiero del afto 2011.

16. Eventos subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.




