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Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
junto con ei informe de los auditores independientes
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A la Junta General de Accionistas y miembros dei Directorio: . loeupnd,

. SUayaqu
Comercial Japonesa Automotriz Cia. 1.¢da. nisert”

Guayaquil, Junio 9 de 2011.

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de Comercial Japonesa Automotrz Cojapan Cia. Uda. (una
compafiia limitada constituida en el Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
y los correspondientes estados de resultadeos, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afio tetminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables signtiicativas y otras notas

explicativas.

2. Lagerenca de ka Compahia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdG con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de
estados financieros gque no contengan distorsiones importantes, debido a omision o error, seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacin de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

circunstancias

3. Nuestra responsabilidad es fa de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de audiforia, las cuales requieren
que cumplamos con requerimientos étices, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de

si los estados financieros no contienen distorsiones imporiantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucitn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido
a omision o emor. Al efactuar esta avaluacion de riesgo, &l auditor toma en consideracidn los controles intermnos
relevantes de ka Compahia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financiefos, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pefo no con el propbsite de expresar una
opinion sobre la efectividad del control inteme de la Compafita  Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables tealizadas por fa gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financiercs.

Urbanizacién La Saiba, manzana N solar 20 {Diagonal al Colegio international School)
Telf.: 5110754 Celular: 094026811 e e-mail: ferrivper@hotmail.com
Guayaquit — Ecuodor
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion calificada de auditoria.

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaciéon financiera de Comercial Japonesa Automotriz Cojapan Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
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9 de Junio de 2011

Urbanizacién La Saiba, manzana N solar 20 {Diagonal al Colegio International School)
Telf.: 5110754 Celular: 094026811 e e-mail: ferrivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



Comercial Japonesa Automotriz Cojapan Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010y 2009
Expresados en Délares de E U A

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios 4
Gastos pagados por anticipadso

w

Total activo corriente

Instalaciones, mobiliano y equipo, neto 2(c)yd
Otros Activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias 6
Cuentas por pagar 7
Pasivos acumulados 8
impuesio a ia Renta 2(h)y 12(d)

Total pasivo corriente
Reserva para jubilacion y desahucio 2(e)y9

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 10
Reserva legal 1"
Reserva patrimonial

Reserva facultativa

Utilidad del gjercicio

Total patrimonio de los accionistas
Total pasivo y patrimonic de los accionisias

S

2010 2009
140,834 35,648
1,938,040 1,429,024
1,658,223 1,792,188
14,258 5,155
3,751,355 3,262,015
184,761 107,739
1 1
3,936,117 3,369,755

29,742 -
2482882 2,412,666
96,557 81,196
61,791 54,324
2,670,972 2,548,186
248,981 146,164
800 800
28,866 16,521
97,376 97,376
548,363 313,809
340,759 246 899
1,016,164 675,405
3936117 3,369,755

=5 —
Ing. Eduardo Sotorhayor Avegno

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Econ. Cruz M. Manssur Vidal
Representante Legal Contador



Comercial Japonesa Automotriz Cojapan Cia. Ltda.

- Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010y 2000
= Expresados en Délares de E UA,
B Nota 2010 2009
M Ingresos- Ventas netas 2(0 5,533,005 3,511,495
e Costo de ventas (4,100,016) (2,614,131)
- Utilidad bruta 1,432,989 897,364
. Gastos de administracion 13 (538511) (283,933)
Gastos de ventas 14 (360,825) (229,882)
. Utilidad en operacién 533653 383,549
- Otros ingresos (gastos):
- Financieros, neto 28,182 15,889
N Otros, neto (27,311) (12,245)
- Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores 534,524 387,293
e impuesto a la renta
o Provisién para participacion a trabajadores 2(g) (80,179) (58,094)
- Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 454 345 329,199
- Provision para impuesto a la renta 2(h) y 12(d) {113,586) (82,300)
s Utilidad neta 340,759 246,899
- Utilidad neta por accion 2() 426 309

Econ. Cruz M. Manssur Vi
Representante L egal Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Comercial Japonesa Automotriz Cojapan Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de ios accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010y 2009
Expresados en Dolares de E.U.A.

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidad det

social legat patrimonial facultativa ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 300 10,230 193,102 194,290 125,810 524,232
Mas (menos):
Apropiacién de reserva legat (Nota 11) - 6,291 - - (6,291) -
Constitucion de reserva facultativa - - - 119,518 {118,519) -
Ajuste por jubilacion paironal y
desahucio (Véase nota 9) - - (95,726) - - (85,726)
Utilidad neta - - - - 248,898 248,899
Saido al 31 de diciembre de 2009 800 16 521 §7376 313809 246 899 875405
Mas (menos):
Apropiacitn de reserva legal (Nota 11) - 12,345 - - {12,245) -
Constitucion de reserva facultativa - - - 234 554 (234,554) -
Utilidad neta - - - - 340,759 340,759
Saldo al 31 de diciembre de 2010 800 28 866 97,376 548,363 340759 1,016,164

’

Cretecdlotomndd)

Econ. Cruz M. Manssur Vida!
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Comercial Japonesa Autoimotriz Cojapan Cia. Lida.

Estados de flujos de efectivo
Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2010y 2008
Expresados en Délares de E.U A

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad nets con &l etectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién-
Depreciacion

Provisian por jubilacian y desahucin

Cambios netos en activos y pasivos-

{Aumento) en cuentas por cobrar, neto

Disminucion en inventarios

(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Aumento en impuesio 4 ia renia

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Fiujo de Efectivo en actividades de Financiamiento
Fondos recibidos por obiigaciones bancatias

Aumento neto en efectivo en caja v bancos y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos y equivatentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Saldo al finat det aho

Representante [ egal

. ane 2009

340,759 246,899
29,990 25839
100 847 13 525
(509,016) (909,030)
133,965 24,392
(9,103) 1,814
70,216 559,696
15,361 33,657
7,467 29,703
182,456 26,495
(107 ,012) (39,071)

29,742 -
105,186 (12,576)
35,648 48,224
140,834 35,648

Wa«»«@

Econ. Cruz M. Manssur Vid

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Informe de los auditores independientes

Comercial Japonesa Automotriz Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010y 2009
Expresadas en Délares de B U A,

1, Operaciones
Comeicial Japonesa Automotriz Cia. Lida. fue constituida el 7 de Julio de
1972, en 13 Notaria Segunda del cantdn Guayaquil a cargo del Notario Doctor
Jorge Jara Grau.

La Compafiia tiene por objelo principal e negocio de importacion,
exportaciones, agencia y representacion, asi como la compra, venta y
distribucion de repuestos para vehiculos, Wactores, embarcaciones vy
maquinaria en general, preferentemente de origen Japonés, pero podra
realizar cualquier olra achvidad relacionada con su objelo, y en general
cualquier actividad permnitida por la Ley.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue fa Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y ulilice ciertos
supuestos, para determinar la valuadion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos., AUn cuando pueden Hlegar a diferir de su efecto
final, fa gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
tueron los adecuados en ias circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados pars la aprobacion de fa
Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modfficacion.

En e Ecuador se encuentian vigentes ias Nommas Ecuatonianas de
Cantabiidad (NEC) y para aguellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Nomas internacionales de



Notas a los estados financieros continuacion)

informacion Financiera (NUF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabiidad. La Resolucion No. 088.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaitias publicada el 31 de diciembre de 2009
establece un cronograma pafa la adopcidn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compatiia debera adoptar estas normas a partir def 1 de enero de 2012.

Los estados financieros adjunios han sido preparades de acuerdo con las
Nommas Ecuatorianas de Contabillidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),

L as principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{a) Estimacién para cuentas incobrables
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compaitia, en base a una evaluacion de la antigiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.  La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultedos del afio.

{b) Inventarios
Los inventarios de meicaderias se encuentran registrados al costo
bajo el método promedio, a excepcidn de los inventarios de
mefcaderia en transito, registrados al costo. El sistema de manejo de
inventarios es determinado por la Administracion de la empresa.

{c) Instalaciones, mobiliario y equipo
Las instalaciones, mobiliario, equipo, wvehiculos y edificios, se
presentan a una base que se apioxima al costo histérico menos la
depreciacion acumulada.  Las provisiones para depreciacion se
cargan a los resultados detf afio y se calculan bajo el método de linea
recta v las tasas de depreciacion estan basadas en ia vida probable de

los bienes como sigue:
Afos
Equipos de compikacion
Vehiculos
Muebles y enseres 10

Edificios 20



Notas a los estados financieros (continvacion)

{d)

{e)

n

{9

()

@

Los gastos de mantenimiento, ncluyendo {a reposicion de paridas
menores se cargan a los resultados del aftc a medida que se incurren.

Provisiones

Se reconoce una provisién sblo cuando la Compafiia tene una
obligacion presente como resultado de un evenio pasado y es
probable que se requieran recuisos para cancelar la obligaciin y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provigiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor det dinero en el iempo es importante, el monto de la
provision es e valor preserite de los gastos gue se espets incurnr para
cancelaria.

Reserva para Jubilacion

El valor de la resefva para jubilacion se determina en base a un
estudio actuanal, el mismo que involucra ls consideracion de
supasiciones sobte lasa de descuento, variaciones en los sueldos y
salarnos, tasas de mortatidad, incremento en & monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza
a la reserva para jubdlacion, la eslimacion esta sujela a incedidumbres
significativas. La provision pafa jubtdacion patronal se carga a los
resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de repuestos son reconocidos al momento de
su cobro. Las ventas 82 FeconnCcen COMD Netas COMD consecuencia de
las devoluciones, una vez entregado e bien y banstendos los
beneficios del mismo.

Participacién a trabajadores
| a participacién a frabajadores se carga a los resultados del afic y se
calcuia aplicando el 15% sobre la utilidad contable del gjercicio.

tmpuesto a la renta
El impuesto a la renta se carga a los resultados det afio por el método
del impuesto a pagar.

Utitidad neta por accion
La utiidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante ¢ afio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

11) Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de

E.UA,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera
2010 2009
Clientes 1,970,138 1,447,032
Empleados 3,743
1,970,138 1,450,775
Menos- Estimacion para cuentas incobrables 32,008 21,751
1,938,040 1,429,024

Durante los afos 2010 y 2008, e movimiento de la estimacion para cuentas

incobrables fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio 21,751 13,691
Mas {(menos):
Provision 10347 8,060
Saldo at inal 32,098 21,751
Inventarios
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los inventarios en proceso se formaban
de la siguiente maneta:

2010 2009
Mercaderia de stock 1,840,159 1,772,727
Mercaderia en transifo 18,064 19,461

1,658,223 1,792,188
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Notas a los estados financieros continuacion)

instalaciones, mobiliario y equipo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las instalaciones, mobiliario y equipo
estaban formados de la siguiente manera

Z010 2009
Vehiculos 225002 131,674
Edificios 100,345 100,345
Muebles y Enseres 25,086 22,971
Equipos de Computacion 16 497 4938
Maquinaria y Equipo 4.000 4,000

370,940 263,928
Menos. Depreciacion acurmidada 188 179 156,189

184,761 107,739

El movimiento de las instalaciones, mobiliario y equipo durante los afios 2010

y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Saldo ai inicio 107,739 94,507
Mas (menos):
Adiciones, neto 107,012 39,071
Depreciacién (29,990) (25,839)
Saldo al fingl 184 764 107,739

Al 31 de diciembre de 2010, las obligaciones bancarias se formaban como
sigue:

2010
Banco Guayaquil 20,742

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por pagar se formaban como
sigue;



Notas a los estados financieros continuacion)

2010 2009
Proveedores 2,475,242 2,394,763
impuestos 7,640 17,903

2,482,882 2,412,666

8. Pasivos acumuiados
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los pasivos acumulados se formaban

COMmo sigue;
2010 2009
Participacién trabajadores 80,179 58,004
Beneficios sociales 15,970 19,724
Remuneraciones por pagar 408 3,378
96,557 81,196

9. Reserva para jubilacion, indemnizacion y desahucio

(a} Jubilaciin patronal-

De acuerdo con la matificacdn expresada por a8 Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1883, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
pational y en base a las 1eformas al Codigo det Trabaj pubkicadas en
el Suplemento al Registro Oficial No. 359 dei 2 de julio de 2001 en el
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubllares, la Compania contrato los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Ourante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la teserva para
jubitacién fue como sigue:

2040 2009
Saldo al inicio 118,304 34 410
Mas.-
Provisiones 83,519 11,446
Ajuste de afios anteriores ~ 73,448

202,823 119,304
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Notas a los estados financieros (continuacion

10.

11.

12.

Al 31 de dcietnbte de 2010 y 2009, el saldo de la tesefva para
jubitacién patronal cubre el 100% del valor establecido en el estudio
actuarial.

{(b) indemnizacidon y desahucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, ia Compalfiia tiene un pasivo
contingente por indemnizaciones con ios empleados y trabajadores
que se separen bajo ciertas crcunstancias. Una parle de este pasivo
probablemente no seréd exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados.

Durante los afios 2010 y 2009, e movimienio de B reserva para
indemnizacién y desahucio fue como sigue:

2010 2009
Saldo af inicio 26,860 2,503
Mas.-
Provisiones 19,298 2,079
Ajuste de afios arderiores - 22,278
48,158 26.880
Capital social

Al 31 de diciembre de 2010, o capital social de @ compafifa estaba
constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
USDS$ 1 cada una, totalmente pagadas

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utitidad neta anual, hasta que ésta llegue poar lo menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ufilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a ta renta

(a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tdbutaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del mpuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a ja
renta, siempre y cuando se haya cumplido opotiunamente con las
obligaciones tributarias.
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Notas a ios estados financieros (continvacion)

(b)

(c

{d)

Tasa de impuesto-

£l impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tibutables (Véase Nota 13(f)). En caso de que la Compahia
teinvierta sus utilidades en e pais en aclives productivos relacionados
con investigacion y tecnologla que mejoren productividad, generen
diversificacion productive e incremertto de empleo, la tasa de impuesto
a ia fenta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el corespondiente aumento de capital hasta e 31 de
diciembie del siguiente afio

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesic a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades det exerior que no estén
dgomiciliadas en paraisos fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las pailidas que principamente afectaion fa pérdda cordable cori ia
pérdida tributaria de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2040 2063

Utilidad antes de provisién para impuestoala
renta
Mas (menos)- Partidas de condiliacion

454345 329199

QGastos no deducibles - -

454345 329,199

Utilidad gravabie

Tasa de impuesto 25% 25%

Provisién para impuesto a fa renta 113,586 82,300

Al 31 de diciembie de 2010 y 2008, la deteimmacion del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2010 2009
Provision para impuesto a la renta 113,588 82,300
Menos-
Anticipo de impuesto a la renta 14,817 5,965
Retenciones enla fuente 38,978 22,011
impuesio a ja renta por pagar 31,731 54,324




Notas a los estados financieros continuacion)

(e}

Reformas tributarias-

En ef Suplemento al Registro Oficial No. 351 dei 29 de diciembre de
2010, se expicid o Cooigo Organico de fa Produccién, Comercio e
inversiones, e cual ncluye reformas tributanas que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resuman de los prncipales
incentivos es el siguientes:

. Tasa de impuesto a ka renta-
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera

progresiva:
Afio 2011 24%
Afic 2012 23%

Afo 2013 en adelante 22%

Adicionaimente, los contnbuyentes administradores u opefradores
de una Zona Especial de Desarrollo Economico (ZEDE) tendran
una rebaja adicional de 5 puntos porcentuaies en la tasa del
mpuesto a la renta.

e  Calkculo del impuesto a ia tenia-
Para el cdlculo del impuesto a le renla, seran deducibles
adicionaimente los siguientes rubros:

- Gaslos incumidos por empresas medianas en capacitacion
técnica dingida a investigacidn, desamolio e innovacion
tecnologica, gasios en la mejora de productividad, gastos
de viagje, estadia y promocion comeicial para el acceso a
meicados internacionales.

- Depreciactdn v amortizacion de adquisiciones de
maquinaias vy equipps y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccidon mas limpia, generacién de
energias renovables, la reduccion del impacto ambienial de
la actividad productiva ¥ a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empieos por un periodo de cinco aftos,
cuando se tate de nuevas inversiones en  zonas
econdémicamenie depamidas y de froniera v se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.




Notas a fos estados financieros continuacion)

. Pago del impuesio a la renta y su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco
afios, para las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia de este Codigo, a8l como también las sociedades
nuevas gue se constituyan pot sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las junsdicciones urbanas de los canfones
Quito 0 Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Ditenmiento det pago det impuesio 2 kb renta y de su
anticipo hasta por cinco aflos, con ef correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos & 5% de su capdal accionario a favor de al menos el
20% de sus frabajadores.

Se excluira en e calculo del anticipo del impuesto a ja
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacion de nuevo emplec ¢ mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovaciéon tecnolégica, y en
general aduelias inversiones y gasios efecivamentie
realizados, retecionados con ios beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢ Cédigo
Organico de ja Produccidn para las nuevas inversiones.

. Retencion en ia fuente del impuesto a la renta-
£n 108 pagos al exterior realizados por ias sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a 13 renla determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en fa fuenle del impuesito a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en ia fuente del impuesto a fa renta
para 10s pagos por intereses de crédifos externos y lineas de
crédito registrados y que devengusnh intereses a las tasas
establecides por ¢ Banco Central del Ecuador, vlorgados pot
instituciones financieras del exterior, debidamente esiablecidas y
que no se encuentren domiciladas en paraisos fiscales.




Notas a ios estados financieros (continuacion)

) tmpuesio a la Salikia de Divisas (ISD)-

Exoneracion def impuesto a fa salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amoritizacion de capital e intereses
generados sobie créditos otorgados pot insttuciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiarmiento de inversiones previstas en et Codigo Organico de
la Produccion y que devenguen intereses a las tasas
referenciales; y, ios pagos realizados al exterior por parte de
administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desairolio Econdmico (ZEDE).

13. Gastos de administracion
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ios gasios de administracion se formaban

de la siguiente manera.
2010 2009

Sueldos y beneficios sociales 177,207 98,315
Jubitacion patronal y desahucio 102,817 13,525
Impuestos, contribuciones y otros 87,375 28,579
Movilizacion y vidticos 43,578 31,580
Alquiter 35,431 31,424
Depreciacion 29,990 25,839
Servicios basicos 18,139 11,495
Honoranos profesionates 13,387 7,078
Cuentas incobrables 10,347 8,060
Materiales y suministros 6,889 6,906
Reparacion y manteninienio 4,226 2,407
Gastos ge importacion - 10,057
Otros 5,125 8,668

538 511 283 933

14. Gastos de ventas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los gastos de ventas se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Comisiones 155,576 86,682
Transporte de mercadasia 73,468 A4,190
Sueldos y beneficios sociasles 53,115 33,875

Materiales y suministros 26,735 12,323




Notlas a los estados financierons continuaciony

15.

2010 2009

Seguros pagados 16,930 15,525
Movilizacion y transporte 10,484 6,261
Reparacion y mantenimiento 9,063 10,660
Gastos de representacién 6,680 9,932
Publicidad y promocién 6,481 4111
Otros 2,283 6,323

360,825 229,882

Presentacion de cifras det afio 2009

Ciertas cifras de los estados financieros def afio 2009 fueron reclasificados

para hacenas comparables con los estados financiero det afic 2010.




