INQUSTRIAL SHULK CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlanas)

A, INDUSTRIAL SHULK Ci& LTDA:

Induzirial Shulk Cia. Wda, fue conctituide medanis astnbura pabline
calabrada o 25 de octubrg de 1972 an el canlon Guayaquil e inscrita en sl
Registro Mersantil del 29 de diciembee de 1972,

La Cornparia ens come obpeto social la conlaccidn da prendes de vestir para
hombres, mujeres, nifios y bebas.

Los actados finangiergs por el afo terminade al 31 de diciembre de 2016, han
silo emitidos con autorizacdn da fecha 22 de mayo de 2017 por parts del Gerenle
Geanaral de la Compania, ¥ postarlarmanla serdn puestos 4 conswderacion da lgs
Socios para su aprabacdin gefinilrea.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADGS FINANCIERDS:

A continuacion e describen fas bases de presentacion Utilizadas pars
elzborar los estados flinancie s,

Daclaracion de gymplimignio: La Cormpania manfiene sus regisos conlables
de confommidad con {as Momas Iniemacionales de Infermacion Financiera
emiiidas por al Comité Inlemacional salia Nermas de Conlabibdad (|ASB, par sus
siglas en inglés) vinenles a la fecha de los eslados financiergs adjuntos (31 da
dickkmbra de 2016}, que también han side ulilizadaz &n fa preparacssn de los
estados financieras adjuntos ¥ SUS NoOkas.

Bases de medwidn: Los estados financierss hen sido preparados sebre La
basa del cocto histdrico, excapio por |as obligaciones por banaficios a empleados
no cormientes, gue son valarizedas en base a meélodns gotuanrales. En ol caso del
coste hittorics, los activos sé regisiran por el importe del alagtive y otras partidas
pagadas; los pasivos se regislran al impana da ks produclos recbidos a cambig
deé ingurrir en la obligacion, ¥ por las cantidades de elective v equivalanies al
efecivo gue espera pagar para satsfacer el paswo &n @l curso nomal de la
OpBracicn.

Marwda |ocal A parlir dél 10 de enere de 2000 e=f Ddlar de E=tados Undos
de Amenca {150} es la moneda de usa local an la Pandblica del Eousder
manzda funcional da praseptackon da fa Compania,

C. RESUMEN DE { OS5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ﬂﬁﬁ IMPORTANTES:

A eonlinuacidn se dascriben las bases de presentacidn ubhzadas pars
elaborar |25 #slados financienos:
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JNODUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.

. RESUMEN DE LOS PRINGIPIOS DE CONTABILIDAD MAS [MPORTANTES:
[ Continuaciin)

Efectiro v equlvalames al sfeciio: Constituyen fandos da  inmediata
dispornbilidad da la Companla. El afectlve comprende tanto el efective coma las
TRpteiDe At wsva. Lo equivEleTies ) #efivg Sbn inversiones & oMo plazs Oe
gran lluidez, que son [Belmenls comverdibles en importes detenminados de
efective, aslando sujelos B Un riesgo poce sKnificalng de cambios en su valor.

Instruinentos flngngeras.
¢ Activas  financiercs = Cuen i cobrar clienles ralacionadas:

Corrasponden g los monlos adeudadss por 12 venls de prendas de vestir
en genaral. Se incluyen en el active comiente, pues son recupersbles en
doce mezes coradoes dasde 13 fecha del astado de slluackn financiara,

La Compafita reconace un aclivo Apanciero an ol aslads de situacian
flnanciea 3 la fecha da8 13 negociacn Log activos son maddes
inicialments a sd vakr raronable mas cualguer catla atnbuible a |a
WEOLATCWEN, Qua 98 587 Signicalive, 8% retontiwit oMo parlE OBl aciivo

{inangierg,
« Pasivos Rnancieros mcgpgcidos a valor razonable — Cusrilas por pagar

comarciales, otras cuentas por pager y relacionadas. Las cuentas por
pagar codmarciales ¥ omas cuentas por pagar cemientes (vencimiento
menpr @ Joce MEeSSs) S reconcCen 4 sU valor azonabke, va gues no
generan interasas, por o que su walor razenable, ademsas, que un
porzentgje impodanie de [as compras realizedas son pagadas da forma
antimpada a sus proveedores Las cuentas por pagar a3 provesdonss
incluyan aguallas obligaciones de pago por bienes ¥ sendcios adquindos
Bn &l curso normal de negocis,

|[nventanins: Estdn valomdos al costo de adguisicion. Para la determinacidn
ah ooty s T 2l MDD fATT e

A la lechs de bos gzlados nancieres, |3 Administracidn na delemmind ninguna
provision da absalescencia da invantarg,

Otras _ghligacienes  cornenlss; Comprendsn  obligacionas  patronales v
tributanas, que son regisiradas 4 sus cormaspondientes valores nominalss. se

originan en disposichanes laborales ¥ Iribularias wvigenles ¥y 9 regislan contra
resultades an las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. S5e
reconocen como camanies, pues 3 liqguidan an menos de doce mMeses.

Propledades de inversidn. Sen propiedades gue se tenen para oblener
rentas, plusvalias o ambas, en [ugar de para su usc en la preducian a surministro
de bienes o samvicios, o bien para fines admipisiralivos: o su venta en & Surso
mcinarin de los regoelys BEstdn confabilicadas de aousrto o os avalies
catastrakes de los predios.
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INDUSTRIAL SHLILK CiA. LTDA
£. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

[ Corinuzion}

Actwas intangibles: Estan regicirados al costo de adquisicitn. La amarlizanon
g0 caleula gor el metods de linea recla La wida Ofil v el matodo de amarhiZacian da
los alemantzs de aclives intangibles s¢ ravizan al cigme de cada sjecicio
econdmico anual.

Propietates. maquinglias y egupss: Las propiecados, MAGUINENAs ¥ equUipos
son registrados al costo Ristorics, menos depreciaciones acumuladas v perdidas
por datajiara, an caso da prducirse.

El costoe ancluye los gasing directamente atnbuibles a la adguseson o
cansiruccian da Ios activos: Los desembolzos pasierares 3 |8 compra ©
gdguisition sclo son capitalzadas cuandg es probable que bansfleias econdmicos
fiures asociados a la inverzidn fluyan haoe 1a Compadia ¥ 108 costos puaden ser
medides razpnablemenie. Los olros desembolsns posherores cormesponden 3
Meparacionst menoras o mantenimientos ¥ san reglalrados en resulfadoes cuando
50M inCUMidas.

La wida it promedio e5timadas 42 Sstas propiedades, madquinanas y equipos
wom e Siguienies,

ACTIVO ANOS %
Imsialgcionas 21 5
Maguinarnas ¥
heramighias 10 10
Enuepns de oficina 141 1Ll
Miseblas ¥ anssrgs 14 14}
Vehiculos 5 26
Equipns de computacian 3 33,33

El masto por deprecidckdn de By propiedades, maguinarias y equipos 52 (o
reqistra en ks resallados dal ano. lal como requisre &l parrafo 48 de la NIC 18,

La wda anl y 2l metodo de dapreciacion de los elermenios de propiedades.
MAQUINANES ¥ 2qUIpDs 54 ravisan dl ciene de cada gercicio €candnico anoal, (8]
coma raquiarsn ks parafos 51 vy 60 de la NIC 16, respactivarmente. i proceda, sa
pjustan de fonma praspectiva.

Cuandeo &l valar @n hpros de un actvo da propriedades, maguinar@s v equipos

ascade 3 su monlo recuparable, este &5 reducids inmediatamente hasta su valor
FecLparable.

La Adminisiracion ne eslablecss un valor residual gl coslo de las prepisdades,

maquinanas ¥ equipns, cohsidetandy que su valor racoperable al témina de g
vilm Ol ne es significativeg

CAenarg del vaior de os acfivos no lingneisros: El valer de un active 2
deleriora cuarda su vakor en libiys excede 3 s valor recuperable (al mayor enire
su wvalor razanable mends los cosios de disposicion y su valor an usa). La
Campsfla evalia al inal e cada sjercicio econdmico anwual, si existe algun indick
de delariorn del valor de ablgin active. De axistir, estima 2| valer recuperable dal
active madiante un andlisis de lgs fiujos folures esimados, desconladas a sU valor
presenta usando una 1asa de descuenlo que reflea 2 evaloackdn aclusl del
marcado dal walor del dingre en el tiempo y las nesgos especificos del acliveo.




12

INDLUSTRIAL SHLULY CLA. LTDA.

c.

RESLMEN 0S5 PRINCIPIOS DE CONTAB|LIDAD MAS IMPORTANTES
[Conlinuacian)

Tel como requiers el parafm 60 de la FIC 36, ta perdida por deterioro del valor
g2 reconoce en el resullaon del periodo. 8 menos gue el aclive sa condabiice por
suvanr ravaluado de acucrda con gira norma. Coalquier pardida por dete o dak
valar an I0g activos revaluados se mrata corma un dacramentn de la revaluacian
afectuada da atpamdo con 253 atra nonma.

4 |a fecha de los estados financseros, la Adminisracion considedra gua no
exfslen indicios de deleriom € sus aclvas ng finanoeros, por e que no hay &
necesidad da aaloular o regenocer perdidas por daterinrss

Impyesto _comiente: El carge por enpussic a la renl@ comisnle € caloula
mediana la 1a53 de impuestt apficable & fas utlidades gravables.

La normativa tibularz vigents axiga &) pago de un anicipo mnimo de
impuesiy a la renta, coyo vd or 82 calealado en funcitn de 1as cifras repotadas al
ano antencr sobre &l 0.2% dal palrimonio. 0.2% de los costos y gastas deducibles,
£.4% da los ingresos gravables y 0.4% da los agtivos, Ed cast de que al mpussts
a la renta causado sea menor gue 2 anticipo, esta Oltime %8 cancadird en
REErst = v TeT iy deliniren

Benaficios saciales comenles: Las vacasionas del personal s registran salne
iz hase devengada. Los décirme tercer v decimo cuarta Sueldas se prowisionan y
pagan da acuardo a la legislaccn laboral vigenta.

Bonefitws de empleades no correnlss: Comprenden las provislanas por
jubilacidn patranal v bomficacicn por desahucic, que sa gontabilizan sequn estudic
praparads por un perito aciuanal. El wvalor presente de |as oblnaciones por
beneficios dalinides v = cogfo dal 2ervicin pratenta relacionado se delermina en
hase al método de la unidad de crédito provectada. Lag prowisienes g2 regisiran
conlra resulladas del pancda.

Partitipacion de kg trabajadores en s utilidades d@ 18 Compantia: Caloulada
en fungign del 16% de (a vilidad contable anual antkes del impeesto a la ranla.
segun la eslablacide por la frommaliva inbularia vigenle.

Reconnsmianky de ingresos de aclividades ordinaras: Los ingresos a2
contabilizan eh bass al mefodo da devangads, segun Io estableca al paralg 27 de

Ia MIC 18, v sa miden por 2 vaker razomable de fa contraprestacidn enfregada o
por recibir, teniendo en cuenla los dascusnips, Bondicadionss o rebajas
cormerciales que la Compafia pueda oforgar, y 2in incluic impuestos ni aanceles,

Loslos vy gaslas Se régistran scbee la base del devengado v sa regisiran
CLANHE L GONDCEN,

Utilidad por accidn: La wilidad por accidn ha sido galculada sobre la base del
promedio pandwado de las acciones comunes en circulacitn a fa l2cha del estadn
ta situacion financmery. A1 31 de diciembre de 2016 v 2013 [a Compafia no leng
instrumentos finarcieros con efecto dilutive por o que las utldades hasica y
diluicla por accidn son las mrsmas.
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INDUSTRIAL SHULK ClA. LTDA,
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{ Confinuacrkn)

Mormas inle maconales de infomacién financiars emitidas « NMuewas nonmas
ntarnagionales de wformacion financicra v anmiengdas vigenas: Las politicas
contables adopledas son consistentes con agoelfas wilizadas ef ano antericn. A
wary dalb 98 enait des MG erMETeT B0 wgencE 1Rs SIgUisMes modiicatengs 3
las narmas intemaciznales de infermacidn financhara.

» MIIF & — Actives no Corfrienies Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discenlinuadas: Las mocMicaciones aclaran que un cambio en la
clagicacian de un active no comente & giupa de aclivos para su
dispasicidn, se considora une continuacion dal plan de dispasicidn
origingl, ¥ cansecugniements, no camhbia 18 fecha de vlasiicacion comao
~gisponible para la vanla®

« MIF ¥ — Inatrumenlos Financierss:  [aformacion & Reyalar:  Las
nieddicacicrnes aclargn bajo qué Sircunstancias una anhdad tendra
amplicacisninualucrasdn rontinuada’ an un activg financiera transterido
3 Efectos de un contrato de sarvicips de admunislracion, Ademas,
atlaran la aplicacidn de antedcres cambigs 2 la NIIF 7 ermitida en
dicienbra 2011 en relacidn can la compensaciin de aglivos y pasvns
financieros en astadons financiems interinas greparados de acuends con
WIC 34.

= NIHF 10 — Exstados FnancErcs Consolidados: Las modficgomnnes 3 las
MIF 10, MNIF 12  MIC 28, aclaran les regoenmienios da consnlidacion
pafa las entidades ge inverslin, v lambién "suawzan” circonstanclas
particularas, o gue raducird el costo de aplicar la narma Las
rmodilicaciones abodan 2l conflicto anire 108 requerirnianles de NIF 108
w MIC 28 [2011), al contatuizar I3 yenta & aperarido de achvos 2ot
inwersor Y asoclada.

« MIF 11 - Acuerdos Conjuntes: Las modiicasiones incorparan nuevas
guias schra la forma de coantabilizar 18 adiusicgn de una parliciparicon
arn une Dperacisn canjunla Jue constiluys o negocio.

» MIFE 12 - Infomnmacion a8 Revelar sobis Padicipaciores gn Otras
Enfidades: Las madifizackonaz a s NIIF 10, MIF 12 ¢ MNIC 34, aclasn
[0 regquearimisntos da cansolidacidn para las entidades de ipveraion, y
iambign “suavizan” circunsianoas paricularas, 1o que reducira € coslo
d= aplicar la rorma,

= MIF 14 — Cuentas da Dilenmisntos de Actividades Requladas: La NIIF
14 permila & ung enlidad gue adopta por primera vez las NIIF continuar
reCOnCCienda v anidiendo 5us saldos de lag cuantas de difarimigntos de
aclividadas reguladas ¢n sus pimercs y posleioras esigdos financiarns,
segun las NIF de acperdo can sus PCGA anterores. Sin ambarge, para
elacios de comparablidad con entidades gue aplican MIIF y qUE hn
reconocen £so0s valaes, |3 norma reguiere gue = efecte de la
regulacicn de las tarifds e presente por separado. Una entidad qua Wi

presantd eslados Dnancierms bajo NEF no as elegible para aplicar esta
nOrma.
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INDUSTRIAL SHULK Cla. LTDA,
€. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

rContnuaciang

= MIZ 1 - Presontacidn de Eslados Fipancieros:  Modificacione s
disefadss para incentivar que las antdades apliguen juicio profesional
para dstsrminar gue  inlormacion deben revelar en los  estados
financieros. For gjemplo. las modilicaciones aclaran que la materialidad
aplica 3 lo% 2slados financieros en s <anjunio y gue B mclusicn de
Infatmaudn rmmalarial puede mermar la utiidad de (35 ravelaciones
financieras. Iqualmenta, las modficacionas aglaran que 1as enlidades
dehan aplicar gl juicio profezional para datamunar donde ¥ 2n quea arden
debe prasentarse la inlormacion inanciera.

» MIC 16 — Prapladad, Planta y EqQuipt- Las modficaciones a las MIC 168 v
MIC 33 eslablecan que al princima base para 15 depreciacion y
grnorizapdn @5 e “palrén esperado de consuma de los bénelicios
ecantrnicos luigs incomamados al aclive”, aclarando que no ez
apropiados un mélodoe qua se base en los ingreses de actividades
ardinadas que 52 gena@n por uoa ackividad gqoe inchge sl uee deoun
activo, pued generalments, raflejas {factores distinios del consumo de
log beneheiss acondmicos de diche activo. Lag modificacionss a las NIG
16 y NIC At datinen “planias productaas” y las ncluwen en &l alcance
de [a NIC 16, en lugar da ia NIC 41, pemiliendo que dichos aclhwos e
midan de aouerdd con ld NIC 16 despuds de su reconocimignio inicial.

v MIC 19 - Baneficios de |os Empleados: Se actaran 08 requenmenios
pargd detemindr la lasa da descusnio en un mercade regional qus
cormarle la rmsma moneda {por 2iemplo, la Eurnzonal.

« MIC 27 — Estades Financieins Soparados: Las modificaciones pevmiten
qui las entdadas udilizen e método de la pasticigacion sn subsidianas,
neqocins conjuntos ¥ ascciadas an oy eslados financiems separados.

= NIC 28 - Ihversiongs en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
medificaciones a las NIF 10, MIF 12 v MNIC 28, aclaran los
Iequenimiantss e consohdacidn 1ara las enhdgoes de nversidn, v
tarbién "swaszan’ circunstancias patticulares, o que reducird el costo
de aplicar & norma. Adermnss, abordan el eonllicl: enlre Ios
retuanmisrias de NIIF 10 y NIC 28 (2011% al contabilizar la venla o
aporacidn d& activos &nire inversor v asocada.

= MIC 34 - Infehmacidn Financiera Inlermedia: Aclarasidn de informacion
a revalar “an alguna ora parte de los esladns fingnciens intermedios”,

La adopcitn da B2tas normas ng fuve wn impacto significativo para las
apeaciones de la Compaiiia.

BNornas  infemacicnalés de  informacion  dfinanciora_amitidas - Nommas
internacinnales de informacitn financiera ¥ enmishdas cautidas aun no vigentes: A
cOntinuacitn. £& 2numeran [as nonmas internacionales de informacion financiara
enmigndas emitidas pero ue no Se ancontraban en vigencia A la fecha de
grmiiian de ks estados financieros de la Comparia:
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS OF CONTASILIDALD MAS IMPORTANTE 5:

(Canlinuacién)
Facha de entrada &n
i ) Mo i wigencla
MNIF 12 *Infrracion 3 Ravalar soprs Fart sipqacsevas an Diraa
Enlidages': Ac-arasidn deal altancs e ks raquanmientosz de 1ta snero de 20| f
diyuig3eidn.
MIC T Fstade de Flujos de Efect 0" Miktvas snmiandas con el
propoelo c Mecrar 1A infennack Propormianada a los USuames 1 da enero 4= 2017

da Ihs exsladas fingancioms,

H' BE Timpuesla & las Ganamees™ Cumbios enoal sssonocenienle:

e perdidas nn plilizcdaxs cenvadas de Insirumerntiss rk deoda | da emeis e 2N17
medidos a 50 valar razonable w A ey

MUF 9 ' Inzimmenios ©aancirrns — BLUeya varsstn que resrnplacs

4 wErsinn piriz e M IF S ¥ ¥3a eernplazar ky MG 53 1 1e & rle 2118
“Insirumevios Fnancieros: Keeoaatiminns y Madicitn”

HIIF 15 'Ingesss ao Argividlades Qrdinarias Procedentes g
Conlratas oo CRindns” Mysyg ioMmatiea sobra facanneimirnla o0
Ingresus B nfomacion a retewar sabfe raresys e conlralze con
clignles,

HIC 28] “Imwcrsionas an Asocizdas v Megoeos Sonjurmos”;
Kedicidn de asocadas ol wailnr rpzonable zon camses en 1 de enarce de 2R
rasulladas sobre una Tissn o InuasFSion por myersiin.
HIG 0 Preapksdades de [ rvarson. Aclaracaones suliar e s
it Shercneia de: propadadas da o s, 143 drieer dr: 2108
HiE 'lﬁ_ Brandamuentos”; Inpkemient&ciin da una nuava 1 de: gnars da 2018
rigmgvllva,

1 de erenn e 2010

A la fecha, I3 administracdn da la Compafia 58 encuantra analizande &l
impacio gue las nomas y enmigndas tendran en sus DREFAGIONSS; SN ambang?,
preve que la adopcion de estas normas y enmiendas No esultard en cambios
significalivos.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

La preparacign de tps estados hnencierps adjuntog en coonlbrmidad con 148
Mogmaz Intemacionales de Informacion Financiara. ragniers que la admeoeclession
realice cieMas eshmaciones ¥ eslablazca algunos supuestos inherentes a @
acthadad economica de la Compania, con el propasita 4 determmnar la valuagicn.

En opinion de la Adminisracion, tales astimaciones ¥ Supueshas egtuvieron
bagadnt en Iz mejor utilizatrdn de la informaclan disponible al moments, 105
cugles podifan llegar & ditedr de sus efecias finsles,

Las estimaciones y juicios subvacenles se revisan mgulamente  Las
revisionas & las estimaciones coriahles se reconacun en &l penode da la revisian
v periodos [uurms sila revigion aMcla 1Ante al penodo actual como @ petlados
subsecusnies.

A contlacion se pregantan las estimaciones ¥ juicios comagles que la
Adminisiracion ha ullizado an &l procesa de aphcacion de los oritenoz eantablas;

Prowisicnes para jubilacian patronal v desahucio: El valor presente da las
provisiones para chbligaciones por baneficios definidus a Irabajadoras: depende de
varios factores que 2on deteminadcs &n funcicn de un calsulo actuarial basado
an vancs supuastos. Estos supuesios ulilizadas para determinar &l valor presonte
dg 25185 oblgaclones inclupen una lasa de descuento. Cualjuier cambio en les
supleEslzs impacta en al valor en libms de lag provisienss e estos bonelcios.
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[»

ESTIMACIONES ¥ JUICIQE CONTABLES: (Continuaciin)

El acluanp coptratado por la Comparia prea realizar el cilculo asiuanal,
wiiliza Ia lasa d& dascuenly, 1A tRsa de maonalidad ¢ de rolaclan At final de cada
arna, segun to sslablece [ NIG 19, L3 tasa de dascuenin uhlizada esta ralaconada
con 05 rendimientos de las emisianes de bonps de alta calkad en al Ecuadar.

Estimacién de vigae dliles de poopiedadee madpieadss 4 eguinos. Ly
eshmacin de das vidas dlifes y el velor residoal g0 sfecioan de acusrde a lo
mencionada 2n la pare paringnla an la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiera & parraln 31 de la Momme inmernacional de Infermaginn
Financiera NIIF ¥, & confinuacidn se revela la naturalzza ¥ ef alcance de los
rizsgas que surgen de ks nslrumentos financieros 3 s gue la Compaiia esta
expuesla ala facha de los Bstados inancieras.

Rizsqo dee eredila; E| riesge de credila 4 el riesgn de perdida financiara que
amrirania la compania en un nstrements lingncieno sila conlraparts no cumpls con
35 obligaciones contraciuales, ¥ s& origina principalmente de las cuentas por
ehbrar comenziales y el mlwclive gn bancos.

A la fecha de les aslados financieros la admimsiracion conzidara gue (a
Iotalldad da =u cartera comerclal &s recupsrable, por 10 1anlo no existe nesgo
significative 3 fa fecha de 103 2slados financierss. Ademas 135 coenlas por cobrar
telaclanadas se ronsideran lambién recuperables. €l efactivo se mantiens en
instilurinnes bancarias mesles con calificacidn mimma de "A848,-"

Rigsgo de liguidaz El riesga de liquidor es gl rigsga de que la Compaia
tenga dificultades para cumplir con qus oblgacieres asociadas 2o wus paeheos
financieros, que son hquidados medianta i enfrega de sfective U ohos aclives
financreregs.

A la fecha de oz estados Fnancieros, la Compafia no esld axpussls
significativamente al nesqd da liguidez; sus flupos da elecireg operativos cobren
adecyadamente las acividades fa la Campania y se mantiene indicas ds liquidez
poslivos ¥ adecuados.

Rissgo de mercada: El riesgo de morcade es el riesdo a las pdecidas del valor
de& un aclivo asociade a la luctuacion de su pracio en el mercady. v esta asociado

al nesgo de tasa de intares. al fesgo de lasa de cambio, ¥ a oleos riesgos de
prech,

A la fecha de Ins estade: financieros. la Compania no  prescola
endeudarnantno con instiiue onas tingncieras qua la pueda exponer al resge de
tata de interes. Par olra [2ado. tedas 1as ransacdones 52 alacllan en Dblams de

los Estados Unidos de Aménes, por lo que tampoce 518 expussla 2| riesgo de
taza de cambio.
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F. GESTIGN DE CAPITAL:

El abjetive principal de la gesidn de capilal de la CompaRia s asegurar
una calificacién de credile solida e indices de capilal saludables para sustanlar su
negocio y maximizar el valor para las accwnlstas. La Compania geslona su
estruclura de capital v realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas, A fin de mantenar y gjustar su estruciura de capital, fa Compafia
pueds modiflear pagos de dividendss a 1os accionistas. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas da mana)s de
capital en la Compania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:

Al 31 da diclambre da

2015 2015
L-aja 5,119 1,370
Bancos locales (1} 65,008 22776
70823 24 145

(1) Corresponde 3 los saldos conciliados que s mantienen 2n las siguientes

Gusrias:
M. Al 31 da dkciembre de
Bencos Cuenta 2018 2015
Banca del Pacifioo 5.0, FoOH T4 £.070 13,143
Banco Solidaria & A. 2EFFHA0N022T -6 2,195 78
Banco Pichincha © A. J35506300-4 31 A% 1,418
Bario Baolreariang CUA4 CHOM] GRS 2 - o000 4467
Barco deo & Produccidn
5 A. Produbanco 1 O3B0 005-7 247 2070
Barco dal Ausino 5.A. OSdi3 1 O -5 G.014
Barnco Guayaquil 5.A. 00361185 13,50
65 506 22 776
H. CUENTAS Y DOCUMEMTOS R V] AL
Al 31 de diciambrs do
2018 s
Cllertes (1) - gzzBERae 367, 786
{-} Provisin para cuentas
incabrakles {2) 35,833 35,833
E8s,001 824,053

(1) Incluye principalmante USH1 72 3597 (USE360,250 en € 2015} 2 Corporacion E
Rosado 5.A, U5§111,258 a Twvcobac 5.0, US349 686 (USELT 557 an &l 2015)
a JB. Fiemn Cig Lida. y US$36.618 (US533,235 an =l 215 a Almacén
Paulsmn Cia. Lida.

(2] En el 2018 la Administraciéh de la Compania fo consdard necesarig aurmentar
la provigitn para cuenlas ingobrables.
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I. INVEMNTARIOS:
Al M de diciembra de
) 2016 2015
Mataria prima vy materiales 102081 738700
Froducios En procesos Eh.uHd 6316
Froducio lerminado 1,283,036 900,122
7,077 81 1,724,144

Jo ACTIVOS POR IMPUESTOE CORRIEMTES:

Al 31 de diciembre de

HHe 2015
Impugsio a la Renla empleados 9,043 14,227
Anlicipo Impueslo a la Renta 19,654
Impuestn & la Saiida de DHosss 12.926
Retensiones en la fusnia 27 258
62015 14,227

K. PROPIEDADES DE INVERSION:

Corrasponds a propiedadas adquridas por la Compafia para amendamienio. A
continuacion al delslla:;

Al A1 da diclambra da

M1E 215

Viviendas (1% Co1M3359
1173369

{1] Corresponde a villas ubicadas en la ciudad de Guaayaquil, Ciudadela Alborada
Cuerta Elapa Tipa G#4 mangena FT por USE3I7284 vy an Ciwdadela
Guayacanes manzana 143 villa 16 sector 2 por USE?S.573, que 22 amendsa a
terceras,

L. PROPIEDADES MAGQUINAREAS ¥ ECiLIF

Salds al Salda al
Mr2fz0is Adlciones 2206

Tamenas 1168 1.168
Instalaciones 116,315 T1E31E
Maguinatias 38T 266 2 BBT 390132
Hamramientas 0315 0315
Muehles v enseres 79,166 7o 166
Eoguipos de oflcinag GEGAT 4. 726 74383
Equipos de computacidn 1565799 70 154 160
Wakiculas 40077 g, 652 46,824

596 8613 14,615 Br1.47R
(=) Depresacion acumulada B2G, 327 45,251 §72.578

230536 (21836] 108, Q00
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M. ACTIVO INTANGIHLE:
Al X1 de diciembre da

2016 2015
Software 89,505 73677
(-} Amortizacien acumulada (y__ . _ 427N 44,158
46,714 29,521

(1] El mpvimiento de la cueta 82 como sigue:

Al ¥ de diciembre de

- s

2016 2015
Baldo inicial 44 156 38,118
Amarizacian 2423 6,038
{~] Bajas 4,208
42, MM 44 156

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciermbre e

2016 2045
Frovaedores (1} 262975 437138
262,975 437 13B

(1) Incluye principaiments LISEE2. 830 {USS60,.753 an el 2015) a Textela Sona
Libreé S.A., LUS541.320 a Tootal Fabrcs [Holand) BV . LSH14.690
(US$14.274 en el 2015) 5 Corporamdn El Pazads SA ¢ 6513509 3
Texlilez San Anlorw S A,

Q. OTRAS OBL|GACIONES CORRIENTES:
(Al 39 de diciembre de
2018 2013
on el Insfitulo Ecuatoriane de
Bagundad Sociat 35,972 30,093
Con la administracion trbutana i1} 67 793 3d 154
Banalinns sociales {2} 82 204 B, 132
Farticipacion de los rabajadxes an Llas
utilidacles (Ver Nols V) 42 205 47 404
Impuesto a la Rernta [Var Nota V) 76,064 3,064
Qiras cuan1ag por pagar 13682 16,229
17,924 204 875

111 El mosamianle de fa cuenla es oono sigus.

Al 31 dwe ditclambre da

2016 2015
Impuasla al Valar Agregade 58712 33,240
Relenciones do Impuestc a la
Renia g 081 BE4

67,793 34,154
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0. OTRAS OBLIGACICNES CORRIENTES: {Continuacin)
12% B movimlaatn da o coentd 23 Comh st
Al 21 de diclarabre de

2016 2018
Decimo tercer suelda 15,681 §,B5S
CHCimo cuarno sueldo 42 815 28, 204
VACaCianes 15,708 1,068
82 204 a6, 132
P. E SICGNES POR BENEFICIOS A EM 0%,

Al 31 da diciembre de

2016 2015
Jubilacicn patronal (1) 1,08 997 952 1581
Banficacidn por desahucia 12} £898 438 204 357
1,338,433 1,236 548

(1) El mavirmsaris de la provision por jobilacdn patronal fug el siguienta:

Al 31 c_l_a dicixmbra s

2016 T
Saldo inicial 95¢ 181 836 350
Provisitn 8514 115,222
{-1 Pagos y L
Salda final 1,038 997 252 181

{21 El mesamiento de 3 provigidn per bonikicacion por dasahusio fue 2 sguienta.

Al 21 de diciembre de

2016 R
Salda inicial 284, 267 303 816
Prrvisian 35,466
[-] Pagos 21,375 6,449
Saldo final 298458 284 387

Fere la determinacian del pasiva gar wbilacion petronal o bordicanion pov
desahuen registrados al 31 4& diciembwe de 2016, 2 considerd una tasa anual de
descpento dal 4 00%, tasa de¢ nomemaniz salarial del 4.00%, lasa de rotacian del
9,93%, y t35a de medalidad 2 invalidaz segun THM IESS 2002

2. PATRIMONIC:

Caphtal social: Reprazentap 1,800 parlicipaciones aulorzadas, emifidas y an
carculagion con un vakor normimal de LS51 cada una,

Raesarva legal: De acuerdn con la legistacian wgente en el Ecuadar, la Zompania
debe transferir al 5% de =y ganancie Nguida ancal a la reserva Iegal basla
compretar al menos &l 20% del capital suserto y pagado. Esta iaserva no pusde
ser distnibluids a ko sockos, akcapts en caso da liquidacion de la Compania, perg
puede Ser uwtihzada para sbsorber pardidas futuras o para aumentar el capital.
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Q. PATRIMOGNIOY: [Conbruaclan]

21

Rasarva facultativa Esla cuenta =sta o disposicidin de los socias da la Compania
y plede sen ulihzada para la distribucion de dividendos v cislos paguos takes omao

relyuidacinn de impyeslos, etc,

fasultados acumuiados: BV solde 48 eoia fuenis e84 4 deaspoewmiom oe ‘o
sacias da la Compafia y pueds ser utilizada para la distikucidn de dividendos,

INGRESOS POR ACTIVIDADES CROINARIAS

Camisas

Guayaberas

Fantalanes

Forrps

{amisetas

{orbatas

Prendas de vestir Asesorla, Saguridad
v Vidgilancia ‘Asawvig - Lidarman® Cia.
Lida,

CHrom

COSTO DE VENTAS:

Carmisas
Guayaberas
Pantalones
Fasrrons

Camgetas

Corhatas

Prendas da vestir Asegoria, Segueldad
¥ Wiglancia “Asevig — Liderman” £,
Ltda.

Oiros

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS:

Parsonal

Insiluio Ecuatoneno de Seguridad
Sacial

Boncliars socialkes
Azesorta y honorarios
Ivpnaslins v oo becionos
Publicidad v propaganda
ke precizcidn

AMmitizacitn

Maowilzacion mercadenia
Ciras

Afos tertninados al

31212016

1,119 475
925,132
233.718
206,292

24 357
a2 A6

167.797
129.702
2,473,552

3171212015
1,7R0, 261
544,290
494 11E

Fa.237
34,420

171,166

3,074,492

Anos terminatos al

22016 32018
501.635 HH0, 1353
188, 713 a76,953
155,873 233,074
2014
16,815 413 ARE
18,967 B.383
123,513
116,042 198,073
1,205 822 1,549,047

Anas 1erminados al

_3wziiors

463,718

56054
T4 533
34,870
5,185
24,719
40,174
16,045

o477

—13exd

E02 112

3212015

S 480

(45,860
76,872
13582
32 L
&7 804
23477
11.567
34.00%
142,171

1 QFb, 81
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U SALDOS Y TRANSACCIONES COM COMPANIAS RELACIONADAS:

B CETNDOIRTIOT, TR PIESErTE Un TESUMEN o 05 S8l ©hn paries relacicnadas,

indas lIocales.
. A de dickembrs 44
Trangaeddn | 016 raig 1
Cyentas ¥ documentas por sabmar
COrmamta:
Payail 5.A. Crercial 2.0dM)
Agricoln Los Yveros 5.4, Comarcial AT 182
Gyacorp Cia. Lida. Camental 2,021,503 2 BEST.GET
Erminbilizriz E1 el 5.4, Arerdamisnio 53,009 -
_— 2 0ia B 7 6 EE
CuantdE ¥ dOoCUmentss por pagar
CormlentaE:
Inmagdiana ElInmel 5.4 Préstamos T34 7 Gi, F#y
,ﬂ.,g'ﬁ::u.la Loa Minerns B4 Préesbamoes 4 OHE
Jdizrizs Yunas Dahik FrEstamas 136,011
(1 14,720 98,787
Las Iransacclones efectuadas con partes ralacionadas, odas locales, fuaran las
siguigntes:
Afics larminados al
MHHal2e 22015
Vit .
Gyacarp Cia. Lida. Crmarcial . 447,132 14 L EYE
15 T2 6T
(1) E=los préstamos no tianen fecha de yvencinmento nl porceniajes de inlencs
estipulados.
V. PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EMN LAS LITILIEI&EEﬁ E

IMP DALARENTA:

Dwe pouerds al articula 37 de la Ley Organica de Reqimen Tributario Intarmng, las
comdadas canchituidas en @l Ecoadar, asi como a8 sucursales de sociedades
extranjeras domiciadas en el pals vy las establgcmisntos parmanentes de
eonedadss edranjeras na damiciliadas, que oblengan ingresos gravablas, astaran
sujetas a la tanfa impositiva del 22% sobre gu base imponible.

Las sociedades que mnviardlan sus utidades en & pais podrén oblaner una
redoccldn da 10 puntos parcanluales de 13 tarifa dal Impuesto a la Renta sobire el
monlo reinvarids en activos productives, siempra ¥ cuando o destinen a |3
adguisicidn de madquinarigs NUEVAs 0 &quipas neevos, Activos parg riego, materal
wvanalativo, planialas y lade insume vagatal parg produccedn agrigals, forgstal,
ganadera y de flocultura, que g2 otilicen para ey aglividad productiva, asi como
para |3 adguisierdn de biends relacionados con invastigacion v lecnologia qua
rejoren productividad, ganaren diversificaclion produsliva & inerémeanlo de empleo
para ko cugl deberan efecluar 2l comespondiente aymente de capital y eamplir con
o5 Tefuisios que se estapleceran sn gl Reglamenis de la Ley. Et aumanle de
capital debe inscrbirsa en el respectivo Regisiro Mercannl hasta = 31 de
digiembie del ejerccio inpositive posterior a aquel 8n que %8 generarpn 133
utilidades malenia da la reinyersion.
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V. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN _LaS UT|L!IDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: Conunuacssn)

Las 1eyes laborale: vigentes establecen come beneficio para los trabajadaiss &
pago ded 15% da las uotilidades lquidas de la soclédad, antes del calcule dal
Impuesia sobre la renta.

La base del calculn para daterminar la particlpacién d8 los trabajadores en las
utlidades de la Companfa y [@ base imponible del impuesio a |a ranta de B
Compania, fug 8l Siguisnrie:

2018 s
Litilitad contable 231.398 6028
Menps: Participacidn oe ns frabaiadanas an
Iag utilldades 42,209 47,404
Jblidad gravable 2318 ZB5 824
Mas 3asios no deducibles (1] 1065, 556 53,928
Baza impardbla para impaiesta o 13 renla 245 745 33z 582
Impoesia a la renta causads o 06a 70,5584

{11 Comesponda a |15324 593 por provisién de fubitacion patronal, 15529,349
par gegUrog, SS9 325 por indennzacionas legales, USS9,854 por impuaslos
v cantribuciones, y USE3A.55T a gtros gastos no deducibles.

W. GARANTIAS:

La Campania mantiena garantlas que a conlnuacan s datallan:

Feiha de Mot
Insti{ucion Financlera Tipo da operacian . _Concesidn U3s
. Carag de crédilo de
Bianco Bolivarianc C.A invportacicn 121062015 100 661
Bancen dal Avuctro & A Pranda cornencial 232014 L&A 480
Banco del duastro S 4, Franda eomercial 2R 383,450
Bance dal Austro 54, Pranda comercial 2T0R201 5 157 280

X. CESION DE PARTICIPACIGNES:

Mediarte oficio No, AG0-UIO-GE-2009-019 da jacka 10 de eneqo de 2009 42 la
Agencia de Garantia de Depdeitcs {AGDY), dirgido & 18 enlances Soperintendancia
da Companias, ga dispuso que mediants resoluciones Nos. AGD-LHC-G0- 2008:
70, AGD-UIQ-GG-2008-75, AGD-UID-GG-2008-%, AGD-UIO-GG-2008-102 de
fechas B v 14 de octubre, 21 de noviembre y 19 d& diciembre de 2008,
respeclivaments, las diferentes smpratas y pAgQueEs ACCnarios pasen a Ber
recurscs e Iz Agencia de Garantia de Depdsitos conforme o astablacidn 2noal

arficUlo 2% da 1a Ley de Reordenamisnto en materis Economica en el Arag
Tribtario - Financiers.

Mediarnie ofleio No. UGEDEP-2011-142 de fecha 8 de febrero de 2011 se indica
yque cumpliends cor el primer incise de la Décima Dispasleidn Transitoria dal
Codige Organico de Planificacidn y Finanzas Poblicas, publicaco en el Segunds
Suplmento del Registra Qiicial No. 306 dal 22 de octubra da 2010, s dizpone
gue. ‘Los aghivps, derechas ¥ competencias goe se transfireron al Ministerio da
Fingnzas oe confomidad con 13 isposicidn Tramsifor’a Quinfa da la Ley da
Crepoion d& Red de Seguridad Finangiera, pasardn a parfic da fa publicagion de la
presente Ley a lg Unidagd de Gostidn v Ejpcucidt de Jerecho Publico del
Fufeicomise AGD CFEN NO MAS IMPUNIDAD ¢ gue para dicho efgclo sa emilirs &
corctpandienfs aclo admivsirative”. Consecuentemente, les  participaciones
lu=ron transfericdas al Fideicomiso sefalado.
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Y.

LCONTROL SOERE PRECG E TRANSFERENCIA:

La normatva para Pragigs de Transferencia vigente an Ecuador dispone que kos
confrituyentes del mpugsia a A Renla que hayvan efectuado operacionss con
paras relaclanadas lgcales wio domicliadas on al axteriar. dentro de vn mising
perioda fiscal £n un manto acumulado guperior 3 USEI millenes, deban prezentar
al Servicio de Rentas Inlemas el Anaxa de Clperaciones con Fares Ralaclanadas,
que 2implamarte gz yna ravelacian de fas ransaccnnes de ingresos v Qastos por
compans elacionada.

Aguellos  contibuyentes qQue  hayan  efectuado operaciones con parles
relacionadas locales yo domiciliadas en el extarior, denlro da un misma periado
el en un monto acumulade suparlar a s LS5 millenes deben prasantar
adicionalmenla al Anexp, Bl Intorme Integral da Pracias de Transferencia.

La Admipistrecsdn Tributana, en e@rcicio de sys facultades legales, podra salicitar
medianla  requarimiepips de informacidn a2 k25 coninbuventes gque realican
nperaciongs con parfaz relacsnadas al intedor del pas o an 2l exterior, la
presamtacion de la infgrmacion condudanta e determinar & en dichas cparacianes
s2 aplicd 2| principio de plena compatensgia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular 4l monla acumulado  para 13 prasenlacion tanto del
anexs como dal imfame, S8 sumaran o5 manios de Spem@ciones con parles
relaclanadas exceple las QUE cormaspondan &

»  Apores patiphoniales en elwcswa, an dolares de les Eztados Linidos de
AMErica.

«  Compensacionzs a reclasificaomnes ge cuanias coplables de activa, pasive o
palrimania, siempre que no afaclen g resuttados

¢+ Pagos en efzctive. €n ddlares de los Eslados Unidas de américa, da
rendimenlas paldmaonialas ([dividendos] o pasivas:

»  \ngresns sehalates £1Ons ATODE 27 ¢ 3 8e g Ley de Régimen Trbulang
Interne, asi como activos. pasivas o eqresos del sujelos pasivo impotables a
la aclividad generadora de tales ingresos.

v Oparacnes gon otr8s panes relacionadas locales con referencias al perledn

fiscal analeads, siempre qua ne 52 presenten algqunas de |as siguientes
condiciangas;

a, La parte relacianada con (3 que el sujele pagivo realiza tales operaciones
ablenga ingresos provenizntes de [0z cases sefelados en oz arlivulos 27
a 31 da la Lay de Régiman T-ibutario Inte mo.

b. Elsujels pasivo:

= [kzciare una base imponible de inpussio a la renta mencr a gerg:

+ Haya aprovechadd cualguier lipo de beneficios o incenbwas fibutanos,
incluidos bos establecclos en el Cadige Qrganico de la Produccidn.
Comepsid 2 [pyersion;

« 52 3coja afa reduccidn de fa tarifa por refnversion de utilidades.
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA: (Conlinuacisn

« Sea adminisiradar o Operador de una Zera Especial de Desarrsllo
Eatomicn;

» =E Hadique 2 la explorackdn o explolacidn de rocorsos neturales no
rengvables:

» Tengan litulares de derechos represanlalivos de su capital oue sesn
residentas o astan establecidos an parafsts iscakes.

Lag rafoemas a la Ley Orpdnica de Régimen Tributario Indarno que entraron en
vigenma desde £ 1 da ererc de 2010 determinan que los contribuysntes qua
reallcan operacicnes con partes relacionadas quedaran edanios de la aplicacicn
del régimen de pracios de Irgnsferencia, siempre que:

»  Tefwgan ur mpuesto causada supericr & 3% de sUS ingrasos gravables.
» Mo realicen operacionet san residentes en paises fiscalas preferanies, v

2 MNo mantengan sugomtoa con el Estado contrato pare la exploracion v
explotacion de meoursos ng rentyvables.

Z CONSOLIDA DE EETADDS FINANCIEROS:

Madiante Resolucidn Ng, SCCLDCCP.GA4.003 del 14 de febrera de 2014, |3
Supenntendencia de Compaiias expidis 1as nsmas para |3 paparacion y
presanlacion de [os estados fingncienss consolidados de las companlas ¥ olras
enlidades mtegrantes de log glupos econdmicos gstablacidos por el Beraco de
Rentas [pternag.

El segundg pérrafo del articulg tercers, excaplia de la mencionada consolidacian
a 'a nfprmaclan inancera ge 1as personas naturgles, |85 empresas del extenor,
las parsanas juridicas que no estén bajo el contrel de la Supennlendancia de
Companas ¥ aquellas emprasas que hayan s exclyidas de ks Gropos
Econamices par al Sanvicio de Renlas internas.

La Compafia ne esta considarads par 2| Servicio d& Renlas Internas goma Grupo
Economico, por lo que no liend que presentar estados financieros constlidados,
sagin al anticulo lerceng de | Resolucidn indicada,

Al LEY ORGAKICA DE  SOLIDARID Y DE CORRESPONSABILID
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION OE LAS
ZONAS AFECTADAS FOR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 20116

Madiante Registro Oflclal Suplemanto P59 de Z0 de maya de 2016, se aprabd |a
Ley OCrgdnlca de Sclidandad y de Correspensabilidad Ciudadana para 2
reconstrecttn v reactivacidn de 1as zonas afestadas por el taramaoto de 16 de
abril de Z01E.

Ex=ta ley tidna por objeto la recavdackdn de las contribuclanas colidarias con ol
proposite 98 parmilic la  olanificacion, construstwn ¥ reconsliucgion de la
nfrassiruciura poblica v privada, asi como la reactivacion produciiva, Que
comprendgra entre oo objelivos, la Implementaciin de planes, programas,
acciones, ncanlives y  politices  publicas. Las  contnbuciones  solidarias
establecidas fusron.
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AS LEY ORGAMICA DE_SOLIDARIDAD ¥ DE_CORRESPONSARILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION ¥ REACTIVACION DE LAS

ZONAS AFECTADAS POR FL TERREMOTS DE 18 DE AEBRIL DE 2016:
[Cantinuacinn]

Sobre renuneracionss. Las persanas naturales bajo relacion de depandencia que
duranle los ocho meses Siguenles a la vigencia de esta lay perciban una
remunsracion mensual igral o omaygar a il A58 Dl dalares pagarsn wna,
contibucion iguat a un cia d&8 emuneracion. conforme [ Siguiate tabila:

RamLingrae|4n US0 Equivalanty an 4Eipd dlw Mimero da moses
Mapar o iglal A Mancor a Tarlfa mansyal R 3 e da contri bucitn

1,00 FRer 133 i 1

20K 100 133% 1 £

3.0 4000 L E i 4

4.003 5000 133, i aq

2,000 T A .35k 1 tH

TR0 17 1HN] 31355 1 E

12,1471 0 H0 1d4% 1 7
LAY ) En sid=ionle 331y, i B

Eohea el palrimanla; Las parsanas nalurales que al 1 de anera de 2016, posean
ur patfimonia igual o eyl 8 un milldn [U5%1,000 000 ) de dalares de los Estadas
Unidos de América, pagardn la contribucidn del 0,90%, de acuverdo 3 las
siguientes reglas:

«  En el cazp de rasidentes en ef Ecuador, la cantribingGidn se caloulara sobre
2| patrimonio ubicado danlro y lera de2l pais; v,

« En el caso de ne residantes en el Ecuador, fa conlnbucian se calculard
sobre Bl patrmonio ubicddo en al pais.

Scbre utifidades: Las soriedades qua raalicen eclividades econdumcas, v que
fuaran sujslos pasives de impuesta 3 1a ranta, pagacdn wna saontnbuycion del 3% 2
sus utilidades que e calculard ten enda comn referencia la wtilidad gravahle del
gjarcizia fisgal 2095,

Sobre bienes inmuebles v derechos repraseniaiivos de capital oxiclante: en e|
Ecuagar de propiedad de_sociedades residantas gn pardisos fiscales y olras
junstheciones del axtarort Se eslablecerd por uma sola wez la conlribusidn
solidara del 1.8% del avaluo cataziral del afie 206, sobre 1odos los biznes
inmuebles axistenles an gl Ecuador, y sakra loda 2| valar patfimon al proporcional
de los derechos represonlaivgs de capital de scoiedades residenies =n ol
Ecuador, on parte que, a la fecha da entmda 2n wigencia de s presente Ley,
pefdengzca de manera dirgcla & una sociedad rasident2 en un faraisa fiscal o
jursbicoidn de menos ngDELSn O no 52 Conozca sU resdancia, v del 0.00% dal
avalio catastral del ann 20146, sabre la 1tahdad de bienes inmueblas axistentes
en @l Ecuador y, sabrd &l wala- patrimonial peopamional de los derechos
represantativas de capital da sociadades residertes on al Ecuadar en la pane que,
a lg fecha de entrada en vigoneia de 13 prezenta Ley, pertenszoa de manerg
directa a una sociedad ng residente en el Ecuador que no Bx paraisg fiscal.
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LEY ORGAMICA NE AR ¥ OE CORFPESTFONSE AR DAL
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION ¥ REACTIVACION DE LAS
FON AFECTADAS P TERREMOTO D DE_ABRIL DE 304E:
fContinuacKn

Segun al artlcube 8, las confribuciones astablegidas en esta Ley na cumzlen con ol
prepusilo da oblenar, manlener o mejorar los ingresgs de los contribuyenles y en
eansgcUEncia no podran ser deducibfes dal impussto a la renta de las personas
naturales y sorciedades. En s cases en los cuales el walor de dwhas
contribucicnes exceds &l valor de la ulilidad gravable del ano 2016, e diferencia
gara daducole para ke eiguienies eerticlos hicalas, SOOMOTRE & Y05 Manies
condicaones eslablecidas an 8l Reglameanto,

Seqin la Dispoticion Transitoria Pnmmara da esta misma ley, 28 incrementa la
janta del VA del 12% al 14% duranle el perflade da hasta un ano contado a partir
del prirmer dia del mes siguignte & I8 publicacion de la presente ley. El Prasidants
de la Replblica, medianta Pecreto Ejecutive, podrd disponer que |la vigencia de
eslA ncraments concluya antas de complido el ano.

HECHOS ECUENTES:

Entre £ 31 de dickembre de 2016 y 13 lecha de emisidn da las estados financie’os
adjuntos, n2 han ocurrde eventos © cCircuhslansias Que, en apiidn de |8
Adminisiracwdn de la Compsfia, peadan 2‘ectzr [a presentaclén de Ins gstados
financeerds o que requiaran ser revelados.



