INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, ¢l 25 de Octubre de 1972, ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Diciembre de 1972.

Mediante resolucién No. NAC-GCORCEC09-00033 del Servicio de rentas Internas con
fecha 22 de Diciembre del 2009 se designa a la compaiiia como contribuyente especial.

Su objeto social principal es dedicarse a la confeccion de ropa en general; asi como
también a la importacién y exportacion y todo acto civil mercantil permitido por las
leyes ecuatorianas.

Resumen de Ias principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables més importantes seguidas
por la Compafiia:

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que ¢s la moneda funcional de la Compaiia v ha side redondeada a la unidad
mds cercana.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América sc utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que Ja administracion realice juicios,
estimaciones y supucstos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

I.as estimaciones y supnestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos ¢n el periodo en gue la
estimacién es revisada y en cunlquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimaciin que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste matenial en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando s¢ mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor ¢n libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de ia
cuenta por cobrar pucde ser medido con fiabilidad,

= Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales s¢ reconocen inmediatamente en los resultados
del aflo o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los heneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando ¢l método de linea reeta en ¢l periodo promedio hasta gue dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerde con
disposiciones legales.

¢) Provision de Impuesto a las ganancias

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto & la renta se
calcula mediante la tasa de impucsto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccion de
10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el
31 de Diciembre del afio siguiente, la Compafiia deberd cancclar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con el destino de las mismas en el sentido de gue deben orientarse a la adguisicion de
maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productivi.
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Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en ¢l Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de Diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se arotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, afio 2012 23% y del aflo 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarroilo
Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cdlculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de pastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarmmollo e investigacion
tecnolégica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) cxoneracion del pago del
impuesto & la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, €) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y
g) exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos extemos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el cdlculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto 2 la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso
es reconocido en ¢l patrimonio o en otras utilidades integrales,

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre Ja renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto u afos anteriores,

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segdn libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las cantidades
utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan serdn aplicadas a Jas diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustanciaimente vigentes a la fecha de reporte.
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El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N* 405-S del 29 de Diciembre del 2014, publica la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Frande Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de cardeter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cédigo Orginico Tributario:

« Se incluye como otros responsables de la obligacién tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

*» Sc cstablece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de pago.
En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afios,

2. Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:

* S¢ establece que se considerard como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en ¢l pais, incluyendo ausencias esporidicas, sea de 183 dias
calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periode fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, 8 menos que en este dltimo caso acredite su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso de que la persona
natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais o jurisdiccion al menos 183
dias calendario, consecutivos o no, en el ¢jercicio fiscal correspondiente.

Otra de Jas condiciones para considerar Ja residencia fiscal de una persona natural es
cuando el nicleo principal de sus actividades o intereses cconomicos, radique en el
Ecuador, siempre y cuando se haya obtenido en los dltimos 12 meses el mayor valor de
ingresos con respecto a cualquier otro pais.

De igusl manera se considerard esta condicion, cuando el mayor valor de sus activos
esté en ¢l Ecuador,

Adicionalmente, se establece como condicién para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccion mas de 183 dias
calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos familiares mas
estrechos los mantenga en Ecuador,
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» Se considerard como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no cn Ecuador y las personas naturales, ccuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirccta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o cstablecimientos permanentes en Ecuador.,

+ El incremento patrimonial no justificado se considerard como ingreso de fuente
ecuatoriana,

« No serd aplicable la exencién de impuesto a ln renta de los dividendos en acciones que
se distribuyan @ consecuencia de la aplicacién de la reinversién de utilidades, si el
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

« No se considerardn ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un parafso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion.

« Tampoco se considerardn ingresos exentos los rendimientos por depésitos a plazo fijo
pagados por las institucioncs financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pals, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

» Se considerarin como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementarios.

« En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores cconomicos
determinados como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renta
se extenderd a 10 afos, contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles
directa y (nicamente & la inversion. Este plazo se ampliard por 2 aflos més en caso de
gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

* No podrin deducirse los costos y gastos por promocion y publicidad aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

« Las repalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn deducibles
siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

» Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos (nicamente
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En caso de divergencia
entre las normas tributarias vy las normas contables y financieras, prevalecerdn las
primeras.
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« Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta serd del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,
la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, Asimismo, aplicaré la tarifa del 25% a toda la base imponible la
sociedad que incumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

« Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-S del 31 de Diciembre del 2014, publica ¢l Reglamento a la
Ley Orgédnica de Incentivos a la Produceion y Prevencidn del fraude Fiscal. el cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan:

» Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporddicas, niicleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el Ecuador y
ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno.

» Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo,

= Se establecen las condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales.

« Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes @ créditos incobrables generados
en el ejercicio fiscal y originado en operaciones del giro ordinario del negocio.

» Se cstablecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

« Se dispone un porcentaje méaximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocioén y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no serd aplicable este limite.



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

» Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos vy de consultoria, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones,

« Se establecen los casos y condiciones pura el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

* Se modifican las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

« Se establece la forma en la que se aplicard la tanifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimencs de menor imposicidn sea inferior al 50%.

+ Se establecen la tarifa y la forma de determinar ¢l impuesto a la renta sobre la utilidad
¢n la enajenacidn de derechos representativos de capital u otros derechos.

« Se incluye una scccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se
establece la obligacion de justificar asi como las formas de justificacion.

« Se sustitayen los montos minimos gue deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial.

« Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior,

« Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en ¢l Ecuador.

f) Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede cl
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizard como una reduccion de la reserva de revalorizacion, El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, se estima entonces ¢l valor recuperable de estos activos.
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El importe recuperable es ¢l mayor del precio neto de venta a su valor en uso, A fin
determinar el valer en uso, los flujos futuros de tesorerfa se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracién temporal del dinero y de los
nespos especificos asociados con el activo. Para aguellos activos que no generan
fiujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizndos para determinar el importe recuperuble. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion,
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda ¢l importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones © amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada
pérdida por deterioro,

Administracién de Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de péndida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y sc¢ origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones esténdar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los dendores y otras cuentas por cobrar, La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financicros. El enfoque de la
Compaiifa para administrar la liquidez es asegurar. en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o amriesgar su reputacion.
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Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indireeta originado de una
amplia varicdad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario,

Fl objetivo de la Compafia s administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el daflo a la reputacién de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimieitos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del ricsgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas;

e Requerimicntos de adecuada scgregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacién de controles y procedimientos.

» Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoncidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados,

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.

h) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafifas, un valor equivalente al 15% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos ¢l 50% del capital pagado, Esta rescrva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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» Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Compafia transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de ellos; ¢l importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

j) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos s¢ reconocen
medida que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen,

k) Activos financicros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando s¢ realiza una compra o venta de un active financicro y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financicros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del! reconocimiento
inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Fstos activos
financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes,

» Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,- Se reconocen a
su valor inicial.



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

» Baja de un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo financiero
{micamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro, Si la Compafiia no
transficre ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continiia reteniendo ¢! control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en ¢l activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transfendo, la
Compailia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingreses recibidos,

% Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera,

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Sc reconocen al
costo inicial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas Jas cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.

» Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baje un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligacioncs de la misma.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que ain no s¢ encuentran en vigencia

Durante los afios 2014 y 2013, el International Accounting Standard Board - IASB
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emiticron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF
vigentes, Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopeion no
tendria impacto en la situacién financiera ni en el descmpefio financiero ni en los
flujos de efectivo de la Compaiiia en los afios 2014 y 2013, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, lnicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
s¢ resumen a continuacion:
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Normas internacionales emitidas adn no vigentes

A continuacion se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de emision de los presentes estados financieros,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del IASB para reemplazar Ia
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
financieros segin se los define en la NIC 39, Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los periodos anuaies iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en Diciembre de 2011, trasladarin a la fecha
de entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, ¢l
IASB tratara la contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos financieros. La adopeion de la primera fase de la NIIF 9 tendrd efecto sobre
la clasificacion y la medicion de los activos financicros, pero no tendrd efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicidn de los pasivos financieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2014 y establecen una excepeion al requerimiento de
consolidacion para las entidades que cumplan con la definicién de “entidades de
inversion™ segin la NIIF 10. La excepcion a la consolidacién requiere que las
entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente ticne un
derecho legal de compensacion” y los criterios para los mecanismos de liquidacion
no simultinea para calificar para la compensacion, Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No
se prevé que estas modificaciones sean aplicables.
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CINIIF 21 Graviamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, segun lo establezea la legislacion
pertinente, Para un gravamen que se¢ incurre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacién aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014, La compaiia no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto financiero significativo en los futuros
estados financieros.

NIC 39 Novacién de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura retina ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien & partir del | de enero de 2014. No se prevé sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos que se inician en o después del 1 de enero de
2013, segin se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuve
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compaiiia.
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n)

NIC 19 (Revsada enel 2011)
NIC 27 (Revsada enel 201 1)

NIC 28 (Revsadaenel 2011)

Beneficios a empleados
Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y
Negocios conjuntos

Vi
NIIF i yigente
desde:

NIIF 9 Instrumentos fmancieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Estados financieros Corsolidados |Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  |Enero |, 2013

NIIF 12 Re\.rehcnnes de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
5 . :

Enmiendas a ka NIC 1 | resentac?én de partidas en ofro Julio 1. 2012
resultado integral

Enmicndas a la NIC 12 Impuestos diodos - Recuperacking: e 1, 2012
de activos subyacentes

Enero I, 2013
Erero 1, 2013

Ercro |, 2013

Utilidad por participacion

La utilidad por participacion se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las participaciones ordinarias para el nimero promedio ponderade de
participaciones ordinarias en circulacion durante ¢l afio. La Compafiia determina
dicho célculo de manera retrospectiva considerando el incremento del ndmero de

participaciones en circulacion.
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1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:
US§
2014 2013
Caja General 1370 28,199
Bancos Nacionales 49,453 353,003
Total 50,825 381,202
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
LSS
2014 2013
Clientes (1) 3.408.821 2.377.184
Relacionadas 2) 315,129 248.107
Anticipo 2 Proveedores 5410 20.578
Anticipos-Préstamos empleados 33.965 33.552
Otras cuentas por cobrar 20.197 157.811
Total 3.783.522 2.837.232
(-) Provisitn de Cuentas Incobrables (35.833) (25.517)
3.747.68Y 2.811.715

(1) Incluye principalmente saldo por cobrar a Gyacorp Cia, Ltda. por USS 2.191.067;
Corporacién El Rosado S.A. por US$ 413.253; Palma Cedefio Wagner Gabriel por
USS 55.744: JB Fierro Cia. Ltda. Por US$ 44.736; Paz Albuja Flor Maria por US$
43.182; Almacen Paulson Cia. Ltda. Por USS 38.678; y cartera por vencer clientes
varios por US$ 622.159,

(2) Ver Nota 13,
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El movimiento de la provision de las cuentas incobrables fue como sigue:

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Saldo inicial
Adiciones

Saldo final

Inventarios

Conformado por:

Inventario Materia Prima y Materiales (Locales)
[nvemtario de Producto en Proceso

Inventario de Producto Terminado (Adquirido)
Inventario de Producto Terminado (Fabricado)
Total

USS
2014 2013
25.517 19.883
10316 5.634
35.833 25517
USS
2014 2013
776,825 §89,336
73423 70,213
192,462 190,159
646,433 753,337
1,689,143 1,903,045
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4. Propiedades y equipos

Conformado por:

Terreno

Vehiculo

Maquinarias
Herramientas

Mucbles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Software

TOTALES

Temreno

Villa

Vehiculo

Maguinarias
Herramientas

Mucbles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computacién
Software

TOTALES

2014
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss

1,168 [,168

40,177 40,005 172

383,885 266,450 117433

9316 9287 29

73,881 41,905 31,976

69,192 47331 21,861

152,678 138,902 12,776

18417 38,118 299

768,714 582,999 185,716

2013
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
ss

1,168 < 1,168

2,622 260 =

40,177 19,798 179

179,338 242,388 136,950

9316 0029 %7

71,826 36,819 35,007

63,153 42207 20,948

142,736 133,402 9,334

8417 35,707 2710

748,755 5419712 206,783
_— e —



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

El movimiento de Propicdades y equipos en el periodo fue como sigue:

COSTO 2014 2013
Saldo inicial 748,755 692,366
Adiciones 22,581 56,389
Bajas (2,622) :
Saldo final 768,714 748,755
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 541972 50,137
Adiciones 41,026 37,835
Saldo final 582i998 ¥1,972
Otros activos amortizables
Conformado por:
US§

2014 2013
Adecuaciones de Locales Comerciales 116,315 113,480
Seguros 92,286 75.847
Total 208,601 189,327
Menos Amortizacitn Acumulada (112,598) (94,118)
Total 06,003 95.209
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El movimiento de los otros activos amortizables fue como sigue:

USS USS

COSTO 2014 2013

Saldo inicial 189,327 168,060
Adiciones 19,274 21,267
Saldo final (1 208,601 189,327
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo inicial 04,118 69,690
Adiciones 18,480 24428
Suldo final 112,598 94,118

(1) Corresponde a adecuaciones de Locales Comerciales los cuales se reclasificaron en
el afio 2009 por encontrarse contabilizados como edificios,
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6. Obligaciones bancarias

Conformado por:

2014 2013

Sobregiro hancario

Banco de Guayaquil S.A. 32,575 -
Lrestamos bancarios

Banco del Austro S.A. 199,917

Corresponde a préstamo hipotecanio por USS

200,000 & una tasa de interés del 11.23% con

fecha de vencimiento al 12 de Encro del 2015,

Banco Bolivariano S.A. =
Corresponde a préstamo hipotecario por US$

70,000 a una tasa de interés del 11.08% con

fecha de vencimiento al 9 de mayo del 2014, . 58,333

Corresponde a préstamo hipotecario por USS
99.000 a una tasa de interés del 11.08% con
fecha de vencimiento al 21 de mayo del 2014. - 82,500

Total 232,492 140,833

7. Cuentas por Pagar

Conformado por:

2014 2013

Proveedores Locales (1) 507912 851,483
Cuentas por Pagar [ESS 24,857 24,982
Otras Cuentas por pagar 275,249 238,981
Total 808,018 1115446
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8.

9‘

10.

1.

12.

Pasivos Acumulados
Conformado por:
USS
2014 2013
Beneficios sociales 66,398 59,545
Participacién trabajadores 125,385 108,231
Impuestos por pagar (*) 87,979 211,490
Tevtal 279,762 379,266
Pasivo a Largo Plazo
uss
2014 2013

Jubilacién Patronal 836,859 720,152
Indemnizaciones Legales 303,816 296,451
Total 1,140,675 1,016,603
Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la compaiiia esta constituido por
1800 participaciones ordinarias y nominativas ¢ indivisibles a un valor de US$ 1,00 cada
una,

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas facultativas
El saldo de esta cuents al 31 de Diciembre del 2014 incluye la compensacion de las

reservas de capital y resultados acumulados NIIT de acuerdo a la Resolucion vigente de la
Superintendencia de Compafiias al respecto.



