SOTHAGores runiicos
Auditores Independientes

Guayaquil; Septiembre 2 del 2008. gﬂ

L

Superintendencia de Compeaifiia.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Por medio del presente me dirijo a usted para efectuar el proceso de la entrega del
informe de estados financieros de la compafiia INDUSTRIAL SHULK C.LTDA ;
correspondiente a la Auditoria Externa del afio 2007.

Cabe mencionarle que estoy adjuntando la siguiente informacion:

e Opinion de Auditoria Externa de Estados Financieros E‘fm
WLy S DE ‘?;\%\
e Estados Financieros: /& sociEpapeEs "?f“?‘
Balance General i -k sdemmn %E
Estado de Resultado W\ T/ i
Estado de Evolucién del Patrimonio . <
Flujo de Efectivo - //

o Notas a los Estados Financieros.

Agradeciéndole muy de antemano por la atencién prestada; me suscribo de usted,

Atentamente;

C.P.A BrendaOrdofiez Campoverde,
Auditora Externa

Reg.Cont.No. 5.024

SC-R.N.A.E No. 588

Sauces IX Mz 319 solar 20
Teléfonos: 042-642377 Celular $94098090
audicontri_b@yahoo.com
Guayaquil — Ecuador




C.PA. Brenda Ordéfiez Campoverds

- Contadores Piblicos
Auditores Independientes

INDUSTRIAL SHULK C.LTDA.
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE Y
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 1
ESTADOS FINANCIEROS: 2
. Balance General

. Estado de Resultado

. Estado de Evolucion del Patrimonio

. Estado de Flujo de Efectivo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 3
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C.PA Brenda Orddnez Campoverde
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de INDUSTRIAL SHULK C.LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de INDUSTRIAL SHULK C.LTDA., al
31 de Diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estados financieros basados
en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de seguridad de que los
estados financieros no contienen errores de caracter significativo. Una auditoria incluye un
examen basado en pruebas selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras
mostradas en los estados financieros. Una audltona éa-inglyye la evaluacién de los

Shwadas por la Gerencia

de la compaifiia, asi como también una evaluacmn dE L ' Wﬁt@@ﬁn .-,j: eral de los estados
financieros. Consideramos que la auditoria que ef @uaxﬁ@%‘%ﬁ?&gme itd razonablemente la

|5 -4 SEP 7008

opinién expresada a continuacion. 2

3. Como se explica en las politicas de contd Y%! ativos los Estados
Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados acuerdo con normas
contables establecidos por la Superintendencia de Compafiia del Ecuador los cuales
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Sauces 9 Mz 319 Selar 20
Teléfonos: 04-2642377 Celular 094098090
aundicontri_b@yahos.com
Guayaguil - Ecuador
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C.PA. Brenda Ordéfiez Campoverde

Contadores Pablicos
Auditores Independientes

4. La cuenta inventario valorada en $ 224.111,39 ha sido verificada de acuerdo a los
registros contables pero no ha sido constatada fisicamente debido a que nuestra contratacion
fue en fecha posterior a la del cierre de Estados Financieros,

5. En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados, excepto por la
salvedad que se menciona en el parrafo anterior presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL SHULK C.LTDA., al 31
de Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicién
financiera por el afio terminado en esa fecha de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

6. Nuestra opinion sobre el  cumplimiento de las obligaciones tributarias de
INDUSTRIAL SHULK C.LTDA. , como sujeto pasivo por obligacién propia del ejercicio
terminado al 31 de Diciembre del 2007 se emiten por separados.
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C.P.A. Brenda Ordéii
Auditora Externa
Reg. Cont. No. 5.024
R.N.A.E No. 588

ez Campoverde,

Guayaquil, Ecuador

Agosto 28 del 2008.
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ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

INDUSTRIAL SHULK C.LTDA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresade en Dolar)

ACTIVOS

Cuentas y Documentos Por Cobrar

Inventarios

Pagos Anticipados
Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades Planta y Equipos
Inversiones a Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

- A

il

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias y Financieras

Cuentas y Documentos por Pagar
Impuestos por Pagar
Gastos Acumulados por Pagar

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte para Futura Capitalizacién

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva Capital Adicional

Utilidad/Pérdida del Ejercicio anterior

Utilidad del Ejercicio
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

cC
DD
FF

LL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

243.512,09
749.732,79
224.111,39

3.003,54

1.220.359,81

242.948,77
150,00

243.098,77

1.463.458,58

187.046,65
209.555,44

22.472,63
278.810,23

697.884,95

697.884,95

1.800,00
20.176,85
15.134,22

198.225,08
380.244,02
55.601,28
94.392,18

765.573,63

1.463.458,58




INDUSTRIAL SHULK C.LTDA
ESTADO DE RESULTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
( Expresado en Délar )

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas

(-) Descuentos en Ventas
() Devoluciones en Ventas
TOTAL INGRESOS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(-) 15% Participacién

UTILIDAD ANTES DEL 25% DE IMPTO A LA RENTA
(-) 25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.539.251,07
-30.953,91
-46.090,91

2.462.206,25

-1.586.270,80

875.935,45

-375.460,50
-344.523,78
-7.885,00

-727.869,28

148.066,17
-22.209,93

125.856,24
-31.464,06

94.392,18
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INDUSTRIAL SHULK C.LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
( Expresado en Délar)
CAPITAL APORTE DE RESERVA RESERVA RESERVA UTILIDAD/ UTILIDAD/ SALDO
SOCIAL SOCIOS PARA LEGAL FACULT CAPITAL PERDIDA PERDIDA ACTUAL
FUTURA CAPITAL. " ADICIONAL ACUMULA EJERCICIO

Balds al 1 de Enero del 2007 1.800,00 20.176,85  12.207,84 198.225,08 380.244,02 0,00 58.527,66 671.181,45
Tnsremento del 10% de Utilidad a Reserva Legal. 2.926,38 -2.926,38 -
Transferencia de la utilidad del ejercicio a utilidad
acumulada. 55601,28  -55.601,28 -
Utilidad del Ejercicio actual. 148066,17  148.066,17
(-) 15% Participacion Trabajadores -22.209,93  -22.209,93
() 25% TImpuesto a la Renta -31.464,06  -31.464,06
Saldo al 31 de Diciembre del 2007. 1.800,00 20.176,85 15.134,22 198.225,08 380.244,02  55.601,28 94.392,18  765.573,63

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

s
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INDUSTRIAL SHULK C.LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

( Expresado en Délar )

FLUJO DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a Proveedores empleados y otros

Efectivo Neto proveniente de actividades de operaciones

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicion de Activos Fijos

Efectivo Neto proveniente de actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pasivo a Largo Plazo

Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento Neto del Efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.414.836,56
-2.155.928,14

258.908,42

-112.726,88

-112.726,88

146.181,54

97.330,55

243.512,09
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INDUSTRIAL SHULK C.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en Dolar)

IDENTIFICACION OBJETIVO Y OPERACIONES DE LA
COMPANIA.

INDUSTRIAL SHULK C.LTDA ( La Compaiiia) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas el 25 de Octubre de 1972, ¢ inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de Diciembre de 1972, mediante Resolucion 93-2-2-1-0000090 y anotada
con el nfimero 18.325 del Repertorio bajo la denominacién de INDUSTRIAL SHULK
C.LTDA..

OBJETO SOCIAL.- La compafiia tiene por objeto social dedicarse a la confeccién de
ropa en general; asi como también a la importacién y exportacion; y todo acto civil y
mercantil permitido por las leyes ecuatorianas.

CAPITAL SOCIAL, Fl capital social suscrito y pagado al 31 de Diciembre del 2007 es de
$ 1.800,00 ¢l mismo que es aportado por los accionistas; estas participaciones estan
valoradas en $ 0,20 cada una. El plazo de duracion de la compafiia es de veinte afios.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros contables en doélares ($) los métodos establecidos
adjuntos han sido preparados en base al convencionalismo del costo histdrico modificado
integralmente en lo referente a la elaboracién del balance general el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolarizaciéon para maquinarias y equipos de acuerdo con normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compaififas, los que difieren de los principios de contabilidad de
general aceptacion.

LAS PROPIEDADES , MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estan contabilizados al costo de
adquisicion reexpresado como se menciona en la nota K, las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan al gasto al incurrirse en ella las mejoras se capitalizan.

La depreciacion de estos activos es cargada al estado de resultado y calculada sobre los
costos originales mas las correcciones establecidas de acuerdo a las disposiciones vigentes,
estas depreciaciones se calculan por el método de linea recta tomando como base la vida
util estimada de los activos.
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Los afios de vida 1til de los activos son los siguientes:

ACTIVOS PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Computacion 33 3
Vehiculos 20 5
Magquinarias y Equipos 10 10

En el caso de que se trate de activos depreciables o amortizables el ajuste efectuado a los
activos tendrd efecto en el cargo por depreciacion o amortizacion a partir del mes
siguiente.

ACTIVOS DIFERIDOS. Son contabilizados al costo y sus amortizaciones deben ser
enviadas al Estado de Resultado y calculados en un 20% a 5 afios plazo.

INVENTARIOS. Estan valorados al costo que es igual o menor al del mercado. Los costos
se determinan por el costo promedio.

No se procedié a presenciar toma fisica debido a que nuestra contrataciéon fue una fecha
posterior a la del cierre del afio fiscal.

INVERSIONES. Estan contabilizados al costo histérico, de acuerdo al valor del mercado el
efecto que se reconoce. Al recibir el dividendo en efectivo debe registrarse a resultado como

ingreso y los dividendos en acciones deben registrarse en el Patrimonio y no afectan al
Estado de Resultado.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS. Estan siendo contabilizadas al valor
generado por la obligacion, de acuerdo al valor pactado con la institucién bancaria que se
reconoce al recibir el valor acreditado y debe registrarse en el Balance General como un
pasivo, los intereses son provisionados mensualmente al gasto contra un pasivo por pagar.
Los intereses deben ser cancelados en su totalidad de acuerdo a cada vencimiento mensual.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%), La compaifila debe reconocer el 15% de
sus utilidades a sus trabajadores que se encuentren laborando bajo su responsabilidad de
acuerdo a la legislacion laboral . Este es registrado con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga.
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IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segtin la ley de Régimen Tributario Interno todas
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de Sociedades
Extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa para la aplicacién del Impuesto a la
Renta es del 25% de la base imponible.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio 148.066,17
(-) 15% Participacién Trabajadores -22.209.93
Base para el calculo de 25% de Impuesto a la Renta 125.856.24
25% Impuesto a la Renta Causado 31.464,06
(-) Retenciones en la Fuente 2007 -25.821,47
Impuesto a la Renta a Pagar 5.642,59
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Caja
Caja Chica Administracion 640,00
640,00
Bancos
Bceo. Bolivariano Cta Cte No.6526-9 19.746,58
Bco. Fomento 112,93
Produfondos 46,53
Unibanco Cta Cte No. 0912048174 15.559,16
Produbanco Cta Cte No. 100601005-7 7.155,31
Pichincha Cta Cte No. 33550630-04 13.196,61
Guayaquil Cta Cte No. 1611925 3.439,55
Suntrust cta cte 0285001017625 183.615,42
242.872.,09
243.512,09
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar Clientes 746.468,36
Cuentas por Cobrar Empleados y funcionarios 4.804,11
Otras Cuentas por Cobrar (1) 5.925,00
757.197,47
Provision para Ctas. Incobrables (2) -7.464.68
749.732,79
(1) Otras Cuentas por Cobrar
Arrendatarios 5.625,00
Varios 300,00
5.925,00

(2 ) Provision para Ctas. Incobrables

Durante el afio 2007, el movimiento para {a Provision de Cuentas Incobrables fue el siguiente:

Saldo Inicial de Prov. Ctas Incobrables afio 2007 7.654,81
(-) Ajuste de Provision de afios anteriores -7.654,81
Saldo Final de Prov. Ctas Incobrables de afios anteriores -

Saldo de Prov. Ctas Incobrables afio 2007 . 7.464,68

La compaiiia procedio a dar de baja el valor de $ 7.634,81 correspondiente a cuentas incobrables de
afios anteriores; y registro provisién incobrable por ¢l valor de $ 7.464,68, durante el afio 2007.

INVENTARIOS

Inventario de Materia Prima 91.333,00
Inv.Prod. Termunados 60.303,14
Importaciones en transito 72.475,25

224.111,39
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Crédito Tributario IVA 3.003,54
3.003.54
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El movimiento anual de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:
DETALLE SALDO AL, COMFRAS/ VENTAY/ SALDO AL
01/61/2007 ADICIONES TRANSF. 31/12/2007
ACTIVOS
COSTOS:
Terreno 1.167,80 1.167,80
Edificio 152.079,31 66.511,067 218.590,38
Magquinaria y Equipos 151.292,30 1.543,48 152.835,78
Herramientas 8.420,11 8.420,11
Muebles y Enseres 20.045,41 9.317,62 29.363,03
Equipo de Oficina 20.602,00 21.829,71 42.431,71
Equipo de Computacion 80.073,74 13.525,00 93.598,74
Vehiculos 39.142.79 39.142,79
Total Costos 472,823,446 112.726,88 - 585.550,34
DEPRECIACION
Edificio -51.294,79 18.407,10 -69.701,89
Magquinaria y Equipos -93.967,82 15.154,95 -109.122,77
Herramientas -5.947. 49 842,01 -6.789,50
Muebles vy Enseres -12.346,87 2.499,94 -14.846,81
Equipo de Oficina -14.15551 226637 -16.421,88
Equipo de Computacién -60.350,68 32.743,95 -93.094,63
Vehiculos ~24.7795,53 7.828,56 -32.624,09
Total Depreciaciones ~262.858.69 79.742,88 - -342.601,57
TOTAL DE ACTIVO FLJO 209.964,77 ’192,469,7 6 - 242.948,77
INVERSIONES A LARGO PLAZO
Inversiones Permanentes
Inmobiliaria el Inmel S.A 150,00
150,00

La Cia Shulk mantiene 2.500 acciones ordinarias v nominativas de $0,06 en Inmobiliaria Inmel S A.




Obligaciones Financieras *)
Cartas de Crédito Sun Trust

- AA OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 12

141.704,26
45.34239

187.046,65

(*)Las Obligaciones Financieras se originan por transferencias del Bco. Bolivariano a Bancos -

Internacionales por importaciones.

CC CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores (1) 71.469 .47
Compafiias Afines (2) 126.959,30
Acreedores Varios 6.881.22
Otras Cuentas por pagar 4.245,45
209.555,44
- (1) Proveedores
Proveedores Locales 59.93537
Proveedores de Provincia 11.534,10
71.469.47
(2) Compaiiias Afines
Predial e Inv.Jorge Elias 126.959,30
126.959,30
DD IMPUESTOS POR PAGAR
Retencion en la Fuente (1) 9.614,25
IVA Retenido (2) 3.523,57
25% de Impto a la Renta 5.642,59
Otros Impuestos IVA* 3.69222
22.472,63
( 1)Retencién en la Fuente
Retencion Fuente 1% 26,67
Retencion Fuente 2 6.334,90
Retencién Fuente 8% 507,15
Impuesto a la Renta Empleado 2.745,53
9.614,25




( 2)IVA Retenido
Retencién IVA 30% 520,57
s Retencion IVA 70% 929,54
. Retencion IVA 100% 2.073 .46

3.523,57

Nota: *QOtros Impuestos TV A valor de $ 3.692,22 corresponde a IVA por Importacién en Transito.

/‘(ﬂg‘\

. FF GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

T Aporte Patronal, IECE SECAP al IESS 5.516,81

T Beneficios Sociales por Pagar (1) 273.293.42

P 278.810,23

,«h_ { 1 )Beneficios Sociales por Pagar

T Décimo 14avo 23.500,00

T Decimo 13ero 4.818,95

- Vacaciones 14.354,96

R Fondo de reserva 25.933,71

- Prestamo Quirografario 1.675,88

/%ﬂ 15% utilidad 22.209,92
‘ Jubilacion patronal 180.800,00

273.293,42

,m Nota: La compafiia esta en proceso de efectuar los respectivos calculos de jubilacion patronal.

LL CAPITAL SOCIAL

T SOCIOS % No. VALOR VALOR

-~ PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL

PR Predial e Inversiones Jorge Elias S. 50% 4.500 0,20 900,00

ﬂ;\ Gran Montagne Holding 56% 4.500 0,20 900,00

W TOTAL.... 100% 9.000 1.800.00

~

A

e RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la legislacion vigente las compafiias deben transferir el 10% de su utilidad gravable hasta
completar el 50% de su capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
R accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorver
. pérdidas o para aumentar el capital.
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RESERVA DE CAPITAL:

Se incluven en este rubro las cuentas que se originan en ajuste parciales por inflacién hasta el periodo
de transicidon. Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria en las compaiiias.

Saldo al 1 de Enero del 2007 380.244,02
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 380.244,02
HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (Agosto 28
del 2008) no se produjeron eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener
un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.




