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PAET FLORENCIALCO Cia Lia
Contagdarss Publicos

Lnforme de los Auditores Independientes

Abeil 1 del 2016

A los Sefores Sacios de
INDUSTRIAL SHULK CIALTDA,
Ciuy il = Ecindor

Hemos auditado los estudos  financieros adjunios de INDUSTRIAL SHULK CIA,
LTDA,, que comprenden los estidos de situacion linanciera al 31 de Diciembre del 2015 v
2004, ¥ los comespondienies estndos de resultados integrales, de combios en el pateimonio
y de llujos de efectivo por los aios termimados on esas fechaos, asl como las politicas de
contabililad signilicativas v otris nolas exphicativas,

Responsubilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La pddministrocion es responsable de ln preparacion raeomble de estos esiados linancieros
de geverdo  con  las Normgs  Internocionales  de  Inlormacion  Finonclera, s
responsabilidad incluye: disefar, implementar y montener ¢ conteol mterno relevante parn
la prepueacion v presentacion razonable de los estados financieros que esién libwes de
representaciones  ermoneas de  imporiancia relativa, va sen debido a frande o error
sclecoinande y aplicando  politicas contables apropidas, v hacendo  estimaciones
contables gue sean nronables en las circumstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestri responsabilidad es expresar unp opinide sobre estos estados linancieros con base
en noesiras aoditorias, Electunmos nuestras auditoriss de conformidad  con las Novmas
Internacionales de Auditone. [Dhichas normas requieren que cumplamos con requisilos
éicos asi como gue planiliguemos v realicemos la auditonia para obiener una segundad
razonable sobre 51 los éstados Gnancieros estan hibres de representaciones ermbneas de
importancia relativa,
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PAEZ, FLORENCIAS CO. Cia. Lida
Contadgoras Publicos FAIT|

Ul auditoria ineluve aplicar provedimientess para obrtener evidencia de andorin sobre los
montes v revelaciones en los estados finnocieros. Los procedimientos selecoionados
dependen del juicky del waditor, incloyendo I evaluacion de fos desgos de representocon
ermonen de imporancia relstiva en los estudos financieros, ya sea debida o Troude o a enror,
Al efectunr esns evaluaciones del riesgo, el auditor considéra el control intemoe relevanic
prrs b preparacion v presentacion reenable de 1os estudos Tmameieros por Lo entidiad, pora
disefiar los procedimientos de auditorin que sean apropindos en las circunsiancias, pera no
con €l fin de expresar umn opimon sobre I efectividad del control interno de la entidad.
Una suditoria tambidn incluve eviloar lo apropiado de las politicas contables wilizndas y
la rzonabilidad de las estimaciones contables heéchas por la sdministrncion, o8 eomo
evaluar lo presentocidn generil de bos estados hinimeieros.

Consideramos gue ly evidencin de puditona que hemes obrenido es suficlente ¥ apropiada
puira proporcionar una bise para nuestis optinon de suditoria con salvedad,

Base para opinion con salvedad

Al 31 de Diciembre del 2013 en el Estado de Sincion Finonciera  de la compailn se
muestea un inveniorio por LSS 1724144 sobre 108 conles to observimos la toma del
mventario fisico v no pudimos obtener  suficiente  ovidencia apropinda  sobre o
razoitbilidad de dicho saldo, ni hemos podido satisfacermos de los mismos aplicande otros
procedimientos de auditoria

Opiniin con salvedad

B nuesten opinidn, excepto por los posibles efectos de los asumtos deseritos en el pamalo
sobre la base para opinion con saivedmd. los Estados Fionoeieros gue e acompadian,
presenian razonablemente en todos sus aspectos anportantes, lo situacion Ananviers de
INDUSTRIAL SHULK CIA, LTDA,, il 31 de Diciembre del 2005 v 2004, los resultados
de sus operaciones. los cambios en el patrimonmo y sus Hujos de electivo por los aftos
terminades en esas fechas, de conlormidad con lus Normas bernacionales de Informicion
Financiera NIIF.
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Estalos de Resinlimdos Integrales
Por lis aiios terminsdos ol 31 de Diciembre del 2008 v 2004
{Exprosados en dialares estudonnhlenses)
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA,
Estado de Flujes de Efectivo

Por los aios terminados ol 31 de Diciembre del 2015y 2014

{Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operaciin
Efectivir recibido de glienies
Flectives pagmwdo n proveedones v empleadies

Intereses Mogadios
Elective nelo provisio (utilizndo) en los sctividades de operacion

Flujo e efeetive por Las aetividodes de inversion

Adichonies it Propledisdesy equipos

Efective neto utilizsda e las setividodes de iversinn

Flujos de efective por las actividades de financiamients

sobreeiras Bapcsrios {pagndos) recitidos
Présimmis pegados ] recibidos

Adunendo envitros i vos

Drisprimueidan mebs del gfvetivo

Efective al injeio del periodo

Efectiva il Tinal del per fonden,

nis HLLE]
X395 43] 3.R27.953
(3268.519) {4,344 976}
(244017 (33:26%)

[ 02500 (=40 288
(455120 (22281}
PSS 120 (22581}
(12.575) 12,573
T B L [REFEE
(LEA 23247
(20,674) {330.377)
A1.525 3842
24,144 50825

Ver palitivas de contabilidad significativies v sotas a los estudos financieros

Ing. Juspe Yumnes Pahik
Caerenie Ceneral
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INDUSTRIAL SHULK CIA, LTDA,

Coneiliacion de L Utitidad Neta con ol Efective Neto
provisio (ntilizado) en las Actividades de Operacion

Por los afos terminados al 31 de Diciembre del 2005 y 2014

(Expresados en dblares estadounidenses)

s 204
Ligilidad netp (L R A6
Ajusies para conciliar la wiilidad weln con el
efective neto provisto (wlilieado) en iy aetlybludes e operacidn
Depreciuscion 47712 41,026
Rechnsificaviones de propiedades v equipo - 1622
Aumsrrhizne i ol res aerios 23319 8480
Privviston porm purticipacidn trmbandores ATA04 25,385
Proveisidn poc el impuesta o Lo renio LA 47,894
Efective proveniente de s aetiyidades de operacion
pmtes de cambios en of Capital de Trabajo SETEG RGR.050
Drismtinueien {amnenio) e vuenkes por oobmr LRRLY R
{ Avmemiod Dismlneeido eo invenlarios (350040 2132
Anpmenio e s aeiving [I5251) (19274}
[Diemibiie e en cleniad oy pagar 415y [T6] A0
EVsmaiines i e, Cuisios seumukadis | 3%,549)
Adarnento Jubilneion Patronal il 1244172
Efective meto provisto (utilizado) en las actividades de operaciin 10251 (5400288}
Ver peliticas de contabilisad sigmifeativas y notis a los estados financieros
|
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014

Deseripeion del Negocio, Objeto Social v Operaciones

INDUSTRIAL SHULK CIA, LTDA. fue constituhda ¢ 25 de Octubre de 1972, ¢
inserita on el Registrio Mercanti] el 29 de Diciembre de 1972, Medionte resolucion Na,
NACSGCORCECHR-00033 del Servicio de rentas Internas con fecha 22 de Diclembre
del 2000 se designa o ln compuiio como contribuyente especial,

Su ohjeto social prncipal & dedicarse a la conlecoion de ropa en general; &8l como
también o la importacion v exporiaciim v lode acto civil mercantil permitido poe las
leyes ecunlonanas.

La diveceion registrada de la compiitio es Asisclo Uaray 603 v Colon.

Los estndos Tinancieros de INDUSTRIAL SHULK CIA, LTI por el afo erminado
al 31 de Diciembae del 20013; foeron aprobados v aulorizados por la gerencia pam su
emision ¢l 30 de Morzo del 2006 v deberin ser aprobados por Lo Junta General de Socino
que comsideren estos exstados. La Gerencin General considers que senin aprobadas sin
modh ficacion.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Declaraciin de complimiento

Los estados financicros han sido prepamados de conformidad com las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NITF) desamolladas por el Consejo e
Normas Internaciones de Contabilidud (JASR). Eslas Nommas comprenden lns Nomuas
Imtemacionales de Informacion Financiern — NIIF, las Normas Intermacionales de
Contabilidod - NIC, las Interpretaciones desarmollidas por ¢l Comité de Interpretaciones
de lns NIF — CINUF, y las Imterpretaciones desarrolladas por el antiguo Comié de
Iterpretaciones de Normas - SIC,

A continuacion se describen lis politicas v pricticas contables mas importanies seguidas
por ln Compatia:

Hase de medicion

Liss estados financieros sdjumtos  han sido preparndos sobre o base del costo histérnco
de neverdy con las Normas Intemacionales de Informacion Financiern vigenies ol 31 de
diciembre del 2015,

Muoneds Funcional v de Presentacion

Los extados financreros estin presentados en ddlanes (USS) de los Esidos Unsdos de

Amenica, gue s lo moneda foncional de la Compaiia v ha sido redondeada o lo unidad
s cercana,



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

La Repeblica del Ecuador no emile papel maneda propio, v en su lugar, el dblor de los
Estados Umiidos de Aménica se ulilizn como moneda de curso legal del pais.

Usa de Estimaciones v Supuesios

Lo preparncin de los estados linancieros reguiere qoe o admintstrmcwm realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que ofecton o aplicacion de los politicss contables v los
montos de nctivos, pasivos, ingresos v gastos miformados, Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las eslimaciones v supuestos relevinies son revisados regularmenie, Lo resultados de
las revisiones de los estimaciones contables son reconocudos en el perlodo én que la
estimacion es revisadn v en cunlguier periodo futuro alectindo.

La informacion sobre supucstos ¢ incenidumbres de extimacion que tienen un miesgo
significativo de resuliar en un ajuste matenal en ¢l pricimo aflo linanciero, s incluye
en los siguientes notas:

w)  Efective y equivalentes de efectivo

11 rubie eorresponde ol electivoe disponible, depdsitos de libre disponibilidad Lo
inversiones tempormles de efectivo con vencimiento de rés meses o menos v gue no
estin sujetns a un riesgo signilicative de cambio en su valor,

b) Cuentas por cobrar
Estas son reconocidas v régistradas con 1a respectiva lacturs onginal de venin, neta
e descuenins, si aplican, Para aquellas cuentas con nesgos de recuperacidn, s
estima un valor de incobmbilidad ¢l mismo gise es reconocido de los resultados del
perrodp,

¢l Inventarios

Laos invemtarios son presentados al costo de adgoisiewn o valor neto renlizble, ¢f
menor, Son viluados al costo promedio ponderado,

di  Propiedades v Eguipos

Se presentun al costo histonco, menos la deprecincion acumulada v perdida por
detenion cuando exin dlima corresponda.



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

¢l

1 vador de fas propiedades v equipo ¥ la depreciscion seumulada de los elementos
vendidos o retimdos se descargan de las cuentas cormespondientes cuando se
produce la vemta o ¢l retiro v el resuhado de dichas transacciones se registra coando
s¢ causa, Los pastos de manienimiento v repanciones menores scocangan a los
resvltados del peniodo, mientras que Los mejoras de impontancin se capitalizan,

La deprecincion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
uthlizando msas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos
durante su vida e} estimula.

Lo tnsas de depreciacion snnal de las propredides v equipa son las sigulenies:

Active Tusas

‘Muchles v Enseres 1P

Moquinana ¥ Exguipo [}

Equipo de compatacion y Software I

Viehiculo . | g
PProvistones

Las provisiopes se reconocen cuando In Compaiia tiene unn obligacidn presente,
legal o implicita comao resultado de un suceso pisado, es probable que ta Compaiia
tengn gue desprenderse de reoursos que incorporen beneficios econdmicos, pam
cancelar la obligacion, v puede haverse una estimacion fiable del imporie de la
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembuolso
mecesario para caneelar lo obligneion presente, al Tinal de cada periodo, weniendo en
cuenty los riesgos v las incertidumbres corresponglientes Coando se mide ung
provision usando el Mujo de efectivo estimado parg cancelor L obligacion presente,
sut valor en libros representu el valor presente de dicho Mujo de efectiva,

Cuando se cspera In recuperacwin de algumos o todos los heneficios economicos
reguenidos parn cancelar tna provesion, s reconsee Wi cucnts por cobrar como un
active 51 os virlualmente probable que ¢ recibiri el desembolso v el valor de la
cuenia por cobrar puede ser medide con fiabilidad

{1



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Beneficios a empleados

Bencficios definidos: Jubilacion patrenal v bonificaciin por desabucio - El
cosio de los benelicios delimidos (jubilacion patromal v bonilicacion por desahicio)
a¢ determinarin con valomciones acluarales gue se realizanan como politica cada
ane por medio de un perito independienie, Las ganancias v pérdidas actuanales s¢
reconogen inmediatamente en los resultidos del mespectivo ejercicid 0 en otro
resulkido miegral,

Farticipacion a trabajudores- Lo Compaiia reconoce un pasivo v un gasto per [a
purticipacion de los trabagadores en los utifidades de o Compaiia, Bste beneficio se
caleuln = la tosa del 15% de la wiilidad contable de acuerdo ¢on disposiciones
lepales,

N Provisiin de lmpuesto a las ganancias

La provision para impuesto p la rentn ha <ido caloulada aplivando b tasg del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes, La provision poarm impoesto o o
renta = coleula medinnte In tnsa de impuesto aplicable o lny utilidades gravables v
set carga o los resulindos del periodo en gue se devenga con bose en el impuesio por
pagar exigible.

Las normas wibutanias vigentes establecen ung sa de inpuesto del 22%  de los
utilidades gravables. Pari los ejercicios 20035 y 2004 continun vigente la reduccion
de 10 puntos porcentuales s las utilidades son retnvenidas por ¢l contribuyente. De
scuerdo con las relerddas novmas, si ka mveraon de wilidades mo se matenializa
hasiz el 31 de diciembre del afo sigeiente, la Compaiifa Jeberit concelar la
diferencia de Impuoesto con los pecargos comespondientes. La reinversion e
utiliclaces se relnciona con el desting de los mismos en ol sentido de que deben
orientarse o o wdhjuisicion de magquindrias nuevas o eguipos nueves gue se ullen
prare su actividad productiva,

Estin exenios del impoesto i 1o renta los dividendos pagados o sociedades locales
v soviedades del extenor gue no estén domicilisdas en paraisos fiscales,

De acuerdo con el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.
publicado en ¢l Suplemento al Regisiro Oficial N* 351 del 29 de diciembre del
2000, s estableven ncentivos fiscales a las inversiones. Eutre los aspectos
relevanies sc anotun:

I, Sereduce b tasa de impuesto o la remn, de forms progresive, esto es; afo 201 |
4%, o 2002 2% v del oo 2013 on adelante ¢l 22%.  Adiclonalmemte, los
contribuventes  administrdores o operadores Jde una Zona  Especial  de
Desarrally Beondmico (ZEDE)  tendmn ung rebaja sdicional de 5 puntos en lo
Fsa del impuesio o la renta

i1



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

P
i

Se establecen como deducibles adicionales en el cileulo del impuesto o la renta
clertos conceplos de gasios. relacionados con los renlizados por empresas
medionas en capacilacion  técnica dirigida a mvestigucion,  desarrollo ¢
investigncion lecnoldgicn, b) las depreciaciones v amortizaciones por las
sdquisiciones de muxquinaria ¥ equipos v teenologios, ¢} incremenio neto de
empleo por un periodo de cinco pios, cuamdo se complan clertas condiciones,
) exoneracion del pago del impuesio a la renla duranie cinco aios par las
nuevas sociedades que s¢ constiluyan, cuves nversiones nuevis y productivas
se renlicen fuern de Lis jomsdiceiones urbanas de los camones Qailo o
Chumyaniqud] v elentro de clerios sectores: econdmicos, ) diferimiento del pago
del Impuesto o o rentn v de s mticipo hastn por gibeo afos, para las
socieddes que twanstieran por o menos el 3% de so capital accionario o Gvor
de gl menos el 200 de sus tmbaadores, 1) los gastos incrementales por
generaciin de nuevo empleo o mejora de la masa salanal v g) exonerscion de
la retencion en la fuente del impuesto a 1a renta en los pagos por intereses de
creditos externos v lineas de crddito regisimddas, con lisas de  infereses
establecidias por ¢l Banco Central del Fouador v otorgadss por instituciones
financieras del extenion, |ue no se encoentren donniciliadis en parmisos fiscales,

El impuesto a lo rensta del nfio ineloye el calculo del impuesto comente vy el
impuesto dilerido. EI impuesto o ln renta es reconocido on el estado de resultados,
exceplo cuando estd relaclonndo con partidas reconocidas  directamente en el
palrimonio, en coyo caso e reennockdo en el patrimonio o en oles aibidades
integrales.

Fl impuesto corviente ¢s ¢l impucsio espermdo a pogar obee ln rento gravable pora
¢l oo, utilezande las thsas vigendes a ln fecha de eporic y cualguier ofro jusie
sobre ef impuesio a pagar con respecio a #ios anleTiones

El impuesto diferido o3 reconocudo comsidernndo las diferencias temporales entre
el valor segin libros de los sctivos v pasives, para propdsitos. linoncieros v las
contidades utilizadas porn propositos Hiseales, Bl mpuesto a I renta difendo es
miedido o loy tasas de Impuestos que se esperan serin aplicadas o las diferencins
femporales  conndo  Estos se reversen,  basados en s Jeves vigenies o
sistuncinlmente vigentes a la fecha de reporie,

El mpuesto difersdo active se reconoce tmicamente coando es probable gue las
utifidndes grovables fntums estarin disponibles contra las cuales los diferencias
tempornles puedan ser utilizadas. E1 impoesto diferido octivo es revisado en ends
fecha de reporie v ex reducido al momento en gue se jurgue que es probable que no
se realicen los benelicios relacionados con ¢l impucsio,

Annicipo del impucsto o la renta

E} anticipo se determing sobre la-bose de ln declaracion del impuesto a la renta del
aho inmedmto anterior, aplicando ciertos porcentales ol valor del active ol
imenos ciertos sildos), poirmono toil, ngresos gravables v costos v pastos
deducibles. Ll anticipo seri compensado con el impuesio o ln renta caizado v no es’

l'.i
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susceptible de devolucion, salvo cases de excepeion. En caso de que el impuesto
Ia renta causndo fuere menor al anticipo determinado, ¢l antigipo se convierle en
pmpuesio 8 ln restn minmo,

Adicionglmente, se excluman de L determinacion del anticipo del impuesto o la
rentn los postos incrementales por gencracion de mievo empleo o mejora de masa
salarinl, v en general aguellas inversiones v gastos efectivamente renlizados,
relacionados con los beneficios tributarias que para el page del impuesto i la renta
reconace & Codipe Orglinico de ln Produceion, Comercio ¢ Inversiongs para las
AUEVIES INversipnes,

Limites a dedueciin de gastos

Se han establecido los siguentes: lmites o las dedogciones de gastos los cuales se
detallan o continuzeion:

*  En general, I deduccion de los pastos de Promoecion v Publividiad, seri
deducible hasta el 4% de los ingresos grmvidos,

» Pagos o partes relacionadus por concepto Je regnlias, servicios téenivos,
pdministratives, de consultoria v similares, se Tmitan ol 208 de o base
tmponible mads el valor de dichos gistos,

* Lo depreciacion correspondiente ol reavalto de actives no serd dedueible o
partir del ado 2015,

= Serin deducibles lus remunersciones, de acuerdo o los Himites establecidos por
el Ministerio del Trabugo.

» S permite el reconocimiento de los netivos y pasives por impoedtos diferidos
de acuerdo n los casos y condiciones establecidas ¢n el Reglamento,

Relormas teibotarins

El Registro oficial N* 405-5 del 20 de diciembire del 2014, pubbica la Ley Crgames
de Incentives n ln Prodoccidn v Prevencion del Frande Fisenl. o mismn que
reforma varps Levesde camcter tributario. Entre los mids relevantes; se anotan:

1. Reformas ol Codigo Orginies Tribmtario:

*  Seineluve como oiros responsables de o obligneidn tnbutaria a los sustitutes del
confribuyente, entendiéndose por toles a las personas gue, cwmdo wna ley
tribotaria osi 1o dispongn, se colocin en  Jugar del contribuvente, quedando
obligados al complimiento de las prestuciones materiales v lormales de lns
obligaciones tributirias.
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»  Se establece un pluzo de hasta 24 meses para ¢l pago de la diferencin, gue poede
otorgan’ b autoridad trbotaria competente, af aceptar Lo peticion de facilidodes de
pago. B cosos especinles el plozo pam el pago de esn diferencia, sera de hasty 4
o,

2, Reformas n la Ley Orggmicn de Régimen Tributario Interoo:

= Secdtnhlece quese considern como restdente fiscal del Ecumdor o una personi
mirturad cuys permanencio en ¢l pais, incluyendo ausencins esporilicos, sen de
|83 dins calendario o mis, consectitives o no, en @ misme perioda Gseal o enun
lapso de 12 meses dentro de dos perlodos fiseales, 0 menos que en este dltme
caso acredite su residencia fiscal para el penodo correspondiente en otra pais, En
caso de gque la persona natues] acredife su residencia fiscal en i paratso [iscal o
jurisdiccion de menor impoesicion, debesd probue que hin peamanecido en ese puds
o junsciccion ol menos 18 dns calendanio. consecutivos o no, en el epercici
fzeal commespondiente,

O de los condiciones. para considerar |y residencia fiscal de unn persona
ot es coando el nielen priveipal de sus octividides o mlergses scondmivos,
rligque en el Ecundor, siempre v cowndo se hayo obtemdo en los dlfimos 12
meses el mayor valor de ingresos von respecto o eulgier olro pais,

D agunl monera se considerant esta condicion, evando el muvor valin de sus
actives esié en el Ecuador,

Adicionalmente, se estnblece como condicion para determimor In residencin
fiscal de lus personns anturales, o no pennonencia en otro pais o jurzdiccion
miis de 183 dias ealendario conseculivos ¢ no en el elenacio fiscal v que sus
vinculos familimres mas estrechos los mantengn en Ecundor

® NS¢ considerart como ngreso de fuente ecuatorionn a las wlilidades que perciban
s seciedmdes domieiliadas o ne en Ecundor vy las personus naturales,
eenmtorianas o extramjeras, reskdentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciopes, paricipaciones, olros derechos
representuiivos de capitnl v otros derechos que permatan In exploracion,
explotacion,  concesidon o simileres;  de  sociedades  domicilisdas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

= Bl meremento patrimomal no ustibicado se constderarn como mgreso de (uente
ECLETOT I

= Mo sem oaplicable ln exencitn de impuesto o o renta de los dividendos en
weerones g se distribavan o consecuencia de la aplicacién de ln reinversion de
vildedes, si el beneficiario efectivo, es ung personn naturnl residenie en
EEvgscdor

L4
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= N oge considerarin ingresos excilos los obtenidos por lideicomisos mercantiles
cunndo algune de los constituventes o beneliciarios sean personss noturales o
sociedades residentes, constitusdns o ubiciddas en un parniso Giscal o jursdigeion
de menor imposicidn.

*  Tumpoco se considerarin ingresos exentos los rendimienios por depdsitos o
plazo fijo pagados por las mstiteciones financieras macionates n sociedndes, asi
como los rendimientos financieros obienidos por sociedades por las inversiones
en valores en rentd fiji, gue se negocien a lruves de los bodsay de valores del
pais, mi los benelicios o rendimientios oblenidos por socicdades, distribuidos por
fideicomisos  mercantiles de  inversion, fomdos  de  dnwversion v londos
complementanos.

B Ne consideranim como exenios los ingresos oblenldos por fondos de inversidn y
commiplemenianos.

*  En el ciso de mversiones puevas v productivas en los sectores econdmicos
determunndos come indastrios basicas, I exoneraeion del page del impuesio o la
rentn s¢ extenderi a 10U ados. contadoa desde el primer aio que se generen
ingresos atribuibles divecta vy dmeamente o by mversion; Este phuso se amplion
por 2 iy mias en caso de que dichas myversiones se realicen en eantones
tromterizos del pals

* Serin considerados como deducibles los costos derivados de coniraios de
arrepdnnuento mercmbil o leasing, de severdo a lo eenica contable peninenie.

* Mo send dedocible lo depreciacion cormespondiente o lo revaluoeidn de activos,

= No podran deducirse los costos ¥ gostos por promecion ¥ publicidod sguellos

contribuyentes  qgue  comercinbliven  albventos  preparados  con  contenido
liperprovesadio.

*  Las regahos, servicios reenicos. adonnistrativos v de consuliorin pagados por
sociedades domicibiadas o no en el Ecuador o sus partes relscionadas serdn
dedueibles siempre y cunndo estén acovde con Loy Timiles establecidos.

*  Se permite e reconocioients de nclives v opasives por impuestos diferidos
tnicmertie en Jos cosos v condiviones gue se establercan en el Reglomento. En
ciso e divergencia entre das normas tributarias v los nommas contables ¥
Hnarcieras, prevalecerin lus prmeris.,

= Seril deducible la amonizactin de los valores gue se debon regsirnr como
activos; en case Je los aetivos imtangibles, b amortizacion se efectunet dentro de
liss pligeos previstos en el respectivo contmato o en un plazo de 20 aifos; sin
embarge no serd dedoeible e deterioro de aotivos. intangibles eon vida il
indetinida,

T
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Serin deducibles los pages por primas de cesidn o reasepuros, conforme o las
siguientes condiciones:

a) I 75% de los primas de ceston o easeguros contimtudos con sociedades que
iy fengan establecimientn permmumenie o representacion én ¢l Ecundor,
cunndo no superen el poreentoje senakedo por I autoridad regulodorn de
SRS, v,

by E1 50 Je los primas de ceston o repseguros contratados con sodiedades gue
o lengan establecimientn permanente o representacion en el Ecuador,
cumelo o superen el porcentaje senalado por Lo autordad reguladon de
SO,

En el caso de que la sociednd aseanmdora en el exterior sea residente [1seal, esie
comstituilo o ubicads en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicion,
por ¢l pugo realizado se retendeh en Lo foente el 1007 de lus prinas de cesion o
rensezures contratados.

Respecto ol tarila del impuesto o lo reats, se estiblece gue esta serd del 25%
cunndo  Ia sociednd  tengn  acclonisins, socios,  participes,  constimmyenies,
beneficiarios o similires residentes 0 estublecidos en  parpdsos fiscales o
reégimencs de menor imposicion con una participacion divecta v mdireel,
incdividoal o conjuntn, hgual o superior al 30% del capital social o de aquel gue
corresponda o o matoralezn de ln sociedsd. Cuando Lt pariicipacion de paraisos
liscales o reglmenes de menor imposicion sea inferior al 30%, In tarifn de 23%
aplicard sobre lp proporeicn de In base impomble que comespondn a dicha
partivipacion. Asimismo. aplicar lo trif del 25% g todo I base imponible o
sockednd que incumpla el deler de informor sobre la participocion de sus
accionistas, socios, participes, constituventes: benefcinrios o similores.

Returmas a la Ley Relormatoria para Ia Equidad Tributaria del Ecuador

Se considernrd o la tenencin de wversiones en el exterior como hecho penerador
del impuesta a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-S del 31 de diciembre del 2004, publica &l
Reglamenti o [y Ley Orgdnica de Incentivos o la Prosdoceion y Prevencion del
lroude Fiscal, ¢l eunl refivrma virrios reglamentos en nueria Ascal. Enire los mas
relevantes, se nnolmn:

Se estnblecen L dehiniciones de permanenchin, ausenwing esporadicas, naeles
priveipal de miereses en base a aclives, vineules familiares mids estiechos én ¢
Eeuador v ecoatorinnos mignudes, par efecios de la apheacion de los reglas
paara determinar 1o residencia fiscal de las personas noturales. previstos en s Ley
Orgimica de Régimen Fributarlo Interno,

Se agregon las defmiciones de derechos representativos de copitol, dividendos v
hepeliciann efective,

[



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

5S¢ establecen bk condiciones bajo  los cunles senin dedimibles  las
remuneraciones v benelicios secales.

Se establecen las condiciones para | deducibilidad de los valores registnulos por
deteriom de los activos linangieros. correspondienies o créditos ingobrables
generadis en el efercivio fiscal v origiado en operaciones del giro ordinaro del
Begocio,

S¢ establecen los plasos de amortizacion v los casos v coniliclones pam su
deducibilidad.

Se dispone um porcentaje mdximo pora la deduccion Jde los costos v gastos
evrridos para la promocion v publicidil de blenes v oservicios, asi como
tambicn s¢ establecen los casos en los cuales no seed aplicable este limie,

S¢ establecen los limites v condiciones pam In deducibilidad del pago de
regaliis, servicios Weoenicos, administrativos v Jde consullonis, asi como también
parn I deducibilidad de los gastos de establecimienio o pucstu en marcha de
Operneiones,

Se establecen los cosos v ocondiciones parn ¢l reconocimientn de oelivos v
prsivos por impuestos dileridios,

Se modifican las reglas estublecidas paa ln deduccion de los pagos al exterior,

Se establece la forma en la que s= aplward a lanfa de mmpoucsto a ke renin de
sociedades cumdo la composiciin societana correspondiente a paraisos fliscales
o reglmenes de menor imposichin sea inlerior al 30%,

Se establecen ln orila v o fonme de determinar el impuesto a o rento sobre o

utilicdad env In enmjenacion de derechos representatives de capital u otros
derechos,

Se mcluye una seccion sobre ¢ incremento patdmoenial no justilficado en el cual
s¢ establece la obligneiin de justificar psi como s fimmus de justificacion,

Se sistituven los montos mimimes gue deben observar ks personas natuenles
pien lo presentacion de i declomeion pairimon)ol

Se modificn el ariculo relativo a s retenciones en ba fuente de impuesto a lo
remia por pagos al exterion,

S¢ evnblecen los porcentajes de retencion o In distribucion de utilidades,

dividendos o beneficios cuve beneficianin efective sea mma persona nalural
resilente en el Ecuador,

17
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En el oo 2005, se produjeron los siguientes cambios:
Reformas al Reglamento para la Ley Orgdniea de Régimen Tributario lnterno:

Se winden las disposiciones reglumentariog o tin de aplicor les reformas efectondas o la
Ley Organica de Régimen Tobutorio Interno, Se hum delimido nuevos plazos para lo
climmacion de los erédiios meobrabies,

Reformas al Reglamento del Iinpuesto a b Salida de Divisas (15D}

Ly base imponible del I1SD, en ¢l coso de compensaciones o neteo. de coentps, esturd
constilida por 1o ttaldad de la operacion. Cuando ol adquinente o contratante sen una
entidod que goce de vna exemcidn del ISE, el impuesto serd asumido por quien
comerchilice el bien o preste el servicio,

Lev Orginien para la Justicia Laboral v Reconocimiento del Trabajo en el Hogar:

EL 20 e abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemente del Regisiro Clicial WY 483
la Ley Crganica para la Justicia Luborml ¥ Reconpcimiento del Trobajo en ¢l Hogar, Los
principales emos gque alectan o ks compaiias son;

= Elimnacion de tipes de contrato: por tiempo o, o proecha, v enganche,

= as uihidades distiibuidas o los uabajadores, po podian exeeder de vemnticuairo
saluros hasicos unificados del mbajodor en genemnl, En cuso de que ¢ valer de
estns supere ¢l monto sefalnde, El excedente serd entregado ol régimen  de
prestieiones solidarias de fa Seguridad Socaal,

= Pama efectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas 5
libs personds noturbes, juridicas, patrmonios saionomes v olrs modohdades de
psociicion previstas en la ley, domicilindas en ¢l Eouador, en las que us de ellas
perrticipe directamente en el copiial de Lo otr en ol menos vn porcentaje equivalente
al 25% del mismo v senin subsidiariimente responsables, para los fines de las
phligaciones conlridas con sus trmbajudoras o tabayadores,

s [l ministerio rector del wibmo podit estnblecer a través de pouepdo mintisterinl
limites n kas brechas salariales entre la remumeracion miximn de gerentes genernles
o altes directivos v la remunericidn mds baja percibida dentrd de |a respectivi
ernpress,

*  La bonifcncion por desahucio se pagard de manern obligntoms en odos liss casos
en los euales lermine Lo rélacion Iaboral

» s pensiones minmos de wvalidez, velez ¥ de incapacidod penmmente 1otal o

phsuluta, se establecerd de pcverdo al tempo apertado, en proporcion al salano
basico unificado v de acuendo o 1 tabla detallads en la Loy

IR
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¢

Administracion de Riesgox Financieros

Lo Compaiin estd expuesin o los siguienles neseos relacionades con el uso sle
instoimentos financieros:

Rieszo de erddito.

El respo de erédito ex el nesgo de perdida Tnanciern que enfrentn lo Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrmomento finapciero no cumple con sus obligaciones
controctuitles, v se origini principilmente Je las ouentas por cobear o clientes, La
exposicion ol riesgo de credito se ve ofectadn principalmente por las caracieristicas
clividuales de cinda cliente, Se ha establecido una polinen de riesao bigo L cual se
andlles o codn elhiente nuevo individualmente en o gue respecta a su solvencin antes
de ofrecer ing condiciones estiomdor de pago v entregn.

Se estublece unn provision par deterioro de valor e represents su esiimacion de
las- perdidas lncurridas en relacion con los deudores y otras euentas por cobrr, La
estimucion pari perdivle se determma sobre L base de indonmucion historicn,

Riesgo de lgwider.

El desgo de Honidez es el riesgo de gque la Companin tengn diticuliades para cumplir
con sud obligaviones isocindos con sus pasivos Tinancieros que son guidades
medinute la eéntrega de elective o de otros actives limancieros, El enlogue e fa
Compadiin para adotinistrar lo Bguider es aseguear, en loomavor medida posible, que
siempre contari con la hguidez suhiciente pam cumplir con sus obligaciones cuando
venced, mnio én condiciones nomales como de lension, sin incurrir en péndidas
moceplobles o grriesgar su repulncon,

Ricsgn aperacional.

El riesgo operacional es ¢l nesgo de pendida directa o mdireeta origmado de unag
wplia variedad de cansas wsociadas con fos procesas. el personal, Iy tecnologia ¢
infroestrueturs de o Compadin, v con los laciores extemos distintos de los ricsgos
de lwpiidez, de mercado vy de eredilo comoe aguellos nesgos gue se origian de
requeriniientos legales v oregulatorios v de los normas generalinente aceplcdas de
| l“l'l'll."l"l HITHEn o soeelird

El obetivo de Ta Compadils es odmimisivar ¢l riesgo operacional de monem de
equilibrar lo prevencion de perdidos linanclers v el dalo o Lo reputacion de la
compaitin eon b efectividad general de costes, v de evitar los procedimientos de
vontro! gue restringan 1o imeiativa v In creatividad.

La administracidn del pieseo opersctonnl estd respaldada por el desarcolln de normns
en lis siguientes trcns:
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o Requerimienios  de  odecusdo  segregacion  de  Tungiones,  ineluyvendo  n
sutorrracion independiente de lns trnsacciones,

o Reguenmientos de conciliaciin v moniloreo de transacciones,
»  Cumplimiento de requerimicntos regulorios ¥ olros requerimicntos legales.
o Documenticion de controles y procedimlentos.

o Reguerimienios de evaluacwin periodica del riesgo operacional enfrentado, v la
wionexdad de los controles v procedimientos para abordar Jos  ricsgos
ideni ficodios

o LCupacitacion y desarrollo profesional,

*  Normas éticas ¥ de negictos.

h) Reserva Legal

il

De severdo con lo Ley de companius, un valor equivalente al 3% de Ja milidad
liganda omual debe apropiarse pora constituir la reserva legal, hasta que éstn alcance
por bo menos el 200 del capltal pagado. Estn reserva puede ser capitalizada o
destinada 2 absorber péndidas.

Reconocimiento de ingreses

Los myresos se caloulan al valor reonable de Lo contraprestacion cobmda o por
cobrar, eniendo en cuenta el importe estimado de cunlguier descuento, bonificacion
o rebaja comercial gue ks Compaftio pucda otorgar,

Venta de bienes.- Los mgresos ordmarios procedentes de la venta de blenes se
reconocen cuande  ln Compadiia transtiere, los niesgos v beneficios. de tipo
signilicativo, denvidos de ellos: ¢l importe de los ingresos v los costos incurridos, o
por anewrrie, en relacton con b rnmsaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que ln Compaitin reciba los benelicios economicos psociados con o
trunsaccion,

Costos v Gasfos
Lo costes v gostos se registran ol costo histdrico, Los costos v gusios se reconocen o

rieddicla que sob incurmdos, independientemente de la fechn en que se hava realizdo
el pago, vse regisitn en el periodo nids corcano en ¢l gue s¢ conocen.



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014

k) Aetivas linancieros

Todos Loz activos Tinancleros se reconocen v dun de baja o 1o Techa de pegocioeiin
cuido se repftzs una compra o venta de un active lnonciero v oson medidos
imcialmente al valiw mzonable, mbs los costos de ln ransacciom, exceplo por
agucllos  activos  liumcieros  clasificados al valor mzomable con  cambios en
resultados, los coales son inscialmente medidos al valor nronable v cuyos costos de
L transciecion se reconocen en resultudos.

Todos los sctivos linancieros  reconocidos  son posteriormente medidos en su
tortelicdadd ol costo amorizodo.

Lo Compaivin clasificn sus activos linancienos en lns sigoientes categorins activos
Hnancieros muntenidos hasta su vencimicnaty v coentns por cobor comercinles v
olitas cuentas por cobrar, La clasilicacion depende del proposito con ¢l que se
adquirieron  los  instromentos  fmancieros.  La adiministrocidn  determing o
clasificacion de sus instrumentos financieros en o momento del reconocimiento
inicial,

Activos linancicros mantenidos hasta so vencimiento.- [aos oetives lnancieros
se elosilican en setivos no cormientes, excepro mgiellos con vencimientos orlginales
inferiores o 12 meses o partir de 1o fechn del estado de situcion Tomeiern, que se
clasitican como activos corthenies,

Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar.- S¢ reconocen a su
valor mucial.

Haja de un active financiern.- Lo Compatia da de baga wn sctivo Tinanclero
dmleamente cuando expiran loy derechos contrmetuales sobre los TTugos de electivo del
activie finaneiens, v tinsfiere de manern sustanciol los riespos v benelicios
inherentes o ln propiedod del activo financiero. Sila Compaitia oo transfiere oi
reliene sustncishmente todos Jos riesgos v beneficios imheremes o In propiedad v
continia retemiend ¢l contml del active iranstersdo, Iy Compatis wconoce su
pariicipocion en el active v la obligaciin asociadn por los valones que tendria que
pagar. 5i la Compaiia metiene sustancialmente iodos los nespos v benelicios
mberentes a la propredad de un sctivo financiero ransferido, la Compaiia continua
reconociendo ¢ active financiere v mbién reconoce un prestamo coloteral por los
ingresos recitidos,

Pasivos linancleros. Los pasives foancieros se elosifican como pasive corriente o
menos gue la Compatin tenga derecho incondicionnl de difenr ¢ pago de o

obligacion por lo menos |2 meses después de In fecha del estado de situaciin
finamciera.

Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar.- Se reconocen al costo
ikl
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J

La Compaitia Uene smplementalis politicas de manejo de riesgo [immeiero pam
asegura que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidmd con los térommos
crediticins pactados,

Baja de un pasivo financiers- La Compaiiin da de baja un pasivo lnaociern s,y
solo sl, expinn, cancelin o cemplen las obligaciones de In mismit

Normas nuevas cmitidas v revisadas, que aon no se encoentran en vigencis

Dhurante los afios 2005 v 2014, el Internationnl Avcounting Standond Board - IASHE v
su Cominé de Interpretzciones Intemational Finaneinl Reporting  Interpretations
Commitiee - IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretociones o las NIIF
vigentes, Sin embargo, In Gerencia de la Compariin considera gue sy adopeion no
tencdriv. impacto en la sitwpeion fnamcien ni en el desempenio faanciero ni en los
isjos de efectivio de lo Compaiiin en los afios 2005 v 2004, debido o que en algunos
casos se relieren o operaciones que no realiza v en olros gasos, anicamente (riginan
revelagiones adicionales parg un mejor entendimiento de los estados [inoncierm, v se
resmmen i continuacion;

Normias infernncionales emitidas min no vigentes

A continuacion se enumeran lns normas ¢ mberpretaciones eontidias pero que no se
encuentran en vigencia n fa fecha de emision de los presentes estados finoncieros,

2015

Modificaciones o la NIC 19 Planes de Beneficios Delinidos: Aporiaciongs realizadng
por los empleados

NIC 19 requiere gue [n entidod considere s contribuciones de empleados o terceros
pars 1o contabilizoneion de los planes de aportncion definidos. Cuando esas
aportaciones estim vinculados al servicio, deben ser ntnbuidas o los periodos de
servicio gomio un beneficio negative, Esps enmiendas aclaron que, si el impore de
las contribuciones es independiente del nmimero de oios de servicio. unn entidad
puede reconocer esas contmbucionegs como una reduccidn en el costo de log servicios
en ¢l periodo en ¢l que =e preste el servicio, en lugnor de ssignar [os contnbuciones a
los periodos de servicio. L Compaiiin no Hene plan de benelicios con apores de
emplemdos

Meoarss muwinles eichs 2000 - 2012

Lstas mejoras son electivas desde el 1 de juho de 2004 v no han presentado impaeto
nuterial en b Compaiiia,

En Lis mgjoras se inclove:
SNIF 2 Papos basmdes en acclones
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Esto mgjom se aplicn de fomn prospectiva y aclara vanos aspectos relacionadas con
las definiciones de las condiciones de rendimiento v de serviclos de los pagos
basudos en sectones. Ly Compania no bene planes de pagos hasados en nediones,

MITF 3 Combinactones de negocins:

Se actaru que las contraprestaciones contingentes de los combinaciones de negocio
que mo se elosifican como patrimonio neto se tienen gue valorar ol valor razonible
com eontropartids en la coenta de resillodos, indepembiememente de que se
elasifiquen como  instrumento  fmapciero o see Lo modificacnin e aplicari
prospectivamente. L Compaitin mo Hene combinaeiones de negocios.

NWITF 8 Seamentos de operacion

Se achon gue coando s oombinen o agregien segmentos operilivos, por lener
corpeleristicas econcimicas sunilares v ser simblares en determinndes  aspecios
cualitalivos, s tenen gue disglosar en los estodos fimmeieros las carpcteristicns
econdmicas utilizadas parn asegarar Gue son similares, La modificackom se aplicari

retrospectivinmente. Lo Compaitin mo presenti inlormacion Nnsnciers por segimentos,
NIC 16 Propredad, Planta v Eguipo v NI1C 38 Actives Intangibles

En el modelo de revalorizacion se ellmina la posibilidad de revolonzar ¢l impatic
bruto del active v 1o amertiacion scunmuladn, de manern que el impore nelo séa
ipual o su impore revalorzado, La modifeacton se uplicas retrospectivamente, La
Compuitin no ho electundo revaluaidn de activos,

NIC 24 Intormacion o revelar sobre parte vinculadas

Aclarn que cunndo el personal clive de la direceion no son emplepdos de lo entidid,
sino de ot entidod gue se dedicn o gestionar las distintas entidades del grupo al gue
pertencce o Compotar, hoy gque desglosar los transpeciones con o entidid  que
gestiona v con los directivos. Lo modificacion se aplicara retrospectivamente.

Megorns anuales ciclo 2001 = 2013

Estas meporss son electivas desde el | de julie de 2004 v no hon presentado impacio
materinl en In Compaiis

En lonsamejoras se incluye:
NHEF 3 Combinaciones de negocios

Debido ol combio de nomenchitur de [0 NUEF LT se aclora gue odos los acuerdos
contfuritos esinn aluera del aleance de lo NIF 3, mnlo s son operaciones conjunlas
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como 51 501 negocios conjunios. Lo modilicacion se aplicand prospectivamenie, La
Clompafiin o Hene acuerdos conjunios,

NUF 13 Medicion del valor rmaonalle

Aclam que la excepeion que permite a una entidad valorar al valor rasonabie un
prupo o actives financieros v de pasivos limancieros, puede aplicarse a activos
linancieros, pasivos financieros ¥ otros contotos. Por L inta, ks excepeion se puede
aplicar o cunlyuier comtrato goe esté dentro del aleonee de tn NIC 39 (o NITF 9) v po
solo o los controtos que cumplan la definicion de activo linancierns v pasivo
finsnciero, Lo modificecion se aplicard prospectivianente

NIC 40 Inversiones inmobilienns

Cloritica b imtermelacion entre b NIC 40 v Ja NITF 3 ol clasificar los inmuchles entre
inversiones inmobilingias v actives ocupados por ¢l propictario. Indico que ln
descripeion de servicios complementarios de la NIC 40 sirve para dilerenciar entre
mversiones inmobiliarias v sctivos ocupados por ¢ propictario, mentris gue oo la
NIUF 3 s¢ utiliza para determinar 51 ln transaccion es vna compra Je un aclive o una
combinacitn de negocios, Lan modificacion se aplicard  prospectivamente. Esta
ernmiendi no tuvo mmpacto eén las politicns contables de 1o Compaiio,

2004

NIC 19 Beneficios o los empleados - Planes de benelicios delinkdos: Aportaciones
de los empleados (moviembee 201 3)

Semolifican los requerimibentos de ln NIC 19 sobre aporuciones de Jos empleados o
de terceron que estin vindulados al servicio, Si el inpome de los aportaciones s
independiente del nimero de aihos de servicio, se permite que una entidad reconozea
estns gponaciones como win reduccion en el costo del servicio en el peniodo en el
Yue s¢ presta o servicio selacionado, en lugor de ainbur las aponaciones o los
periodos de servicio. Si el importe de Ins aportaciones depende del nomeno de ados
de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas aportaciones o los peredos de
servicio, utllvando el misme método de-atriboaion requernido por la normia pom los
tenchivios brots. Estus modificuciones se aplivan de myumern retronctivi ¥ detidiin
vigencia par los periodos anuales que se inicien o partir del 1" de julio de 2014, S¢
permmite su aplicacion anhicipada.

Metoras anuales a los NIF - ¢lelo 2000-2002 (diclembre 2003)
Estns mejoros tendeim vigencis para Jos periodos aruoles que se imchen a partic del 1°

de julo de 2014, S¢ permibte su aplicocion anticipada. Un resumen de los
modificanones ex e siguiente
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NIF 2 Pagos basados en aeciones - Delinicion de I condicion de imevocabiidad

Se modificon lus definiciones de condicion de irrevocabilidad |y comdicion de
merendo v se agregan Ins defimiciones de comdicion de desempeno y condieidn de
serviein, Fstn modifigacion se aplicand de minera prospectiva i los planes de pigo
bssclins e peciones cuya feelin de concesion sen a partir del 1% de julio de 2014,

NIE 3 Combinaciones de negocios - Contabilizuewn de uni contrpresiacion
contingente - Se¢ clarifica yue toda obligacion e pagnr una conkraprestacion
contingente gue no se clasifique cono pakrimonie (esto @s, que se trate de un pesiva ),
estd o no aleadzadn por ln NIC 39 (o NHF % en sy caso) se medird por su valor
zonable o cada fechn de clerre del periodo sabre el yue s2 intorma. En cumlyuier
caso, los cominos o dicho valor rrzonable se imputarin al resultado del periodo en ¢l
que  oewrmae Estn modificacion se aplicard  de manern prospectiva las
combinneiones de negocios cuva fechn de adguisivion sea a partic del 17 de julio de
2014,

NIIF 8 Segmentos de operacin - Agrepacion de segmentos de  opermcion.
Conciliacion del total de autivos de los segmentis ¥ <l ot de activos de L entickul
e requiere revelar ¢l juicin apiicado por la Grerenicia en la nplicicion del eriterio
segiido al reportar segmientos de operciin de manerd pgrepada (es decir, o
reportados  de  manera separadn), Las revelaciones adicionafes  inchuven  unn
descripeion de log segmentos reportados de muner agregadn ¥ los indicidores
sconbmicos tenides en coenta en tal decision. Esto modificacion se apheard de
msnern Fetroaetiva y fendrd vigencia para los periodes anuales que se imieien o partir
del 17 ¢le julio de 2014,

Se requiere ademis revelar i conelliacion entre el wial de activos de los segmentos
de aperacion reportados ¥ el total de los setivos de 1o entidad, en la medida en que
los Getivos de los segmentos s¢ feporfen regulumente al maximo responsshle de ln
wmn de decisiones de 1 entidid. Estn modificacion s pplicord de mancra
retronetiva v tendid vigeneia parn los pervdos umules.gue s inieien o partir del 17
de julio de 2014,

NIC 16 v NIC 38 Propiedades, planta ¥ equipo ¥ Aclives intangibles - Meétodo de
reviduacion: revaluaeion propencional de lo depreciacion  amortizacion acumnuloda
Cusndo tnn partidn de propcdades, plantd y equipo o de activos inlangihles es
revalunda, el importe en libros del aetive festo ex, ¢l importe brito nelo e
depreciaciones | amorizaciones: acumulndas v cunlquier pérdida seumulinda por
deteriorn del valor) es ojustado segin ¢l impore pevalundo, A Ja lechn de
revaluncion, el petivo se in de una de kas siguientes mumeris: (ipel imporie bt
cnt libros es ajustado de una manemn consistente con | revaluacidn del impotte en
libros del active, v |o depreciacion | amortizacion acumulida n fecha de ln
revitluacion es ajustada de Torma tal de dguatar la dilerencia entre ¢l importe brifo en
libros v @l imporie en libros del activo, Tuego de considenie cunfguier pérdada
gcumulada por deteriom de valor: o (i) I depreciaeion / amontizacion acuwinuladn es
climinnda contra el importe brute en libros del activo,
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E1 importe del mjuste de In deprecincion | amortizacion acumulada forma parte del
meremento o disminueion del impone en libos del aetivi reviluade.

Esta modificacidn se aplican o todas las revaluaciones reconodcidas en el periodo
anual iniciado o pantir de la fecha de aplicacion inicial de ka modificacidn, v en ¢
periodo  anual  immedinstamente anterzor. Una entidad también puede  presentar
informacion comparstivie ajustada de periodos anteriores 1 Ios presentara, peto o
esth obligada o hocerlo, Si o entidad oplara por preseniar esin mformacion
comparstiva adicional po gustada, debera dentificar claramente dicha informacion v
explicar las bases de su presentacion. Estn modificacion se aplicard de manera
retroactiva y tendrd vigenein par los periodos anuoles que se inicien a partir del |
ie julii de 2014

NIC 24 Informacion o revelar subre panies relacionados - Personal gerencial clave
Se deline como pane relacionada o una entidnd que, a través de su personal gerencial
clave, presta servicios de gerenciumiento a la entidad que informa o a In sociednd
controladors de esta, La entidsd quie recibe v paga este servioio de gerenciamienio no
esti obligada o revelar ests informacion como parte de s remuneraciones de su
personal gerencinl clave, Sin embargo, tales pagos v Ia porie relacionada que presta
el servicio se revelwran como parte de las rmpsacciones con partes relacionadas. Esio
modificacion se aplicord de moner refrooctiva ¥ lendra vigencia puara los penodos
anuales gue se inicien o partir del 1" de julio de 2014,

Mejoras anuales o las NUT = ciclo 200 1-201 3 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendrin vigencia para los periodos anuales que se inicion a partin del 17
de julio de 2014, S¢ permile su aplicacién anticipads. Un cesumen de los
modificaciones es ¢l siguiente:

NI 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Se clarifica
ue la norwa o aplica o [ contabilizacion relacionada con la formacion de un
seuerdo conjunio en los: propios estados  fimancieros del pevendo conjunto. Esta
mwslificacion se apllcard de manera prospectiva para los periodos aounles que se
Imieien o partir del 1" de julio de 2014,

NIF 13 Medsexin del valor reonable - Aplicacion a sctivos v pasivios financicios
con pasiciones compensadas - Se clanlica que la excepeion prevists en La norma para
medir en forma peta ¢ valor reonabie de uma canera (“portiolio®) de activos v
pasivos [Mancieros con posiciones compensadas en nesgos de mercado o nesgo de
erédito de la contmparte, incluve b todos los contrmios que estan alcaneados v se¢
contabilizan de acuerdo con ln NIC 39 (o NIHF 91, mm cuando esos contratos no
cumplan con la delinicion Jde activos v pasivos linancivres de la NIC 32, Esia
madificacion tended vigencia para los periodos anuales que se miclen o partin del 1
de julic de 2014, Sin embargo, ln modificacion se aplicum de numern prospectivie o
partiy del imicio del periodo anual en el cual Ia NIF 13 fue aplicadn por prinera vee,

26
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NIC 40 Propicdades de inversion - Internelacion con la NITF 3 Combinaciones de
negocios - Se clarificn que ¢l puicio que se regquicre de Lo Gerencia para determinas <1
i transaceion es T adigisicion de un activo (o gropoe de sctivos) o si se il de una
combinncion de negocios alenesdn por In NIF 3, se debe basar en 08 gulos
conlenidas en la NIF 3, Fnocombio, el juicio que se requicee de Tn Gerendin purd
determinar i la sdguisicion de un active (o grupo de aclivos) se trata como uni
propicdad de inversion (alcanznda por Ia NIC #0) 0 como una propicdad para uso
propio (alcanzada por la NIC 16), se debe basar en las gulas contenidas en la NIC
40, Esta modilicacion se aplicnrd de manem prospectiva v fendm vigencia pam los
periodos anuales que se inicien a partir del 17 de julio de 2014,

NHF 14 Cuoentse de diferimientos de acuvidmdes regulodas (enero 2004) - La nomma
permite o una entidod adopiante por primern vez de las NITF coyvas actividades estin
sujetas noregulacion de tar fns, continuar aplicando sud politens comnbles anteriones
sobwe Lo contabilizncidn de los suldos de las cuentus de diferimientos de sctividodes
reguladas (gue <on los goastios o ingresas gue no se reconocerion como activis o
pasivos de acuendo con otms NIF, pero que cumplen con Jos requisitos. para ser
diferudos de severdo con sty mwma), Esia norma no aplica a las entidides que ya
estin aphicando ks NIIF, como asi tnmpoco a aguellos sdoplantes por primern ver de
lus NIF coyos primcipios contables actuales no permiden ¢l reconocimicnto de cslos
aetives ¥ misivos diferidos, o no hubieren optado por dicho eriteno contable mumgue
Fubsherin posdide bacerls,

Las entidades que adopten esta nomma deben presentir los saldos de activos v pisivos
diferidos por sctividodes reguladas en lineas sepiradas del estado de situacion
linanciera, v presentar Jos movimentos de estas cuentas durmnte 2] periodo en lineas
separadas del estado de resuliados y del ot resulitado integral.

La pormae tembidn mequiere revelaciones especinles sobre estas cuentns v sus
movimientos, Esta normg se aplica de manera retroactivil y fendnl vigencia parn los
perdodos: pnuales que se iniclen o opartir del 17 de enero de 2016, S¢ permile su
aplicacidn anticipoda,

NUF 11 Acwerdos conpunios - Contabilizacion de adyuisiciones de pamicipnoones
en operaciones conjunins (mayo 2004) - Fsta modificacion a la NITF 11 requiere que
ln adquirenic de una participacion en una - operacin conjunts  cuya  aclividad
conshituye un pegocio, Wl come se define en la NIF 3 Combinaciones de negocios,
upbigque, en la medida de su participacion, todos los principios de conubilizacion de
bas combinaciones de negocios de la NITF 3 v otras NIF, exceplo squellos gue entren
e conllivte con lus gulns de esta NITF & revele by informacion requerida por 1o NILE
3y otras NITF para combinaciones de negovios en estos coses L modilicoeion
aplica mwnto & la adguisicion de la paticipacion mial como s la de lus
paricipaciones. adicionales cn ona operacon conjunta cuyva actividad constituye un
nepocio, bBsta modificacion se aphica de manem prospectiva v fendnd vigencia parma
los perodos anuales yue se micien i partic del 17 de encro de 2016, Se permite su
apdicacion anticipad,



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

NIC 16 v 38 Propiedodes, planta v equipo v Activos mtangibles - Aclarncion de los
métodos neeplobles de depreciacion v amortizacion (mayo 2014) « Exp modificacion
clorifica que no es acepiable wtilizar un metodno de depreciaeion yio amorizacion que
s hase en los ingresos de actividades ordinarias que se genetim por una actividod
gue incloye el vso de un activy Bn electo, los mgresos dé actividades ondinanas
penerados por una actividad gue incluye ¢l uso de un aetive, generalmente, retlejan
[actores o benelicios econdomivos rélacionsdos con la opemcion del negocio de la
entidad, que son distinos de los benelicios economicos denvados del consamo a
través del wso de dicho petives Estn modificacion aplica de manera prospectivi v
tendrd vigencin porn los periodos anuales que e inicien o patic det 17 de énéro de
16, Se permile su aphencion antivipada,

NIC 16y 41 Propiedides, phnt v equipe v Agricultura - Plantos productorss (i
2014} - Esty modificacion aclarm gue se deben aplicar los principios contenidos en L
NIC 16 Propiedpdes, plantn v equipo a los elementos utilizados pora dessomollar o
mantener (i) activos biologicos; v (1) derechos mineros v reservas minerales tales
comt ¢l petrdlen, pas naturnl ¥ recorsos no renovables similures, Consecoentemente,
se moghitieo el alesnee de lo NIC L0 para incluir en dichn worma o las plantas
prodluctoras relocionadas con fo actividod agdeoln, Los prducios apricolas gue
eréven o s¢ desarrollion en i plantn productora s¢ montienen dentro del aleanve de
l NIC 41 Apriealturm,

Se define a upa planta productors como wma planta viva que (1) se wiliza en Ia
elaboracidn o suminisioo de productos pgricelss; (i) se espera gue produren durante
mis de mm periodo; v (i) tene wn probabifidod remotn de ser vendida comao
producto pgricols, exceplo por venlas incidentales de rleos v podas,

A partir de esta modilicocion, los plantos productoras se peconocen v miden de 13
st Tormae que los clemenios de propiedades, plaite v equipe constrmdos por L
propia entidad antes de gue esténoen T obicacion v condiciones necesarias parg ser
ehpeces de operar én ko forma previsia por 1 Gerenca, en oy ciso sg podi opilar
pir el meklelo de costo o el modelo de revalumeion previstes en la NIC 16

I.’:-ﬁ!'ll medificneIon tendee vigenom pan oS ﬁﬂkiﬂﬁ mnles gie s injcien o parr
=
il |“ i.{E netn de 20 [,

La modifieocion puede aplicarse de manera retroactivi. Allermmativamente, se puede
optor por medir b planta productons o sa valor fazonable al fnicio del pernodo miss
antigue presentndo, Cunlguier diferencia qoe sono entre dicho valor rzmable
ptilzndo como vosto atrfbuide 0 esa fechn v el lmporte en libros repistrada
previamente, se recondcerd én resuliidos scomilados. Se permile s aplicacion
mbeipuddn

NIC 27 Estados financieros sepurados - Bl meétodo de by portierpachon (agosto 2014}

A partic de estn modificoeion, g entidad  controladom que presentn estados
Nnancieros separmdos coentt con la opeidn de medir sus mversiones en subsidinnas,
psocindas ¥ négocios conjuntos aphicando ¢l método de o participacion tal como s

a8
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lo describe en la NIC 28, en adicion a ks opciones va previstas en o norma de
medivlas ol costo o a su valor nuonable de acuendo con la NUF 9. Esta modilicacion
se ophien de manera retronctiva y tiene vigencin pars los periodos anunles gue se
inicien o porte del 17 de enero de 2006, Se permite su aplivacion anticipada.

NHF 13 Ingresos de actividades ondinanas procedentes de contratos con clientes
(mayo 2004) - Esta normn sustiiuye o los NIC 18 Ingresos de pctividades ondinsnas
y NIC 11 Contrimtos de constroecion, fas CINIF 13 Progromas de fideljzeion de
clienteés, CINIF 15 Acuerdos pam ln construceion de inmuebles v CINIIFE IR
Immslerenciss de activos procedentes de clientes, v a la SIC 31 Ingresos - Permmitis
de servicios de publicidad, v aplica a odos los contraios de ingresos de actividmles
ordingrias celebrados con clientes.

También proporciona un modelo tnico para el reconpocimbento v 1o medicion de las
ventas de cienos actives no financieros (por cjemplo, propiedades, planta v equipo,
activos intangibles v olros), Se resumen @ contimiacian los principades concepios de
La nueva norma gue impllcan un cambio respecto de lus normos miteripres.

El principio hisico de 1o noeva norma es que ung entidod neconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la trnsferencia de bicnes o servicios
comprometidos con los clientes & combio de on importe que  rellee  a
contraprestocion o In cual b entidod espera tener derecho o enmbio de dichos bienes
o servichos, Para ln aplicacion de este principio basico, lns entidades deberin efectuar
mayores cstimaciones ¥ aplicar mavor jiicio discrecional respecio del yoe vendan
considerando con los anteriores nomus. Para ¢l reconocimiento de los ingresos, la
muevi nommi preve un moedelo de 5 ctapas: (1) wlentificar ¢l contrato (o contrtos)
eelebindo con el cliente; (23 identificar v segregar lus obligagiones de desempefio
asumidas en el contrato {(por ¢jemplo, venta de biencs, prestacion de servicios, ¢le. ),
(31 determumar ¢ precio de L transaceiiom; (4) asigear ¢l precio de la imnssccion entre
las distintas obligaciones de desempefto identificadas; v (5) reconocer ¢l ingreso
cuando (o o medida que) b entidad satistace cada obligacion de desempeiio asumigla
en ¢l contrit,

Ademus, L nuevi norma preve mayor mfommacion caantitaliva v cualitaliva a revelar
“sobre ¢l reconocimiento de ingresos, en comparaeiin con los revelaciones que las
noTmis anteriores veninn feguirenio,

Esta norma tendra vigenoa pam bos penodos anuales gue se inicien o partir del 1° de
enery de 2017 Se permite a la entidad optar por (1) una aphicacion retronctiva
compleln, esto es, modificands  retroactivamente  los  pedodos  compamtivios
presentados; o (i) wou aplicaciion retmoactive moditicada, esto es, aplicando la nommn
a los comtrtos de ingresos vigenies al inicio del primer periodo de aplicacion de la
misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos compamitivos presentados
{es decir, reconaciendo el elects acmmulative del camiwe al mcio del persdo
comente), pero ineluyendo las revelociones apropidas que permitan Wentilficar los
diferencias en los ingresos del perfodo comiente reconocidos segin las nomms
anferiores v I nueva norma vigente. Se permile au aplicacion anticipada,

29
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(1T}

NIF %  Instrumentes Gnancicros (julio 2004) - Esta nomma sustituye a ln NIC 39
Instrumentos financieros; Reconocimienty v Medicion v deroga los anteriores
versiones de 1o NUF 9 de los aios 2009, 2010y 2013,

Explicacion de fa Transicion a las Normias Inlermacionales de Informagion Financiera

Pars In prepoaracion de los Estndos de Situacion Floaneiern de ncoerdo o Wiitis) ol 31
de diciembre del 2014, lu compafifa ha considerado que no tiene efectos, Bl njusies o
los Estudos Financieros prepamdos de peverdn o Momws Inienscionules ke
informaciin Finanviers para Pequeins v Medianas Eatidades NIl para Pymes. por o
gue los estados lnacieros preparados bajo estos linenmtentos, corresponden o los
estados finpncieros bajo Nitis)

Ltilidad por participacion

Lo itilidad por participacion se calenla dividiendo la viitidad o pérdida neta del nito
airtbuible a fas participactones ordinarins pora el nimero promedio ponderado de
partigipaciones ordinarios en cireulacion durame el ado. La Componin determing
dicho calelo de manera retrospectiva considerndo o meremento del nimero de
participaciones en circulacion,

10



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Naotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014

1. Efeetiva vy equivalentes de efeetivo

Contormado por

LSS
s 4
Cafut Chemeral 3T 137
Bncos Naclogales 2.7 49435
ot fENET 50,825
_— e _-— T e
1. Cuentas por Cobrar
Conformydo por:
LIs%
s 2014
Clhentes i) R0, TR 217,784
Kelachnmles Mola 1.3 1716817 2306, 19
Anlicipo o Proveedores il 24 3410
Antseipos-I'istmmos empleahn oA 3 1968
Eirms cuginis poi eobin 0407 30,197
Tutal 500N A0 ATa3 10
=1 Provy isdan wbe U wewvions Ingolrables (35 K30 (35R1Y)
16T 593 ESFL R

1) Ineluye prindipalmente saldos por cobirar Corporneién El Rosado S.A. par LSS
360,250 Palma Cededo Wagner Gabriel por US$ 37.728: JB Fiero Cia, Lida
Por LISS 37.557; Paz Allaga Flor Marda por USS26.006; Almacén Pailson Cia,
Lida Por LISS 38.835; v cortera por vencer chientes varios por LISS 315410,

El movimbento de la provision de los cuentas incobrables fue como sigue:

25 il
FROVISION DE CUENT AN INCORRABLES
Salilo imscial 15R33 [AIT
Adicivmes . Jig]
Saldi final F5.R13 J5R3
[ e RIS

i



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

L Inventarios

Conformudo pors

lwvesteno Mateela Prioso y Moteriales {Locules)

Inventano de Producto e Procesn

Inventario de Producto Terminad | Adeiarilo)
Tatwentarion g Prodsero Teominsds | Fabwicadio

Joanl

4. Propicdades vy eguipos

Contormado por:

lerrenn

Wishioubs

il sinris
Herramientag

Muehles v Enenes
Eqquibpe ale Ofiging
Equibpor de Computaiion
Sollware

TEOTALES

Tereem

Weliigli

Beluspuiaraireis
Haotvameidis

Muitiles ¥ Brieres

E i e U1l
Exgiripor che Covpuilacsim
saltwiee

FOTALES

s 24
T T 170425
7316 T3.423
202325 [Y7.467
Tl U5 bty 455
[724: 4% L 123
—_— s m e
201s
COSTOY DEFRECIACIHON NETO
REVALORIEACION AEUMDLARA
sk
I bk . I, 168
JUTTT N e .
£ e 8054 #7434
0.3 03k &
T ik 748 V1. bt
fitl a3 ] LHA L ) | 7020
|51 T 47,158 fr.0ed |
14677 130 520
K14,216 A0, T 183,516
i
COS10Y DEPRECTACTON NETO
REV ALOREEAC TN ACUMELADA
I, % . | 1a%
[tk 177 Il s |72
EE 430 I35
3306 T R
T1H81 NRTES 110
fieh, 412 43351 2.Eh1
2247 (RLIA {8 1171
AT 1018 i
TaH. 714 X100y M5, T 1




INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Loy

El movimieno de Propiedades v equipos en ¢l periodo Tue coma shgue!

COSTD s 214

Stk indetl 68,714 T48. 755
Adlleicnes d5.512 izt §]
Fujiie . (3.622)
ol dlmnl 514220 e 714

DEPRECIACION ACUMULADA

Sielides lede il SR 0K 072

Adlictiees 47. 713 L1026

Lalilo final fals, THI AED OO
e —— e

Dhiros activos amortizables

Clanfirmiado por:

[ WEh
s E{|1E]
Adecumeicones de Locales Coimgréinles LIR35S | 1h. 355
Sepirns HETT LEi T
Turtal 22032 R i
Menos Ammetizcicn Acuimliula (R [
Tutal B8, 115 HhA0

L movimiento de los ofros activos amortizables (ue coma sigue:

1155 Liss

CONTIO s Zivid

Saldo frdeinl JOHE Gl (1 0 e
Addicrores 15431 F9.274
Sl nal 13 234,032 e
AMORTIZACION ACUMULADA

Salda inkelnl 113508 PR R
Mg inimes Ry 1 R.AB0D
Lol Tl D35 LT [ Bl

(1) Comespomde a adecusciomes de  Locales Comercindes lox cunles =g
reclast Rearon en el aive 2009 por encontrmrss contabilizados como edilicios,

A3



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

6, Ohbligactones bancariis

Clondormado o

s ol

Sobregirn hancarin

e de Cluayaguil 5.A. 4348 11475
Prestamos bancarios

Banco del Amsira S\

Comesponde a préstamo lipotecans por 1SS

0080 0 ona tusar e dderes el 11,2 1% con fecha

de vengmignto al 12 de Ener del 2015, - 19917

Comesponde g peestamo comercial por LSS
200000 2 wna tina de inenés ded 11.25% con focha
dhe vencimiento al 29 de Enero del 2016 n 17554 :

Cormesporide o sihdo de prestamo comercal por
LISS 106000 0 uea tosa de naterds del 11.23% con
Fecha de vencumtionto al 2 de sbeil del 2016 it KT ES o -

Banco Balivartane S A,

Coeresponde a prestarm comvercial por 1183 51,200

it v T e imends gl SO3% eom fectu dee

venimsieatu 41 3 de maree del 2016, (2 5120 .

Tatal 148 824 131402
. — ]

F—

I, Comesponde o saldo de carta de erédiio de tipy eomercial ordinana, o su vez fo
garantin de este erédito se constituye sobre los biengs deseritos o continuacion:

Almacen Linca Cantidald |Costo Unit. Caslo
Prmcipal Cameis al, 8.14) 223K50.00
Cainbeg s AW 745 5900000
2N AR

2 Préstamos garmntizados con la Firma solidiio de s Socios v del Gerente

Crenernl de la empresa; asi como de bienes de la Compaiin Los Videros S A



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

7. Coentas por Pagar
Conformado por:
5%
ms o4
Mroveedires Lovulos 1)) 437174 STy
Cuentas por Pagar IESS .14 1457
Relncimadns Nota 13 08,787 450
Chiras L coias por pogae M0 | Bl 19K
Lokl ilf 554 LR

(1) Estd comformado principalmente por cuentas por pagar o Textela Zonn
Libre 8.A. por USS 60.763; Texfishion S.A. por USS 11.221 Corporacion El
Rosado por USS 14270 Compaiia de Sepuros Ecuatoriano Suiza por LSS
1674 v Oiros proveedores menores.,

K. Pasives Acumulaidos

Confoemado por:

s
s 014
Benelicios Socuiles i1 1,500 s, 10K
Particrpacson o L jedures 4741 [25.38S
Irinpuiestive por pugar | ¥ ) A7 7,970
Todul 74,312 279,762

(*} Al 31 de Diciembre del 2015 y 2004 incluye un valor de USS 32254 v USS
R7.979, respectivamenic de Impucsio a la Renla

e
T



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al

31 de Diciembre del 20015 y 20014

0.

.

12,

Pasivo o Largo Masm

Lss
1 FLE
Pkt lrcin Pateonpl 952,181 536 K5Y
Tenlemmmizicionss Legiles 2R436T MR
Fistnl | 216548 [ 1,675

Cupital Social

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2004, ¢l capital socinl de Lo compidita estd
constitndo por [BOU paricipacionds ordining ¥ pominativas e indivisibles a un
valor de LSS 1,00 eada una,

Reserva Legal

L Ley de Compaing del Eeundor reguiere gue por lo menes el 3% de Ll otildacd
liquidla anunl sea spropiudn como rwserva logal, basta gque esta aleance como
minime el 20% del capital suscrile v pagado, Esta reserva no poede ser distribuida
o los aeciomstas, excepto en caso de ligoidacion de 1a Compaiin,

Reserva Faculiativa
El saldo de esty cuentn al 31 de Diciembre del 2015 y 2004 incluye la

compensacion de las reservis de capiinl v resultados acumulados NILF de acuerdo a
ln Resolucion vigente de I Superintendencio de Compunidas ol respecto,



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

13, Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2005 v 2014, tn Compatin tenin los sigmentes sildos con

lis partes relucionadns:;

Cuentas por Cobrar
Pravatl

Videios 54,
Cavpcory Cho. ik,
Postad £1)

Cuiibas por Pagar
lnobiliarin El Inmel 5.4

Totul

Mo 1)

(Mol T)

LSS
15 (| B
ERULILY VW
AL Al by S i
2 H3T.0E2 1447065
27164813 2,506,100
LiNS
pd 10 B 2014
HE.TRY 4851
Y. TH7 U4.851

El sipulente es un resumen de las principales tronsacciones renlizadas durnnte el
2015 v 2004, com companiing relacionpans, asi;

“Yeritis

TOTAL

Egrisos
ATTICHES

FMoralL

I

LSS
s Mrid
T2 KT {65047
TH2 HTh 16050642




INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Lins
2015 2014

Prestamos eplregados
Paviidi -
Vitheros 500 i H
Chyisorp Cin Lula A2 000 .

-
TOTAL ST
Pristamss reglbbdos
Paviti a .
Wlteros 5 A, . 3
Eivacorp L, Lidi . 2
TOTAL - =

14, Impuesto a lo Renta

Lo eomeilineidn del impuesto a Do rent aplicando I lasa impositiva legal e como
sigue:

Peseripeion LN 24
Vtilidand contable Lss b R35.000
|5 patthelpachion i trabajidores 4085 (125.3R88)
20624 TILAR
Maas { Mewis ) partisdas consiliatorios
M Gipier o deduciblis 85,038 b i e
1= b Daesbucsibn posr paigno o vnbigacdores con discapoecidad - [5h, 095}
Rase imparnible Ls% 121542 HiL2An
1 2% Ipuesto a Ly Renta { hapecsio cuesado ) 0,904 147 594

Lo compafia no ha side revisada por parte de las autoridades fiscales en mingim
&g,

1%,  Eventos subsecucnies

Entre ¢l 31 de Dictembre del 2005 v 2004 v la fecha de emisidn de los estndos
financierios Abril | del 2006 v Abril 29 del 2015, respectivameante po s¢ lun
producido  evemtos impormtes, que en opiion de o administeacwn de la
compafiin amerite su revelacion




