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Informe de los Auditores Independientes

Abril 29 del 2015

A los Sefores Sinius de
INDUSTRIAL SHULK CIALLTDA,
Gusayaguil - Ecuador

Hemos suditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAL SHULK CIA.
LTDA., que comprenden los estados de situacion financicm al 31 de Diciembre del
2014 y 2013, y los conespondicntes estados de resltados integrudes, de eambios ¢n ¢l
patrimonio y de flyjos de efectivo por Jos ailos terminados en csns fechas, asi como las
politicas de contabilidad significativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estades Financieros

La Cerencia de la Uompaiiks &5 résponsable de In prepuracion razomable de Cson cxtndod
financieros, de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiers NIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitis que la
preparacion de los estados financicros estén libres de errores importantes, debido a
fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nusstra reeponeabilidad es expresir una opinion sobee cstos estados financicros con
base en nuestras auditortss. Efectuamos nuestras auditorins de conformidad con las
Normas Internacionales de Aunditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con
reguisitus Elicus asi como que planifiquemos ¥ realisames la auditorfn poars ohtener una
certera razonable sobre si los estados financieros estén libres de errares impoctantes.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cis. Lids,
Comadores Publicos Cadt wucmt sovvemotmg:

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los monos ¥ revelaciones en los estados financicros, Los procedimicntos seleccionados
dependen ded juicio del suditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacién errbnea de importancia relativa en los estados financicros, ya sea debdo
a frande o u emmor. Al efectuar esss evalunciones del riesgo, el auditor coasidern el
control inteme relevante parn s prepasaciiin y presentacidn razonable de Jos estados
financicros de In compafiia, para disefiar los procedimientos de aoditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expeesar una opinidn sobre la
electividad del control inerrss de la congriia. Una auditoria tnmbién incluye evaluar i
apropindo de las politicas contables utilizadas y In razonabilided de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacidn genernl de los
estndos financieros.

Convidermos que & svidengia de snditorin que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestr opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros  arriba  mencionados  presentan
razonablemente en todos Jos nspectos importantes, la situacion financicra de
INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, Jos
reaultados de gus apsracionss, los cambios #n ol patrimonio y sus flyjes de efectivo por
los aflos terminades en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiens NIIF.

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones iributarias de la Compafiia,
como agente de retensién y percepeion por o ejercicia terminado al 31 de Diciembre
del 2014, se emite por separada,
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA,
Estatlos de Resultades Integrales
Por los ades terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Ea déinres estndounidenses)

Notas 2014 pUTE]
Ingresas por servichs
Vieslis Brutis A B2 NS AAST 6T
Dascpenio ex Vintay (S5811) (57.790)
Devoluchia en Verue (30.54) 1116.563)
Otros Ingresea 10,117 12213
Total lngrosas 4703927 LN
Castos y Gastos
Croetny eperadvos (2652.523) (LO1.738)
Castos de adminiswacion (1333237} (1314677
Condong fimmceros S ¢4 1v:.>) N— . YA
Tolal de Codon de ventas (3.928.(25) (3573.586)
Utdalnd antes de Parcticipackin a trabajadares ¢ 33590 T21.541
Toegmesto 2 B Renta
Paricipasitn n trebaeel vrey I {174 38%) (I8 751)
Impecsdn 2 b renid . [ {147 3% (125.002)
Utidad ded eferocio 62,623 485 218
LAikded sem por sccidn 31257 21,5

Ver paliticas d¢ contabildad sigoificativas y sotas a b estulos fisanceros
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Irg. Jorge Yunes Dahic Ing, Akeamidm Astndilio Averato
Cerente Ceneral Costadors Goacral
Registro Ne 024737






INDIUSTRIAL SHIITK CTA. 1.TDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En délares estadounidenses)

LA At
Flujos de efectivo por las actividades de operncitn
Efzctive recialo de chantes 3837953 3TEL009
Efectivo pagado a proweedones y empleados (4.344.976) {3.232.885)
Intereses Papndos (23.265) (46.171)
Efzctivo neto (uillzado) provisto por Ins actividades de operacidn {540,288 452,643
Flujo de efective por las actividades de inversion
Adiciones en Propiedades y equipas (22.581) (30.389)
Dismanucidn en inversiones temporales - -
Efectivo meto (utilizado) on his actividades de nersito ‘2’2.58! ) 56.189
Flujos de efectivo por las actividades de financiamicato
Sobregiros Bancarios recividoes (pagadoes) 32.575 (98.717)
Prestuncs recibidos 199.917 -
Efective neto provisto (ulifzado) en las actiidades de fmanciamiento 232.492 (98.717)
(Disminucion) Aumemo neso del edectivo (330.377) 247 457
Efextivo al nicio del periodo 381.202 83,665
Efectro al fimal del periodo, S0 874 3R1M

Yer paliticas de sontabilidad significativas y netas a los sstades finansisros
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Gerente Genernl
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Astudillo Aharado

Contadora General
Rugistro No.024737



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Concilincion de In Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(utiltzade) provisto por las Actividades de Uperacion
Par los M08 teriminados al 31 de dicrembre del 2014 y 2013
(In délarex extadounidenses)

Utibdad neta

Ajustes para conciliar ks utilidad meta con ol

efectivo meto ( atilizade) proviste per las actividades de eperasiin
Depreciacian

Rechsificaciones de sctvos fijos

Amortizaciie otros aclivos

Provisiim parn participacion trahajndores

Frovisin para el bupuesio @ 3 reve

Efectivo proveniente de ks actividades de operacion
antes de cambios en ol Capital de Trabajo

AUmemo &N CUSNIRS Por codvar

AUMENto en ventarios

Castos acumulados

Adicion en otros nctives

Attmenta oo actives difecdos
Aumento (Diminuciin) en cuentas por pagr
Aumemo Jubllacion Patronal

Efectivo neto (utilzado) provisto por las actividades de operacion

Ver politicas de contsbilidad significativas v notas a los estados fnancleros

"

Iog, Jofgs Yunés Dshk
Gerente Genernl

pilE] ani
62623 488.218
41.026 37.835
2622 E
18.480 24424
125,385 125,092
147,894 108.231
$08,030 783,904
(935.974) (563.428)
213,902 (123.069)
(59.545) .
(19.274) .
. (2) 266)
(761.499) 24.807
124072 351,798
(540.288) 452641

Ing. Alexandra Astixilo Alvarado

Contadora General
Registro No,024737



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Descripeion del Negocio, Objeto Social y Opernciones

La Compafifa fuc constituida cn la cindad dc Guayaguil, ¢l 25 dc Octubre de 1972, ¢
inscrita en ¢l Registro Mercantil el 29 de Diciembre de 1972,

Mediante resolucion No, NAC-GCORCECO9-00033 del Servicio de rentas Intemas con
fecha 22 de Diciembre del 2009 se designa a la compaiiis como contribuyente especal.

Su objeto social principal es dedicarse a la confeccion de ropa en generl; asi como
también a la importacion y exportacida y todo acto civil mercanti]l permitido por las
leyes eeuulorianys.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuaciin se describen las politicas y pricticas contables mis importantes seguidas
por la Compufiin:

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobee | base del costo histdnco.
Moneda Funcional ¥ de Presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de
Amdérica. que ¢s la moneda funcional de I Compafiia y ba sido redondeada a In unidad
mils cercana,

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, ¢l dolar de los
Estadus Unids de Ansérives se ulilizes som muneda de canso legal del pais,

Uso de Estimaclones y Supuestos

La preparacidn de los estados financioros requicre que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
monios de activos, pasivos, Ingresos y gasios informados. Los resultados reales puedén
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
Ins reviglones de las sstimsciones contubles son reconoeides en el perhslo en yue la
estimacion cs revisada y en cualquicr perfodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significative de resultar ¢n un ajuste material en ¢f proximo aflo financiers, e inchiye
en las siguientes nodas:



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contahilidad Significativas

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

a)

b)

Efective y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidos,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al casto promedio ponderado.

Propiedades y Equipos
Se presentan al costo histérico, menos la depreciacidn acumulada,

El valor de las propiedades y oquipos v la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retimdos se descargan de las cuentas comespondientes
cuando se peoduce la venta o ¢l retiro y ¢ resultade de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gasios de mantenimicento y repamciones menores sc
cargan a los resultades del periodo.

La depeeciacidn de los activos se registea con cargo a las operaciones del perfodo,
utilizando tasas que se consideran adecundas para depreciar ¢l valor de los activos
durante su vida til estimnda.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las sigusentes:

Active Tasas

Muebles y Enseres 10%

Maquinarias v Equipos 10%

Equipo de computacion y Soflware 33%

Vehiculos 20%
Inversiones Permanentes

Corresponden a inversiones ¢n acciones y se presentan al costo de adquisicion.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacidn presenic,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenclerse de rocursos que incorporen beneficios CCOndMICOs, para
cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion finble del importe de la
obligacion.



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

El importe reconccido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn peesente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los ricsgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se¢ mide una
provision usando el flyo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird ¢l desembolso y el valor de In
cuenta par cobrar puede ser medido con fishilidad,

»  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los bencficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Méndo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al finnl de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del atho o en otro resultado integral,

Los costos de los servicios passdos se reconocen inmediatamente en In medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
wtilizando el método de linea recta en el peciodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participaciin a trabajadores.- La Compadifa reconoce un pasivo y un gasio por
la participacién de Jos trabajadores en lns wtilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calculs a la tasa del 15% de la wilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

¢) Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impucsto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y o carga a los
resultados del perioda en que se devenga con base en el impuoesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impoesto del 22%  de las
utilidades gruvables. Psara los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente In reduccion de
10 puntos porcentuales si las wtilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades o se maserializa hasta el
31 de Diciembee del afo siguiente, la Compaflin deberi cancelar la diferencia de
impuesto con Jos recargos correspondientes. La reinversidn de utilidades se relacionn
com el destino de las mismas en el seatido de que deben orientarse a la adquisicion de
MOGUINATIAS NICVES 0 CqUIPos Nuevos que se utilicen para su actividad productiva,

1o



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Estin exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domicilindas en paraisos liscales.

De acuerdo con el Cddigo Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
publicado en ¢l Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de Diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la 1asa de impocsto a la renta, de forma progresiva, esto ¢s: afo 2011
24%, afo 2012 23% y del aio 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrén una rebsja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuaesto a & renta.

2} Se establecen como deducibles adicionales en ¢l cikculo del impoesto a la renta
clertos conoeptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacién, desarrollo e investigacidn
fecnobégice, b) las depeeciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos v tecnologins, ) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afos, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afos para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, e diferimiento del pago del impuesto a ln renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades gue transficran por lo menos el
5% de su capital accionario a favar de al menos el 20% de sus trbajadores, 1) los
gastos incrementales por generacitn de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y
2) exaneracion de la retencion en In fuente del impuesto a la reota en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con Lasas de intereses
establecidas por ¢l Banco Central del Ecusdor y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Kl impuesto a & remta 3l ano Incluye &l edleulo del impuesiu coniente y el bupuesto
diferido. Fl impuesto a la renta es reconockdo en ¢f estado de resultados, excepto cuando
estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo case
es reconocido en ¢l patrimonio o en otras utilidades integrales,

El impuesto corriente es ¢l impuesto esperade a pagar sobre s renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto & pagar con respecto @ aflos anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segin libros de Jos activos ¥ pasivos, para propasitos finencieros y Ias cantidades
utilizadas para proplsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tusas
de impuestos que se esperan serdn aplicadss a las diferencins temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a ln fecha de reporte,



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

El impuesto diferido sctivo se reconoce Gnmicamente cuando es peobable que las
utilidades pravables futuras estarin disponibles contra las cuales las diferencias
temporabes puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en coda focha
de reporte v es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con ¢l impucsto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N* 405-S del 29 de Diciembre del 2014, publica la Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, ln misma que reforma varas
Leyes de cardcter tributanio. Entre las mids relevantes, se anotan:

I. Reformas al Cédigo Orginico Tributario:

* Se incluye como otros responsables de ls obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tibutaria asi
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributanas.

* Se ecsablece un plazo de hasta 24 meses para ¢l pago de In diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributana competente, al aceptar la peticidn de facilidades de pago.
En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de basta 4 aflos.

2. Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno:

* Se establece que se considerardé como residente fiscal del Ecuador a una persona
natursl cuya permancacia en ¢l pais, incluyendo ausencios esponidicas, sea de 183 dias
calendario o mis, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este itimo caso acredite su
residencia fiscal para ¢l periodo correspondiente en otro pais, En caso de que la persona
paturnl scredite su residencia fisoal en um paraiso fieeal o joriediceidn de menoe
impasicidn, deberd probar que ha permanccido en ese pals o jurisdiccion al menos 183
dias calendario, consecutivos o no, en ¢ ejercicio fiscal correspondiente.

Otra de las condiciones parn considerar la residencia fiscal de una persona natural es
cuando el nicleo principal de sus actividades o infereses econdmicos, raxligue en el
Ecuador, siempre y cuando se haya obtenido en los Gltimos 12 meses el mayor valor de

ingresos con respecto a cualquier otro pals.

De igual manera se consaderardt esta condicion, cuando ¢l mayor valor de sus activos
csté en ¢l Ecuador.

Adicionalmente, s¢ establece como condicidn para determinar la residencia fiscal de las
personns naturales, In no permanencia en ofro pais o jurisdiccién mis de 183 dias
calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos familiares mds
estrechos los mantengn en Ecuador.

12



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

+ Se considerari como ingreso de fuente ecuatoriana a las wtilidades que perciban las
sociedades domiciliadss o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en ¢l pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros desechos
que permitan la explorscion, explotacion, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimicntos permanentes en Ecuador.

* El incremento patrimonial no justificado se considerard como ingreso de fuente
ccuatoriang,

* No ser aplicable ln exencidn de impuesto a la renta de los dividendos en scclones que
se distribuyan a consccuencia de la aplicacidn de la reinversidn de utilidades, si el
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador,

« No s¢ considerarin ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de Jos constituyentes © beneficiarios scan personas natumles o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un parafso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion,

« Tampoco se considerarin ingresos exentos los rendimicntos por depdsitos a plazo fijo
pagados por las instituciones financicras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financicros obienidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que s¢ negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni Jos beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos poe fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversidn y fondos complementarios,

« Se considerarfin como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementarios,

« En ol caso de inversiones nuevas v productivas en Jos sectores ccondmicos
gererminados coms industriss Inisices, la eavsacion del pago del impocsto a la renta
se extenderd a 10 afios, contados desde el primer aflo que se generen ingresos atribuibles
directa y Gnicamente a la inversion, Este plazo se ampliard por 2 aflos més en caso de
gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

« No podrin deducirse los costos y gastos por promocian y publicidad aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

+ Las regalias, servicios técnicos, dministrativos ¥ de consultorin pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas seriin deducibles
siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

+ Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos Gnicamente
en Jos casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento, En caso de divergencia
entre las normas tributarias y las normas contables y financierss, prevalecerdn las
primeras,
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Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

* Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que &ta serd del 25% cuando
ln sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicidn con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunts, igual o superdor al 50% del
capital social o de aguel que comesponda a la natumkeza de In sociedad. Cuando Ia
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al S0%,
la tarifa de 25% aplicard sobre In proporcion de ln base impaonible que cormesponda a
dicha participacion. Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible ka
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus nccionistas,
soclos, participes, constiluyentes, beneficianos o similares,

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

* Se¢ considerard a la tenencia de inversiones en ¢l exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en ¢l exterior,

El Registro Oficial N* 407-S del 31 de Diciembre del 2014, publica el Reglamento a la
Ley Orginica de  Incentivos a la Produccidn v Prevencion del frande Fiscal, ¢l cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre Jos més relevantes, se anotan;

* Se establecen lus definiciones de permanencia, ausencias esporidicas, nicleo principal
de intereses en base a activos, vinculos famibiares mas estrechos en el Ecuador y
ecustorianos migrantes, para efectos de la aplicacidn de las reglas para determinar In
residencia fiscal de Ins personas naturales, previstas en la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno.

» Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.

« Se ertablecen lag condiciones baje lag cuales perin deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales,

» S¢ establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables gencrados
en ¢l ejercicio fiscal y onginado en operaciones del giro ordinario del negocio,

+ S¢ cstablecen los plazos de amortizacidn y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
+ Se dispone un porcentaje méximo para In deduccion de los costos y gastos incurridos

para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asl como también se establecen
los casos en Jos cuales no serd aplicable este Himite.
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» Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administmtives y de consultorin, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

+ S¢ establecen los casos y condiciones para ¢l reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

» Se modifican las reglas establecidas para la deduccion de Jos pagos al exterior,

« Se establece la forma en la que se aplicard In tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando ls composicion socictaria correspondiente a paraisos fiscales ©
regimenes de menor impasicitn sea infedor al S0%.

» Se establecen la tarifa y Ja forma de determinar el impuesto a lo renta sobre la utilidad
en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

» Se¢ incluye una secciom sobre ¢l incremento patrimonial o justificado en ¢l cual se
establece 1n obligncién de justificar asl como las formas de justificacion.

« S¢ sustituyen los montas minimos que deben observar las personas naturales pars la
presentacion de la declaracion patrimonial.

+ Se modifica el articulo relativo a las retenciones en |a fucote de impuesto a la renta por
pagos al extenior.

» Se establocen los parcentajes de retencidn a ks distribucion de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo heneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecusdor.

f) Deteriore de actives

Las péedidas por deteriors se reconocen para todos aguellos activos o, en su caso,
de sus umdades penciadons de efsoivo, cumde su value costable excede <l
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por detesiore se contabilizan
dentro de In cuenta de resultados a menos que Jos activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso Ja pérdida por deterioro se
contabilizarh como una reduccion de la reserva de revalorizacion, El valor contable
de los nctivos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacién a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de detenoro. En caso de existencaa de
estos indicios, se estima entonoes el valor recuperable de estos activos.
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El importe recuperable es ¢l mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los Mujos fuluros de tesoreria se descuentan a su valor
presente  utilizando tipos de descuoento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no gencran
flujos de tesorerin altamente independientes, ¢l imporie recuperable se determina
para las unidades gemerndoras de efectivo a las que perienecen Jos activos
valormdos,

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios ¢n las estimaciones
wtilizadas para detserminar ¢l importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la coenta de resultados, a menos que ¢l activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion
de esta pérdicla se contabiliza como un incremento de |a reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta ¢l punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido s mencionada
pérdida por deterior.

g) Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiéa csti expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el wo de
instrumentos financieros:

*  Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito es el resgo de pérdida financiers que enfrenta la Compadifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus oblignciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuenlas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de enédito se ve afectada prncipalmente por las carncteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de nesgo bajo la cual se
anallzs o cada olfente nuevo Isdividualmsent2 en Jo gue respectd & su sulvenvia soies
de ofrecer las condiciones estindar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrur. La
estimacidn para pérdida se determina sobee 1a base de informacion histacica.

*  Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez ¢s ¢l riesgo de que In Compafia tenga dificultades para cumpli
con sus obligaciones asccindas con sus pasivos financicros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfogue de la
Compaflia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
stempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normmales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceplables o arriesgar su reputacion.
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Riesgo operacional.

El riesgo operacionnl es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de cansss asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infraestrsciura de la Compedifa, y con los factores externos distintos de Jos riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aguellos ricsgos que se originan de
requerimientos Jegales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comporiamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia ¢s administrar ¢l riesgo operscional de manem de
equilibrar la prevencion de pérdidus financieras y ¢l dafie a la reputacidn de la
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan In iniciativa y la creatividad,

La administracidn del riesgo operacional esti respaldada por ¢l desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

o Requerimicentos de adecusda segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacitn independicnte de las transacciones.

e Requerimientos de concilincion y monitoreo de transacciones,

o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢  Documentacin de controles y procedimientos.

¢ Requerimientos de evaluacidn periddica del riesgo operacional enfrentado, y ki
idoneidad de los controles y procedimienios para sbordar los resges
dentificados.

¢ Capacitacidn y desarrollo profesional.

¢ Nommas éticas y de negocios.

h) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafifas, un valor equivalente al 15% de Ia utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
par lo menos el 50% del capital pagado, Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber péedidas.

i) Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos se calculan al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por
cabrar, teniendo en cuenta el impoete estimado de cumlquier descaento, bonificacion

o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.
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» Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de ka venta de bienes se
reconocen cuando la Compalia trunsfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de ellos; el umporte de Jos ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con In trunsaccion.

1) Cestos y Gastos

Los costos y gastos s2 registran al costo histdrico. Los coslos y gastos se reconocen i
medida que son incurridos, independientements de 1a fecha en que se haya realizado
¢l pago, y se registran en ¢l periodo miés cercano en el que se conocen.

K) Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion
cusndo se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al valor razonnble, mas los costos de la tmnssccidn, excepto por
nquellos activos financierns clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
Ia transaccion se reconocen en resultados,

Tedos los activos financicros reconocidos son posteriormente meidos en su
totalidad al costo amortizado,

Lo Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorins activos
ficancieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cucntas por cobrur, La clasificacidn depende del propdsito con ¢l que se
asdguirieron  los instrumentos financieros. La  administracion  determina  la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimicnto
Inlednl.

¥ Activos fimancieros mantenidos hasta su vemcimiento.- Estos activos
financieros e clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos cormientes,

» Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Sc reconocen a
su valor inscial,
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» Baja de un active financiere.- La Compafia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiran los derechos contractuales sobee los flujos de
efectivo del activo financicro, y trunsfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes o la propiedad del active financiero, Si ln Compadiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compadia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion ssociada por Jos valores
que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propicdad de un activo financiero transferido, la
Compafin continua reconoctendo el activo financiero y también reconoce un

préstamo colaseral por los ingresos recibidos.

» Pasivos financieres- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
coeriente & menos que In Compafia tenga derecho incondicional de difenr el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses despods de la fecha del estado de
situacion financiera.

» Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- S¢ reconocen il
costo inicial.

La Compadifa ticne implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados,

* Baja de un pasive financiero.- La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Normas nuevas emitidas v revisadas, que atin no se encuentran en vigencia

Durante los afios 2014 y 2013, el Intemnational Accounting Standard Board - IASB
y qu Comité de Imerpremsclones Imernational Finmmial Reporting Intcrpresations
Committee - [FRIC emiticron variss enmiendas ¢ interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compafiia considern que su adopeidn no
tendria impacto en la situacidn financiera ni en el desempedio financicro ni en los
flujos de efectivo de la Compefiia en los afios 2014 y 2013, debido a que en algunos
casos & refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, (nicamente originan
revelociones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, ¥
S resumen 4 continuacion:
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2013
Normas internacionales emitidas ain no vigentes

A conlinuacidn se enumeran las normas ¢ interpeetaciones emitidas pero que no se
encucntran en vigencias a la fecha de emisidon de bos presentes estados financieros,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etaps de trabajo ded IASB para reemplazar la
NIC 39 y s¢ aplica a la clasificacidn y medicion de actives financieros y pasivos
financicros segim se los define en la NIC 39, Inicialmente, la norma tenfa vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del | de enero del 2013, pero las
Modificaciones a ln NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatona de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en Diciembre de 2011, trasladarin a la fecha
de entrada en vigencia obligatoria al |1 de enero de 2015, En las fases posteriores, ¢l
IASB trutard la contabilizacsdn de las coberturas y ¢l deterioro del valor de los
activos financicros. La adopcidn de In pamera fase de la NIIF 9 tendri efecto sobre
la clasificacidn y la medicidn de los activos financieros, pero no tendra efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros

Entidades de Inversién (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los perfodos anuales gque se inicien a
partir del 1 de enero de 2014 y establecen una excepeiin al requerimicnto de
consolidacion para las entidsdes que cumplan con la definicién de “entidades de
inversion” segin la NIIF 10. La excepeién a la consolidacion requiere que las
entidades de inversidn contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIU 32 Uompensacion de &ctivos financierss v pasivos financleros -
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran ¢l significado del término “actualmente liene un
derecho legnl de compensicitn” y los criterios para los mecanismos de liquidacidn
no simultines para calificar para la compensacién. Estas modificaciones ticnen
vigencia para los periodos anuales gue se imicien a partir del 1 de enero de 2014, No
s prevé que estas modificaciones scan aplicables.
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CINIIF 21 Gravimenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
veurre la actividad que da origen ol pago, segin lo establezea la legislacian
pertinente. Parn wn gravamen gue se incurre al alcanzar un umbral minimo, ka
interpretacion aclara que no deberia amticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance es¢ umbral minimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que s¢ inicien a partir del 1 de enero de 2014. La compafiin no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto financicro significative en los futuros
estados financieres,

NIC 39 Novacién de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estss modificaciones eximen de discontinuar la contabilided de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de coberturs redna ciertos
requisitos. Estns modificaciones ticoen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partic del | de enero de 2014, No se prevé sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compafiia ha ndoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que soa obligatorias para periodos que s inician en o después del 1 de encro de
2013, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la cstructura de la
Compa#iia y la naturaleza de sus operaciones, la adopeibn de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compafia.
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Utilidad por participaciin

Vigente
NIUF Nombre roemsm:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIF 10 Estados nancieros Corsolidados |Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos | Enero 1, 2013
Revelaciones de imercses en otmas |, ,
NIIF 12 DERABER Encro 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Encro 1, 2013
: Presentacion de partidas en ofro
3 1C ubo 1, 2012
Enmiendas a h NIC | kado inbegral J 2
) Impuestos difridos - Recuperacion] .
Enmiendns a B NIC 12 Qo R Ermero 1, 2012
NIC 19 (Revisada en el 201 1) Beneficios a empleados Erero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en ¢l 201 1) Estados fimancieros separados Erero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 201 1)] MErines en asocdas y Encro 1, 2013
IREOCios conjuntos

La utilidad por participacion se calcula dividiendo Ia utilidad o pérdida neta del afio
giribuible a las participaciones ordinarias para ¢l nimero promedio pondemdo de
participaciones ordinarias en circulacidn durante of afio. La Compailia determina
dicho cdlculo de manera retrospectiva considerando ¢l incremento del namero de

participaciones en circulacion,
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I. Efectivey equivalenies de efectivo

Contormido por:
A5
4 Il
Caja Clenenal ] 8,199
Bascos Meziconles 40,455 1534013
Tenad 5048 IR1,.202
= —
2. Cuentas por Cobrar
Conlformade por:
5§
2004 PR
Cliemes (1} 3408831 2377184
Refacionsdas [ 5129 B0
Anbieipa a Proveedanes 5410 20,578
Anticipos-Préssamos empleulos 11965 33,352
Dhras cuenbas poc pobear 197 157,811
Tutxl 1TRR.52 2831.232
{-1 Prowisiém de Cusntas Incobrablis (35.833) (X3517)
1,747.64% 28101.715

(1) Incluye principalmente saldo par cobrar a Gyacom Cin, Lida poe LSS 2191 067;
Corporacitm El Rossdo 8.4, por USE 413.253; Pulma Cedeflo Wagner Gabmel por
LUS% 55744 I8 Fierro Cin, Lids, Por USS 44.736, Paz Albujs Flar Mara por LSS
43,182: Almacen Paubson Cia. Lida. Por LSS 38.678; y cartera por vencer clientes
varios por 85 622,159,

{2) Ver Mata 13,
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El movimiento de ka provigidn de las ceentas incobrables (s comos sigae:

FROVISIMON DE CUENTAS INCORRABLES

Saldo micd
Adiciones
Salds fiml

3. Imveninrios

Conformsdo por,

Invessiario Materin Prima v Maleriales {Locales)
livwesmilertir dis Prodoeio en Proceso

Invesviaric de Producto Terasmadio {Adogundo}
Inventerie de Productn Temsinads [Fobmicada)
[otad

5%

2014 2013

25317 19,863

131G 5434

35833 25517

MIS%
14 pd [} I

THOELS =
T14I3 0,213
19 A2 190,159
EE ALY 153,557
| 659 143 1,901 045
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4. Propiedades y equipos
Conformado por:

Termenn

Vehicelo

Magqumnaris
Herramieslas

Mychles y Besercs
Equio de Olicna
Equipo de Compatacién
Software

TOTALES

Temeao

Vilk

Veblcubo

Maguirerias
Heamamizness

Muoctles ¥ Enseres
Equipo de Oficiea
Equipo & Computaciis
Software

TOTALES

04
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
LSS
1,168 . 1,168
17 40,005 172
383,885 265,450 117,435
9,316 9,287 »
73,881 4,005 3197%
69,192 47,31 11461
152678 139,900 127%
R4 3118 209
R, R ) 1
mi
COSTO Y DEPRECIACION  NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
s
1,168 1,168
262 W .
40,17 39,798 %
5719358 242,388 136,950
9318 0029 211
71,826 36419 15,007
63,155 42207 20,8
142,736 133402 9,334
AT 35,707 3,710
_ 748,738 S 206,783
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El nxwvimienio de Propiedades y equipes en ¢l perfodo fae como sigue:

COsTO o4 pLi K

Baldo micial T4E. 755 692 360
Adiciones T1.5K] 55580
Hajas (2,622) :
Salido firal THE T4 T4E 755
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldn inicial 541,072 S
Adieioges 41,026 57,835
Sekdo (inal ﬁﬂl'ﬁﬂ 2 541,472

&, (mros activos amariizables

Comformado por;
A58
[ 1 ma

Adecmacones: de Loceles Domerciaks Li6 *15 FES4RD
Segurce 022E8 15,847
Toial 208, 600 119,327
bt Anonzzmzion Ao lale (I12,3%E} (W, 11R)
Tutal RIS .20

2
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El movimbento de les ofroa actives amortizables fic como sigee;

UL LI5S

COSTO 4 i3

Saldm imicial 189327 16K, 060
Adicimnes 1974 1,267
Saldmo final il 20k 01 9,327
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo fmicial 94,118 A0 600
Aulicinnes 18484 2428
Saldo firal 112,550 I il%

(1} Comespende a adesuncones de Locales Comerciales log cuales se recinsificarom en
el nibo 2009 por encomtrarse contabilizados como edificios.
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6.  Obligaciones bancarias

Conformado por:
US§
2014 2013
Sobregiro bascario
Banco de Guaynquil S.A, 32,575
Ercstames bancaries
Baneo del Anstro S.A. 199917

Carresponde & préstamo kipotecario por USS
200000 a una tasa de interds del 11.23% con
fecha de vencimiento al 12 de Enero del 20135.

Bance Belivariane S.A. .
Corresponde a préstamo hipotecario por USS

70000 a una tasa de interds del 11.08% con

fecha de vercimiento al 9 de mayo del 2014, . 58333

Coresponde a préstamo hipotecario por USS
99.000 2 una tasa de interds del 11.08% con

fecha de vencimicnto al 21 de mayo ded 2014 - 82,500
Total 232492 140,831

7. Cuentas por Pagar

Conformado por:
USS
2014 2013
Proveedores Locales (1 7912 851451
Cuentrs por Pugee [ESS 24857 24982
Onras Coentas por pagar 275249 238981
Total $08018 1115446

(1) Esta conformado principalmente por cuentas por pagar a Textiles Bustamante
por USS $1.738; Textela Zona Libre S.A, por USS$95.312; Salazar Valverde David
por USS 28.007; Producplast USS 11.478; Botocol por USS 3.505: Varos
proveedores por USS 288.231,

28



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

8.

10,

12

Pasivos Acumukados
Conformado por:
Uss

mid 23
Beneficios sociales 66,198 59,545
Participacin trabajadores 125,385 108,231
e ius por pugse (4) 37,979 211,490
Total 279,762 379,266

{*) Al 31 de Diciembee del 2014 y 2013 incluye un valor de USS 87,979 y USS 211.4%),
respectivamente de lmpuesto a ks Renta.

Pasivo a Largo Plazo

uss
2011 2013
Jubilacion Patroes) $36,859 720,152
Indempsaasiones Lagales 303 816 206,451
Total | . 140,675 == 1.016,603

Capital Social

Al 31 de Diciembee del 2014 y 2013, ¢l capital social de la compaftia esta constituido poe
1800 participaciones ordinarins y nominativas ¢ indivisibles a un valor de USS 1,00 cada
una.

Rescrva Legul

La Ley de Compafifas del Ecuador requicre que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual aca apropinda como reacrva legal, basta que éste aleance como minime el 50% dsl
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liguidacion de | Compaiia,

Reservas facaltativas
El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2014 incluye la compensacion de las

reservas de capital ¥ resultados acumulados NIIF de scuerdo a la Resolucion vigente de la
Superintendencia de Uompaitias al respai1o,
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13, Transacclones con relacionadas

Cuentas por Cobrar 2014 2013

Pavati 2,000 2,000
Vificros S.A. 57,131 16,750
Gyacorp Cia. Lada. 255,998 229357
Total (1) (Nota 2) 315,129 248,107

(1) Comresponde a valores entregados por cooceplo de peéstamos a compafiss
relacionadas.

14, Impuesto a la Renta

La conciliacidn del impuesto n la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

Deseripeidn 2014 2013
Utilidad contable uss B35.90% 725,54
1 5% participaciin a trabsyjadores {125,385) (108,251)

710,518 613,310
Mas (Menos) partidas concillinterias

Mis Gastos mo deducibles 20,623 25,899
{-) Deduccida por pago & trabajadores con discapacided (S8 895) (70,607}
Base imponible uss 672,246 568,601

22% Impuesto @ s Rents (opaesto ciusado) 147,30 125,092

La compadiia no ha sido revisada por parte de fns sutoridades fiscales en ningin afio.
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15..

16.

Difercncias entre estados financieros ¢ informe de auditoria

Al 31 de Diciembre del 2014 s¢ presentan las siguientes diferencias entre los estados
linancicros de la compailia v las cifras mostradss en ¢l infonme auditado, un detalic a
continuacin:

Esgados Finaocleros

Cam

andblnrs
Fuasivos
Obfgacnn Bancara Baeco Bolsarknn . TR {14081
Prveedany R A E55 AR 140833

-

Eventos subsecuentes
Entre ¢l 31 de Diciembre del 2014 y 2013 y la fechs de emision de los cstados

financicros 29 de Abril del 2015 y 2014, respectivamente no se han producido eventos
importantes, que en opinidn de [a administracion de la compaiiia amerite su revelucion.

T
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