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dictamen del Audilor Independients

Abril 26 de 2013

A los Sefiores Socios da
Indusitrial Shulk Cia. Lida.
Giunyaquil - Ecusdor

1 Hemos anditado los estados fmancieros adiomos de Industeial Shulli Cin, Leda.
que comprenglen ¢l Estado de Situacién al 31 de diciembre de 2002 y 2011, los
correspondientes Estado de Resultados, de Evoluciom del Patrimonio v de Flujos
de Efectivo por los afios leeminados en esas fechas, el reswmen de las politicas de
contabilidad sgnificativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de In Administraciion por los Estados Financieroy

2, Laadministrachdn de la compaiin es responsable de la preparacidn v presentacion
de estos estados fnancicros de acuerdo con las Mormas Inlemacionales de
Informacudn Financiera: Esa responsabilidad incluve; dischar, implementar y
mentener el comtrol intemo relevante para la preparaciin v presentaciin mzanable
de los estados financieros que estén libres de ertones significativos, va sea dehide
a fraude o eror,  seleccionands v aplicando paliticas contables apropiadas, vy
haciende estimaciones contables gue sean razonables en las cireunstancis.

Responsabifidad del Auditor

1 Muestra responsabilidad es expresar una opinion sohre estos esticlor financieros
con base en nuestras auditoriag, efectuamos nuesives auditorias de conformidad
con laz Normas Intemacionales de Aocditoria. Dichss nommas requicren que
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planifiquemos y realicemos
In maditoria paraobtener una seguridad razonable sobre 5i los estados financieras
extan Tibres de representaciones emdneas de importancia relative,

G FIRM |5 A REMBER OF iAPA, THE BTERMATHINAL ABSDCIATION OF PROFEBSMOMAL ACCOUNTANGY FIMS.
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Contadores Publicos

Uina suditoria incluye aplicar procedimicntos para oblener evidencia de auditoria
sobre Jos momos ¥ revelaciones en los estados linancieros, Los procedinventos
seleceionados dependen del juicio  del auditor, incluyendo b evaluacion de los
riesgos de representacion errdnes de importascin relativa en los estados
finncierns, va sca debido a favde o énor, Al efectuar esas evaluaciones del
rieggn, el auditor considers gl control intemo relevante pam la preparacidn y
presentacion rizonable de los éstados financieros por la entidad, para disefior los
provedimienios de auditoria que sean apropiados en los circunstancies. pero no
con el fin de expresar una opimon sobre la efectividad del control intemo de la
entidad. Una acditoria también incluve cealuar lo apropiado de las politicas
contables wilizadas v Ia raronabilidad de las estimaciones contables hechas por la
pdministracion. asi como evalsar la presentacion de los estados fimancicrs cn
cojunio,

LTI AT

4.  En nuestra opinidn, los estadog financieros que se scompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos imporanies, la sinvacion financiera de
INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA., al 31 de Diciembre de 2012 y 2001, los
resultados de sus operaciones, l2 evolucion del palrimomio, ¥ sus fujos de
efectivo por los afios ferminados en estas fechas, de conformidad con MNormas
Intemacionales de Informacion Financicra:

Informe sobre requisitos legales ¥ normativos

5. MNuestra opinion- sobie el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compailia. come agente de retencién ¥ percepeidn por el ejercicio terminado al
31 de diciembie de 2012, $¢ emile por scparado.
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.

Estado de Resultados
Por los afies terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(En ddalares estudonnidenses)
012 a0
Ingiehas
Yenlas Biutns 4, THE 432 4. 7TRE B0
Drescuenio én Venlss (340 A9 (rLA2T)
Devolucion en Venias (87571 {146,373
Otros ingresos I1.848 13994
Tetal de Ingresos 4302804 4 584930
Curstos ¥ G uston
Cogion operalivos {2.102.525) (2.552.504)
Ciastos de adminlsimciin {1,554, 845) {1.401,302)
Gastes flonncheros (2.7} (40835
(L9001 18) {4,007 970)
Ltilielaad amtes ahe pros fnidn de
lmpasesto o ls Reats To2608 576931
Participacitn a trabajadoves (Nota 10) (105 405) {Rh6.541)
Impuesto o tn rente ( Mata 10) (132487} ]
Liitidad nein Atk 806 3T

Ver politecss de contaldlbdsd v notas 5 los eslailos *d-m
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.

Conciliacitn de la Utilidad Neta con ef Efective Neto
(wtilizado) en las Actividades de Operacion

Por bos aios erminados al 31 de diciembre del 20025 2001
(o dilares estadounidenses)

ELIH fL11
Utilidad mets A6 806 3T
Adustes parn conciline bn wiilidad neta con el efeetive neto
willkeaclo en kxs actividudes de opevaciin
Deprecineiin 40928 5580
Ajusbes  reclasificackowss - (76.07%)
Anlinin obms activod 2614 (713423
PPeorvigaion pava partic ipackin & rzhajadores 195405 Eii543
Prowigitn para e impaesio a ln resla T 1600 118070
Flective proveniente de las actividades de operackin
wites de cambios en ol Capital de Trabajo U IR0 484.554
Aumenio en cleiths por eobras 6060 Y 9E123)
Aumento en Erventerios 1 1a10) (552 30T
[ Avusrsenin) Chsmanscilia on actives diferidos {1826 4 963
{mimracion) Aumenio en Cutias por pages (426958 EREE el
Aismente Jubslaciin Patromal 320,045 -
Ffectivie incto atiliznde o I setividades de aperciin { L58425) {272,079}

Ver puliticas de contabillded ¥ notas a ks evtados financicos

|ni.ﬁnu
Coorende Gemeral Comtzdora Genersl
Regisire No, 924737



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politiens de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011
— = — -
Descripeitn del negocio ¥ objeto social

La Compafiia fue constituida cn In cindad de Guayaquil, € 25 de Oclubre de 1972, ¢
inscrith en el Registna Mercantil el 29 de Diciembre de 1972,

Medionte resalucion No, NAC-GCORCECO8-00033 del Servicio de rentas Intermas con
fechn 22 de diciembre del 2009 se designa a la compafila como contribuyente especial,

3u objetn social principal es dedicorse a las confeccion de ropa en general, asé como
tambitn o la imporiscion ¥ exportacton ¥ tode acto civil mercantil permitido por las
leves coumtonanas.

Adepcién por primera ver de las Normas [nternacionales de Informaciin
Financlera (NITF)

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registra Cicial N' 348, la Superintendencin de
Compafifas, mediante Resolucidn N 06.0LICLO0, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras NIIF v dispone que las referidas Mormas
sean de aplicacion obligaloria por parte de las entidades sujetas a o control y
vigilancia, pasa el regstro, preparacidn ¥ presentacion de estados financieros a pariic del
| de encro del 2005

Esta disposicion ha sido ratificads, mediante Besolucion N" ADM (8199 publicada en
e Registen Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008, Medionie Registro Oficinl N*
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucitn N®08.G.DSC.O10 del 20 de noviembre
del 2008, o Superintendencis de Compaiias decide provrogar le fecha de la adopeion de
las Normas Internacionales de Informacidn Financieras NIIF, para [o cual se establece
Wil CTOROZIAME que va a partic del | de enero del 2010 al | de enero del 2012,

Medinte Resolucon N* SCICLCPAIFRS.GTL.010 del 11 de oclubre del 2011, s
emiie ¢l Reglumento para la aplicecion de las Wermas Intemacionales de Informacidn
Financiera NIIF completas v de lox Normas Internacionales de Informacion Financiern
parn Pequeties y Medianas Entidades (MITF para Pymies), segin el articulo ercern, s
sustituye el numeral 3 del artleule primers de: la Resolucidn N® 0R.G.DSC.010,
estableciéndose tres condiciones para o aplicacion de las Normas Internacionales do
Infermacion Financiera para Pequelios y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), En
bxase u esias disposiciones. ln compailin prepara sus estados financieros de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefiss v Medianas
Entidodes (NIIF para Pymes) en ef ejercicio 2012



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 3 de diciembre de 2012 y i

En base a esios lineamientos, Inclustrial Shulk Cia. Lida, debe aplicar las Mormas
Iniernacionales de Informacién Financieras para Pequefins y Medianas Entidades. o
partir del | de coemo de 2002 estableciéndose ef afio 2011, como el pedodo de
transicion,

Declnracion de complimiento

Los estacos Anancierns adjuntos hun sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financlera (NIIF) para Pequefas v Medianas Enlidades
{PYMES) NIIF para PYMES, emilidas por el Consejo de Nomas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad significativas se detallan o continuacion
) Hases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Nonmas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estén presentados en délares de
los Estados Unidos de América, monsda de medicién de ln compaiia; de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

I Exenciones aplicadas al balanee de apertura

La compafiia ha adoptado hs sigiienies excepeiones en ¢l balance de apertura en
la Fecha de transicida:

bi) Meneficios a los empleados

Segin Ja NIC 19 Bencficios a Empleados, la compniiia puede optar por lu
aplicacion del enfoque de la “banda de Auctuacion™ segin el cual no se reconocen
algunns pérdidas ¥ ganancias acluariales. La dplieation retroactiva de este
enfoque requeritd que la compaiiis separe fa porcidn reconocida ¥ la porcidn por
reconocer, de las peérdidas v panancias actuarinles acumuladss,  desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicidn o las NIF. Mo obstante, I
exencién de la NIIF 1 permite o la compafifa reconocer lodas las pérdidas v
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NITE, incluso s
utilizare cl enfoque de la banda de Muctuacion para tratar las pérdidas v ganancing
acluariales postesiores. 51 la compafia tilizarm esta opeidn, la aplicars 4 todos
loam planes,



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre de lﬂllz 2011

b2)

h3)

by

La compafifa no aplict csta exencidn en &l afio 2012 v por lo tanto, ¢l imporie de
Indas ks ganancias vo péndides actuaniales acumuladas desde la fecha de inicio
de todes los planes de beneficio definidos hasta la fecha de aplicacidn & las NIIF
en el afio 2012 no incluyen este elecio.

st i sk

La preparacidn de los esiados financierss de scuerdo com las MNormas
Intemacionales de Informacion Financiera (N1F), requiere que la administracion
realice clerias eslimaciones ¥ suppestos contables inhereptes a o actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos v pasivos ast
como Loy montos de ingresos ¥ gastos durante el pericdo correspondiente. Dichas
pstimaciones y supuestps ufilizados se basan en el mejor conocimiento de la
sdministracidn sobre los hechos scwuales, sin embargo, los resultados reales
podrian variar en relacion con los estimados  originales debido a la ocurrencia de
evemios flunos.,

cti

El valor en libros de un active se revisard a la fecha de cadz balance general con
el fin de determinar si hay alguna indicacidn de deterioro. Die haberla se estima ef
monto recuperable de su activo. La pénlida por ¢l deterion, s¢ reconoce cuando
¢l monto en libros de wn active excede su monto recuperable. tal pérdida se
reconoce en &l estado de resultados para aquellos setivos registrados al costo.

Siven un periodo posterior disminuye el monio de una pérdida por deteriore v tal
disminucion se puede relacionnr bajo crilerins objelivos a una siluacion que
ccumd- despuds del castigo, dicho valor se reversa a iravés del csiado de
resuftados,

Durante el afto 2012 Industrial Sholk Cia. Ltde., no ha reconocido pérdidas por
detérioro en sus mibros de activos,

Impuesto a la renta diferide

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance.
este método se aplica para aguellas diferencias temporales entre el valor en libros
del nctive y puasive para efectos financicros ¥ los valores wlilizados  para
prapositos fiscales. De acuendo a esta norma,  Jas diferencias temporales se
identificardn como gravables, (los cuales resultardn en el future en un monto
imponilie} o deducibles (las cuales resultarin en wn fulero en  partidas
deducibles).

1



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Signifieativas

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011

b5)

b6)

Un setive diferido por impuesto representa una diferencia lemporal deducible y
un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, los
activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando exisin una probabilidad
mezonablc de su realizacion.

ol im dus

Los vegistios en los actives ¥ pasives gererados por la aplicacidn de las MIIF, no
ha determinado diferencias temporarias que deberdn ser registradas como activo
por impuestos diferidos.

Uiilidad b i

La wtilidad bisica por accidn mide el desempefio de una entidad sobre £l periodo
reporiado ¥ la misms se caleuln dividiendo la wiilidad disponible para los
accionistas comuncs entre el promwedic ponderado de acciones comunes en
eirculacion durmite ef afo,

Las actividades de cada compailia la exponen a diversos riesgos financieros. La
adminisiracion del nesgo de ln compafiia sc realiza  considerando a
imsprevisibilidad de loz mereados financierss v busca minimizar los potenciales
clectos adversus sobre el desempeiio financiero de la compaitia.
- Riesgo de capital
Los principales instrumenios de financiacion de la Compailia comprenden el
capital de trabajo ¥ linea de crédilo de proveedores. El propisito principal
de estos instrumentos es, por una parte. la financiacion de las necesidades de
capital cireulante v, por otres la fAnaiciacion de sus  inversiones.

Adicionalmente, los fondos conscgnidos con estos acuerdos de financiacion
hae sido utilizades pontualmente por la Compailia

Loz riesgos principales originados por los difcrentes  instrumentos
financieros en vigor para ser ulilizados por In Compaiia son:

- Riesgo de tasn de interés

La compafiia no posec endeudamiento financiero esti operando bajo
Cuentas por Pagar provecdares quienes otongan créditos sin interés,

11



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011

b7

Lie che tipe de cambio

Bl epleudamisnto financiers ¥ las principales operacicnes de la compadia
ge realizan en Daleres de los Eatados Unidos de Aménca, que es la moneda
funcional del pais. lo cual permite reduciv el respo de las (Tuctuaciones en el
wilor de otras monedas respecto al dolar estadounidense.

Riesgo de liguidex

La compafila mantiene suficiente fondos pare Gnanciar. sus niveles de
operaciones normales, igualments la compaitia mantiene acceso al mercado
[Imanciero para necesidades de capital de trabajo a corto plamo.

La compaitia tiete ung estrategia conservadora en el mangjo de su liguides
[2 enal conziste basicamente en caia v bances de disponibilidad inmediae.

Concentracion del riesgo de erédito

Al 3L de Diciembee del 2012, la compadie no estd expucsta & oste riesgo,
por cuante consiclera su carfera por cobrar realizable,

Propicdad, planta ¥ equipos

Lz propiedad, planta ¥ eguipos se-contabilizan al costo de adquisicion, Loa
valores mzonpbles conlabilizados sc ovevisan de forma periadica, para
asegurar gue Josamportes capitalizados no difierén significativamente de los
valores de mercadao.

Cualquier incremente de la revalorizacidn que pueda surgir es reconocida
directamente con carge 8 patrimonio.

Laos gastes posteriores incurridos en refacion con laz propiedades v equipos se
capitalizarin solo coando estos inerementan el beneficio econdmico futuro

del aciive el que se relacionan, Todos los demés pastos se cargardn a la
cuenta de resullados cuando seincuren,

12



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre de 2012 h 2011

Las tasas de depreciscion anual de las propledades v equipos son los

siguicnies:
Agtive Tasny
Edificios Locales 504
Instulactones Edificios 5
Maguinarias 0%
Herrmmientas 2%
Mucbles v Enseres 0¥
Equipo de Qficina | 0%
Equipo de compuitacion 1%
Software 0%
b8) Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen en el estado de situacién cuando se tiene
ohligaciones legales como resultado de hechos pasados ¥ que s probable que
se requicran la salida de beneficios econdmicos futuros pam ¢ pago de las
mismaz. Los impories reconocidos como provisiones tepresentan la mejor
estimacitn de los pagos requeridos par compensar el valor presente de estas
ohligaciones o ln fecha del estada de sitoacidn.

Las provisiones se revisan a la fecha de cieree de cada estado de siescion v

son ajustados con el objetivo de reflejor la mejor estimacitn sctual del pasivo
cortespondiente en cada momento.

b%) Impuesto o In renls corviente

La provisidn para impuesto a la renta s calcula mediante | tsa de impuesto
aplicable a las utilidades pravables ¥ se carga a los resullados del periodo en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributariss vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravalles. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce 10% si fas
utilidades son reinvertidas por el contrituyente. De acuerdo con las referidas
normas, s la reinversion de oiilidades no se materializa hase e 31 de
diciembre del afio siguiente, la Compafila deberd cancelar fn diferencia de
impueste con los vecargos correspondientes.

13



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2011

La reinversion de whifidades se relaciona con el desting de lag mismas en el
sentido de que deben orientarse o la adguisiclin de maguinarias nuevas o
equipas nuevos que se utilicen pars su activided productiva

Estén excntos del impuesto @ la renta los dividendos pagados 8 sociedades
locales ¥ sociedades del exterior gue  ne estén domicilindas en paraisos
fiscales.

De acuerdo con el Codign Orginice de la Produceién, Comercio e Inversiones,
publicade en & Suplemento al Registro Oficial N* 351 del 20 d¢ diciembre del
2000, = esmblecen moentives fiscales a los inversiones, Entre los aspecios
relevanies s¢ anolan:

1}

2

Se reduce la tasa de impuesto a ba rentn, de forma progresiva, esto es: en
el afio 2001 21 24%, el afio 2012 el 23% y del afo 2013 en adelante ol
2%, Adicionalmente, los contribavenics ndministredores u opersdones
de une Zona Especial de Desarollo Econdmico (ZEDE) tendrdn una
tehaja aclicional de 5 puntos en la tasa del impuesio a ls renta,

Se establecen como deducibles adicionales en el ealeulo del impuesto a
la renta ciertes conceplos de gastos. relecionados con bos realizados por
empresis mediznas en capacitacidn téenica dirigida n jnvestigacion,
desarrollo ¢ investigacién  tecnoldgien, bl las  deprecinciones ¥
amorlizaciones por |as adguisiciones de maguinaria ¥ equipos ¥
technloglas, ¢ ineremento mets de empleo por un perfoda de einea atios,
cuando 2¢ cumplan clertas condiciones, o) exonerscidn del pago del
impruesto a fa renta durante cinco. aftos pera [ss nuevas sociedndes que se
constiluyan, cuyas inversiones ouevas ¥ productivas se realicen fuema de
las jurisdicciones urbanms de los cantones Quito o Guayaquil ¥ dentro de
cierloy seclores econdomicos, ) Diferimiento del page del lmpueste a la
renta v ode su anticipo hosta por eineo afios, para las sociedades que
transfieran por fo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus wabajadoves, 1) los gastes incrementales por
penericin de nuevo empleo o mejora de Iz mass salarial v g)
exgnerncion de ia relencin en la fuente del impuesto a la renta en los
pagos por intereses de enddites externos v Jineas de crédito registadas,
con fasns de inteveses establecidas por ¢l Banco Central del Ecusdor v
otorgncdng por instituciones financiers del exterior, que no se encuentren
domicilindas en paraisos fiscales.

14



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.

Politieas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011

b10) Reconocimiento de oy jngresos

El imgreso por venta de loy productos es reconocide cuande los riesgos
signilieativos y la propiednd de los bienes han sido transferidos al compradar.

bll) Costes v gastes

Los costos ylo servicios se determinerdn en base al costo promedic de
adguisicion de los bienes que lo componen,

Laos gasios se reconocen o medida que son incurridos,  independientemente de
la fecha en que se haya réalizado el page y se registran en el periodo mds
cercanc en ¢l que soconocen.

Explicacion de la Transicibn a las Normas luiernacionales de Informaciin
Finamciera (NIIF) para pequefing y medianas Entidades (PYMES) NIF para
PYMES.

Para la preparscion de los Estados de Situacién Finenciern de acuerdo a los Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NiIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) NIF para PYMES. In administracién de Ia Compafiiz ha considerado el
siguiente efecto a los Estados Financieros prescntados al 31 de Diciembre del 2012

Resultadus aenmislados proveniemtes de adopekin MIF

CUENTAS Db Halwr
ACTIVOS
Coslios:. rquimarias LS
PASIVOS
Jusibaciin Pafircnal | 2906 -
Inderinimeinngs Legaks IRTE
PA
Resibados Acunulbdes NIIF 17,61 -
ACTIVOS
Provisda Ciemias Incobrzbles £ 4508
Miabern pemne y iderai - i
Producty Temmadns - D530
FAIRIMONID
Reeibadis Acunwiadas WIIF . 53,09
| TG 170504
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA,

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
En délares estadounidenses

1. Bancos
Conformado por;
Caja General

Bances Nocioneles
Tuotul

r Inversiones

012 011
1370 1.370
82,295 70,146
83,665 71,516

Al 31 de Diclembre del 2011 In compadia mantuvo un cerlificado de depdsito por
LISS 80000 con Sun Trust Bank Ine, (Georgla ~EE-UILT v euvo veneimiento fue

en Abeil 10 del 2012,

1. Coenins por cobrar

Conformado por;

2012 PN
Clientes ] 1513819 1400022
Anticipo a Proveedores 86,566 66,835
Anticipos-Préstamos Empleados 19818 55.074
Ortras Cueinlas por Cobrar 347.970 94.011
Total 2.268.170 1615942
{-) Provisidn de Cuentas Incobrables (19,883) (12,751)
Total 2.248.287 1,603,191

a} Incluye principsimente saldo por cobmrs a Corporacion 1| Rossdo por
LSS 355.216 y a GYACORP ClA. LTDA. Por USS 710.139 entre otros por

eonceplo de venta de mercaderia,
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

En dilares estadounidenses

4. Inventarios

Confomado por:

01z PN
Inventario Materia Prima y Materiales (Locales) THI.593 hi3.173
Inventarie de produtto en procesn {35,436 (4253
Inventarie de Producto Tenminado {lmportaciin 34521 T49.471
Inventario de Producto Terminado (Fabricado) S20.415 i
Importacionss en Trinsito 174.001 35082
Total [T 1.791.879
5. Propiedades y equipos
Conlermadeo por:
012 201
Villa 2022 2622
Temeno I 168 1,168
Yehieulo 40,177 40,177
Maguinarias 340,556 328616
Herramientas E.7a0 B.740
Muchies v Enseres 64,691 4,116
Equipe de Oficina 62915 62 405
Equipo e computacion 133619 124 864
Software 37858 37.858
G972 366 675,566
Menos Depreciaciin Acumulada {504,137 (463,209
Totul = 184,229 211357
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2002 v 2011

En ddlares estadounidenses

El movimiento de lns propiedades v equipos. en ¢l periodo fue como sigue:

2012 oL
Costn

Saldo inicial &73.566 8240612
Reclusificaciones {192,679)
Compraz 8.533 43 431
Ajuste NIIF 8267 .
Saldo Fimal 692366 H75,.566
2012 2011

Depreciacion acumuolada
Saldo imeial 463200 484,264
Bajas - (58.675)
Reclasificaciones - (17.400)
Clasto del afa 40,928 55,020
Saldo final 304,137 463,209

Oitros actives amorlizables
02 o1
Locales Comvercinles (Cuotas) 197,309 107,130
Seguroy 600,752 41,105
168.061 149,235
Menos Amortizeciin Acumulada {69,650} {43,549
Totnl 98,371 105,684

1%



INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
En dolares estadounidenses

El movimiento de los otros activos amortizables (e como sigue

2012 2011
Caslo
Saldo inicial 2) 149,215 214,203
Rechusificaciones . 107130
Convenio de cesidn : {193.374)
Adiciones 18,825 21,276
Salido Final 168,060 149,235
23 2011
Amortizacion Aciiiilads
Saldo inicial {41.549) (114,891)
Baja por convenin de cesidn - 134,647
Reclasificaciones - {17 A400)
Chaato del afo (26.141) (45,905)
Saldo final (69,600) (43.54m)

a] Cormespoide a concesiones de Loeales en Centros Comercinles por LSS 193,374
los: cunles 2 reclasificaron en el afio 2009 por encontrarse contabilizados com
edificios.

Estos Activos me amortizan a un plazo de 10 v 5 afies sepin el derechn

estipulado en los conlratos de coneesion respectivos. Durante el afto 2011 se
dieron de Baja varins concesiones de dichos locales.
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.

Notas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011
En ditares estadounidenses

7. Obligaciones banearins

Conformade por:

012 o1
Sobregire bancario
Banco de Guayaquil 5.4, 37015 40 628
Banco Bolivaranc S.A. 41,702 £1.417
Cartas de Crédite
Suntrust Bank - 158,000
Total 08.717 319,045
. Cuentas por pagar
Conformado por:
2012 2011
Proveedores Locales ] Leb2, 198 980 208
Beneficios Sociales 76,634 80,635
Impuestos por Pagar 81,078 1320
13% Participacion Trabajadores [Mata 10) 105,405 86,543
Impuesto a la Renta del aia 72,100 13617
1377415 1,307,823

#l Estd conformado principalmente por cuenlas por  pagar  a proveedores
nacionales por la provision de telas, suministros ¥ BCcesonios para la conleceion

de prendas.

9. Pasivo a Largo Plazo

Corresponde al saldo de [a provisién para jubilacidn patronal ¢ indemnizaciones
laborales establecidas por [a compadiia mediante un estudio actuarial. Al 31 de
diciembre de 2012 se realizd la respectiva provisidn, por jubilacién patronal USS
226.906 ¥ par indemnizecionss laborales por desabucio USS 119.078; en el 2001

o s hizo provision por gstos conceplos,
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
En dolares estad Eg_h,’lenm

18 Impuesto a la renia

La conciliacion del impuesto a la venta aplicindole la tasa impositiva legal v la
determinacion del impoerte afectado o operaciones, estd constiluida como siguee:

|z P11
Utilaslaal del efercicia o6 570,951
14% Porlicipacian a deadnindores {Mata H) (105,405 {80, %43)
557293 50,408

Fariblus cotecilzaluriag
Meiwn dedaccines por e & tragindores oo discaparivad {55,504} {MLG32}
Meliis gastos no deduciblen 244 15,785
Bane imponitic Atsmil 6. |61
23% y 1% Bmpursts o bs renia 132487 Jure

La Compadiia no ha sido revisadn por parte de las autoridedes fiscales en ningiin
afbo.

1. Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2001, el capital social de [In Compaiiis estd
constituido por | 800 acciones ondinanas ¥y nominalivas e indivisibles a un
valor de US55 100 coda uns,

1%, Reserva Legal
La Ley de Compafias del Ecuador requicre que por lo menos ! 10% de la
utilidad liguida anual sc2 apropinds como reserva legal, hasia que ésia alcance
eomo minimo el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser
distribuids a los accionistas, exceplo en caso de lHquidaeion de la Compafila.

13, Reserva facultativa

Comresponde a apropiacionss de los resultados de ejercicios ameriores de-acoerdo
d resnluciones que constan en log estatiios de la companiia.
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INDUSTRIAL SHULK CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

En délares estadounidenses

%

14.  Rescrva de Capital

En el afo 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresitn Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion
han sido transferidos a esta cuenta.

15.  Eventos subsecuentes

2012

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros
Abril 26 de 2013, no se han producido eventos importantes que en opinion de la
administracion de Ia compafiia ameriten su revelacion,

2011

Entre el 31 de diciembre de 2011 v la fecha de emision de los estados financieros
Mayo 7 de 2012, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacion.
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