e CALBAQ SA,
= NOTAS.A LOS ESTADOS FINANCIEROS
o DICIEMERE 31, 2017 Y 2016

{Expresadas en dolares de E.U.A)

1. ACTIVIDADR ECONOMICA

pomiomiTRy CALBAQ S.A. ez una compafiia andnima constituida en la ciudad de Guayaquil,
o provincia del Guayas el 11 de diciembre de 1872 e inscrita en el Registro Mercantil en
i diciembre 18 de 1972, Su objeto social es la fabricacion, importacién vy
‘ comercializacion de productos de limpieza para el hogar; timpieza industrial, cuidado
w5 personal, confiferia v otros para consumg en & mercado nacional a través de

diferentes marcas, ver Nota 19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, uso de
g licencias,

i l.a Compafia tiena para la comércializacion de sus productos fabricados & importados
los siguientes canales de venta: autoservicios, distribuidores y mayoristas para cumplir
la demanda de los consumidores a nivel nacional. Al 31 de diciembre del 2017, &l
54% (2016: 49%) de sus ingresos estan concentrados en los canales de autoservicios.

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autotizacion de la Administracion v luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de
abril del 2017.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
oot CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NHF Completas) emitidas por el Consgje de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con [a Resolucion
S5C.0D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Cmmpanlas Valores y Seguros
(publicado en &l R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financiercs han side preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el va!or razonable de la contraprestacién dada
a cambio de bienes y senvicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagado por
fransferir un pasive an una transaceidn ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precic es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable
de un activo 0 pasivo, la Compafiia toma en cuenta lag caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta at fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion,
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Adicionalmente, para propositos de inforrmacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos de entrada
pars la medicién del valor razonable son cbservables y la importancia de los dates de
entrada para la medicién def valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacian:

+ los datos de entrada de nivel 1 son pracios cotizados (sin ajustar) en mercados
actives para activos o pasivos idénticos a los que |a Compafita puede acceder en la
fecha de la medicion.

« los datos ds entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

+ [os datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

by Instrumentos finandieres

Un instrumento financiers es cualgquier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
una Compafifa y a un pasivo financiere o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son recenccidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo vy los deudores comerciales representan los actives financieros de la
Compafila. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compaiifa incluye en esta cuenta ¢aja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de ios deudores comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia
mas alth de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada perlodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan a ser recuperables. Si es asi, s& reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales vy préstamos bancarios representsh los pasivos
financieros de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciores de crédito notmales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre fa base del método del interés efectivo v se
incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valorados a su costo o valor neto de realizacion, &l menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderade.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negogio, menos los gastos de venta y distribucion.

El costo del producte terminadoe corresponde a los costos de las materias primas,
materiales, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su
asignacidn se considerd la capacidad normal de producciéon.
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d) Propiedades, maguinarias v eguipos . '

l.as propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable, sobre la
base de su costo histdrico, menos |a depreciacion acumulada.

Las demas partidas, como equipos de computacion y de oficina, muebles y enseres se
registran al costo histdrico menos la depreciacion acumulada. &l costo historico incluye
los desembolsos directamente atfribuibles en su adguigicion.

La Administracion estimo conveniente no reafizar revalornizaciones, debido a que en 105
rubros de edificios e instalaciones se realizaron inversiones recientements y en lo
relacionado a maquinarias y equipos se estimd que por ser de dificil valoracion en el
mercado y por la antigiiedad de las mismas no se efectud un analizis de la vida util de
estos bienes, y se considerd qgue el saldo residual no es representative.

La depreciacion de propiedades, maguinarias y equipos se registra en los resultados
del afo, ttilizando tasas de depreciacion basadas en la vida Ulil estimada de los
bienes siguiendo el método de linea recta,

Los afios de vida (il de los activos son [os siguientes:

Edificios 20 afios
Maqguinarias vy equipos 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios
Instalaciones generales 10 afos
Muebles y enseres 10 afios

&) [mpuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando 1a tasa Impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo;, excepto para sociedades cuyos accionigtas se encueriran establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién, sera maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financleros y sus bases fiscales
correspondientes  (conocidas como  diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere gue incrementen ja ganancia fiscal en el future. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gque
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado,
Los activog por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperan.

El valor en libros neto de los activas v pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la gue se informa y se ajusta para réflejar la evaluacidn aciual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
perioda, El impuesto diferido s& calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a 'a ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
active por impuestos diferidos o cancelar el pasive por impuestos diferidos, sobre la
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base de fas tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final def periodo sobre el que se informa.

fi Obligaciones por beneficios a los empleados

£l pasiva por ohligacionas por beneficics a los empleados estd relacionade con lo
establecida por ef gohierno para pagos por largos pariodos de servicio, El gastoy la
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconacen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
ampleados por parte de los empleadores. Los pasives por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio,- son registrados en log resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimacionas sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones acluariales
seran compatibles entre si cuando reflegjen fas relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios v tasas de
descuento.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria Constructores Cia. Lida. para
determinar la provisidn presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Taza de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacidn promedio 11.80% 13.54%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los frabajadores que por veinte
afnos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social,
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, e empleador bonificard al frabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prastados a la misma empresa o empleador,

g)  Pardicipacidn a trabajadores

El derecho de los trabajadores al repanto de Ia pafticipacion en las utilidades de la
empresa es caleutado sobre lag utilidades lguidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utifidad liquida e total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utitidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al fiermpo de servicio prestado en la empresa durante el ajercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, v el 5% (una
tercera parte} restante serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Companila reconoca un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad Hquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre de!l ejercicio.
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h) Reconccimiente de ingresos por actividades ordinarias

La Compafiia reconcce los ingresos por actividades ordinarias cuando los hienes son
enfregados y la titularidad se ha traspasado.

. SUPUESTOS CLAVES DF [ A INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que-son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activas y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de coste historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negacio an marcha.

A continuacién, se presentan eslimacionss y ju:mbs; cantables criticos, que Ia
Administracion de la Compafila ha utilizado en el pror;esn de aplicacion de los criterios
contables;

» Deterioro de activos; A la fecha de cierre de cada ”peribdn o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieren sufrido pérdida por detericro. En caso
de que exista algun indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable gue
obtendria de su venta o su valor de uso, el mayor. Si se trata de actives
identificables que no generen flujos de efectivo de forma independiente, se estima
fa recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo,

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Cdmpafiia estd expuesta a una
variadad de riesgos financieros, El programa de administracién de riesgos de la
Compafifa trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Compafia. La Gerencia Financiera de la Compania tiene a su cargo |a
administracion de riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

&) Riesgo de mercado

. )‘p
Es el riesgo de que el valor razonable o (os flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlen debido & los cambios en los prekios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de rigsgo; el riesgo de 1as tasas de inferés, el riesgo dal
tipo de cambio y el rigsge de los precios de los produstos hasices,

b) Riesgo de fasa de interés

l.a Compafila no tiene activos que generen intereses, los ingresos v los flujos de
efectivo operativos de CALBAQ S.A. son sustancialmente independientes de los
cambics en las tasas de interés en &l mercado. Los pasivos financlieros a corto v largo
plazo que maritiene la Compafila son obligaciones por préstamos que fueron
estructurados en el ane corriente; jas cuales se canﬁtltuyen con una instrumentacion
de tasa fija.



¢) Riesgo de precios

La Compafila estd expuesta al riesgo moderade de precios de mercaderias, por
cuanto su mataria prima, insumos y otros gastos indirectos de fabricacion son
adqguiridos localmente y en el exterior, debido a los bajos nivéles de inflacion no se
encuentran afectados por fa volatilidad en sus precios; y también por cuanto los
materiales de empague v otros suministros son adquirdos locaimente,

d) Riesgo crediticio

Es el fiesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compafiia tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de sus productos
se realice a dlientes con un adecuado historial de crédito. Respecto al riesgo crediticio
de los saldos de bancos e instifuciones financieras, se gestiona a través del area
financiera de la Compafiia de acuerdo con la politica corporativa.

Las inversiones de los excedantes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente
con las contrapartes aprobadas por la Administracion de la Compafiia.

g} Riesgo de liguidez

Es la pesibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan gue
la Compafiia no pueda financiar los compromisos adguiridos, tanto por inversion a
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o de que la Companiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio ¢on
fuentes de financiacion estables. CALBAQ S.A. realiza el seguimiento de su rfesgo de
déficit de fondos atilizando de manera recutrente una herramienta de planificacion de
fa fiquidez,

f) Gestidn de capital
El objetive principal de fa gestidn del capital de la Compafiia es asegurar que ésta

mantenga una calificacion de crédito soélida e indice. de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar &l valor para los accionistas.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo estd compuesto de la siguiente
manera;

2017 2018
Caja 1,200 1,200
Bancos (1) 408,691 864,530

409,891 865 730

{1y Al 31 de diciembre del 2017, incluye US$17.946 (2016; US$42,984) de la cuenta de
ahorros de Banco de la Produccion 8.A., que fue abierta con el fin de ser utilizada por la
Fiduciaria {Anefi 8.A. Administradora de Fondos y Fldemmnsos) para el cumplimiento del
objeto del Encargo Fiduciario CALBAQ,



it Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, Jas inversiocnes estdn compuestas de la siguiente
B et manera;

" 2017 2016

-_ Banen de ta Produceion A,

Péliza de acumulacién al 7.25% de interés anual,

con vencimierito en marzo del 2017, 0 119,800

Banco internacional 5.A,

Certificado de depdsito a plazo al 5% de interés

- anual, con vencimignto en enero del 2018, ;. 86,400 44,000
frouciaty Otras L8487 6,487
“ - e3@e7 170,287

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l saldo de las ‘o'uent‘as y documantos por cobrar
estd compuesto de 1a siguienie maners:

2017 2018
Clientes (1) . 4,898,603 4,027 2389
Deudores varios 31,187 89,516
Interases por ¢cobrar 3,551 3,164

Estimacidn de cuentas de dudoso cobro (2) _(152,088)  (152,088)
4,780,353 3,966,951

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principatmente cuentas v documentos por cobrar a: i)
Corporacién El Rosado S A US$1,018,870 (2018: US$811,870), i) Corporacion Favorita
C.A. por USH808,2383 (2016 USHE36,213) v i) Tiendas Industrizies Asociadas Tia S.A,
por USH474,698 (2018; US%612,637).

{2y El movimiento di la estimacién de cuentas de dudoso cobre 28 como sigue;

Baldo at 31 de diciembre del 2015 *" "“(177,055)
Estimacion del afio Co 24 067

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2017~ (152,688)

8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los saldos por cobrar en el corto plazo con partes
relacionadas se componen de la sigulente manera:

Naturaleza de
larelacitn  Residencia 2017 2018
Sun Energy Acciomista Local 0 100
Magenva S.A. Administracidn Local 4] 19,869
Purosin 3.A. ' Accianista Local 0 55,275
y Caljarsa 8.A. Aceionista Local 416,814 444,998
A ‘Rayotoma S.A. Accionista Local 3018 0
‘ Borig Jarrin Stag Accionista Local 49,815 0
Lagui 8.4, o Accionista Local 13,200 0
Medios de Publicidad Publisclutions S.A, Accionigia Local 43,000 0
industrial Engambladora y Distribuidora .
de Electrénicos 5.A. IEDE Administracion Local 5,280 a

Otros . Acﬁioma_ta Local 00 s

531517 520,327
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos por cobrar en el largo pldzo con partes

relacionadas se componen de la siguiente manera:

Naturalezs de

la relacidn Remdenma 2017 2018

Sun Energy Accionista - Local 645 100 645,101
Magenva S.A. Administracion Local 149 274 88,906
Industrial Ensambladora y Distribuldara
de Electrénicos 8.A. [EDE Administracion l.ocal 127,208 84,600
Hayoloma 5.A. Accionista + Local 58,309 54,069
Purosin 5 A, Accionista ;! Local 11,882 0
Tips Transacciones Internacionales y Lo
Parnamericanas S.A. Accionista - Local 163,184 o

‘ 1,156,027 578,066

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos poi pagar en el corfo plazo con partes

relacionadas s& componan de la siguisite manera: |

Natursleza de

la relacion
Caljarsa 5.A. Accionista
Lagui 8 A . Actionista
Magenva 5 A, - Administracién
Industrial Ensambladora y Distrlbuldora . ‘
de Electrénicos S.A. IEDE Administracion
Medios de Publicidad Publisolutions 8.A. Acclonista
Otros Accionista

‘Residencia 2047 2016

" lLocal 2,655 B2
Local 18,758 0
Local 62,048 0

. Local 812 0
Local 2,052 0

. Exterior 380 2,787

' 27,903 | 3,408

Duranta los arfios 2017 y 2016, las fransaccionas con partes relacionadas fueron las

siguientes:

. 2017 2018
Fréstamos 299 741 423,403
Veantas 1,762,858 1,482,387
Compras 821,712 712,826

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con iercercos, de acuerdo con el principio de plena

competencia,

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, &l saldo de los inventarios se compone de la

siguiente manera;

2017 2016
Froductos (1) 4,426,018 3,174,208
Productos en proceso 617 244 899,903
Materia prima — materiales 1,453,317 1,252,680
Inventario en transito 1,281,791 1,298,546
‘ 7,778,370 6,625,425

(1) Al 31 de diciembre del 2017, se ha dado de baja inventario por U5$493,048 (2016

US$17,044) mediante actas notarizadas.



10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
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Al 31 de diciembre de! 2017 y 20186, el saldo de otras cuentas por cobrar y ctros esta
compuesto de la siguients manera:

2017 2016

Anticipos a proveedores locales (1) 133,148 130,364
Anticipos a proveedores del exterior (2) 560,756 569,285
Anticipos a empleados 17,951 40,160
Seguros 4 Q27 5135
Otros 79,491 y 0

798,273 844 954

{1) Al 31 de diciembre del 2017, corresporide principalmente a anticipo entregade al Proyecto
inmobiliarie Oficinas Metroplus por US$89,351, por concepto de adquigicion de la oficina
No, 207 de un drea total de 81.57 ms. A la fecha de este Infurme, s ha entregado ef 100%
del costo de la oficina, pere al estar todavia en construccidn no puede ser activada como
propiedades, maquinarias y equipos.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a provisién de notas de crédito
par recibir de los proveedores Heartland Consumer Praducts México por USE244.775
(2018: LE3414.732) v Duracell internacional Cperations por US3180,850 (2016:
Us$39,334).

PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el movimiento de propiedades, maquinarias y
equipos, neto es el siguiente:

2017
Saldo al Ventas Saldo st

31.12.2016  Adidiones  viobaias  31.12.2017
Cogios ‘
Edificios 1,048,762 0 0 1,048,762
Maguinarias y equipos 339,962 50,694 (4,194) 386 462
Muebles v enseres 111,614 0 (24,772) 86,842
Equipos de computacidn ) 28,404 4) 28,404
Vehiculos 456,281 51,338 (96,287) 411,332
Instalaciones generales 261,563 0 {28,755) 231,808
Total costos 2,218,182 120,436 (185,008} 2,193,610
Depreciacién acumulada (983,725) (207,883} 431,720 (1,050,868)

Totat de propiedades,
maquinarias y equipos, neto 1,234 457 . (77427 (23.288) 1,133,742

)

5%
10%
10%
33%
20%
10%



2018

Saldo al ' Ventag Saldo al
31.12.2015  Adiclopes  wo bajas 31122016 (M

Costog .

Edificios 1,048,762 : 0 0 1,048,762 5%
Maquinarias y equipos 266,457 71,634 (4,129) 330,962 10%
Muebles y enseres 125,107 0 (13,493) 111,814  10%
Programas y software 5,616 0 (5,616) 0 33%
Equipos de computacion 22,013 0 {22,013) 0 33%
Vehiculos - 636,881 ) (180,600} 456,281 20%
Instalaciones generales 264 415 ‘ 0 (2,852 261,563 10%
Total costos 2,369,251 77,634 (228,703} 2,218,182
Depreciacion acumulada {958,644)  (233,575) 208,494  {O83 726}

Total de propiedades,
rriaguinarias y equipos, neta 1,410,607  {155,941) (20,209 1,234,457

{*) Porceniajes de depreciacion,

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las obligaciones financieras se componen de fa
siguiente manara:

| 2017
Porcitn Porcidgn .
GCorriente  largo plazo Total

Bango de |a Produccion 8.4 (1)

Préstamos con vencimientos hasta junio del

2018, con una tasa de interés anual del 8.95% 2.178,058 452 149 2,628,208
Banco Internacional 8.A, (1)

Préstamos con vencimientos hasta mayo dal

2019, con una tasa de interés anual del 8.95% 1,280,171 228,098 1,508,269

Emisién de obligaciones (2) 80,000 0 80,000
Intereses por pagar (3) , 19,411 D 18,411
3655641 680,247 4,235 888
Poreitn Potcidn
corriente.  largo plazo Total

Banco de la Produccion S.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta junic del

2018, con una tasa de interés anual del 8.95% 1,944,107 387,799 2,331,908
Banco Internacional 8 A, (1)

Préstamos con vencimientos hasta diciembre del

2017, con una tasa de interés anual de! 8.88% 1,320,872 0 1,320,872
Banco Machala 8.A. (1)

Prestamos con vencimientos hasta junio del

2019, con una tasa de interés anual del 8.95% 098,820 143,213 240 033
Emision de obligaciones (2) 345,000 80,000 425,000
Interases por pagar (3) 20,908 0 20,908

3727707 811,012  4,338719
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(1)

{2)

Laz obligaciones financieras estéh garantizadas con hipotecas sobre terreno vy
construceién, y fianza solidaria, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Garantias bancarias.

Con fecha enero del 2013, la Compadia realizd la emiisidn de obligaciones por
Us%2.000,000 mediante escritura plblica de Negocio Juridico de Emision de Obligacicnes,
dicha emision fue aprobada por la Junta General de Agcionistas el 20 de marzo del 2012,
£n dicha negociacion intervinieron CALBAQ 5.A. (amisora), Casa de Valores ADVFIN 5.A,
{agente colocador), Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. (representante de los
obligacionistas), wer Nota 19. COMPROMISOS_ Y CONTINGENTES, Emisién de

obligaciones v Nota 20, EVENTOS SUBSECUENTES,

(3) Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, corresponde a intareses por préstamos otorgados vy

por emisidn de obligaciones,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, f saldo de tas cuentas vy documentos por pagar
se compone de la siguiente manera;

2017% 2016
Proveedores del exterior (1) 2,352,6’170 2,507 180
Proveedores locales (2) 3,211,772 1,832,627
iSD proveedores del exterior 32,734 45,587

Documentos por pagar 290 467 29,455

5,626,583 4,414 819

(1} Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmenite cuentas por pagar a: i) Wrigley CSAC

(2}

Export & de RL (Wrigley USA} por US$817,174 (2016: US$5D4,597), i} Chase
international Export Lid, por US$H496 920 (2016 US$256 430} v i} Duracell International
Operations Sarl por US$462,356.

i o
Al 31 de dictembre del 2017, incluye principalmente .cuentas por pagar a; 1) Almacenes
Estuarda Sénchez S.A, (espuma) por USE1076,684 (2016: USH259,035), i) Tiendas
Industriales Asociades Tia S.A, por US3203,327 (2016: US5257,319) v i)} Envapress Cla.
Ltda. por USE248,658 (2018: USH35.003),

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el $a|d0 de IOS gaﬁtns acumulados se compone de
la siguiente manera:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 236,479 197,285
Aportes al IESS 42 395 38,266
Participacién a trabajadores 133,040 123,912
Préstamos quwografarms e hipotecarios 21,027 17,331
Otros 3,029 2,005

435970 378869
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(1) El'movimiento de la provision por baneficios sociales es como sigue: -

Fondo
Décimo  Décimo . de
lmprg guartn  reserva  Vacaciones  Total

Saldo al 31 de diclembre det 2015 12,346 48,925 7,302 107,966 174,539
Frrovision del afio 151,984 12488 A7 870 84,850 357,309
Ajustes 578 3,757  (2,626) 0 1,706
Pagos efectuados (180444 (68,843) (48,711)  (B8,331)  (336.329)
Saldo al 37 de diciembre del 2016 14,461 54 293 3,835 124,599 197,285
Provision del afio 174,480 T7.250 435641 97 604 392 875
Ajustes 768 5,188 358 399 8,713
Pagos efectuados (174,320)  (75,204) (43.870) (65,310) . (360,394}

Salde al 31 de diclembre del 2017 18,380 81412 3,884 166,784 236479

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aitos 0 mas hubieran prastade sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |z jubilacion que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Godige del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ta Compadia tiene registraga una provisién por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudic actuarial preparado por
un profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacidn
patronal Pesahucio Total
Saldo al 31 de diciembrea del 2015 1,064,335 286,009 1,360,434
Provision del afo 156,978 A2 422 199,400
Pérdida (ganancia) actuarial 66,041 (706) 65,335
Pagos efecfuados (9.406) _  (28,325) (38,731)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,277,948 308,490 1,586,438
Provisidn del afio 186,743 44 485 231,208
(Ganancia) pérdida actuarial (14,222) 11,337 (2,885)
Ajuste 1,175 0 1,175
Pagos efectuados (15,285) {10,605) {(25,980)

Saldo al 31 de diciembre def 2017 1,436,356 363,597 1,789,056

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acusrdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a lag ganancias se
establece en el 25%,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |la conciliacién entre la wtilidad segln estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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o 2017 - 2016
Utilidad artes de participacion atrabajadores e .
impuesto a las ganancias 886,936 826,077
Participacion a trabajadores (133,040) (123,912)
Gastos no deducibles 240,780 290,746
Utitidad gravable - 094,678 ag2 911
Impuesto a las ganancias 248 669 248228
PATRIMONIO
Capital socia

El capltal suscrito y pagado de la Compania es de 10,000,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.04 cada una,

Reserva legal

La Ley de Compafias requiera que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar ef capital social con |a aprobacion de los accionistas.

Al 31 de diciembrie del 2017 y 2016, la reserva legal asciende a US$200,000,

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de abril del
2017, se aprobd la transferencia de 1a utilidad neta del ejercicio 2016 por US5453,937
a reserva facultativa.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril del
2016, se aprobd la transferencia de la utilidad neta del ejercicio 2015 por
US$1,133,416 a reserva facultativa,

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que lps saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, dehen ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resulfados Acumulados,
como subcuentas,

a) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en #da parte. que exceda las pérdidas
acumutadas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito ne pagado, y es solamente reintegrable
a los accionistas al liquidarse la Compa#ifa.



== 18. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de venta se componen de la siguiente
manera;

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales (1,675,819)  (1,322,324)
Aportes a la seguridad social (232,555) (202,486)
Producciones y activaciones de marcas (1,715,671) (598,717)
Advertising (6520,079) (123,825
Promociones (55,257) (37,461

|
Trade marksting {138,222) (184,997)
Servicios retait {472,247) (401,528)
Transporte de mercaderia {476 814) {408,440)
‘Gastos de bodega (160,337) {128,208)
Gasios de viaje (114,824} (124,613)
QOtros (683,705) (685,513)

(6,145,620) (4,218,093)

19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emision de obligacionss

En agosto 22 del 2013, la Superintendencia de Campafias, Valores v Seguros emitié
ta Resolucidén No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G, mediante la cual aprueba a CALBAQ S.A.
fa emision de obligaciones por US%2,000,000. Las obligaciones tienen amortizacion
trimestral, con vencimientos de 4 v 5 afios y tasas de interés del 7.75% y 8%. No hay
activos especificos entregados come garantia de la deuda; sin embargo, ef monto de
la emisién no podrd exceder del 80% del total de activos no comprometidos v la
Compania esta obligada a manienar un limite de endeudamiento frente a los pasivos
con costo de hasta 2 veces el patrimonio de la Compafiia. Al 31 de diciembre del
2013, la totalidad de |as emisiones fueron colocadas en el mercado de valores
ecuatoriano. A la fecha de este informe la Compafiia canceld ef registro en el mercado
de valores, ver Nata 19, EVENTOS SUBSECUENTES,

Durante el afio 2017, la Compafila cancelé US$345,000 (2016: US$420,000)
relacicnados con los vencimientos corrientes del crédito otorgado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia cumple con los indices antes
mencionados.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones financieras
estan garartizadas con hipotecas sobre terreno y construceion, v fianza solidaria como
se detalls a continuacion:

Instilucion financiera Tipa 2047 2016
Banco Produbanco S.A. (1) Garantia de terreno v construccion 3,101,232 3,101,232
. Banco Internacional 8 A, Garantia de fianza solidaria o 250,000
- - Banco Intemacional 8.A. Garantia prendaria de inventarios 4,164,158 845,089
e Banco Machala S A, Garantia de prenda cometcial ordinaria 133,080 133,080

o 7,398,470 4,330,311
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(1) Garantla otorgada por la relacionada Purosin S.A.
Vso de licencias

Con fecha 1 de octubre del 2014, CALBAQ 5.A_ (1a Licenciataria) firmd &l contrato de
licencia de uso sobre distintivos, con la compafila Galender Assets Inc. (la
Licenctante),

En la clausula dos del contrato se indica que la Licenciante es legltima titular de 93
signos distintivos y derecho de autor, entre las licencias se encuentran principaimente,
Tips en todas sus presentaciones, Clorito, modelos varios de envases
fridimensionales, espumas de camaval Funkete, Samba, Kaipiriia y Waka Waka,
Ambientol, y lemas comerciales.

La Licenciante autoriza el uso de las mismas a la Licenciataria a fin de que ésta pueda
utilizarlos en el territorio en el que ha sido solicitado o registrado para identificar los
productos especificados en las respectivas solicitudes de registro. El territorio dentro
del cual tendra vigencia la licencia de uso y explotacién aleanza los limites geograficos
de la Republica del Ecuador, Golombia, Per( y Costa Rica.

El tiempo de duracién de la licencia sera da 10 afios contados a partir de |a fecha de
suscripcion del contrato, y se renovard automaticamente en los mismos términos por
un periado igual, si dentro de 30 dias anteriores a su vencimignto ninguna de las
partes ha manifestado su voluntad de no renovarto,

La Licenciante declara y certifica que la Licenciataria es la (nica y exclusiva
heneficiaria de una licencia de uso de los signos distintivos objeto del presente
contrato para el desarrollo y explotacion de los mismos. La licenciante se reserva el
derecho de utilizar directaments los signos licenciados.

La Licenciataria pagard a favor de la Licenciante la licencia objeto del presente
instrumento a través de los degsembolsos realizados en publicidad de sus marcas,
difysion de las mismas para desarrollo del mercado, vigilancia de éstas e inicio,
prosecuciébn y finalizacién de framites administrativos y judiciales tendientes a
defender los derechos de Propiedad Intelectual existentes a favoer de la Licenciante,
Asi mismo, los costos relativos a mantenimiento marcario correran por cuenta de la
Licenciataria como parte del pago de la licencia otorgada a su favor. Después de jos 2
primeros afios se pagara un 3% de regalias sobre ef margen incremental de las
marcas objeto de licencia del presente contrato, tomando como base el primer afio,

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Resolucion SCVS.INMV, DNAR.2018.2392 emitida por la Superintendencia
de Compafias, Valores vy Seguros ¢l 16 de marzo del 2018, la Compafia canceld el
registro en el mercado de valores.



