
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y 2014
(Expresados en U. S. A. dólares)

NOTAS

E
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J

2015

1 ,009,629.95
184,0E6.E1

5,685 ,t25 .l I
4,551,487.28

453,948.16
3t9,'702.t5

|,183,302.67
313,486.81

5,063,7 80.7 6

56t,459.56

2nt4
ACTIVO
ACTWO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Inversiones
Cuentas por Cobrar. Comerciales y Otras
I¡venta¡ios
Activos por lmpuestos Corrientes
Servicios y Otros Pagos Anticipados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTTVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Maquina¡i¿ y Equipo
Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE

PASIVOS Y PATRIMOMO
PASfVO CORRIENTE:

Obli gaciones Financieras
Cuentas por Pagar, Comerciales y Otras
Beneficios a Empleados y Otros
Pasivo por lmpueslos Corriente
Porción Coniente Oblig. Fina¡¡ciera Largo Plazo
Porción Corriente de Obligaciones

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones Financier¡s
Beneficios a los Empleados
Documentos por Pagar La¡go Plazo
Emisión de Obligaciones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

INGRESOS POR DEVENGAR

PATRIMOMO:
Capital Social
Aportes pa¡a Futua capitalización

r03.ó60.28
12,209,919.46 10,960,E15.63

1,410,607.09 1,490,847.46
4,854.11 t 16,511.71

|,415.461.20 |,607,359.t1

!,64A!gé!_J2énlZ.8o

| ,462,538.62
4,611,846.58 3,E2E,788.80

532,324.63 421,274.E0
506,412.93 406,44'1.46
358,660.00 I,121,565.8?
420,000-00 420,000.00

7,89 r,7 E2.7 6 6,200,07 6.93
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x

t8p32.'71
1 ,360,433 .57

251,300.00

371,592.'72
1 ,299,492.82

260,000.00

Reservas
Ot¡o Resultado i¡teg¡al
Resültados Acumulados

425.000.00 845.000.00
2,055,666.28 2,1 82,085.54

1,128,315.01

400,000.00 400,000.00
45,000.00 45,000.00

253,003.00 214,556.75
66,878.37

2,913,110.25 1,818,140.57
3,6'77,991.62 2,477,691i2

13.625,440.66 l2,5EE,l 74.80

CC ¡ 1o3 6t¡dos fioaDcieros

CBA. Otto Arce Ver¡
Contedor

RNC No. 0.30t2?



CALBAO S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
lExDresados en U. S. A. dólar€s)

NOTAS
INGRESOS DE ACTI1IDADES ORDINARIAS¡

Ventas Netas
Otros Ingresos

cosTos Y GAsTos:
Costo de Ventas
Gastos de Ventas
Gastos de Adminishación
Gastos Financieros
Otros Gastos
Pa¡ticipación de los Trabaj adores ovR

GANANCIAS A¡TTES DEL IMPIJESTO A LA
R.ENTA

Imp¡¡esto a la Renta 22o/o P

GANANCIAS DE I,OS E¡ERCICIOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
GaDancias actuariales

RDSI'LTADO INTEGIU{L TOTAL DEL AÑO

Vea trot¡! de A a CC ¡ los estrdoc lin¡Dcieros

z 21,424,369.45 26,244,870.02
175,600.97 154,964.04

20142015

z

21,599,97 0.42 26,399,834.06

t2,264,3 43.33 | 6,61 3,232.03
4,004,141.29 5,265,666.44
3,253,228.04 3,069,614 ;13

226,t07.10 290,899.04
428.57 1,460.04

27'7,758.3t 173,844.20

20,026,006.64 25,41 4,7 t6.48

t,573,963.78 9E5,117.5E

(,f40,547.E5) (217.t69_55\

1,133,415.93 101,248.03

66,t78.3'l

1,200,294.30 707.24E.03

,¿i,t
CBA: Otto Arce Ver¡' Coftador

RNC \ó. 030E27

tr Riv¡deDeirs



(Expresados en U. S. A. dólares)

C¡pital
Pseado

Reserv¡
l,€s8l

Aporte p8ra
R$erv¡ Futur¡

de C¡Ditsl C¡Dit¡liz

Otro
R$ult¡do Result¡dos
Intesral Acumulados

Srldoaeneroldel2014

Ga¡ancia del Ejercicio

S¡ldo ¡ diciembre 3l del
2014

Apmpiación de Reserva
r,egd

Resultados Integral Total del
ano

Srldo r d¡c¡embre 3l del
2015

400,000.00 tó1,553.75 53,003.00 45,000.00 l,l10,892.54

707,248.03

400,000.00 tó1,551.75 53,003.00 45,000.00

38,446.25

1,818,140.57,

(38,446.25)

66.878.31 1,133,415.93

400,000.00200,000.00 53,003.00 45,000.00 66,818.31 2,9\3,1r0.2s

Vea ¡olas de A a CC s los est¡dos fin¡ncreros

:.1
Arce Ve¡rRiv¡deDeir¡

RNe No. 030827
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CALBAO S. A.
f,STAIX)S DE FLUJOS Df, ENECTIVO

AÑOS TERIMIADOS EL 3I DE DICEN,BRE DEL 2015 Y 2OI4
(Expresados en U. S. A. dólar€s)

ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Efectivo Recibido de Clientes
Ef€ctivo Pagado a Proveedores, Empleados y Oaos
Otros Ingresos
Intereses Pagados

f,lectivo neto (usado €n) proveni€nt€ de sctividades ordin¡Ías
ACTIVIDADES DE IIWf, RSION:

Adicion€s de Activos Fijos
Otsos Activos

Efectivo n€to prov€niente de (üsado en) acliv¡dsdes de inversión
ACTIVIDADES I'E FINA¡ICIAMIENTO:
Pagos de documentos por paga¡
Obligaciones financieras a la¡go plerzo

Pagos de obligaciones financieras
Pago de obligaciones
Pago de préstaños de accionistas

f,fectivo neto us¡do en l¡s sctividád€s d€ financiamiento

(DISMI¡¡UCIÓ¡D AUMENTO Nf,TO DEL EFECTÍVO
Saldo del efectivo al inicio del año

SAIDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO
CONCILIACION DE LAS GANA¡¡CIAS DE
EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO (USADO
PRO}'EMENTE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ganancia del ejercicio
Irnpuesto a la Renta y Participación Trabajadores
Provisió¡ cu€ntas incobrables
Depreciación
Ajustes por bajas d€ activos fijos
Beneficios a empleados, intereses y otos
Ingresos d€vengados e intereses

C¡mbios del ¡ctivo y p¡sivo corrieúte
Cüentas por cobrü, comerci¿les, y ot'as

Servicios y Otros Pagos Anticipado
Activo por impuestos corrientes
Cuentag por pagar, coherci¿l€s y otras
Benefi cios a €mpleados y otros
lngresos por devengar
Obligaciones tribut¡ri.s

Efectiyo treto

1,009,ó29.95 1,183,302.67

2015

r9,651,659.12
(19,7ó0,485.10)

174,184.66
(203.505.92)

2014

26,543,151 .32
(24,355,545.72\

170,529.48

Q10,913;74)
(t31 ,541 .24'

(1 7 | ,215.17)
95,416.95

129,400.00

2,087,221.34

(1s6,63'7 .54)
(100.00)

Q9,889.66\
53,601.78

(8,700.00)
1,462,538.4

(1,123,565.88)
(420,000.00)

(186,62t .20'

(346,212.18)
(420,000.00)
(840,000.00)

(89.121.26) 0.606.21238)

(r't3,672.72'
1,183,302.67

2943Ar.76
888,920.91

LOS
EN)

I,133,415.93
718,306.16

42,393.28
248,087.07

3,368.41
386,190.73

0.129.131.32)

707,244.O3
451,713.15

39,444.47
257,842.79

43'7,768.Or

| ,402,630.32

(644,395.32'
(8O2,36t.73)
(234,567 .87)

107,51|.40
784,584.91

(410,366.57)

(340,582.38)

1,894,057.45

313,U6;74
93,734.24

(47,957.87)
(391,561.51)
(596242.77)
(33',7,97s.23)
1,128,31s.01

31.005.28
(1,540,1?7.56) r9J,r63.89

de ¡ciivid¡de o¡diDaries 131 7.24 087 1.34

A a CC s 1o3 6t¡dos fi¡anciercs

CBd Otto Arce VeI¡
'conádot

RivadeDeirs

RNC r)ó. 0.30827



CALBAO S. A.

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A¡IOS TERMINADOS EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en U. S. A. dóla¡€s)

ACTIVIDAI' DE L.{ COMPAÑIA

CALBAO S. A.. es t¡na aomp¿ñí¿.nónima constituida en la ciudad de Guaya4uil Provincia del
Guayas el I I de Diciembre de 1972, inscrita en el R€ÉtIo Menantil en Diciembre 18 de 1972. Su
obje¡o social es la Fabricación, Imporhción y Comercializ¿ción de productos de limpieza para el
hoga4 limpieza industrial, cuidado personal, confiteríq equipos elecüónicos y otros pam consumo
en el mercado nacionel y en el exterior.

CALBAQ S. A. a través de sus años de latores se ha posicionado en el mercado ¡acional con va¡ias
ma¡cas de productos de buena calida4 fabricados en el pais e importadas, entre lás cuales podemos

citar: Tips, que es ¡¡na pastilla ambie¡t¿I, prcducto lider en su calegoría en el merc¿do nacional al
cual se han agregado una variedad de productos en Ia categoria de limpieza pala el hogar como
desinfectanteE pastillas germicidas, pastillas tanqug limpia vidrios, lavavajill4 limpiador en polvo,
ambieritador spray, momenios, bic¿¡bonato, multiusos, limpiador cremoso y limpiador de inodoro-

Denho de 106 productos para limpieza para el hoga¡ que comercializ4 se des¡ac¿¡ las lineas de

blanqueadores Clorox y esponjas Bombril, las cuales inicialmente s€ impoÍaba de Colombia y
desde el año 2008 Clorox Ecuador S. A. empezó a fabricar localmente, la misma que es lldor en su

categoría en el merc¡do nacional Clorox del Ecuador S, A. ECUACLOROX, comunicó a la
administ¡ación Ia ca.ncelación de la distribución, de acuerdo a las cláusulas de dist¡ibución, según

carta de fecha del l0 de junio del 2014, para que se liquiden todos los valores hasta e I 30 de

septiembre del20l4.

También s€ mmercializa cuaho espum¿¡ de Camaval Funkete, Samb4 Kaipiriña y Waka Wala que

son las líderes del merc¿do naciorial, y ottos productos como son: Detergente 123, EÍdulzáIite
Nevellq Quita esmalte Sha¡tal, pastilla Ambientol.

CALBAQ S.A. es representa¡te exclusivo de v¿¡ias narcas de r€conocido Prestigio y calidad a nivel
nacionale intemacional cof¡o son:

Cotrfite¡í¡: Wrigleys, Orbi! Life Savers, Topps, Hubba Bubba Starburs! Exf4 Skittles, Bubble

boy, H¡ribo, Af pop, Five, Push Pop.
f,quipo! Electró¡icos: Olympus, RCA (televisor€s)

Plalifcación Familiar: Trojan

CALBAQ S. A. en el áño 2004 obtuvo la cstificación de su sistema de gestión de calidád bajo la

norma ISO 9001-2000, demostrando así el cumplimi€nto de su principal objelvo, que es satisfacer

las necesidades de sus clientes. Aotualn€nte ñantiene su sistema de gestión de calidad bajo la

norma ISO 9001-2008, pero la c€rtificación no ha sido rcnovada.

La Cornpañia tiene p¿ra la c¡mercializ¡ción de sus productos fabricados e importados los siguie¡tes

can¿les de venta: autoservicios, distribuidores y mayoristas para cumplir la demanda de nuestros

consumidores a nivel nacional.

CALBAQ S. A., no mantien€ i¡versiones en acciones Pe¡o ejerce influencia significativa sobre ot'¿s

entidades (PIIROSIN S. A. y COMERCIAL IMPORTADORA CALIARSA S. A.) Por 10 que acfua

como una entidad cot)troladom, opera¡do como una sola unidad de negocios. Sus acciones no se

cotiz¡¡ en el M€rcado de Valorcs.

La emisión de los estados financieros co¡respo¡dle¡te al ejercicio ec¡nómico 2015' ha sido

a¡noriz¡dá por la Administ¡ación de la Compañia en febrero 12 del 2016 y süin soñetidos a Ia

posterior aprobación de la Junta General de Accionistas.



CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Años TERMINADoS EL 31 DE DIcTEMBRtr DEL 2015 Y 2014
(Exo¡esadas en U. S A. dola¡es)

PRtr{crPAns PoLiTrcAs coNTABr,Es:

Iás principales polfticas contables aplicadas en la prepar'ación de los estados fmancieros se detallan

a continuación. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente

I)eclar¡ción de cump¡iúiento.- Los estados financieros han sido prepamdos de acue¡do con las

Normas Intemacionales de fnformación Financiera - NflF (Emitidas por el Consejo de Normas

Intemacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas pot el Gobiemo de la República del Ecuador y
aplicadas por primera vez e¡ el Ecuador en forma segmentada a partir del año 2009, de

conformidad con la Resolüción de Superintendencia de Compañias No. 08 G' DSC de noviembre

20 del 200E, que comprenden (i) Nm; (ii) Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC); (iii)
Interpretacion€s originadas por el Comité de Normas InteÍracionales de (CINIIF) o el anterior

Comité Permanente de Interpretaciones (SlC).

B¡se de prepención.- Los eslados fina¡cieros fue¡on preparados sobre la base del c¡sto hislórico.

El costo histórico se basa generalmetrte en el valor mzonable de la cont¡aprestación ent€gadá a
cambio de activos.

Nuer€! rormas. modific¡ciotrB e intemretsciorcs emitid¡3 e mflir de eneru I del 2015 v
29!1.- A cdfinuación se indican las nuev¿s nomas e interpretaciorcs emitidas que se encontraban

en vieencü a la fecha de emisión de los estados fina¡cieros.

NüeYss trofm¡s e
inte¡pr€l¡cio¡€s

Modificecion6 y nuevos
pr0nüDci¡mieútos

Aplic¡ción
oblig¡tori¡ per¡

ejercicioo iDici¡dos
a D¡rtir del

NIC 1
Presentación de
estados financieros

Modificación a la Fes€ntación de oÍo
resultado integral de asociadas y
negocios conjuntos, contabiüzdas
utili?¡ndo el método de oarticiDación,

01 de enero del2016
I¡troduce cinco mejoüs a los
requerimieftos de revela¡ informacion
que están relacionadas co¡l
m¿t€rial¡dad o impoftáncia relátiv4
orden de las notas, sutfotales, política¡
contables desaqresación.

NIC 16 Activos Fijos

Modificación: Método de depreciación
como patón esperado de co¡sumo de
los beneficios e¡onómicos ifuros de
un actNo,

0l de enero del2016

I¡clusión de Plantas Droductoras
0l de enero del2016

NIC 19
Beneficios a los
emDleados

Mejo¡¿si Tasa de descuentos: ErÍisión
en un mefcgdo recional.

01 de enero del20l6

NIC 27
Est¡dos finaÍcieros
s€parado

La modificación pemitiñi que l6s
entidades utilicen el método de la
paficipación en subsidi¿¡ias, negocios
coljuntos y asociadas en sus estados
financieros s€oarados.

0l de ene¡o del
2016, en forma
rchmctiva de

acuerdo a l¡ NIC 8



CALBAO S. A.
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2OI4
(Expresadas en U. S. A. dólares)

B. PRINCIPA¡,ES POLiI'ICAS CONTABLES: (Continuación. . . )

MC 2E

lnversiones en
asociadas y negocios
co¡¡Juntos

Las modificaciones abord¿n el
conflicto entre los rcquisitos de la
MIF l0 y NtC 2t, al contabilizá¡ la
v€nta o aportación de una subsidia¡ia a
un negocio cor¡junto o asociada (da¡to
lugar a la pérdida de conhol de dicha
subsidi¿¡ia)

01 de en€ro del20l6

Aplicációo de la ercepción de
CoDsolid¡cióú: Estas modifi caciones
acla¡¿¡l qué subsidiá¡ias de u¡a eriridad
de inversión deben ser consolidadas en
Iugá¡ de medirse a va.lor mzon¿ble con
ca¡nbios en resultado. También
acla¡an qr¡e la excepción de presenta¡
eslados fin¿ncieros consolidados
cor¡tinú¡n aplicándose a las
subsidia¡ias de una entidad de
invenión que son en sí mismas
entidad€s controladoras.

MC 34
Información
financiera inf€rmedia

Mejoras: Infomración a revelar "en
alguna otra parte de la infomación
financiera"

0l deenerodel20l6

NIC 38 Activos lnt¿ngibles

Modific¿ción: Metodo de
amortiz¿ción como el patón esperado
de consumo de los benefrcios
económicos ñ¡h¡ros en un activo.

0l de en€Io del2016

NIC 41 Activos Biolóeicos Exclüsión de Plantas Productoras 0l de enero del 2016

NIIF 5

Activos ¡o conientes
mültenidos pa¡a la
vent¿ y operaciones
disc¡ntinuadas

Cambios e¡ los métodos de
disposición

0l de onero del2016

Nm7
Instsumentos
financieros:
información a revelar

Mejor'¿s: Conffios de servicios de
administr¿ción.

0l de enero del20l6Aplicabilidad de las modificaciones a
la MIF 7 a los estados findt¡cieros
inlermedios oondensados

Nm9 InsÍumentos
fina¡¡cieros

Cambios.- Est¿bl€ce los
rEquerimientos p¿m el reconocimiento
y medición de los activos y pasivos

financieros, y algunos cont'atos de

compra y veÍta de Pa¡tidas no
fma¡cieras.

01 d€ enero del20l8

NIIF IO Estados financieros
Consolidados

Modific¡ciones de acuerdo a lo
descrito anteriorme¡le en la NIC 2E

0l de enero del2016



B.

CALBAO S. A.

PRINCIPALESPOLÍTICAS CONTA.BLES: (Continuación.. )

NIÍF I I Negocios Conjuntos

Las modificaciones añaden ¡uevas
guías sobre la forma de contabiliza¡ la

adquisición de wa participación en

una op€ración conjúta que constituye

rm neqoclo.

01 de enero del20l6

NIIF 12
Revelación de

r ereses en otms
Entidades

Apüc¡ción de l¡ €xcepción de

Consolidación: Eshs modificaciones

aclaran que subsidiarias de una entidad

de inversión deber ser consolid¿das en

Iugar de medirse a valor razonable con

cambios en rcsultado. También

aclaran que la excepción de Fesentar
estados financiems consolidados

continúa¡ aplioíndose a las

subsidia¡ias de una entidad de

inversión que son en sí mismas

entidades controladoms.

0l de enero del20l6

NIIF 14

Cuentas d€
diferirniento de
actividades ¡eguladas

Esta Norma seÉ aplicada Por
entidad€s que adopten por primera vez
hs Nm.

01 de enerodel2016

NITF I5

lngresos de
actividades
ordinarias
p¡ocedentes de
cont¡alos con de

clientes

Nueva
(Deroga: NIC ll, NIC 18; CINIF 13,

15 y lE; SIC - 31)
0l de enero del20l?

cNm
2l

Reconocimiento de
un Pasivo por un
Gravamen impuesto
Dor el sobiemo

Nueva 0l de enero del 2014

La Adrninisbación de CALBAQ S.A. ha conclDido que la ¿plicación de las normas e

interpretaciones antes indicadas, no tiener un impacto significativo al3l de diciembr€ del2015 y
20t4.

Estimscio¡er v iuicios cotrtsbles.- Las estim¿ciones y los supuestos utiliz¡dos son revisados en

foma continua por la Administración considem¡do la información disponible sobr€ los helhos

a¡alizados.

L¿s revisiones de las estimaciones contables se ¡econocen en el p€¡iodo er¡ el cual se r€visa Ia
estimación y/o prospectiv¿mente, si la revisión ¿f€cta tanto los p€riodos acnrales como fifuros.

La Compañla ha utilizado estimaciones para valora¡ y registrar algunos de los activos, pasivos.

ingr€soE gastos y compromisos. Básic¿mente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de i¡gresos y gastos

b) Evaluación de posibl$ pérdidas por deterioro de determinados activos
c) Vida útil de los activos materiales e intangibles

l0



CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINA}ÍCIEROS

AÑOS TERMINADoS EL 3I DE DICIE}fBRE DEL 2015 Y 2014
(Exo¡esadas en U. S. A. dóla¡es)

B. PRINCIPALESPoLÍTIcAs CoNTABLES: (Continuación...)

d) Criterios empleados en la valoración de determinados activos fmancieros y no financie¡os; y
e) Cac¡¡lo de provisiones

lá Compañfu ha construido edificios en ur teÍ€no que es propiedad de una comp¡.ñia r€laciori¿da,
sobr€ la que mantiene contol adminishativo y financiem, por lo que la Admi¡isFación consid€ro
que no rEalizada revalorización de estos i¡muebles debido a que er¿n inversiones en activos
¡ecientemente efechrados; y en lo relacionado a maquina¡ias y equipos, se estimó que por ser d€

difioil valoración en el mercado por antigüed¿d d€ las mismas, no s€ estableció ningrin análisis de la
vida útil de estos bienes, y considen que el saldo residual no es representativo.

Aclivo3 ñnrncie¡os.- Ls entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos

f¡jos o determinables que no tienen cotiución buIsá1il. Se incluyen en activos corrient€s, exc€pto
para vencimientos superior€s a 12 meses desde la fecha del balance que s€ clasificán coño ¡o
c¡nierltes. l,os activos f¡¡r¿¡cieros de la Comp¿ñía incluyen efectivo y equil€len¡es de efeciivo y
cuentas por cobrar comercial€s cuyo plazo no supera los noventa días.

Efectivo y Eouivaleúe3 de Efectivo.- Comprenden partidas como caj4 depósitos bar¡carios a la
vista y de ofas instituciones financie¡as e inversiones a colo plazo de gran liquidez con

vencimientos menores a tres meses.

Cuent¡s Dor cobr¡r comerti¡les.- Las cuentas por cobra¡ a clientes y otras cuent¿s por cobrar

son regist¡_adas a su valor r¿zonable que incluye una provisión pata cuer¡tas incobrables. La
estimación por incobrabilidad de las cu€ntas por cobrar se estableoe cuando existe €videncia

objetiva de que la Compañla no podrá cobrar los montos vencidos de acuerdo a los té.minos

originales de las cuentas por cobrar. El monto de la estimación es la diferencia entr€ €l valor en

libros de las cuentas por cobrar y el valor presente de los fh¡jos de efectivo est'lmados descont¿dos

a la tasa de interés efectiva. El monto de la provisión s€ reconoc€ en resultados, si hubi€re.

Las cuentas por cobra¡ a clientes y otras cuentas por mbml se clasifican como activos corrientes,

excepto los vencitnientos sup€dor€s a doce meses conlados desde la fecha del estado de situación

fi¡ancierq que son clasifioados como no conient€s.

Deterioru d€l valor ale los ¡ctivos ñr¡!cie¡.od._ Al ffral de cada peíodo sobre el que se informa' la

Compañía evalúa si exisl€ evidencia objetira alguna de que u] activo ñ¡anciero se encüentr¿

detefiorado en su valor. U¡ activo fin¿ncierc s€ considefá deteriorado en su valor, solá¡nente sl

existe €videncia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o más acontecimientos

que hayan ocurrido después del rec¡nocimiento inicial del activo, €vento que lleve a determina¡ u¡¡a

perdida.

Causada la pérdida fen€ un impaoto sobre los flujos de efectivo futuos estimados del ¿ctivo

fin¿nciero, que s€ puede elima¡ de manera fiable. L¿ evidencia de un deterioo del valor podrÍa

incluir indicios de que los deudores s€ encuent¡¿n con diñcultades financieras s8niilcativas, lo que

dete¡mina el incumptimiento o üora en los pagos de c¿pital o intereses. la probabilidad de que entl€

an quiebm u ot"a fórma de reorganización financiera' y cuando datos observables indican que existe

u¡¡á disminución ñedible en los flujos de ef€ctivo fi¡turos estimados, como ca¡nbios adversos en el

estado ile los pagos en mora o en las condiciones económicas que se corrclacioriaí con los

incumDlimi€ntos.
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CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICTENMRE DEL 2015 Y 2Oi4
(Exp¡esadas en U. S. A. dóla¡es)

Durante el año 2015, la mmpañía no ha reconocido perdidas por deterioro en sus rubros de

acttvos,

P¡sivor fir¡¡ciero3.- Eslá¡l registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se

clasifican en función de sus vencimientos al ciene del ejercicio, es decir, se consideran deudas

conientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no conientes las de

vencimiento superior a dicho pedodo. Los pasivos financie¡os d€ la Compañía incluyen préstamos'

cuentas por pagar come¡ciales y otas. PÉst¡mos b¡¡carioc y cuentss por P¡grr accionbtrs.-
Est1án registrádas al costo de la tra¡sacción neto de abonos realiz¡dos pues, además del intere's

normal no tuvie¡on ningú¡l cofo adicional que deba arnortiza¡se aplicando el método de la t¿sa de

inteés efectiva.

V¡lor rezop¡ble de ectrvoa v pasivoa fr¡nciems.- El valor razonable de cu¿lquier activo o pasivo

financiero que se regocic en los merc¡dos activos se deterúinaná por referencia a los pf€cios

cot¡zados en el mercado,

Pam los activos y pasivos fmancieros que no se negpcian en un merc¿do adivo, el valo¡ razon¡ble s€

d€{erlninaÉ úiliundo las técnicas de valor¿ciones adecuadas o compa¡aciones de tasas de interés

con el mercado para obligaciones de similares características.

Idveú¡rioo.- S€ valorizan a su costo o a su valor neto realizsblq el menor de los dos, el costo s€

determina por el método del costo promedio pondemdo. (MPP).

El costo del producto teminado corresponde a los costos de las mate¡ias primas, m¡teriales, mano ¿le

ob¡a directa y ot¡os gastos indirectos de fabricación. Pa¡a su asignación s€ considelo la c¿pacidad
normal de ptuducción.

El valor neto r€alizable es el pr€cio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de vent¡ y d¡hibución.

Propiedsd6. m¡ouina¡ias v eouipos,- Edificios, maquinarias y €quipos están presentados a zu

valor ¡azonable, sobre la base de su costo histórico, menos la deF€ciación

Las demás partidsq como equipo de computaci{in y de oficin4 muebles y erneres se registan al
costo histórim menos su depreciación. El cos¡o histórico incluye los des€mbolsos direct¿rnenle
atribuibles en su adquisición.

t¿ administ'ación estimo conveniente no realiza¡ revalorizaciones. debido a oue en los rubros de
edificios e instalaciones se realiz¡ron inversiones r€cientemente y en lo relacionado a maquinarias y
equipos se estimó que po¡ ser de dificil valoración en el mercado y por antigüedad de las mismas no
se efectuó un a.¡lálisis de Ia vida f¡til de estos bienes, y se comideró que el saldo ¡esidual no es
repr€sentalivo.

l¿ depr€ciació¡ de propiedades, maquinarias, equipos e instalaciones se efectla de acüerdo con la
vida útil determinada ps¡a cada rubro de activos, lo que establec€ para c¿da ftem de activo la vida
útil conesDondiede.
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- NOTAS A LOS ESTADOS FINA¡ICIEROS
AI{OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2OI4

lExoresadas en U. S. A. dola¡es)

B. PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES: (Continuación...)

Activ6 Vida útil e¡ ¡ñ6
Edificios 20
Maquina¡ias yoquipos l0
Vehículos 5

Equipos de c¡mputación 3
Inst¿laciones l0
Muebles y equipos de oficinas l0

Lo depreciación de propiedades, maquinarias y e4uipos se efectua en base al tiempo de vida útil
estimada indic¡do anterio¡mente, mediante el método de lírca recta.

l¿ depr€ciación de las propiedades, maquinrias y equipos se reconoc€ en Esult¡dos.

Deleriorc del v¡lo¡ de loa ¡ctivoo no linanciems.- El valor regishado de los activos no {inancieros
es s¡alizado pe¡i&icamente psra determina¡ si hay indicios de deterioro de valo¡ del mismo. En caso

de eústir estos i¡dicios, se estima el valo¡ rccuperable de los citados activos mediante info¡me de un
perito elaluador, con el objeto de delenninar el deterioro del valor sufrido.

P¡ovisio¡ca p¡rs cordnsetrcia.- La entidad r€gisf¿ t¿l provisión cu¿ndo existe un compromiso o
una obligación ft€nte a terceros y es consecuonci¿ de acontecimientos pasados y su liquidación
supondni una salida de recüsos, por rm importe y/o en un plauo no conocido con c€rtidumbre pero

estimables con razo¡able fiabilidad.

La cua¡tificación de las provisiones se realiza teniendo en consideración la mejor informaaión

disponible sobrr el suceso y sus cons€cuenciss y se estima con ocasión d€ C¿da ciene contable. l,as

provisiones constituidas s€ utilizan pa¡a aftonta¡ los riesgos esp€cificos pa¡a las cuales fueron

originalnente r€aonocidoE pñlc€diéndose a su rEvefsiórl tot¿l o parcial, cu¿ndo dichos riesgos

des¿pa¡ec¡n o disrninuyen.

Cuando existen va¡ias obligaciones simila¡es, la p¡obabilidad de qDe se requiem de solidos recursos

pa¡a su pago se detemina considera¡1do la clase de obligación como un todo.

Re.onocimiento de iÍs¡tsoc v s¡stos.- Los ing¡€sos y gas¡os se imputa¡r a las cuentas de r€sultados

en función del criterio del devengado, es decir, cus¡do s€ produce la c-oíiente r€al de bieÍes y

servicios que los mismos representarl con independencia del momento en que se produzca la
coffiente moneta¡ia o financiera derivada de ellos.

Siguiendo los píncipios rEcogidos en el ma¡co conceptual de las NIIF'S, Ia entidad regist"a los

ingesos que se devenga¡ y todos los gastos asociados necesa¡ios. l,as ventas de bienes s€ reconoc€n

cuando los bienes son enhegados y la titularidad se ha tr¿sPasado.

Provacdor€s v otr¡! cueptgs Dor p¡s¡r.- Las cuentas Por p¿8ar a proveedores y ohas cuentas

p". pagat sn oUt¡""iones Provenientes de op€raciones comerciales de la Compañí4 basadas en

iondiciorcs de crédito nomales, las cüales no tienen intereses pactados y se registran a su valor

mzonable.

Idpuesto.ls rc¡t¡.- Esta mnformado por el impuesto ¿ la renta coni€nte más o menos el impuesto

a la reflta diferido.
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B. PRtr{CPALES POLÍTICAS CONTABLES: (Conti¡uación...)

Impuesto ¡ l¡ rEnla corúetrte.- El impuesto conient€, es calculado según la tey Orgiánica de

Régl-"" T.tb,rt"tt" ht"-q l" *al establec€ la ta¡ifa de impuesto a la renta p¿ra sociedades d€l 25%

paía el año 2010, 24% pan el año 2'll,23vo pára el aí](. 2012 y 2/o/o para' e.l año 20 13, en adelallte'

bi la utilidad dei año is capitalizada total o parcialnente denho del año siguiente, la ta¡ifa por el

valor capitalizado disminuye al l5%.. En el cam de que el anticipo de lrnpuesto a la Renta

determin'ado sea mayor al impuelo caüsado calculado en base a los porcentajes a¡res indicados, el

impuesio se liquidaná sobre él valor del anticipo determinado. lá ganancia grarable difierc de la

ganancia contable, debido a las pafidas de ing¡esos exentos y/o gastos no deducibles'

Impuesto a l¡ rlrte dife¡ido.- El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las difer€ncias

tempora¡ias entre la base fiscal y la base contablg utilizando Ias tasás fisc¿les que s€ espeÉ

objetivanente esten en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos d€ activo o pasivo que no provengan

de combinaciones de negocios, se regisfran en resultados o en rubros de pátrimonio neto en el estado

de situación financier4 en función de donde se ha¡an regisnado las Sanancias o Érdidas que lo

haya¡ originado.

Los activos por impuestos dife¡idos y cÉditos tributa¡ios s€ ¡econocen pará todas las difer€ncias

tempomles que se espere disminuyan las ganancias tributa¡ias futu¡as, o cu¿lquier perdida o céditos

üibut¿rios no utilizados. I,os activos por impüeslos diferidos se miden al i¡nporte máximo que, sobre

la bas€ de la ganancia fucal actüal o estimada futut¿ €s probable que s€ recupe¡e.

lns pasivos por impuestos diferidos se rcconocen pam todas las dife¡encias tempora¡ias, que se

espere que aurnenten Ia gurancia fiscal en el futuro, excepto aquellas derivadas del r€conocimiento

inicial de la plusv¿lía compr¿da y de aquellos cuyo ongen está dado por l¡ v¡loriución de las

inversiones en filiales y asociados-

En cada cien€ contable se revisan los impuestos dif€ridos regishados, tanto ¡ctivos como pasivos.

con el objeto de comprobar que s€ mantienen vigerites, efectuándose las opolürnas coÍ@ciones a las

mismas de acuerdo con el resultado del citado anilisis.

B€pefcid de h¡bil¡cióp.- L¡ Compañia cuenta con un plan de beneficios delinidos post - eripleo
por concepto de jubilación patronal segtu el C&igo de Tmbajq el cual est blec¡ el derQcho d€ los

trabajadorcs a s€rjubilados por sus empleadores cuando lEyan prestado sus servicios por 25 años o
más, en forma continuada o interumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20

años f ñenos de 25 de trabajo, tendnin d€r€cho a la parte proporcio¡al de Ia jubilación.

El costo de proveer este beneficio s€ detemina utilizando el método de Unidades de Crcdito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipótesis actua¡ial do cálculo las tablas d€

mortalidad biométricas y el factor de co¡mutación actuarial del IESS (R.O. No. 650 del28 de agosto
del 2002). t¿les valorizaciones acu¡¿¡iales se llevan a cabo ¡l final del año. l,a eúidad rrconoceii
pérdidas o ganancias acruariales, exclüsivame¡te si se modiñcan las hiÉt6is actua¡iales de cálculos,
es decir utilizando otras tablas de mortalidad con olfas variables de p¡obabilidad u ohas tasas de
inteés. Este beneficio es amortiz¡do durante el Dromedio de vidá laboral de los emDleados
participa¡tes en el plan.
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P¡ficioscióú a tr¡b¡¡¡dor€¡"- De acuerdo con disposiciones del C&igo
S.A. r€¿liza la provisión del gasto de la participación a los trabajadores
con€spondo al 15% de la ganancia anual.

C. ESTIMAI'OS CONTABLES CRiTICOS:

En la aplicación de las politicas de la Compañía, las cuales se describen en la Not¡ B, la
administ¡aoión debe hacer juicios, estirnados y presunciones sobre los impo¡tes en libros de los
actlvos y pasivos que ap¿¡€ntemente no provienen de otras fuentes. I¡s estimaciones y ju¡cios
¿sociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados real€s podrlan diferir de dichos estimados. Las estimacion€s yjuicios subyacentes
se revisa¡r sob¡e una base r€gulá¡. Las revisiones a las estim¿ciones contables son reconocidas en

el período de la revisión y periodos futuros si la r€visión afecta tanto al período actual como a
p€riodos posGriores-

A continuaoión se presentan estimaciones yjuicios contables oríticos, que la Administración de la
Compañíá ha utilizado en el proc€so de aplicación de los criterios contables.

Deferioro dc activos.- A la fecha de cieÍ€ de cada periodo, o en aquella fecha que se coüsidere

neces¿rio, se analiza el valor de los activos para deteminar si existe algtln indicio de que dichos

activos hubieren sufrido r¡na pérdida por deterioro. En caso de que exist¿ algin indicio, se realiza

una estimación del importB recuperable que obtend¡ia de su venla o su valor de uso, el mayor. Si

se trsta de activos identificables que no gener€n flujos de efectivo de forma independiente, se

estima la recuperabilidad de Ia unidad gen€mdo¡a de efectivo a la que pertenece el activo.

D. GESTIÓN Df, RIESGO FINANCIERO.

Los p¡incipales pasivos financiercs de CALBAQ S.A., iricluyen obliS¿ciones por pÉsümos,

obligaciones a proveedores y accionistas. La Compañia mantiene cuentas por cobr¿¡ comerciales y
efectivo qug provienen directamente de sus operaciones.

Aünque CALBAQ S.A. se encuenlra expuesta a los iesgos de melt¿do, crediticio y liquidez, la
Administración r€vela que estos riesgos son bajos por esta¡ debidamente contolados y por que en

oftos casos no son aplic¿bles a Ia Compañía en su totalidad como se indica ¿ continuación:

&€gs-99-Eq9l94!9- es el riesgo de que el valor razo¡able o los flujos fifi¡ros del efectivo de un

instrumento fina[ciero fluctuen debido a los carnbios en los precios de mercado. [,os Precios de

mercado involucra¡ tr€s tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de inteÉs, el riesgo del tipo de cambio

y el riesgo de los precios de los productos básicos.

Ri€sqo de l¡ trs¡ de i¡te¡és.- la Compaiía no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los

flujos de efectivos operativos de CALBAQ S.A. son susta¡cialmente independientes de los cambios

en las tasas de intéés en el mercado. Los pásivos firancieros a corto y la¡go plazo quo mantiene la

Compalía son obligaciones por préstamos que fueron estsucturados en el año cornente; las cuales

s€ constituyen con una inshumentación de tasa fda.

Riesso del tipo de c¡mbio.- la Cofipañía no mantien€ tansacciones comerciales, activos y pasivos

en moneOaiit -¡""a por lo ta¡to no estii expuest¡ ¿l riesgo de cambio resultante de la exposición

de varias monedas.

l5



CALBAO S. A
NOTAS A LOS ESTADOS TINA¡ÍCIEROS

AÑOS TERWNADOS EL 31 DE DICETARE DEL 2015 Y MI4
(Expresadas en U. S. A dóla¡es)

D, GESTIÓN DE RTESGo nNA¡{CIERo: continuación........)

BbSgjgggs¡gC.- la Compalía esá expuesta al riesgo moderado de precios de mercadenas, por

-uanto su materia prim4 insumos y otIos gastos indircctos de fabricación son adquiridos localmente

y en el exterior, debido a los bajos niveles de inflación no se encue¡tran afecrados por la volatilidad

eD sus precios; y tambié¡ por cuanto los maferiales de empaque y otros suminist¡os son adqui¡idos

localmente.

&iqgqjlg!¡qgigi es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un

instrumento fmanciero o contrato comercial, produciéndose una Édida finarciera.

La CoÍrpáñía tiene políticás establecidas para asegumr que la venta dc sus prodt¡ctos se reálice a

clientes con un adecuado historial de üédito.

R€specto al riesgo crcditicio de los saldos de b¿ncos e instituciorcs financi€ras, se gestiona a t¡avés

del áre¿ financiera de la Compañia de acuerdo con Ia politica corporativa. [¿s inversiones de los

excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solame¡te con las oonhapartes aproba¿las por la
administ¡ación de la Compañia.

Ri€sqo de üoüids¿- Es la posibilidad de que situaciones advercas de los mercados de capitales
hagan que la Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, t¡nto por inve.sión a largo
plazo como por necesidades de capital de trab¿jo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fi¡entes de fin¿nci¡ción estables.

CALBAQ s. A., ¡ealiza el seguimi€nto de su riesgo de déficit de fondos utilizando de maner¿
¡ecurente una herrünienta de planificación de la liquidez.

Al 3l de diciembre del 2015, los pasivos cot¡ costos represenran el 29.52y. (33.6q/o en el2014) del
total de fos pasivos a corto y a largo plazo. El índic€ de liquidez del1,55 y" (1,77 vo en el año2014)
refleja que hay suficientes activos para cub.ir los pasivos codentes. Es polític¡ de la Compañía
mantener índices de liquidez adecuados para cub¡r sus obligaciones corrientes en foma oportuna y
sin costos adicionales a los p?rctados.

G€fiótr del c¡pit¡I.- El objetivo principal de la gestión del c¿piral de la Compañia es as€gu¡ar que

éste mantenga una calificación de cÉdito sólida e índica de capital saludable para poder sustenta¡ su

negocio y maximizar el valor pa¡a los accionistas.

La Compañía con&ola el capital utiliza¡do ün hdic€ de endeudámiento, definido como la deuda

nera sobre el palrimonio total. Dentro de la deuda neta, lá Compañí¿ agrup4 présta¡nos y cuentas
por pag¡I comerciales y otras, menos el efectivo y bancos, como se indica a co inuación:

2015 2014
Préstia¡Dos, incluye la emisión de obligaciones
Cuentas po¡ pagar Prov€edor€s, loc¡les, exterior y oüos
Menos: Efectivo y equival€ntes al efectivo

lnverciones
Provisión de Jubilación Paaonal

Deuda neta
Patrimonio
Total pat¡imonio y deuda neta

Indic€ de endeudamiento

2,936,43t.33 3,026,15E.59
7,011,017.71 5,956,003.tE

(1,009,629.95) (r,183,302.67)
(184,086.81) (313,486.81)

0.360.433.s7 0.299.492.82\
7,393,299.09 6,1E5,880.r7
3,67't,99t.62 2,4'1',t,697.32

| |,07 |,290.71 8,663,577 .49

l6
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D. GESTIÓN DE RIEscO FINA¡ÍCIERo: (Continuación...)

S¡ldo Inicisl ¡l 1 de E¡ero
Rec¿udación Corporació¡ La Favorita
Capit¿li?¿ción inte¡es€s
Pagos realiz¿dos a Produbanco
Restituciones al Constituyente
Costos bancarios, impuestos rendimientos frnancreros

Ssldo Fin¿l .l3l de Diciembre

I¡s préstamos banca¡ios ma¡tenidos al31 de diciembrc del20l5 coÍ€sponden al total del p¿sivq el
22.5.4%. y 6.9t% (el l7-18%o y 16.51%o enel2014) como corto y largo plazo, ¡espectivamente. El
toial 

_del 
pasivo. incluyendo el Pas¡vo por Obligaciones emitidas y mlocadas pendientes de pago,

clasrftcaoos como corrien¡es y lafgo plazo es el siguienre:

Cordente
No Corriente
Total

CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAIYCIEROS

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interes.

l7

(r\ 1,008,929.9s t,182,602.67

1,009,629.95 t. 183,302.67

47't.48 50t.41
(1,400,580.97) (1,209,344.19)
(2,6E0,156.52) (s,03E,500.00)

(14.57) (10.99)

29.890.94 22.425.82

v 2014

201s 2014
76.320/o 5t.00%
23.68% 49.00%
100.0flo 100.00%

E. EFEC VO Y f,OUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciemb.e del 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta coresDonde a:

Caja
Saldo en bancos

20r5

700.00

2014

700.00

(1) Al 3l de diciembre del 2014, incluye US$ 29,890.94 (US$ 22,425.82 eÍ el 2014) de la
cuenta de ahorros No. 12005528432 del Produbatrco. oue fue abierta con el fin de se¡
uliliz¡da por la Fiduciaria (ANEFI S. A. Adninistradora de Fondos y Fideicomrsos.) pam
el cumplimiento del objeto del ENCARGO FIDUCIARJO CALBAe.

El ENCARGO FIDUCIARIO CALBAQ, tu€ suscrito el 19 de octubre del 2009, ent¡e
CALBAQ S.A. en calidad de Constituyente y ANEFI S. A. Administrado¡a de Fondos y
Fideicomisos, en calidad de Fiducia¡ia. [¡s Beneficiarios del encarso fiducia¡io son:
PRODUBANCO, en primer¿ instanc¡a y, CAIBAe como beneficiario-dcl rcmanente. El
Encargo Fiduciario tiene por objeto percibir de manera directa los valon* que por
concepto de pagos deberá realizar semanolmente CORPORACION LA FAVORITA C.A.
y/o por los aportes directos efectuados por el propio Constituye¡te, pa¡a destinarlos a la
ca¡celación de las obligaciones que mantiene la Constituyente con el B¡nco de la
Produc.ión S.A. Prcdubanc.o.

Al 3l de diciembre del 2015 y 2014, la Fiduciaria del Enca¡go Fiducia¡io CAIBAQ,
media¡te los informes de rendición de cue¡tas, reportó la siguiente gestión:

201s 2014
22,425.82 94,037.t2

4,087,739.70 6,175,742.41

(Exp¡esadas en U. S. A. dóla¡es)
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r. I}TIEBSIQIIE!:

Corpei

PRODUBANCO: Renta Fija - Póliza de

Acumulación al 6.75% de inteÉs anual, a 365 días

plazo, con vencimiento el 3 de ma.¿o del 20 1 6

INTERNACIONAI-: Renta Fija - Certiñcado de

DeÉs¡to a Plazo al ?.25olo de i¡teres anual, a 375

díai plazo, con vencimiento el 2 de enero del 2017'

INTERNACIONAL: Renta Fija - Cefificado de

Depósito a Plazo al 5 10% de inteÉs anüal, a 62

díai plazo, con vencimiento el 5 de enero del 20 I 5

PRODUBANCO: Renta FÜa - Póliza de

Acumulación al 6.5% de inteÉs anual, a 371 días

plazo, con vencimiento el 2 de marm del 20 | 5.

Clientes
Documentos por Cobrar
Préstamos a Cías. Relacionadas
Deüdores va¡ios
Intereses por Cobrar

Provisión Cuedas lncobrables

2015

6,416.81

(2) 128,100.00

2014

6,416.8r

49,500.00

170,000.00

r84,086.81 311.486.81

(2) Al ll dediciembredel20l5 y2014 conesponde laPólizade Acumulac¡ón' corresponde a
'-' ,esqu"rdo de las cuotas trimestrales de la imisión de obligac¡ones' según se i¡dica en la

Cdusula Segunda: Emisión de obligaciones - Resguardos, en la que se indica que se

mantendrá disponible a partir de la primera colocación y conforme se vay¿ coloca¡do la

oresente emisión de obligaciones el valor corresporidiente a la pró¡ma cuota a pagiarse a

iot-"¡iig*i""¡tt"" a haiés de un certificado de Depósito a Plazo Fijo-en rÚia entidad

bancaria-concalificaciónnoinferioraAAA'debidamentecedidoafavordelrepfesent6nte
de los obligacionistas.

CTIENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS:

Al31 de dicieñbre del 2015 y 2014, el detalle de este rubro conesponcle a:

(2) 137.000.00

(3)
(4)

2015

5,r63,634.r4

42,245.79
t}t,7 52.72

816.32

2014

4,542,919 .26

551,731.33
63,196.04
38,486.'18

2,t09.26

(t (177,055.19)
5,862,180.30 5,t98,442.67

(134,661.91)

5.6E5 125.1| 5,063,7E0.76

En este saldo se incluyen US$ 196,804.74 (US$ 155,?30 51 en el 2014)' que conesponden al

total de cheques anticipados. Además, se incluyen US$ 8,060.9E (US$ 4,033,62 en el 2014);

que equivalen al total de chequ€s protestados los cuales datan desd€ el año 200E.

as en U. S. A. dóla¡€s

(3)



CALBAO S. A.

- NOTAS A LOS ESTADOS FINA¡ICIEROS
ANOS ITRMINADOS EL 3T DE DICMMBRE DEL 2015 Y 2014

(Exoresadas e¡ U. S. A. dólares)

G. CUEi{TAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS: (Continuación. . . .)

Al 3l de diciembre del 2015 y 2014, los clientes estan clasificados como sigue:

2015 2014

Distribuidores
Autoservicios
Supermercados

3,088,544.00 2,3t2,E0t.94
1,E17,487.05 2,024,112.43
257.603.09 206,004.t9

5,163,634.14 4,542,919.26

Segr€gando las cuentas por c¡br¡r CALJARSA S. A. (una compañia relacionada) por US$
679,981.83 (US$ 542,665.35 &l año 2014), el riesgo de cobrabilidad de la ca¡tera está

determinada por tes clientes que suman US$ 2,228,610.0'l al3l de diciembre d€l 2015, que

r€prEsentan eI43.12olo del total de la c¿¡tera (US$ 1,874,624.67 al3l de diciembr€ del2014,
que r€present¿ el 4l26% del total de la ca¡ter4.

Al 3l de diciembre del2015 y 2014, un ¡esumen de la antigüedad de la ca¡tera es el siguiente:

(4) Al 3l de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a préstamos realiz¡dos a otras

compañías, por los cuales s€ han firmado los pagarés que a continl¡ación se d€talla:

2015 2014

Sutr EtrGrg/ Ecu¡dor S.,|.
Pag.¡é al 9pZ de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el l0 de febrero d€l 2016.
Pagaré al 9% de interés a¡ual, a 360 dlas plazo, con

vencimiento el 3l de marzo del 2016.
Paga¡é al 9% de inte¡és aNal, a 360 dlas plazo, co¡
vencimiento el l3 de abril del2016.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dlas pl6zo, con

ve¡cimiento el 2 de mayo del 2016.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con

vencimiento el 23 de mayo del 2016.
PaE;üé sl 9.14'/0 de iitetés anual, a 360 dlas plazo,

con vencimiento el 7 de julio del2016.
Pagúé a19.74'/" de inwés a¡ual, a 360 dlas plazo,

con vencimiento el ? d€ julio del2016.
PASAN:

l1,000.00

40,000.00

10,000.00

5,000.00

33,000.00

t0,824.00

5,000.00

Por Vencido 2015 Provisiótr
Retenciones

Tot¡l
Cafer¡1-30 díss 3l-90 dl¡r > 90 df¡s Tot¡l

3.E42.00E.39 194-360.10 264.525.50 267.568.68 1.326-454.E8 (4,t29.13) 5.t63.634.14

Po¡ Vencido 2014 Provisión
Ratencio¡€3

Totsl
Carter¡l-30 dí¡s 31-90 dl¡s > 90 dí¡! Tot¡l

3 .937 .334.22 u8.319.71 3 t.771.69 130-402.89 610.494.35 t4.909..10) 4.542.9 t9.26

l9

I14,824.00



CALBAO S. A.

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(ExDresadas en U. S. A. dólares)

G. CUENTAS POR COBRAR COMf,RCIALES Y OTRAS: (Continuación...)

2015

1t4,824.00

r3,000.00

2sr,607.33

36,000.00

16,800.00

35,000.00

20,000.00

26,500.00

2014

VIENEN:
Paga¡é al 9.?4% de interés ¡nual, a 3ó0 dias plazo,

con vencimientoel l9de juliodel20l6.
Paga¡é al 9% de inteÉs anual, a 360 dlas plazo, con

vencimiento el 14 dejulio del2016.
Paga¡é al9% de int€rés anual, a 360 dias plazo, con

vencimiento €104 de agosto del2016.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 días plazo, con
vencimiento el 30 de noviembre del20l6.
Paga¡é al 9% d€ interés anual, ¿ 360 dlas plazo, con

vencimiento el 25 de septiembre del20l6.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dlas plazo, con

vencimiento el 19 de enero del2016.
Pagaré al9% de interés anual, a 360 dias plazo, €on

vencimiento el26 de enero del2016.
Pagaré al9% de interés anual, a 360 dlas plazo, con
vencimiento el20 dejulio del2015.
Paga¡é al 9'lo de iDter6 anual, a 360 dlas plazo, con
vencimiento el8 de agosto del2015..
Pag¡¡é al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
venciniento el 30 de septiembre del20l5.
Pagaré al 9% d€ interés anual, a 360 dlas plazo, con
vencimiento el6 d€ diciembre del2015.
Pagaré al 9% de intercs a¡ual, a 360 dlas plazo, con
v€ncimiento el 24 de enerodel2015.
Paga¡é al9% de inleÉs anual, a 360 dlas plazo, con
vencimiento el3 | de enero del2015.
Pagaré al 9% de inierés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el I5 de febrero del2015.
Pagaré al9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencinienro el ó de abril del2015.
Pagaré al 97o de interés anual, a 360 dlas plazo, con
venciniento el 19 de abril d€I2015.
Paga¡é al 9% de interés anr¡al, a 360 dlas plazo, con
vencimiento el 8 de mayo del2015.
Paga¡é al9% d€ interés anual, a 360 dlas plazo, con
vencimiento el29 de mayo del2015.
Pá2;üé zl9 .74o/o de mteÉs anual, a 360 dfas plazo,
con vencimiento el 13 dejulio del20l5.
Pagüé al9.14o/o de irÍetés a¡ual, a 3ó0 dlas plazo,
con vencimiento el 18 dejulio del20l5.
Pagaré al 9.74o/o de iu13rés anual, a 3ó0 dfas plazo,
con vencimie o el25 dejulio del20l5.

R¡yolomr S. A.
Pagaé al 9% de interés anual, a 360 dl¿s plam, con
vencimiento el 12 de mayo del20l6.

PASAN:

27,000.00 513,731.33

2sl,61)7.33

3ó,000.00

35,000.00

16,800.00

20,000.00

26,500.00

I t,000.00

40,000.00

10,000.00

5,000.00

33,000.00

10,824.00

5,000.00

13.000.00
5t3,731.31

27.000.00

513,731.33

20

540,731.33 s13,73t.33



CALBAO S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A¡{OS IERMINADOS EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
lExo¡esadas en U. S. A. dola¡es)

G. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS: (Continuación...)

2015
540,731.33

2014
5t1,711.33VIENEN:

Rryolom¡ S. A.
Pagaré al9oZ de interés anual, a 360 dlas plaz¡, con
vencimi€nio el l7 dejünio deI2016.
Pagaé al9% de interés anual, a 3ó0 dlas plazo, con
veocimiento el9 de agosto del 2016.
Pagaé al9% de interés anual, a 360 dlas plazo, co¡l
vencimiento el l8 de mayo del2015.
Pagaé al9lo de interés a¡¡ual, a 3ó0 dlas plazo, con
vencimiento el 23 dejunio del2015.
Pagaré al9% de interés a¡ual, a 360 días plazo, con
vencimiento el 15 de agosto d€12015.

13.000-00 40,000.00

731.33 551 711.33

Préstamos a Empleados, estií¡ realizados a los empleados con ur cédito de hasta 90 días,

los mismos que son descontados m€nsualmente en el rol de pagos. Por lo cuál no se calcula
inte¡9ses y t¿mbién por ser un valor inmsterial, asi como lo indican las NIIF.

La enlidad tiene como política reconoc€r una p¡ovisión anual pa¡a cuentas incobrables pam

clientes que tengan cartera vencida sob¡e 90 días.

20r5 2014

8,000.00

5,000.00

27,000.00

8,000.00

5,000.00

(o

H.

Saldo al I de enero
Provisión del año

Saldo al31 de Diciembre

I¡TVf,NTARIOS:

Al3l de diciembre del20l5 y 2014, se detallan como sigue:

t34,66t.91 95,217.04
42,393.2t 39,444.87

177.055.19 134.661.91

2015 2014

2,570,161.82 2,029,223.28
729,490.20 447,017.63

1,014,124.75 754,719.85
243,1t0.5t 524,164.79

4,551,4a7.2t 3,155,125.5s

Productos Terminados
Productos en Proceso
Materia Prima - Maleriales
Inventario en TÍánsito

Todos los inventarios, se esperan realizar en un plazo máximo de 6 mes€s. Al 31 de diciembrc del

2Ol5 y 2014, la Adminisf¡ción no determinó deterioro en los inventa¡ros po¡ claños u

obsolesc€nci¿.

2l



CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑOS TTR.WNADOS EL 31 DE DICM BRE DEL 2015 Y 2OI4
(Expresadas en U. S A. dóla¡es)

ACTTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES¡

Al 31 de diciembr€ del 2015 y 2014, se conforman como sigue:

2015 2014

Impuestos Retenidos
Pago de fmpuesto a la Salida de Divisas 5%

453,948.t6 56t,459.56

(7) Impuestos Retenidos, incluye principalme¡te: Retenciones en la tuente del 2014 USD (US$

44,910.48) que debe ser liquidado con el lmpu€sto a la Renta del ejercicio; (US$

158,857.45 en el 2013) quedando un credito tributario por retenciones a favor de la

compañía por (US$ 248,658.22).

De acuerdo con la nomativa t¡ibuta¡ia vigentq los pagos r€alizados por concePto de Lnpuesto

a la Salida de Divisa en la importación de las manerias primas, insumos y bienes de capial que

consten en €l listado que para el efecto est¿blezca el comite de politica tributaria pueden ser

considemdos como crédito nibuario para el pago del impu€sto a la renta o de su anticipo, del

año en que s€ efectua¡on dichos pagos así como de los cuatro años posteriorcs.

Mediant€ Resolución l090l20l5RREC0E8620 del Servicio de Rentas Intemas SRI de fecha

24 de agoslo del 2015, se atiende el R€clamo Fonnal de P¿go en Exc€so de Calbaq S. 4., el
SRI resuelve: "Acept¡r parcialrnente el reclamo formal de pago en exceso por knpuesto a la

Rent del ej€rcicio fiscal2013 y rcconocer el der€cho que tiene la compañía Calbaq S. A. pa¡a

qüe se le reintegrc la cantidad total de US$ 146,763.11 más los respectivos inter€ses

calculados desde el 3 de octubre del 2014."

Con fecha 7 de julio del 2015, la Dir€cción Zonal t del Servicio de Rentas Intemas SN -
Auditoria Tributa¡ia, mediante ORDEN DE DETERMINACION No. DZ8-ASODETCIs-
00000009, comunica a Calbaq S. 4., " La Adminisfación Tributa¡i4 en uso de su facultad
detenniriadora previsla en la l¡y de Cr€ación del Servicio de Renüs Intem¿s, y de
confomidad con los artículos 67, 68, 87 y siguientes del Código Tribuario, los ¿rtículoc 22 y
los siguientes de la Ley de Régimer¡ Tributario Intemo, y los afículos 258 y siguientes del
Reglamento de Aplic¡ción de la Ley de Régimer Tributa¡io htemo; dispone el inicio del

Foc€so de determinación de las obligaciones tributa¡ias coÍ€spondientes al Lnpuesto a la
Rent del periodo fiscal2013.

J. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

(7)
(7)

205,289.94 322,464.75
24A.658.22 238,994.81

2015 2014

51,400.?3
lE,22t.2E
12,5t2.27
3.000.00

A¡ticipos a Proveedores
Anticipos a Empleados
Seguros
Ariendos anticipados

(E) 28t444.45
18,193.89
13,023.E1

77

3t9,'102.t5 E5,t 34.2t
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CALBAO S. A.

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

lExpresadas en U. S. A. dóla¡es)

GASTOS PAGADOS POR A¡ITICIPADO

20r5 2014

Ar:ticipos a Proveedores
Adicipos a Empleados
Seguros
Aniendos anticipados

Edificios
Maquina¡ias y eqüipos
Muebles y ense¡es

Progra¡nas, software
Equipos de computación
vehlculos
I¡stalaciones gen€rales

Depreci¡ción acumulada

Ediñcios
Maquinarias y equipos
Mucbles y eo$res
Progr¿mas, sofiwa¡e
Equipos de computación
Vehlculos
lnstalaciones generales

D€preci¡rión acümülada

515.665.73 1'n,215.r7 (50,000.00)

(8) 288,484.45
18,193.89
13,023.81

51,400.73
It,22t.2E
t2,5t2.27
1.000.00

319.702.t5 85 t34.24

(8) Al31 de diciembre del2015, inoluye US$ 221,?48.13 conespondiente a anticipo entregado
¿l PROYECTO INMOBTLIARIO OFICINAS METROPLUS, por concepto de adquisición
de Oficina # 207 de un árca tot¡l de 8l.57 Í1, a la fecha de este informe se ha enÍegado el
100% del costo de la oficina pero al estar tod¿vía en consfucción no puede ser activada

c¡mo Activo Fijo-

Ii PROPIEDAD. MAOUINARIA Y EOUIPO:

Du¡ante el año 2015 y 2014, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

S¡ldoa ¡l Vert¡s y/o S¡ldos ¡l
0l-f,ne-15 Adicion€s b¡¡as Trsnsfer€lqlljlDi!:ll
1,048,762.57

268,742.58
131,979.81

19,800.84
s8,3s8.73

(2,285.05)
(6,812.91)

(14,184.60)
(36,346.4t)

|,048,762.s7
266,457.53
t25,t06.90

5,6\6.24
22,O12.32

ó36,880.90

266,12t.ss (1,707.20) 
-- 

-2 A t
2,309,432.2t 171,215.17 (111,396.r',t) 2,369,251.21

t2t8,584.?5) (248,087.07) 108,027.70

S¡ldos ¡l
0l-Ere-I4

S¡ldos ¡l
3l-Dic-l4

t,0Éa,762.57
24t,892.58
136,005.02
30,504.98
't5,229.88

4r3,205.07

(1s0.00)
(4,O25.21)

(10,704.14)
(16,871.15)
(27,176.88)

|,048,762.57
268;t42.58
r3 t,9?9.81

19,800.84
58,358.73

515,665.73

Adiciorcs

2?,000.00

as Tratrsferenci¡

t29,63',t.54
345.476.23

2,29r,076.33 t56,631.54
100.64

9.154
(138281.66)

121.95

2,3O9432.21
l8

I,aadminis-traciónestimóconveniente¡or€aliza¡revaloñuoiones,debidoaqueen106lub¡o6de

"¿if.i"a " 
¡Jf""i"t* se realiz.aron inversiones recientemente y en lo relacionado_a maquinarias y

*uü. r" 
".tl-O 

q* por ser de dificil valoración en el mercado y por antigüedad de las mismas no

.." 
"i*aá 

* Á¡Ll¡ i" la vida útil de eslos bienes, y se consid€ro que el saldo r€sidual no es

r.490.847.46 (7ó,871.e0) (1.368.4?) 1.410.607.09

¡epf€sentatrvo.
23



CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑOS TERIT'INADOS EL 31 DE DICIEIBRE DEL 2OI5 Y 2014

@xpresadas en U. S. A. dóla¡es)

L. OTRO,S ACTTVOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de esta cuenta se detallan a continuación:

Cuentas por Cobrar Cias. Relacio¡adas
Activos por Impuestos Diferidos
Otros Activos

2015 2014

9r,616.95
16,240.65

4,854.11 8,654.1I

4,854.11 l l6,5l t.7t

Compañlas relacimádas, representa saldos de factui¿s por vedás de productos terrdnados. El saldo
de esta cu€nta al ciene del ejercicio s€ encuentra vencido:

Año 0 ¡ 30 dí¡¡ 30 ¡ 60 dí¡s 0 ¡ 120 dl¡s +365 dírs Totel
2014

M. PRÉSTAMOS CON ENTDADES Ftr{ANCIERAS:

90.55 9t,526.40 91,616.95

2015 2014

PRODUBANCO:
Operación # CAR202000150937000 al 8,95% de inreés
con vencimiento el23 de septiembre 2016.
Operación # C4R202000270E5315 al 8,95% de inteÉs
con vencimiento el 22 de rÍarza 2016.
Operación # CAR202000I 676200 al 8,95% de interés con
vencimiento el l5 de diciembre 2016.

INTERNACIONAI:
Operación # 165300737 al 9.76% de interés con
vencimiento el 30 dejunio 2016.
Operación # ló5300775 al 9.05% de interés con
vencimiento el 26 de marzo 2016.
Operación # 165300790 al 9.05% de inteÉs con
vencimiento el 26 de ab¡il 2016.
Operación # 165300794 al 9.050/0 de rmeres con
vencimiento el 26 de abril20l6.
Ope¡ación # 165300796 al 9.12o/o de i¡if;rés co¡
vencimiento el 27 de junio 2016.

PICEINCHA:
Operación # 23l34sl ^t 9.74% de inteés con
vencimiento el l7 de enero 2016.
Operación # 233E700 al 8.95% de interes con
vencimiento el 5 de rhar¿o 201ó.

5E6,519.47

100,000.00

100,000.00
200,000.00

t4t,521.04

221492.11

100.000.00
676,019.15

153,644.47

131,625.00

89,437.s0

I1,E12.50

200,000.00

1 ,462.538.62



CALBAO S. A.

- NOTAS A LOS ESTAIX)S FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OT5 Y 2014

(Exp¡esadas en U. S. A. dóla¡es)

N. CI'ENTAS POR PAGAR. COMERCIALES Y OTRAS:

Al 3l de diciembre del 2015 y 2014, están constituidas como sigue:

Proveedor€s del Extérior
Proveedores Locales
Acreedorcs Varios
P¡éstanos de Accionistas
ISD Proveedores del Exterior
PÉstamos Cías. Relacionadas
Documentos po¡ Pagar

2015

(9) 831,6s7.69
(r0) 964,5t9.71
(ll) 2,751,9E4.s0
(r2) 1,008.47

4,267.35
28,t34.55
29,5't4.3 |

2014

|,192,345.70
649,258.31

1,82s,680.1s
106,773.39

4,7U.28
19,660.EE
30,30ó.09

4,611,846,58 3,828,788.80

(9) Se incluyen e¡ este rubro las cuent¿s por pagar a los sigüientes proveedores del exterior:

Nakanura Chemical Indüshies
Chase Intemational Export Ltda.
Topp I¿tin Americ¿ SRL
BDV Behr€ns Gmbh
Wúgley CSAC Export S de R.L.(Wrigley USA)
AMG Trading Inc.
Lucta Gran Colombia
Simsek Teneke Ambalaj
Condensa
Ionova Films Inc.
Retcol Intemational
Heartland Sweetners LLC
Consultaría Técnica

Tecnoplal D€l Ecuador Cia. Ltda.
Envapress Ci¿. Ltda.
I-INILIDER S. A.
Quimica Superior LINICHEM S. A.

20t5

187,780.00
176,710.00
162,E01.40
88,560.00
65,524.24
40,173.15
37,569.50
25,571.10
1E,773.46
15,916.03
12,278.21

2014

304,630.00
225,829.84

13,500.00
4E,451.50

174,963.04

22,836.00
4E,529.46

196,E62.26

81,7E5.60
74.952.00

831,657.69 |,192,345.10

Con efos proveedores, no se ha¡ pactado inteés po¡ pagar y noÍnalmenl€ s€ cá¡celan en

denho de un p€riodo d€ qédito de 30 a 60 días.

(10) S€ incluyen e¡ este rubro las cuentas por pogiar a los sigüientes p¡ov€edores locales:

2015

230,119.27
244,307.25

64,508.85
50,461.06

2014

t47,4E3.96
110,912.25

29,803.61

25

5a9,456.43 288,199.82



CALBAO S. A.

eños tpntrm$tos gl-:t l¡ nrcEMgRE nEL zots v zot¿
(Exp¡esadas enU S. A. dólares)

N. CUENTAS PoR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS (Continuación )

2015

Vieneo;
Litotec
Ka¡bolem S.A.
Senefelder C. A.
Productom Ca¡tonera S.A.
Disaromati S. A.
Lagui S.A.
Cartones del Pacifico S. A.
Distribuidora Andina S. A.
Dinabru Cía. Ltda.
CHEM _ TECH S.A,
CEDEPPA
Alitecno S. A.
lnduplasma S. A.
La Fabril
POLIGRUP S, A.
llustración Gráfica S. A.
Po¡trans S. A.
Indüst¡ial Juvenalis S. A.
OtIos

Almac€r¡es Estuardo Sifu¡chez S.A.(espuma)
Ti€ndas Industriales y Asociados
Fideicomiso Mercantil (Edifi cio)
Comercial lmportadora Caljarsa S. A.
Optimización de Medios Directos
Diners Club Intemational
Corporación de Créditos Inmobilia¡ios
Marco Antonio Tapia (tra¡sporte)
Corpomción F,cuatoriana de Television
Torfa (Publi)
Boris A¡drés Jarrin Stagg
Mareauto S. A.
Cell Strong S. A.
Laeui S. A.
Oh¿s

589,456.43 28t,199.82
43,540.77 43,925.67
30,762.58 21,076.1'1

28,626.9',7

22,946.23 14,257.54
22,884.51 25,354.4r
21,602.00 33,73',7.s4

t9,6t2.E2 17,909.89

18,907.42
18,22t.74
t7,518.2s
t3,202.95 20,270.42
11,469.60
10,531.39

g!!

3E,660.36
25,0t9;77
19,364.65
l't,7E3.94
12,550.32

176.05 7 t.l47.El

964.519.'71 649,258.31

Con €stos prove€dores, no s€ han pactado inteés por paga¡ y nomalment€ se cancelan denho

de un periodo de cédito de 30 a m días.

(11) Se incluyen en este rubro l¿s cuentas por pagar a los siguientes acre€dores va¡iosj

20ls

l ,909,484.3 3

24E,779.93
t81,311.72
57,552.70
28,434.82
19,443.76
t6,6t4.75
15,024.9'7

2014

1,131,855.7?
t35,327.r4

50,4',7 4.7',7

35,238.59

166,500.00
20,961.53
I 1,500.1E
10,'t75.90
10,654.79
10,160.00

242,23\.48275,337.52

26

2,751,944.50 1,825,680.15



CALBAO S. A.
. NOTAS A LOS ESTAIX)S FINA¡ICIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI5 Y MT4
(Expresadas en U. S. A. dólares)

CIJENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS (Continuación...)

(12) Conesponde al saldo coriente de la deuda mantenida oon el accionista principal CALBAQ
INTBRNATIONAL, con quién no se ha pactado intereses por pagar y definido plazos pam
su cancelación. Duralt€ el año 2015 y 2014, en esta cuenta s€ ha¡ registrado la
cancel¡ción en el exterior facturas de Wrigley CSAC Export S de R.L.(Wrigley USA).

BE¡IEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS

Al3l de diciembre del2015 y 2014, estrán constituidas como sigue:

2015 2014

Beneficios sociales
Aportes al I.E.S.S-
Particip.ción de utilidades
Préstamo quirografario e hipotecario

lntereses por paga¡ Obligaciones Financiems
Intereses por pagar Emisión de Obligaciones

174,535.90 176,812.82
40,353.56 36,5'77.56

277,758.31 1'13,844.20

t7,075.6E 14,054.92

(t3)

509,123.45 401,2E9.50

I |,)94.95 1,702.55

1t,406.23 18,282.75

(14) 22.601. t8 19,985.30

532,324.63 421,274.E0

Dur¿nte los años 2015 y 2014, el movimi€nto de los beneficios sociales, tue el siguiente:

2015 2014

(13)

Saldo inicial
Provisión
Pagos

Saldo final

t76,812.82 162,290.29
369,249.57 518,574.10

(31r,s26.49') (504,051.s7I

t74,535.90 116,812.82

29¡5 2or4

49,432.26 10E,540.40

t6,432.82 20,037.s1

440,54?.85 217,869.55

o4)

P. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTE:

Al31 de diciembrc del 2015 y 2014, están conlituidas como sigue:

wA Retenido
Retelción en la Fuente

Irnpuesto a la Renta Compañía

Corresponden a intereses por pÉstamos a largo plazo otorgados Por Produbanco S. A. ryer
Nota N), po¡ Emisión de Obligaciones y por Calbaq tnternacional (Ver Nota R).

os)

506,412.93 406,4q1L



CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICTENBRE DEL 2015 Y 2OI4
(ExPresad¿s en U. S. A. dólares)

P. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTf,:

De acuerdo con disposiciones fibuta¡ias vigentes dur¿nte el año 2015, 2014 y siguieDtes, las tas¿s

del imDuelo a la renta son:

AÑO

2013 (en adelante) 22

La conciliación del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

v"

(1s)

2015

1,8s1,722.t3
(217,7s8.31\

2014

1,158,9ó1.78
(113,844.20 )

OBLIGACIOI{ES FINAIICIERAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, están constituidas como sigue:

Prod¡¡banco, Operación # CAR202000806740000 al
8,950% de interes con vencimiento €l 19 agosto 2017.

Produbanco, Op€r.ción # CAR202000832090000 al
E,95% de interes con vencimiento el24 mar¿o 2017.

Produbanco, Operación # CAR2020059385000 al 8,95%
de inteÉs con vencimiento el2 diciembre 2016.

Produbanco, Oper¿ción # CAR2020013325800 al 8,95%
de interés con vencimiento el 22 mafia 2016.

Menos: Porción CoFiente

1 ,573,963.&2

19,049.91
41,868.30
34,019.70
16,240.65
34,199.t8
29,459.00
13,390.15

1.148.44
t88221.59 211,926.26

\,162,19r.41 1,263,043.84

440,547.85 277,869.55

2014 2013

54,961 .82 91 ,677 .64

51313.12 91,383.22

7,t77.'17 48,066.98

264,t40.00 1,264,030.75
377,592.71 1,501,158.59

(358,660.00) (1,123,565.87)

tE22fl ]11p2.72

Canancia del ejercicio
Pa¡ticipación de trabajadores

Más: Castos no deducibles en el palsi

Castos de gestión
Gastos impulso clientes
Honomrios y gastos l€gal€s
casto Impuestos djfeddos
Gatos no sustentados
Jubilación patronal
Retenciones asumidas
Multas e int€reses por infracciones o mora tributaria

Utilidad Gravable
lmpuesto a fa renra 25% 2015 (22% en2014)

985,117.58

16,559.7'7

98,291.63
99,991.00
61,929.42

a.

Según confi¡mación recibida del Produbanco los prfu¡nos otorgados a corto y la¡go plazo durante
el año 2015 y 2014 se encuentún gamntizados con 6anza solidari¿ por US$ 250,OOO y con tereno
y construcción que totaliza US$ 2,710,163.73 (El teneno es propiedad de una Compañla
Relacioriada)

2E



CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2OT4

lExoresad¿s e¡r U. S. A. dóla¡es)

R BE¡'D,FICIOS A I-OS EMPLEAI'OS:

Al31 dc diciembre del 2015 y 2014, esrí¡ constituid¿s como sigue:

2015 2014

1,360,433.57 1,299,492.E2

Un movimiento de la reserva paÍ¡ pensiones de jubilación patronal e indeñnización por desa¡ucio
por elafio que te¡minó el3l de diciembre del20l5 y 2014, es como sigue:

Jubil¡ció¡ Indemtriz¡ción
P¡tronal Dor d€s¡hucio Total

Provisió¡ Jubilación Patronal
Provisión Desahucio

Saldo al I de enero del 20 I 5

Provisión con cargo a resultados
Pagos
Saldo al 3 I de diciembre del 20 I 5

Saldo al I de enero del 2014
Provisión con ca¡go a resultados
Pagos po¡ desahucio
Saldo al 3 I de diciembre del 20 1 4

1,064,335.00 1,020,997.98
296,09aj7 278,494.84

t,020,997.98
60,818.63

27E,494.84 1,299,492.82
45,096.00 105,934.63

(t7.501.61) (27,492.2'lt (44,993.57)

1,064,335.00 296,@857 1,360,433.57

Jübilac¡ón
Patron¡l

lndemnización
por des¡hucio Totrl

809,398.98
2l1,599.00

249,123.95 t,058,522.93
42,665.00 254,264.00

(r3,2e4.r) 0l?91J l_L
1.020,99?.98 278,494.84 1,299,492.82

Como se indica en la Not¿ B, todos aquellos eñpleados que cumPlieren 25 años de servicio pam

una misña institución tienen derccho a lajubilación patron¿I.

La Compañía acumula este b€nef¡cio en base á estudios elaborados por una firma de actuarios

mix¡ultores. Según se indica en los esludios actua¡iales, el método actuari¿l utilizado es el de

"Costeo de cÉdito Uniurio Proyectado" y las provisiones del plal consideran la rcrnuneración

d€l empleado y demás pañám€tros establecidos eri el Codigo de Trab¿jo, con un mínimo para la

cuantificación de lá pensión vitalicia mensual de US$ 20, siempre que sea jubilado

simulí¡neamente de la seguridad sooial, caso contrario, €ste mínimo es de US$ 30. De acuerdo a

los estudios actua¡iales, Ios que cubren a todos los emp¡eados (206 p€rsonas en el 2015' 206

pe¡sonas en el2014).

Segrin lo establecido e¡ el Código de Trabajo, en aquellos casos en que Ia relación labor¿l

teÁine por despido intempestivo, el emPleador bonific¿rá al empleado con una indemnizáción

por desairucio equivalent" il 25% de l" últi-u remuneración mensual po¡ cad¿ u'rio de los años de

servicios prestados.

Los suDuestos utiliz¿dos en el estudio actuarial d€l año 2015 y 2014, fueron:

Tas¿ financiem d€ descuento
Tasa de cr€cimiento de salario

2015
6.31o/o
3.00%

2014
6.54o/o
3.000/o



CALBAO S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FTNA¡ICIEROS

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIENARE DEL 2015 Y 2OI4
(Exo¡esadas en U. S. A. dóla¡es)

BÉ¡IEFICIOS A IrOS EMPLEADOS: (Continuación. . . .,)

El valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del

2015 y 2014 es como sigue:

20t5 2014

V¡lor presente de la reserva matemática actuarial:

Trzbajadores activos con derecho adquirido de jubilación

vitalicia (coD 25 años o nás de servicios)

Trabajadores activos con derecho adquirido al valor
proporcional del beneficio de jubilación en caso de d€spido
(con l0 o más alos de servicio y menos 25 años de servicio)

Trabajadores activos con menos d€ l0 años de servicios

D(TUMENTOS POR PAGAR I-ARGO PI.AZO

Al3l de diciembre del20l5 y 2014, están constituidas como sigue:

RIPOSA S. A-, Al 8.17% de inter€s anual, a 540
días. con vencimiento el 30/01 12016

Garontias por Pagar

906,1E7.36 868,282.76

158.147.53 152,715.22

1,064,334.89 1,020,997.98

2015

250,000.00
1,300.00

2014

250,000.00
10,000.00

T. EMISION DE OBLIGACIONES

Serie Cl¡se Embiór Vcmto

251.300.00 260.000.00

V" Coloc¡do Redip¡do S¡ldo

It00 B 22J0|D0B 2A0ll20la &00'/o 230,000.00 (126,500) 103,500.00
It00 B 22.101n013 2U0lD0lt 8.00o/o 170,000.00 (93,500) 76,500.00
1800 B 22t0tn0t3 2a0tD0t8 8.00% 500,000.00 (27s,000) 22s,000.00
1400 A 07t02.t2013 07t02t20t1 7.75% 400,000.00 (275,000) 125,000.00
1800 B 2/01n013 22.l0If2I1E E.00o/o 400,000.00 (220,000) 180,000.00
1800 B 22/0tn0l3 22t0t20tE t.00o/o 300,000.00 (165,000) 135,000.00

2,000,000.00 (1,155,0!E 845,000.00
Porción corrientr de las oblisaciones (420,000.00)

425,000.00

Con fecha enero del 2013, la compaiia r€alizó emisión de oblig¿ciones por US$ 2,000,000 media¡te
escritura pública de Negocio Jurfdico de Emisión de Obligaciones, dicha emisión fue aprobad¿ por la
Junta General de Accionistas el 20 de marzo del2012.

En dicha negociación intervi¡iero¡L Calbaq S. A. (la emisom), C¿sa de Valores ADVFIN S. A.
(agente coloc¿dor), Estudio Ju¡idico Pandzic & Asociados S. A. (rcpr€senta¡te de los
obligacionistás).
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CALBAO S. A-

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIC'IEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Exo¡esadas en U. S. A dóla¡es)

T. EMISIÓNDE oBLIGAcIo¡IESr (continuacion.....)

Clóusul¡ s€günda.- C¡racte¡írtic¡s de la emilióa: Obligaciones con Gara¡tía General, por US$
2,000,000; dich¿s emisiones no s€nán r€scatables a[ticipadám€nte y no senán convertibles en
acciones. Ia negociación puede ser bursátil o extrabus.átil hasta por el monto de la emisión. l,¿s
obligacio¡es a emitirse tondián plazo de 1440 días o 1800 días, consideñá¡dose una base c,om€rcial
de 360 dlas por año. Todos los plazos se computa¡¡ a partir de la fecha en que se realice la primera
colocación de la emisión. A elecció¡ del inversionista se podrán emitir valores Epr€sentados en

tíh¡los materializados al portador de valor nominal de US$ 20,000 o desrnaterializados representados
mediánte anotaciones en cuenta en el Depósito Cent¡alizado de Compsnsación y Liquidáció¡ de
Valorcs DECEVALE S. A.

Los v¿lores a emit se de forma máterializada o desmate¡ializada un plazo de 1440 dias y con tasa de

inteés fija c¡Íespondenin a la clas€ "A" y los que s€an a un plázo de I800 dias y c,otr tasá de inteÉs
fija corresponde.nán a la clase'ts". Se p¿gani intereses cada himest€ vencido sobre el saldo del

capit¡l existente.

Pa¡a los valores mn u¡ plazo de 1440 días s€ paganí el total del capital de las obligaciones en 16

pagos iguales cada trimesh€ vencido equivalente c¿dá pago a la decima sext¡ pa¡te del valor original
de las obligaciones. Pa¡a los valor€s con un plazo de 1800 dias se pagañá el total del capital de las

obligaciones en 20 pagos iguales cada himesüE vencido equivslente cada pago a la vigésima Part€
del valor original de las obligaciones. Las obligsciones con un plazo de l'140 días, contendnán ló
cupones pa¡a pago de capital y ló cupones para pago de interes€s. l¿s obligaciones con un plazo de

lE00 días, co¡tendrán 20 cupones para pago de c¡pital y 20 cupo¡es pára pago de inter€ses.

El inter¿s compensatorio que las obligaciones a emitirse devengaÍfur para €l plazo de l'|40 días sefti

la tasa de interes fda del7.75yo a úLy parael plazo de 1800 dí¿s será la tasa fija de 8.00% anual,

considerándose en ambos ca!¡os una bas€ comercial de 360 dias por año La fecha de inicio de

generación de intereses s€rá la fecha valor que se rcalic¿ la coloc¿ción del Primer ti¡¡lo de emisión.

I¿s obligaciones emitidas consfan con la Garantia General de la emisor4 es decir todos sus activos

no gmvados, co¡folme lo dispone el artículo 162 de Ia tey de Mercado de Valores. [,a presente

emisión de obligaciones cuenta y cumplini los r€sguardos previstos €n el artíoulo ll, Sección 1er4

Capitulo ltr, Subti¡¡lo I, Título IIl de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de

Va'iores. Para preservar el cümplimiento de su objeto social l¡ compañía mantiene las siguientes

me-didas:

. Maotener el f,,osicionamiento y prestigio en la v€nta de sus principales productos

. Con los proPios r€culsos y con los gcncrados a ¡'avés del fiianciamiento en el merc5do de

valores se b;sc¿ invertir €n operaciones de la emPrcsq fortalec€r sus llneas de negocios, asi

como süstituir los pasivos fin¿nciercs.
. Continuá¡ con l¿ investigación de nuwos productos rentables pam introducir en el ñeroado'

. Mdrtener una buena relación con el recuno humano y clientes de la empresa' Con la

aprobación de la Junta de Ac¡ionistas, se eslablec€ que mient¡¿s esté vigente la emisión se

mantendñí adicionalmente los siguifltes r€sgua¡do volwttarios: -Se rnantendÉ un limite de

endeudamiento referente a los pasivos efectos al pago de intereses de hasta 4 veces el

pahimonio de la compañía; -Se mantendñá disponible' ¿ parti de.la primer¿ colocación y

Lnfo.-" ," vay" *lo"ando la pres€ne em¡s¡ón de obligaciones' el vabr coÍ€sPondiente a

la próxirna cuota a pagarse a lós obligcionistas a través de un Certificado de Depósito a

pla:o ¡iio en *. 
"midud 

ba¡lc¿ria con c¿lific¿ción de riesgo no inferior a AAA'

JI



CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINA¡ÍCIEROS

AÑOS TERIWNADOS EL 31 DE DICIE}ARE DEL 2015 Y 2014
(Expresad¿s en U. S. A. dóla¡es)

debidamente cedida a favor del repres€ntant€ de los obligacionist¡s. De llQga¡ a utiliTt¡s€
el presente resgua¡do, el emisor estable la obligatoriedad de reponerlo las veces que fuere

nec€sano.

El objeto de esta emisión es fi¡anciarse a través del Mercádo de Valor€s y obterer recufsos

liquidos, de los cuales pa¡a capit¿l de fabajo se destinafti el 65% de la emisión y para sustitución de
pasivos el 35%. -Agetrt€ Pegedor: Calbaq S. A., -Lug¡r de Ptgo: a través de compens¡¡ción d€l
DECEVALE en la cuenta de cada beneficiario, -Reprse¡t¡¡rte de loi Oblig¡cio¡ilt¡5: Estudio

Ju¡idico Pandzic & Asociados S. A., -AgeDte Colocador: Casa de Valor€s Advfin S. A. -
Celiñc¡dor¡ de Riesgos: Calificadora de Riesgos Humphre)s Sociedad Anónima.

La emisora mi€ntras esté vigente la emisión de obligaciones, limit¿¡á su endeudámiento de tal
ma¡em que no comFrometa la relación de activos esfablecida en el a¡ticulo 162 de la l.€y de
Mercado d€ valores.

La Superintende¡cia de Coúpallas mediante Resolución No. SC-IMV-DJMV-DAYR4-12-000-
8194 del2E de diciemb¡e del 2012, dispuso la inscripción en el Regist¡o del Merc¿do de V¿lores, de
Calbaq S. 4., como Emisor Privado del S€ctor no Financiero, y a su vez ap(obó la emisión de
obligaciones por US$ 2,000,000.

Los contratos con el Representante de los Obligacionistas, el Colocador y el Depósito Centraliz¿do
de Com¡rensación y Liquidación de Valo¡€s DECEVALE S. A., se encuentran descritos en la Nota

u. 
^a*ro, ** o"rr*"n*,
AI 31 de diciembre del 2014, US$ I,12E,315.01 coresponde saldo de la factura No. 202330 a
Clorox del Ecuador S. A. ECUACLOROX, po¡ US$ 1,5M,420.00 más Impuesto al Valor
Agregado M, por terminación anticipada de Contrato de Distribución que oubre daños y
perjuicios, daño emergentes y lucro cesante según Cláusula l2.l del Contrato de Distribución
celebr¡do el E d€ abril del 2008 y segun Adendum d€ fecha l0 de mayo del 2010, factura que está
siendo amortizada a doce meses a partü de octub¡€ del 2014 hasta septiembrc del 2015, US$
125,368.33 mensuales. Clorox del Ecuador S. A. ECUACLOROX, comunicó según cáfa de
fecha del l0 dejunio del20l4. Este valor fue registrado como ingresos durante el año 2015.

V. CAPITAL SOCIAL:

Al 3l d€ diciembre del2015 y 2014, el Capital Pagado de la compañla está representado por
10,000.000 de acciones con valor nominal de US$ 0,04 cada una, El incremento del capital
pagado fire aumrizado media¡te Acta de Junta Ceneml Exaaordina¡i¡ Universal de Accionistas,
celebrada el25 de enero del2013, que resolvieron aprobar.el aumento de capit¿l social €n US$
200,000; mediante la emisión de 5,000.001 nuevas acc¡ones ordinari¿s y nominativas de
US$0,04; y aprobar el aumento del capital autorizado de la Compañía y lrjarlo en la suma de US$
400,000. El aumento se realizó media¡te escritura pública de fecha 3l de enero del 2013. e
inscrilo en el Regisbo Mercantilel I de febrero del2O¡3.

W. AFORTES PARA FUTT]RA CAPITALZACION:

Al 
.31 de diciembre del 2014, conesponde a ¡portes en efectivo efectuados por los accionistas

mediante lransfermcias a las cuentas bancarias de la compañí4 dura¡te el año 2010.
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A¡ÍOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y MT4
(Expresadas en U. S. A. dola¡es)

RESERVAST

Reseraa le!¡|.- I-a I¡y de Compañías establece que un valor no meno¡ del l0% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que rcpresente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Est¿ reserva no puede ser distribuida a los acoionistas, pero puede ser
utilizada pa¡a ¿bsorber pérdidas futuras o pa¡a aumentos de capital.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RDI.ACIONADAS'

Un detalle al 31 de diciembre del 20 | 5 y 2014, de los saldos con compañías y p¿ftes relacionadas es
el siguietrte:

20t5 2014

Cuent{t ¡or cobr¡r:
Cata¡sa S.A. (Ventas)

Prést¡mos Ci¡s Rel¡cionadar
Lagui s. A.
Caljarsa S. A.

Otr.os ¡ctivos¡
Caljarsa

gse!@-lqr-pcger:
Lagui S.A.
Préstam$ Acciotrist¡s Corto Pl¡zo:
Calbaq Intemational

Vent¡s:
Calja¡sa S.A.
LAGIJI S. A.

G¡stosl
Caljarsa S.A. (Servicios Administrativos)

ComDrrs:
LAGUI S. A. (Compras)

679-981.83 542.665.35
619,9Et.E3 542,665.35

28,000.00
14,245.79

60,601.t7
2,594.11

42,245.79 6t,t96.04

91.616.95

9t,616.95

2015

21,602.00

2014

33,'137.54

f,008.47 106,773.39

22.6t0.41 140,510.93

2015 2014

2,335,200.61 2,647,113.53
E0,615.85

2,335,200.61 2,12'1,'729.3E

20r5 2m4

340,199.30 461,E75.25

174,2t9.01 118.336.75

46t,8't5.25

33

174,219.01 318.136.75
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(Expresadas enU S. A. dóla¡€s)

Z. WNTAS MTAS Y COSTO DE WNTAS

El sisuiente es un detalle de las ventas al 31 de diciembrc del2015 y 2014:

Ventas locales
Costo de ventas

Utilidad bruta en ve¡tas

Rentabilidad

PRODUCTOS:

Productos
Lucro Cesante
Servicios

2015 2014

21,424,369.45 26,244,810.02

t2,264,143.33 16,613,232.03

9.160.026.12 9.631,637.99

42.16o/o 36.',t0./o

COSTO Df, WNTAS

CALBAO S. A.

Dur¿nte el ¡ño 2015 el margen de Utilidad Bruta en Ventas (t BV) r€preserÍo el42,76Vo deltot^l ú
VeÍas, lo cual rcfleja una leve aumento en la rentabilidad, en relación al año 2014 que reF€s€ntó el

36.70o/o.

Vf,NTAS
2015

20,296,054.44
t,128,315.01

2014 2015 2014

25,104,163.51 12,264,343.33 16,540,92E.42

1,140,706.4s 723j!SL

21,42436r.45 26,U4.870 n' 12

Al 3l de diciembre del 2015 y 2014, las líneas de prcductos mas importantes que fabrica y
comercializa l¿ Compañia son:

2015 o/" 20t4

Productos de limpieza - TIPS (Fabricáción)

CLOROX (Comercializcion)
Chiclets (Productos impofados)
Otsos

12,646,733.25 39 8,810,120.95
0 27 5,9622$.07

5,786,810.24 13 2,919,233.E7
3,?85,38E.45 21 4,616,0t2.48

.h
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13
11

22218,931.94 100 22,107,603.17 I00

AA.eQNlBMQg

CONTRATO DE MA¡{DATO PARA I.A COII)CACIÓN DE OBLIGACIOI\¡ES

Conhato suscrito el 25 de septiembre del 2012, entre Calbaq S. A. (El Comitente) con la compañía
Cása de Valores ADVFIN S. A. (L¿ Colocadora).

Obieto del Cont¡aro:

El contnto tiene por objeto la coloc¿ción y venta de los títulos valores "obligaciones" emitidos por
el emisor y re¿lice su mayor esfuerzo pam la comespondiente colocación exF¿bursátil y/o a través de
las Bolsas de Valor€s del pais.
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Detalle de Títu1o6 a ser emitidos v coloc¿dos:

Emiso¡
Tltulo
Monto Nominal
Tipo de Emisión

Plazo Tíh¡los
Tasa de InGÉs

Calbaq S. A.
Obligaciones con Garantia General
us$ 2,000,000
Títulos Físicos al portador de US$ 20,000, cada uno o

desmaterializadas.
: 1440 y lt00 dias. Base 360 dias por año ambos cásos-

: Tasa de inte¡ls fija del 7,75% y 8% anual según la clase que

coÍ€sPonoa,
Forma de pago de InteÉs y Capital : Capital e intereses t¡imestales sin g¡acia de capifal.

Gard¡ti¡: Ge¡eml
Pr€cio y Rendimiento de Colocación: de acuerdo a condiciones de mercado F€viamente aa-€ptadas

por escrito po¡ EL Comitente a recomendación de ADVFINSA.
Agente Coloc¿dor Casa de Valo¡€s ADVFIN S. A.
Sistema de colocación: BuIsátil. a través d€ las Bolsas de Valores de Ecu¿dor o Exaabursátil.

Calific¡dor de Riesgos: Socied¿d Calific¡do¡a de Riesgos l¿tinoamerio¿¡a S. A. SCRL
Repr€s€nráúe de Obligacionistás: Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S. A.
Agenr€ Pagador Calbaq S. A.
Luga¡ de Pago: oficinas del DECEVALE a nivel nacional

Modalidad de Pago de las obligaciones Vendidas: El valor neto proveniente de cadalolocsción se

e regani al Emiso¡ mediaÍle traDsferericia al BCE o c¡n cheque certificado' a su elección'

Costos v Comisiones:

El c¡miterite pagará la comisión bu¡sáúil de colocación de 1,50% sobr€ el valor nominal de cada

c¡locación más la comisión de 0,09/o sobre el valor efectivo que las Bolsas de Valores cobran por

las transacoiones bu¡sátiles. Estos valores se deduciñá¡ del valor efectivo de csda colocac¡ón y se

detalañán en c¡da liquidacioD bursátil de coloc¿ción.

Plazo

TelI(H plazo de duración náxima eqüvale¡te al plazo de oftr¡¡ public¿ para la vetrca brÍsátil aüorizado por el

ent€ regulador. Este contrato podrá terminar anticiPadanenle €n cualqui€r mommto,.al ütr€ criterio de

cualqüia de las partes, sin que ia tenninacion imptique la obligación de pagar indemnizac¡óD o valor alguno a

favor de la ot¡'a p¿rte,

Obligaciones de ADVFINSA

Gu¡¡da¡ la debida diligenoia en la ejecución del contato y defender los interes€sdel El.Eñisor'

Asesom¡ a El ComitJnte adecuada¡nente, acatar sus instrucciones y ca¡c€lar los valores ne¡os

derivados de cada colocación deducidas las comisioncs r€spectrvas

l2s d€más obligaciones est¿¡lecidás en la [,ey de Mercado de Valor€s, sus Regl¿mentos y

normas reglamentarias aplicábl€s a la actiüdad de ADVFINSA

Oblieaciones del Coñitente:

,l Facilitat información completa y suficiente para facilihr a ADVFINSA la gestión de venta de las
-' 

obiÑÁ y ,"rpo*u¡ili-.." por la idóneidad y validez de la información que susttnta el

finarciamiento Y su r€Pago.

a)
b)

c)
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b) Presentar denho del kospecto de Oferta Püblica y a fi¡turo, todo aspecto relevante o material,
información general y operacional y financiem del Emisor que apropiadanente deba notifica¡se a

los inversionistas y que perrnita a ADFINSA desa¡rolla¡ una adecuada gestión de colocació¡.
c) Ac¡pta¡ y respeta¡ las comisiones acord¡d¿s con ADVFINSA.

COITVENIO Df REPRf,SENTACIóN DE LOS OBIIGACIOMSTAS

Convenio suscrito el 25 de s€ptiembre del 20lZ enhe CAIBAQ S. A. (t¡ Enisora), y Estudio
Jurídico Pandzic & Asociados S. A. @l Representante),

Máleria:

El Repres€nt¡nte tomará a su cargo la defensa de los derechos e inter€ses que coleciiv¿mente
correspondan a los obligacionistas y los represent¿rá du¡¿nte la vigencia de l¿ emisión y hasta su
pago total. "El Repres€ntante" actu¡rá por el bien y defensa de los derechos de los obligacionistas.
Para la ejecución pnictica del pr€sente encargo "El Represeú¿¡te" pod¡.á imponer condiciones & Iá
Emisora y tend¡á las facultad€s detalladas más adelan¡e. t¿ gestión de este encargo queda sujeta a
las disposiciones de Ia I¡y de Mercado de Valores y a la Codificación de Resoluciones Expedidas
por el Consejo Nacionalde Valores.

Obligárciones v Fdcult¿des del Rebresentante de los Obliq¿cionistas:

a) Verific¿r el cumplimiento po¡ parte de t¿ Emisor4 de lás cláusulas, términos y demás

b)

d)

h)

obligaciones contraídas e¡ el contrato de emisión.
Informar r€specto del cumplimiento de cláusulas y obligaciones por pa¡te de I¡ Emisom a los
obligacionistas y a la Superintendencia de Compañías, c¡n la periodicidad que ésta señale.
Verifica¡ peri&icamente el uso de los fondos declamdos por La Emisor¿, en la forma y
conforme a lo establecido en el contrato de emisión.
Vela¡ por el pago equitativo y opo¡tuno a todos los obligacionistas, de los cor¡espmdientes
in¡ereses. ¿¡nortizaciones y reajutes de las obl¡gaciones soneadas o vmcidas.
Acorda¡ con Iá Emisom las reformas específicas al contrato de emisión que hubiera autorizado
la asa.rnblea de obl¡gacionistas.
Elabor¿r el info¡me de gestión para pone¡lo a consideración de la asamblea de oblisacioni$as.
Acsmr porelbien y defensa de los obl¡gac¡on¡stas.
Solicit¿r la conformación de un Fondo de Amortizáción.
Dema¡da¡ a la Em¡sora por incumplimiento de las condiciones acordadas para la emisiórl etr
defensa de los intereses comuncs de los obliaacio¡istas.j) Convoc¡r a la Asamblea de los obliEac¡onisús

k) trvanta¡ o sustituir las garantlas otorgados, cumpliendo para ello c.n lo estipulado en el Afi.
I 68 penúhimo inciso de la tay de M€rcado de Vaiores.

l) Examjnar la co¡tabilidad de la compañla emisor4 con el propósito de verific¿¡ el cumplimiento
de todss las obligaciones adquiridas por ést¡' en el contrato dé emisión.

m) El cumplimiento de las de¡nás ñ¡nciones est¡blecidas eD la escritu¡a de emisió¡.

Obliqacion€s de la Emiso¡a

1.- Ent gur al Rep€sentante, deriho de los cinco días Mbiles siguientes al envío a la
Superintendenci¿ de Cornpañias, su bala¡c¿ semest"¿l condensado, y anual ivisado po¡ un eudito¡
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Externo, c-on Ia calificación de riesgo, así como la misma información fin¿nciem que deb€ remitir al
Regisho del Mercado d€ Valores para Í¡antene¡ vigente su inscripción en dicho registro, de

conlormidad con lo previsto en la Codific¿ción de Resolucione.s exp€did¿s por el Cons€jo Nacional
de Valores; ¿sí c¡mo también, permitir al Representante de los Obligationist¡, i¡sp€cciona¡, en la
medida que s€a necesario pam el mismo fi4 sus libros, docum€ntos y demás bienes. Gua¡dando el

repr€sentante de los obligacionistas, reserva sobre dicha i¡form¿ción en cua¡rto no fuere

est¡ictra¡nente necesa¡io el resgu¿¡do de los inter€ses de los te¡edores de las obligaciones.

2.- Prcsent¿r al Representante u¡¡a decla¡ación jur¿da semesfr¿I, de activos gmvados, que le p€rmita

verific¿¡ la suficiencia de la garantía con relación al monto de las obligaciones en circulación no

rcdimidas, de conformidad coo el porcentaje eslablecido en la Ley de Merc¡do de Valor€s y la
codiñcación de la Resoluciones expedidas por el cons€jo N¿cional de ValoreE cuándo Ia emisión

esté respaldada con gar¿¡tla general.

3.- t¡ Emisora r€conoce y acepta €xpresamente que cu¿lquiera de los tenedores de las obligciones,
podñá exigir el pago íntegro y anticipado del capital no amofizado y de los inlereses devengados,

como si se tralam de una obligación de plazo vencidq si ocune uno o cualesquiera de los siguientes

everfos:

3.1.- Si la emisora i¡curriere en mora en el pago de cualquier cuota de capital o interes€s de las

obligaciones, sin perjuicio de los interesos de mora a que hubie¡e luga¡, calculedos de

confomidad con lo establecido en 16 escritura pública de emisión de obügaciones.

3.2.- Si la emisora incuniere en sií¡ación d€ quiebra

3.3.- Si la emisor¿ se convierte en deudor o gara¡te

entid¿des que tuvierEn jurisdic¡ión coactiva.
de obligaciones direrarias resp€oto de

3.4.- Si la emisora suspendier€ el t¡¿bajo a que se dedica actualnente y que y que c¡nstil¡ye el giro

de sus üegocios y dicha suspeDsió¡ demorase 30 dias o más

3.5.- Si ent¡e la emisora y sus t"abaj¿dores se produjere tm conflicto laboml que pueda poner en

riosgo la no¡mal actividad de la misna

3.6.- Si la emisora dejare de cumplir cualquier obligación pafonal Para con sus trabajadorcs y/o el

Instituto Ecuátoriano de Seguridad Social.

3-?-- En el evento que la emisora infringiere cualesquiera de las estipulaciones de este contsato o de

h 
""".itu.a ioüca de emisión-de obligaciones o de ley€s y rtglarnentos que fueren

pertinent€s.

3.8.- Cuándo la emision se re¿lice con gamnda Seneral la emisom vendiere' majanare o gmvare los
-- 

;;; q* f;- parte de la gaánfa general, incumpl¡endo el po.rc€ntaje establecido en el

artículo 13 de b 3ec¡ión I, Capltulo"trl, subtitulo-I, Titulo lfl' de la Cod¡fic¿ció¡ de

Resolucio¡es exp€didas Por el Cons€jo Nacio¡al de Valores'

De las deliberaciones e inlalaoión de la Asamblea

l¿¿sambleapodiÁdelibera¡validamente,enpi1memconvocatof4.conlapresenciade
i"frlñ""""L íiJ'*Ñnten at menos Süzo.de las obligaciones 

"'r 
circulación y en esta caso sus
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decisiones se tomarán por mayoria simple calculad¿ en bas€ a las obligaciones de circul¿ción

constitutiva del quórum, salvo aquellas que requio¡an de la rcsolución r¡nánime de los

obligacionistas de la clase y emisión co[espondiente, para efectu¿¡ modific¿ciones que afecten las

tasas de inteÉs o su forma de r€ajuste, et plazo y forma de amortiución de capihl, el plazo y foma
de pago de intereses, modificación de garantías o modalidad de pago, contempladas €n el conlrato

original.

Si no hubiere el quórum en la primera convocatori4 se debeÉ realiu¡ üa nueva convocatoria,
siguiendo las mismas formalidades de la primera. Bn segunda convocato¡ia, la Asambleá se

i¡stala¡í con los obligacionistas pr€sentes, y las decisiones se toma¡á¡ con el voto favor¡ble de las

dos terr€ras pafes de lás obligaciones en circulacióq mnstitutivas del quórum.

En todo caso, para que la comunidad de obligacionistas pueda" en primera mmo en s€gunda
convocatori¿, resolver la remoción de su reptesenlante, requeriñá el volo favor¡ble de tibÍa¡es de
más del 5flo de las obligacion€s en circulación.

De la Asamble¡ de Obliqacionistas v sü c¡nvooaloria

Estani constituida por los tenedor€s de las obligaciones. La Asamblea de Oblig.ionishs es el
órgano máximo de la comunidad de obligacionistas y un grupo de ellos que representen por lo
menos el 20% del valor nominal de las obligaciones en circulacióri de la ¡esp€ctivá clase o €misión,
podÉ pedn al Repesent¡nte que convoque a Asamblea es?ecific¡¡do en su petición los pmtos a
tratarse.

la Superintendencia de Compañías podná convocár a Asamblea de Obligacionisüs o solicita¡ al
Representantg de éstos que lo haga, cuando exish[ hechos graves que debal ser conocidos por los
obligacionistas.

L6 convocatori¡ s€ hará mediánte un aviso public¡do con 8 días de anticipación en uno de los dia¡ios
de mayor circulación del domicilio principal de la Emisora infonnando I los obligacionistas el
orden del día de la As¿ñble¿. Par¿ el cómputo de este plazo no s€ contaní el día de la publicación ni
el dia de la Asamblea.

t¡s obligacionistas podrán hacerse representar en la Asamble¿ por ot:¿ pe¡son4 nediante poder
otorgado arite Nota¡io o po¡ ca¡ta con su firma autografa.

Con excepción de Ia ¡emoción de El Represent¿nte, la Asarrblea sólo podná t¡ata¡ los puDtos
especificados en la convocatori&

Honora¡ios

lá Er¡isora poganá trimest"aüDente al Repr€seritante po¡ conc€pto de honoi¿¡io por el encargo de la
gestión de repr€s€ntación, la cantidad de US$ 400 más el fVÁ, por lo todo eltempo que du¡e l¿
€misión, que será pagado por la emisor4 por Íimestre anticipado.

En caso dc llevaFe a cabo una Asamblea de los Obligacionistas, el Repr€s€ritarte de los
Obligacionist¡s cobÉrá a la Emisor¿ un honorario d€ US$ 20d Íüi6 IVA por 

"aaá "".iOn 
**ocaaa"

si¡ perjuicio de losg&stos que derivan de la convocatoria y celebración dJ ai"h" 
"*rnUt"u, 

*nlo*"
ro con¡emph4o en t¡ ctáusula undécima del preseD¡e conbato.
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En caso de que se sustitu'B una g¿rantia esp€cifica o resg¡á¡do a favor del representante de los

obligácionistas, un honorario de US$ 800 m.ás M, pagaderos a la fifma del cont¡ato referido.

Plaza

Esta¡á vigerfe por el plazo de la emisión salvo lo previsto en la cl¡iusula s€xta de este convenio

Gastos

Todos los impueslos. gastos generalet honor¿¡ios y colos que se ocasionen como consecuencia de

la celebración del presente confáto seftán de ca¡go y cuenta de l¿ Emisor4 así como todos aquellos

gastos que derive¡ de las publicaciones de convocatorias a asamblea de obligacionistas.

BB. USO DE LICENCIAS DE LAS MARCAS OI'D COMERCIALIZA LA COMPAÑIA:

Con fecha I de octub¡e del2014, CALBAQ S. A. (I-a Licenciata¡ia) fiImó el cont'ato LICENCIA

DE USO SOBRE DISTINTMS, c¡n la cornpañía GALENDER ASSETS lNC. (La Licencian9-

En la cláusule dos del contato se indica que l,a Licenciante es legitima titula¡ de 93 signos

distintivos y derecho de autor, e¡he lss lic€ncias se encuentran principalme¡te, TIP'S en todas sus

presentaciones, Clorito, modelos varios de Env¿ses Tridimensionales, Espurnas de Carnaval

Funkete, Samb" Kaipiriña y Waka Wak4 Ambientol, y Lemas Comerciales.

I.a Lic€nciarte, autoriza el uso de las mismas a l,a Licenciararia a fin de que ésla pueda utiliza¡los en

el tenitorio en el que h¿ sido solicitado o regisfados pa¡a idontiñca¡ los productos especificados e¡

las ¡espectivas solLitudes de regisho. El 6rritorio dento del cual tendÉ vigencia le Licencia de

Uso y'Explotación alcarua los límites geognáficos de la República del Ecuadot, Colombia' Peru y

Costa Rica.

EI tiempo de dur¿cióñ de la lic4ncia sení de diez años contados a partir de la fecha de suscrip'ción del

confa;, y se renovani automáticamente en los mismos téminos por un periodo igual, si defl¡o de

30 días anterior€s a su vencimiento ninguna de las partes ha ma¡ifestado su voluntad de no

renovano.

Sin perjuicio de lo dicho podrá concluir ¿nticipgdamente previa notificarión .escnta 
corl por lo

menos i5 dí¿s antes de la fech¿ efectiva de terminacióD, o pof ircumplimiento de cualquiera de las

oblig¡ciones contenidas en el pres€nte contnto' o de mutuo acuerdo ente l¿s pa¡tes'

Dentro de las obligaciones de l¡ Licenciataria se encuentran: 1.. t¡ Lic€nciata¡ia queda Fohibida

de hace¡ enmiendÁ va¡iaciones o afectaciones a los siSnos distintivos objeto del contmlo' o a sus

sftifioas. 2.- Consiente del alto control de calidad de loi produAos y del excelente Preligio del que

í"-" l"t ,¡gt"t d¡.,¡"tlvos propiedad.de La Lic¿noiante, queda obligada a mantener los bienes que

llevarán drchos slgnos en €uarcs conorcion€s de calidad y pryst¡gP 3'- Usar los signos disintivos

á" *uerao oon U! puutu" lue ta Licenciante le brinde 4: BriÍda¡ oportuna¡nente Ia info¡mación

qr" L" i-i""""tt 
"'t"qtieá 

respecto del uso de los signos distintivor materia del present€ contra¡o'

Jri "o-" 
¿" cualquiei infraccór¡ usurpación o comPerencia desle¿l que la Licencialá¡ia tenga

conocimiento que s€ ho)B p-au"iao ei'"t -"t"aao' 5'- Respetar el uso que t¡ Licenciante pueda

;;;;; los J;"t "n*"it*¿"" "n 
tn ot¿ost't" dos del cont¡ato' 6'- La Licenciat¡¡ia no podrá

auúii""o"iar toaiigno, Olstintivos máleria de este conhalo' a tercffos sin autorización expresa y por
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escrito de [¿ Lic€nciante, ni podrá utilizar dichos sigtros para fi¡es distintos a los indicados en este

cont¡ato. 7.- La Licenciata¡ia se compromete a no alterar, enmenda¡ o prqsenta¡ solicifudes de

registrado de signos distintivos conñ¡ndibles que promueven productos, servicios, o activid¿des, de

la misma fndole que los de Ia Licenciante, de ma¡era directa o indirecta. 8.- La Licenci¿fa¡ia debení

cubrir los gastos de publicidad y promoción involucrados en la difi¡sión de los ptductos
iderfificados con los signos licenciados pam desarrollo del mercado.

Denho de las Obligaciones de [á Licenciante se encuentran; l.- la Lice¡ciante, durante el plazo de
duración del pr€sente contrato, se compmmete a ma¡tener la exclusividad rcsftecto de brc€ros de la
presente licencia de uso dentro del territorio, a favor de La Licenciat¿¡i4 no pudieDdo otorg¿r
lic€ncia de uso del signo objeto del presente conÍato a favor de ningúL¡ terc€ro, s¿lvo expreso
consentimiento por escrito de t¡ Licenciataria. 2.- Proveer a I¿ Licenciata¡ia por escrito, las pautas
o lineamientos de manejo de los signos distintivos licenciados. 3.- Mantener vigente el regist¡o de
los signos distintivos lic€nciados. 4.- Prestar asistencia tecnica y as€soria a La Lic¿nciata¡ia para la
adecuada explotación de la licencia de uso pactada a su favor en el presente co¡tmto.

La Lic€ncia¡te declara y certificá que l,a Lic¿nciataria es la única y exclusiva beneficia¡ia de una
lic€rcia de uso de los sig¡os distintivos objeto del presente cont'ato para el desa¡rollo y exploración
de los mismos. I¡ Licenciante se r€seIva el derecho de utilizar directa¡¡ente los signos licenciados.

tá Lic€ncituia pag¿ná a favor de la Licenciante la lic$cia objeto del pres€nte instümento a través
de los desembolsos re¿lizados en publicidad de sus marcas, difusión de las mismas para desarmllo
del me¡c¿do, vigilancia de éstas e inicio, Fosecución y ñ¡alización de hámites adminisFativos y
judiciales tendientes a defender los derechos de Prcpiedad l¡telectual existentes a favor de La
Licericiante. Así mismo, los cos¡os relativos a ma¡ienirniento marca¡io. conErán oor cuenta de l¡
Licenciat¿ria como parte del pago de la licencia otorgada a su favor. Después delos dos primercs
años se paganí un 3% de ¡€gaüas sobre el m¿Ig€n incremental de l¿s m¡¡c¿s objeto de lic€ncia del
pr€s€ntÉ cont¡¿¡to, tomando como base el primer año.

CC.REYEI.ACION DISPI'ESTA POR SIIPERINITNDENCIA DE COMPAÑIAS

En cumplimiento á lo dispuesto en Resolución No. 02.e.tCI.008 de abril 23 del 2002, efectuamos l¿s
si guie¡tes reveiaciones:

1. Activos y pasivoc contingentes.- La Administ¡ación revela que al 3I de diciembre del 2015
no existeo acúvos y pasivos contingenEs.

2. P¡rt6 rel¡cioD¡d{r.- De ene¡o a diciembre del2015, por las que se describen en Iás Nota a
Ios estados financieros.

3. Evetrtos posteúor.B.- Enr¡e diciernbre 3l del 2015 (fech¿ de cie¡re de los esta¿los
fin¿ncieros) y-abril 8 del 2016 (fecha de conclusión de la auditoría), no han ocurrido eventos
que puedan dfectar la presentación de los estados financieros de CAiBAe S.A.

4. Cur¡pümie¡to de l¡3 medid¡r correctiyrs ¡l co¡trol iDterno._ Durzute el pe¡iodo audifado,
hemos dado cumplimento a las recomgndaciones efectuadas para supe¡ar- I'as o¡""¡va"iones
detectÁdas por Auditoría Extema.
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S.cumDlimietrtoderelolucionBsobre¡cciooistásextrsD¡elos.-Ellld€febJ€fodel2016'-' fr-c;*Já-."";ó Ia *l¡formación ) documenlos que deben rem¡lir -las 
comparñías

,n.r""nii't". .u¡.tu, 
"t "on$ol 

y vigilancia de la Superintendencia-de Compaiias 
-qne 

cuenten

;;;;;i";J;t 
"itt"n¡"t"" "n 

cilidad de socioi o accionistas"' según lo es¡able¡€n las

l*i*i-", Ñ". SC.SC.DRS.G.09.02 y No SC SG DRS G Og 03: del 7 de sepdembre v 26

de octubre del 2009, resp€€livamente emitidas por esle ente de conlrol

l¡s otras ¡evelaciones dispuestas en la i¡dicada Resolución' están reflejadas en,las notas a los

ñ¿"r*n"-"1"-.,- "qr"iL 
no mencionadas no aplican a la Empr€s¿" por tal mán no son

reveladas,

Jarrí¡ RiYadeDeir¡
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