CALBAOQ S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en U. S. A. dolares)

NOTAS 2015 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes al Efectivo E 1,009,629.95 1,183,302.67
Inversiones F 184,086.81 313,486.81
Cuentas por Cobrar, Comerciales y Otras G 5,685,125.11  5,063,780.76
Inventarios H 4,557,487.28 3,755,125.55
Activos por Impuestos Corrientes | 453,948.16 561,459.56
Servicios y Otros Pagos Anticipados J 319,702.15 103,660.28
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 12,209,979.46 10,980,815.63
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Maquinaria y Equipo K 1,410,607.09 1,490,847.46
Otros Activos L 4.854.11 116,511.71
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 1,415,461.20 1,607,359.17
13,625,440.66 12,588,174.80
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras M 1,462,538.62
Cuentas por Pagar, Comerciales y Otras N 4611,846.58 3,828,788.80
Beneficios a Empleados y Otros O 532,324.63 421,274.80
Pasivo por Impuestos Corriente P 506,412.93 406,447 46
Porcién Corriente Oblig. Financiera Largo Plazo Q 358,660.00 1,123,565.87
Porcion Corriente de Obligaciones T 420,000.00 420,000.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7,891,782.76  6,200,076.93
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras Q 18,932.71 377,592.72
Beneficios a los Empleados R 1,360,433.57 1,299,492.82
Documentos por Pagar Largo Plazo S 251,300.00 260,000.00
Emisién de Obligaciones T 425,000.00 845,000.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2,055,666.28 2,782,085.54
INGRESOS POR DEVENGAR U 1,128,315.01
PATRIMONIO:
Capital Social \Y% 400,000.00 400,000.00
Aportes para Futura Capitalizacién W 45,000.00 45,000.00
Reservas X 253,003.00 214,556.75
Otro Resultado integral 66,878.37
Resultados Acumulados 2,013,110.25 1,818,140.57
3,677,991.62 2,477,697.32

13,625,440.66

12,588,174.80

A-a CC a los estados financieros

Contador

CBA. Ofto Arce Vera

RNC No. 0.30827




CALBAQS. A,
ESTADQOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en U. S. A. ddlares)

NOTAS 2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas Netas Z 21,424,369.45 26,244,870.02
Otros Ingresos 175,600.97 154,964.04
21,599,970.42 26,399,834.06
COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas ¥ A 12,264,343.33 16,613,232.03
Gastos de Ventas 4,004,141.29 5265,666.44
Gastos de Administracidn 3,253,228.04 3,069,614.73
Gastos Financieros 226,107.10 290,899.04
Otros Gastos 428.57 1,460.04
Participacién de los Trabajadores OyR 277,758.31 173,844.20

20,026,006.64 25,414,716.48

GANANCIAS ANTES DEL IMPUESTO A LA

RENTA 1,573,963.78  985,117.58
Impuesto a 1a Renta 22% | (440,547.85) (277,869.55)
GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS | 1,133,415.93 707,248.03
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias actuariales 66,878.37
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 1,200,294.30 707,248.03

Vea notas de A a2 CC a los estados financieros
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co. F i rrin Rivadepeira CBA. Otto Arce Vera
Gerente General ’ Contador
RNC No. 0.30827




CALBAQ S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en U. S. A. ddlares)

Aporte para Otro
Capital Reserva  Reserva Futura Resultado  Resultados
Pagado Legal de Capital Capitaliz. Integral Acumulados

| Saldo a enero 1 del 2014 400,000.00 161,553.75 53,003.00  45,000.00 1,110,892.54
. Ganancia del Ejercicio 707,248.03
Saldo a diciembre 31 del
2014 400,000.00 161,553.75 53,003.00  45,000.00 1,818,140.57,
Apropiacion de Reserva
Legal 38,446.25 (38,446.25)
Resuitados Integral Total del
afio 66,878.37 1,133,415.93

Saldo a diciembre 31 del
2015 400,000.00 200,000.00 53,003.00 45,000.00 66,878.37 2,913,110.25

Vea notas de A a CC a los estados financieros
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rrin Rivadeneira CB@ ' Arce Vera

rente General Contador
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CALBAQOS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en U. S. A. dolares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros
Otros Ingresos
Intereses Pagados
Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades ordinarias
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de Activos Fijos
Otros Activos
Inversiones
Efective neto proveniente de (usado en) actividades de inversién
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de documentos por pagar
Obligaciones financieras a largo plazo
Pagos de obligaciones financieras
Pago de obligaciones
Pago de préstamos de accionistas
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
Saldoe del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LAS GANANCIAS DE LOS
EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO (USADO EN)
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ganancia del ejercicio

Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

Provisién cuentas incobrables

Depreciacién

Ajustes por bajas de activos fijos

Beneficios a empleados, intereses y otros

Ingresos devengados e intereses

Cambios del activo y pasivo corriente
Cuentas por cobrar, comerciales, y otras
Inventarios
Servicios y Otros Pagos Anticipado
Activo por impuestos corrientes
Cuentas por pagar, comerciales y otras
Beneficios a empleados y otros
Ingresos per devengar
Obligaciones tributarias

provenienté de actividades ordinarias

Efectivo neto (usadd

2015

19,651,659.12

2014

26,543,151.32

(1,129,131.32)

(19,760,485.10) (24,355,545.72)
174,784.66 170,529.48
(203,505.92)  (270,913.74)
(137,54724)  2,087,221.34
(171215.17)  (156,637.54)
95,416.95 (100.00)
129,400.00 (29,889.66)
53,601.78  (186,627.20)
(8,700.00)
1,462,538.62
(1,123,565.88)  (346,212.38)
(420,000.00)  (420,000.00)
(840,000.00)
(89,72726)  (1,606,212.38)
(173,672.72) 294,381.76
1,183,302.67 888,920.91
1,009,629.95  1,183,302.67
1,133,415.93 707,248.03
718,306.16 451,713.75
42,393.28 39,444 87
248,087.07 257,882.79
3,368.47
386,190.73 437,763.01

1,402,63032  1,894,057.45
(644,395.32) 313,846.74
(802,361.73) 93,734.24
(234,567.87) (47,957.87)

107,51140  (391,561.51)
784,584.91  (596,242.77)
(410,366.57)  (337.97523)
1,128,315.01

(340,582.38) 31,005.28

{1,540,177.56) 193,163.89
(137,547.24) __2,087,221.34

& A a CC a los estados financieros

cisco Jar¥in Rivadeneira
General

RNC No. 0.30827

Con}ﬁdOr

CBA, ‘Otto Arce Vera



CALBAQS. A.
B NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U. S. A. ddlares)

A. ACTIVIDAD DE LA COMPAN{A

CALBAQ S. A., es una compafiia andnima constituida en la ciudad de Guayaquil — Provincia del
Guayas el 11 de Diciembre de 1972, inscrita en el Registro Mercantil en Diciembre 18 de 1972. Su
objeto social es la Fabricacion, Importacion y Comercializacion de productos de limpieza para el
hogar; limpieza industrial, cuidado personal, confiteria, equipos electronicos y otros para consumo
en ¢l mercado nacional y en el exterior.

CALBAQ S. A. a través de sus afios de labores se ha posicionado en el mercado nacional con varias
marcas de productos de buena calidad, fabricados en el pais e importadas, entre las cuales podemos
citar: Tips, que es una pastilla ambiental, producto lider en su categoria en el mercado nacional al
cual se han agregado una variedad de productos en la categoria de limpieza para el hogar como
desinfectantes, pastillas germicidas, pastillas tanque, limpia vidrios, lavavajilla, limpiador en polvo,
ambientador spray, momentos, bicarbonato, muitiusos, limpiador cremoso y limpiador de inodoro.

Dentro de los productos para limpieza para el hogar que comercializa, se destacan las lineas de
blanqueadores Clorox y esponjas Bombril, las cuales inicialmente se importaba de Colombia y
desde el afio 2008 Clorox Ecuador S. A. empezd a fabricar localmente, la misma que es lider en su
categoria en el mercado nacional; Clorox del Ecuador 8. A. ECUACLOROX, comunicé a la
administracion Ia cancelacién de la distribucion, de acuerdo a las cliusulas de distribucién, segin
carta de fecha del 10 de junio del 2014, para que se liquiden todos los valores hasta e 1 30 de
septiembre del 2014,

También se comercializa cuatro espumas de Camnaval Funkete, Samba, Kaipirifia y Waka Waka, que
son las lideres del mercado nacional, y otros productos como son: Detergente 123, Enduizante
Nevella, Quita esmalte Shantal, pastilla Ambientol.

CALBAQ S.A. es representante exclusivo de varias marcas de reconocido prestigio y calidad a nivel
nacional ¢ internacional comeo son;

Confiteria: Wrigleys, Orbit, Life Savers, Topps, Hubba Bubba, Starburst, Extra, Skittles, Bubble
boy, Haribo, Art pop, Five, Push Pop.

Equipos Electrénicos: Olympus, RCA (televisores)

Planificacion Familiar: Trojan

CALBAQ S. A. en el afio 2004 obtuvo la certificacion de su sistema de gestion de calidad bajo la
norma 18O 9001-2000, demostrando asi el cumplimiento de su principal objetivo, que es satisfacer
las necesidades de sus clientes. Actualmente mantiene su sistema de gestion de calidad bajo la
norma [SO 9001-2008, pero la certificacion no ha sido renovada.

La Compaiiia tiene para la comercializacion de sus productos fabricados e importados los siguientes
canales de venta: autoservicios, distribuidores y mayoristas para cumplir la demanda de nuestros
consumidores a nivel nacional.

CALBAQ S. A., no mantienc inversiones en acciones pero ejerce influencia significativa sobre otras
entidades (PUROSIN S. A. y COMERCIAL IMPORTADORA CALJARSA S. A.) por lo que actia
como una entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no se
cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de los estados financieros correspondiente al ejercicio econdémico 2015, ha sido
autorizada por la Administracion de la Compaiiia en febrero 12 del 2016 y serdn sometidos a la
posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas.
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CALBAQ S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresadas en U. 8. A. dblares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente.

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Emitidas por ¢! Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas por el Gobierno de la Republica del Ecuador y
aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2009, de
conformidad con la Resolucion de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre
20 del 2008, que comprenden (i} NIIF; (ii) Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); (iii)
Interpretaciones originadas por el Comité de Normas Internacionales de (CINIIF) o el anterior
Comité Permanente de Interpretaciones (SIC).

Base de preparacién.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo historico.
El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de activos.

Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2015 y
2014.- A continuacidn se indican las nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas que se encontraban

en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros.

Aplicacién
Nuevas normas e Modificaciones y nuevos obligatoria para
interpretaciones pronunciamientos ejercicios iniciados
a partir de;
Modificacion a la presentacion de otro
resultado integral de asociadas y
negocios conjuntos, contabilizadas
utilizando el método de participacién.
NIC 1 Presentacion d.e Introdl'mej cinco mejorfis a ] 951 01 de enero del 2016
estados financieros requerimientos de revelar informacion
que  estan  relacionadas  con
materialidad o importancia relativa,
orden de las notas, subtotales, politicas
contables desagregacién.
Modificacion: Método de depreciacién
como patrén esperado de consumo de
NIC 16 | Activos Fijos los be.neﬁcios econdmicos futuros de 01 de enero del 2016
un activo.
Inclusién de Plantas productoras 01 e enero del 2016
Beneficios a los Mejoras; Tasa de descuentos: Emisidn
NIC 19 empleados en un mercado regional. 01 de enero del 2016
La modificacion permitirdi que las
Eetad . entidades utilicen ¢ méodo de la| 01 deenerodel
NIC 27 os financieros Arficipaci bsidiari . 2016, en forma
participacion en subsidiarias, negocios .
separado . . retroactiva de
conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. acuerdo a la NIC 8




CALBAOS. A.

5 NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en U. S. A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

NIC 28

Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos

Las modificaciones abordan el
conflicto entre los requisitos de la
NIIF 10 y NIC 28, al contabilizar la
venta o aportacién de una subsidiaria a
un negocio conjunto o asociada (danto
lugar a la pérdida de control de dicha
subsidiaria)

Aplicacibn de la excepcién de
Consolidaciéon: Estas modificaciones
aclaran qué subsidiarias de una entidad
de inversién deben ser consolidadas en
lugar de medirse a valor razonable con
cambios en resultado. También
aclaran que la excepcion de presentar
estados  financieros  consolidados
continian  aplicandose a  las
subsidiarias de una entidad de
inversion que son en si mismas
entidades controladoras.

01 de enero del 2016

NIC 34

Informacién
financiera intermedia

Mejoras: Informacién a revelar “en
alguna otra parte de la informacion
financiera”

01 de enero del 2016

NIC 38

Activos Intangibles

Modificaci6n: Método de
amortizacion como el patrén esperado
de consumo de los beneficios
economicos fufuros en un activo.

01 de enero del 2016

NIC 41

Activos Bioldgicos

Exclusion de Plantas Productoras

(1 de enerc del 2016

NIIF 5

Activos no corrientes
mantenidos para la
venta y operaciones
discontinuadas

Cambios en los métodos de

disposicién

01 de enero del 2016

NIIF 7

Instrumentos
financieros:
informacién a revelar

Mejoras: Contratos de servicios de
administracion.

Aplicabilidad de las modificaciones a
la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados

01 de enero del 2016

NITF 9

Instrumentos
financieros

Cambios.- Establece los
requerimientos para el reconocimiento
y medicidn de los activos y pasivos
financieros, y algunos contratos de
compra y venta de partidas no
financieras.

01 de enero del 2018

NEF 10

Estados financieros
Consolidados

Modificaciones de acuerdo a lo
descrito anteriormente en fa NIC 28

01 de enero del 2016




CALBAO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U. S. A. délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Las modificaciones afiaden nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la
NIIF 11 | Negocios Conjuntos | adquisicién de una participacion en 01 de enero del 2016
una operacién conjunta que constituye
un negocio.
Aplicaciébn de la excepcién de
Consolidacion: Estas modificaciones
aclaran que subsidiarias de una entidad
de inversion deben ser consolidadas en
lugar de medirse a valor razonable con
NIIF 12 Bevelacién de cambios en result:‘a.’do. También 01 de enero del 2016
intereses en otras aclaran que la excepcion de presentar
Entidades estados  financieros  consolidados
contintan  aplicandose a  las
subsidiarias de una entidad de
inversion que son en si mismas
entidades controladoras.
Cuentas de Esta Norma serda aplicada por
NIOF 14 | diferimiento de entidades que adopten por primera vez | 01 de enero del 2016
actividades reguladas | las NIIF.
Ingresos de
actividades Nueva
ordinarias (Deroga: NIC 11, NIC 18; CINIIF 13,
NIIF 15 procedentes de 15y 18; SIC - 31) 01 de enero del 2017
contratos con de
clientes
Reconocimiento de
CH;II[F un pasivo por un Nueva 01 de enero del 2014
Gravamen impuesto
por el gobierno

La Administracion de CALBAQ S.A. ha concluido que la aplicacion de las normas e
interpretaciones antes indicadas, no tienen un impacto significativo al 31 de diciembre del 2015 y
2014.

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en
forma continua por la Administracién considerando la informacién disponible sobre los hechos
analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revisién afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compatfiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos
b) Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
¢) Vida itil de los activos materiales e intangibles
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CALBAOS. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U. 8. A. délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién...)

d) Criterics empleados en la valoracidn de determinados activos financieros y no financieros; y
e) Cilculo de provisiones

La Compaiija ha construido edificios en un terreno que es propiedad de una compaiiia relacionada,
sobre la que mantiene control administrativo y financiero, por lo que la Administracion considerd
que no realizaria revalorizaciéon de estos inmuebles debido a que eran inversiones en activos
recientemente efectuados; y en lo relacionado a maquinarias y equipos, se estimé que por ser de
dificil valoracion en el mercado por antigiiedad de las mismas, no se establecié ningtn analisis de la
vida util de estos bienes, y considera que el saldo residual no es representativo.

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como no
corrientes. Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrar comerciales cuyo plazo no supera los noventa dias.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo.- Comprenden partidas como caja, depdsitos bancarios a la
vista y de otras instituciones financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez con
vencimientos menores a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales.- Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar
son registradas a su valor razonable que incluye una provisién para cuentas incobrables. La
estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafifa no podra cobrar los montos vencidos de acuerdo 2 los términos
originales de las cuentas por cobrar. El monto de la estimacion es la diferencia entre el valor en
libros de las cuentas por cobrar y el valor presente de los flujos de efectivo estimados descontados
a la tasa de interés efectiva. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si hubiere.

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican como activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a doce meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera, que son clasificados como no corrientes.

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, la
Compaiiia evallia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, evento que lleve a determinar una

perdida.

Causada la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir indicios de que los dendores se encuentran con dificultades financieras significativas, lo que
determina el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre
en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.
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CALBAQ S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U. S. A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Durante el afio 2015, la compafifa no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de
activos.

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras. Préstamos bancarios y cuentas por pagar accionistas.-
Estan registradas al costo de la transaccion neto de abonos realizados pues, ademas del interés
normal no tuvieron ningiin costo adicional que deba amortizarse aplicando el método de la tasa de
interés efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieres.- El valor razonable de cualquier activo o pasivo
financiero que se negocie en los mercados activos se determinard por referencia a los precios
cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se
determinaré utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés
con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Inventarios.- Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo se
determina por el método del costo promedio ponderado. (MPP).

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales, mano de
obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacion se considero la capacidad
normal de produccién.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de venta y distribucion.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Edificios, maquinarias y equipos estan presentados a su
valor razonable, sobre la base de su costo histdrico, menos la depreciacion

Las demas partidas, como equipo de computacion y de oficina, muebles y enseres se registran al
costo histérico menos su depreciacién. El costo histdrico incluye los desembolsos directamente
atribuibles en su adquisicién.

La administracién estimo conveniente no realizar revalorizaciones, debido a que en los rubros de
edificios e instalaciones se realizaron inversiones recientemente y en lo relacionado a maquinarias y
equipos se estimé que por ser de dificil valoracion en el mercado y por antigiiedad de las mismas no
se efectud un andlisis de la vida util de estos bienes, y se consider6 que el saldo residual no es
representativo.

La depreciacién de propiedades, maquinarias, equipos ¢ instalaciones se efectda de acuerdo con la

vida 1til determinada para cada rubro de activos, lo que establece para cada ftem de activo la vida
itil comrespondiente.
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CALBAQS. A.
B NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en U, S. A. délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién. . .)

Activos Vida iitil en aiios
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficinas 10

La depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos se efectiia en base al tiempo de vida util
estimada indicado anteriormente, mediante ¢l método de linea recta.

La depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos se reconoce en resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no financieros
es analizado periédicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor del mismo. En caso
de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos mediante informe de un
perito evatuador, con el objeto de determinar ¢l deterioro del valor sufrido.

Provisiones para contingencia.- La entidad registra tal provisién cuando existe un compromiso o
una obligacién frente a terceros y es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion
supondrd una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocido con certidumbre pero
estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacién de las provisiones se realiza teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se estima con ocasion de Cada cierre contable. Las
provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para las cuales fueron
originalmente reconocidos, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichos riesgos

desaparecen o disminuyen.

Cuando existen varias obligaciones similares, ia probabilidad de que se requiera de sélidos recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de resultados
en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s, la entidad registra los
ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes s¢ reconocen
cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado.

Proveedores v otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas
por pagar son obligaciones provenientes de operaciones comerciales de la Compafiia, basadas en

condiciones de crédito normales, las cuales no tienen intereses pactados y se registran a su valor
razonable.

Impuesto a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente mas o menos el impuesto
a la renta diferido.
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CALBAQS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U. S. A. ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Impuesto a la_renta corriente- El impuesto coriente, s calculado segin la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25%
para el afio 2010, 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013, en adelante.
Si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por el
valor capitalizado disminuye al 15%. En el caso de que el anticipo de Impuesto a la Renta
determinado sea mayor al impuesto causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el
impuesto se liquidaré sobre el valor del anticipo determinado. La ganancia gravable difiere de la
ganancia contable, debido a las partidas de ingresos exentos y/o gastos no deducibles.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias
temporarias entre la base fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera
objetivamente estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no provengan
de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado
de situacién financiera, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo
hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen para todas las diferencias
temporales que s espere disminuyan las ganancias tributarias futuras, o cualquier pérdida o créditos
tributarios no utilizados. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre
la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura es probable que se recupere.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas Jas diferencias temporarias, que se
espere que aumenten la ganancia fiscal en el futuro, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de la plusvalia comprada y de aquellos cuyo origen estd dado por la valorizacién de las
inversiones en filiales y asociados.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a las
mismas de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Beneficios de jubilacién.- La Compafiia cuenta con un plan de bencficios definidos post — empleo
por concepto de jubilacion patronal segun ef Codigo de Trabajo, el cual establece el derecho de los
trabajadores a ser jubilados por sus empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios o
mas, en forma continuada o interrumpida en Ja misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20
afios y, menos de 25 de irabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipétesis actuarial de calculo las tablas de
mortalidad biométricas y el factor de conmutacién actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28 de agosto
del 2002), tales valonzaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio. La entidad reconocera
pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipotesis actuariales de calculos,
es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de probabilidad u otras tasas de
interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida laboral de los empleados
participantes en el plan.
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CALBAQS. A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresadas en U. S. A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, CALBAQ
S.A. realiza la provision del gasto de la participacién a los trabajadores al cierre del afio, que
corresponde al 15% de la ganancia anual.

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS:

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, las cuales se describen en ia Nota B, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios subyacentes
se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables son reconecidas en
el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a
pericdos posteriores.

A continuacién se presentan estimaciones y juicios contables criticos, que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

Deterioro de actives.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza e! valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio, se realiza
una estimacién del importe recuperable que obtendria de su venta o su valor de uso, ¢l mayor. Si
se trata de activos identificables que no generen flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO.

Los principales pasivos financieros de CALBAQ S.A., incluyen obligaciones por préstamos,
obligaciones a proveedores y accionistas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Aunque CALBAQ S.A. se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por que en
otros casos no son aplicables a la Compaiiia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riespo de mercado.- ¢s el riesgo de que el valor razonabie o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio
y el riesgo de los precios de los productos bdsicos.

Riesgo de ]a tasa de interés.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los
flujos de efectivos operativos de CALBAQ S.A. son sustancialmente independientes de los cambios
en las tasas de interés en el mercado. Los pasivos financieros a corto y largo plazo que mantiene la
Compaiiia son obligaciones por préstamos que fueron estructurados en ¢l afo corriente; las cuales
se constituyen con una instrumentacién de tasa fija.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda extranjera, por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion
de varias monedas.
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CALBAOQOS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en U. S. A. délares)

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: Continuacion. ....... )

Riesgo de precios.- la Compaiiia esta expuesta al riesgo moderado de precios de mercaderias, por
cuanto su materia prima, insumos y otros gastos indirectos de fabricacién son adquiridos localmente
y en el exterior, debido a los bajos niveles de inflacién no se encuentran afectados por la volatilidad
en sus precios; y también por cuanto los materiales de empaque y otros suministros son adquiridos
localmente.

Riesgo crediticio.- ¢s el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compafiia tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realice a
clientes con un adecuado historial de crédito.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a través
del 4rea financiera de la Compaiiia de acuerdo con la politica corporativa. Las inversiones de los
excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las contrapartes aprobadas por la
administracion de la Compafiia.

Riesgo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiiia no pueda financiar Jos compromisos adquiridos, tanto por inversion a largo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables.
CALBAQ S. A, realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacion de la liquidez.

Al 31 de diciembre del 2015, los pasivos con costos representan el 29.52% (33.69% en el 2014) del
total de los pasivos a corto y a largo plazo. El indice de liquidez del 1,55 % (1,77 % en €l afic 2014)
refleja que hay suficientes activos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compaitia
mantener indices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes ¢n forma oportuna y
sin costos adicionales a los pactados.

Gestién del capital - El objetivo principal de la gestién del capital de la Compafiia es asegurar que
¢éste mantenga una calificacion de crédito sélida e indice de capital saludable para poder sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compaiiia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la deuda
neta sobre el patrimonio total. Dentro de la deuda neta, la Compailia agrupa, préstamos y cuentas
por pagar comerciales y ofras, menos ¢l efectivo y bancos, como se indica a continuacion:

2015 2014

Préstamos, incluye la emision de obligaciones 2,936,431.33 3,026,158.59
Cuentas por pagar Proveedores, locales, exterior y otros 7,011,017.71 5,956,003.88
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (1,009,629.95) (1,183,302.67)

Inversiones (184,086.81) (313,486.81)

Provision de Jubilacién Patronal (1,360,433.57  (1,299,492.82)
Deuda neta 7,393,299.09 6,185,880.17
Patrimonio 3,677,991.62 2,4717,697.32
Total patrimonio y deuda neta 11,071,290.71 8,663,577.49
Indice de endeudamiento 66,78% 71.40%



CALBAQS. A.

_ NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en U. S. A. d6lares)

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ: (Continuacidn...)

Los préstamos bancarios mantenidos al 31 de diciembre del 2015 corresponden al total del pasivo, el
22.54% 'y 6.98% (el 17.18% y 16.51% en el 2014) como corto y largo plazo, respectivamente. El
total del pasivo, incluyendo el Pasivo por Obligaciones emitidas y colocadas pendientes de pago,
clasificados como corrientes y largo plazo es ¢l siguiente:

2015 2014
Corriente 76.32% 51.00%
No Corriente 23.68% 49.00%
Total 100.00% 100.00%

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta corresponde a:

2015 2014
Caja 700.00 700.00
Saldo en bancos (1) 1,008,92995 1,i182,602.67

1,009,629.95 1,183,302.67

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye US$ 29,890.94 (US$ 22,425.82 en el 2014) de la
cuenta de ahorros No. 12005528432 del Produbanco, que fue abierta con el fin de ser
utilizada por la Fiduciaria (ANEFI S. A, Administradora de Fondos y Fideicomisos.) para
el cumplimiento del objeto del ENCARGO FIDUCIARIQ CALBAQ.

El ENCARGO FIDUCIARIO CALBAQ, fue suscrito el 19 de octubre del 2009, entre
CALBAQ S.A. en calidad de Constituyente y ANEFI S. A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos, en calidad de Fiduciaria. Los Beneficiarios del encargo fiduciario son:
PRODUBANCO, en primera instancia y, CALBAQ como beneficiario del remanente. Fl
Encargo Fiduciario tiene por objeto percibir de manera directa los valores que por
concepto de pagos debera realizar semanalmente CORPORACION LA FAVORITA C.A.
y/o por los aportes directos efectuados por el propio Constituyente, para destinarlos a la

cancelacion de las obligaciones que mantiene la Constituyente con el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Fiduciaria del Encargo Fiduciario CALBAQ,
mediante los informes de rendicion de cuentas, report6 la siguiente gestién:

2015 2014
Saldo Inicial al 1 de Enero 22,425.82 94,037.12
Recaudacion Corporacidn La Favorita 4,087,739.70 6,175,742.41
Capitalizacion intereses 477.48 501.47
Pagos realizados a Produbanco (1,400,580.97) (1,209,344.19)
Restituciones al Constituyente (2,680,156.52) (5,038,500.00)
Costos bancarios, impuestos rendimientos financieros (14.57) (10.99)
Saldo Final al 31 de Diciembre 29,890.94 22,425.82

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés.
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(Expresadas en U, S. A, dolares)

F. INVERSIONES:

2013

Corpei 6,486.81

PRODUBANCO: Renta Fija - Poliza de
Acumulacién al 6.75% de interés anual, a 365 dias
plazo, con vencimiento el 3 de marzo del 2016. @ 128,100.00

INTERNACIONAL: Renta Fija - Certificado de
Depdsito a Plazo al 7.25% de interés anual, a 375
dias plazo, con vencimiento ¢l 2 de encro del 2017. 49,500.00

INTERNACIONAL: Renta Fija - Certificado de
Depésito a Plazo al 5.10% de interés anual, a 62
dias plazo, con vencimiento el 5 de enero del 2015.

PRODUBANCO: Renta Fija - Pdliza de
Acumulacidn al 6.5% de interés anual, a 37] dias
plazo, con vencimiento el 2 de marzo del 2015. 2)

2014
6,486.81

170,000.00

137,000.00

184,086.81

313,486.81

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde la Poliza de Acumulacion, corresponde a
resguardo de las cuotas trimestrales de la emision de obligaciones, segin se indica en la
Clausula Segunda: Emisién de Obligaciones.- Resguardos, en la que se indica que se
mantendra disponible a partir de la primera colocacion y conforme se vaya colocando la
presente emision de obligaciones el valor correspondiente a la préxima cucta a pagarse 2
los obligacionistas a través de un Certificado de Depésito a Plazo Fijo en una entidad
bancaria con calificacién no inferior a AAA, debidamente cedido a favor del representante

de los obligacionistas.

G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de este rubro corresponde a:

2015 2014

Clientes @) 5,163,634.14  4,542,919.26
Documentos por Cobrar “@) 553,731.33 551,731.33
Préstamos a Cias. Relacionadas 42,245.79 63,196.04
Deudores Varios 101,752.72 38,486.78
Intereses por Cobrar 81632 2,109.26

5,862,180.30  5,198,442.67
Provision Cuentas incobrables () (177,055.19)  (134,661.91)

5,685,125.11

5,063,780.76

(3) En este saldo se incluyen US$ 196,804.74 (US$ 155,730.51 en el 2014), que corresponden al
total de cheques anticipados. Ademés, se incluyen US$ 8,060.98 (US$ 4,033.62 en el 2014},
que equivalen al total de cheques protestados los cuales datan desde ¢l afio 2008.
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{Expresadas en U. S. A. ddlares)

G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS: (Continuacién....)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los clientes estdn clasificados como sigue:

2015 2014
Distribuidores 3,088,544.00 2,312,801.94
Autoservicios 1,817,487.05 2,024,112.43
Supermercados 257,603.09  206,004.89
5,163,634.14 4,542.919.26

Segregando las cuentas por cobrar CALJARSA S. A. (una compafiia relacionada) por US$
679,981.83 (USS 542,665.35 del afto 2014), el riesgo de cobrabilidad de la cartera estd
determinada por tres clientes que suman US$ 2,228,670.07 al 31 de diciembre del 2015, que
representan el 43.12% del total de la cartera (US$ 1,874,624.67 al 31 de diciembre del 2014,
que representa el 41.26% del total de la cartera).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un resumen de la antigiiedad de la cartera es el siguiente:

Por Vencido 2015 Provision Total
Vencer 1-30 dias |31-90 dias | > 90 dias Total Retenciones Cartera
3,842,008.39 | 794,360.70 | 264,525.50 | 267,568.68 | 1,326,454.88 !  (4,829.13)¢ 5,163,634.14
Por Vencido 2014 Provision Total
Vencer 1-30 dias [31-90 dias | > 90 dias Total Retenciones Cartera
3,937,334.22 | 448,319.77| 31,771.69130,402.89| 610,494.35| (4,909.30)| 4,542,919.26

(4) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a préstamos realizados a otras
compatiias, por los cuales se han firmado los pagarés que a continuacion se detalla:

Sun Energy Ecuador S. A.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento et 10 de febrero del 2016.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento ¢l 31 de marzo del 2016.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con

vencimiento el 13 de abril del 2016.

Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con

vencimiento el 2 de mayo del 2016.

Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 23 de mayo del 2016.

Pagaré al 9.74% de interés anual, a 360 dfas plazo,

con vencimiento el 7 de julio del 2016.

Pagaré al 9.74% de interés anual, a 360 dias plazo,

con vencimiento el 7 de julio del 2016.

2015
11,000.00
40,000.00
10,060.00
5,000.00
33,000.00
10,824.00

5,000.00

2014

PASAN:
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G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS: (Continuacion...)
2015 2014

VIENEN: 114,824.00
Pagaré al 9.74% de interés anual, a 360 dfas piazo,
con vencimiento el 19 de julio del 2016. 13,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 14 de julio del 2016, 251,607.33
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 04 de agosto de] 2016. 36,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 30 de noviembre del 2016. 16,800.00
Pagaré al 9% de interés annal, a 360 dfas plazo, con
vencimiento el 25 de septiembre del 2016. 35,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 19 de enero del 2016. 20,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 26 de enero del 2016. 26,500.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 20 de julio del 2015. 251,607.33
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dfas plazo, con
vencimiento el § de agosto del 2015.. 36,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 30 de septiembre del 20185, 35,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 6 de diciembre del 2015. 16,800.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dfas plazo, con
vencimiento el 24 de enero del 2015. 20,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dfas plazo, coen
vencimiento el 31 de enero del 2015. 26,500.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 15 de febrero del 2015. 11,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 6 de abril del 2015. 40,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 19 de abril del 2015, 14,000.00
Pagaré¢ al 9% de interés anual, a 360 dfas plazo, con
vencimiento el 8 de mayo del 2015. 5,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dfas plazo, con
vencimiento el 29 de mayo del 2015. 33,000.00
Pagaré al 9.74% de interés anual, a 360 dfas plazo,
con vencimiento el 13 de julio del 2015, 10,824.00
Pagaré al 9.74% de interés anual, a 360 dias plazo,
con vencimiento el 18 de julio del 2015. 5,000.00
Pagaré al 9.74% de interés anual, a 360 dias plazo,
con vencimiento el 25 de julio del 2015, 13,000.00

513,731.33 513,731.33
Rayoloma S. A,

Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 12 de mayo del 2016. 27,000.00

27,000.00 513,731.33

PASAN: 540,731.33 513,731.33
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G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS: (Continuacién...)

2015 2014
VIENEN: 540,731.33 513,731.33
Rayoloma S. A.
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimienio el 17 de junio del 2016. 8,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 9 de agosto del 2016, 5,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 18 de mayo del 2015, 27,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 23 de junio del 2015. 8,000.00
Pagaré al 9% de interés anual, a 360 dias plazo, con
vencimiento el 15 de agosto del 2015. 5,000.00
13,000.00 40,000.00
553,731.33 551,731.33

(5) Préstamos a Empleados, estan realizados a los empleados con un crédito de hasta 90 dias,
los mismos que son descontados mensualmente en ¢l rol de pagos. Por lo cual no se calcula
intereses y también por ser un valor inmaterial, asi como lo indican las NIIF.

{6) La entidad tiene como politica reconocer una provisién anual para cuentas incobrables para
clientes que tengan cartera vencida sobre 90 dias.

2015 2014

Saldo al 1 de enero 134,661.91 95,217.04

Provision del afio 4239328 39,444.87

Saldo al 31 de Diciembre © 177,055.19 134,661.91

H. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan como sigue:
2035 2014

Productos Terminados 2,570,161.82  2,029,223.28
Productos en Proceso 729,490.20 447,017.63
Materia Prima — Materiales 1,014,124.75 754,719.85
Inventario en Transito 243,710.51 524,164.79

4,557,487.28  3,755,125.55

Todos los inventarios, se esperan realizar en un plazo méximo de 6 meses. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014, la Administracién no determiné deterioro en los inventarios por dafios u
obsolescencia.
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I. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se conforman como sigue:

2015 2014
Impuestos Retenidos (7) 205,289.94 322,464.75
Pago de Impuesto a la Salida de Divisas 5% (7) _ 248,658.22 238,994.81

453,948.16 561,459.56

(7) Impuestos Retenidos, incluye principalmente: Retenciones en la fuente del 2014 USD (US$
44,910.48) que debe ser liquidado con el Impuesto a la Renta del ejercicio; (USS
158,857.45 en el 2013) quedando un crédito tributario por retenciones a favor de la
compaiiia por (US$ 248,658.22).

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los pagos realizados por concepto de Impuesto
a la Salida de Divisa en la importacién de las materias primas, insumos y bienes de capital que
consten en el listado que para el efecto establezca el comité de politica tributaria pueden ser
considerados como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta o de su anticipo, del
afio en que se efectuaron dichos pagos asi como de los cuatro afios posteriores.

Mediante Resolucién 109012015RREC088620 del Servicio de Rentas Internas SRI de fecha
24 de agosto del 2015, se atiende el Reclamo Formal de Pago en Exceso de Calbag S. A, el
SRI resuelve: “Aceptar parcialmente el reclamo formal de pago en exceso por Impuesto a la
Renta del ejercicio fiscal 2013 y reconocer el derecho que tiene la compaififa Calbag S. A. para
que se le reintegre la cantidad total de US$ 146,763.11 mas los respectivos intereses
calculados desde el 3 de octubre del 2014.”

Con fecha 7 de julio del 2015, la Direccion Zonal 8 del Servicio de Rentas Internas SRI —
Auditoria Tributaria, mediante ORDEN DE DETERMINACION No. DZ8-ASODETCI15-
00000009, comunica a Calbaq S. A., ** La Administracién Tributaria, en uso de su facultad
determinadora prevista en la Ley de Creacién del Servicio de Rentas Intemas, y de
conformidad con los articulos 67, 68, 87 y siguientes del Cédigo Tributario, los articulos 22 y
los siguientes de la Ley de Régimen Tributario Interno, v los articulos 258 y siguientes del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno; dispone e} inicio del
proceso de determinacion de las obligaciones tributarias comrespondientes al Impuesto a la
Renta del periodo fiscal 2013.

J. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2015 2014
Anticipos a Proveedores (8) 288.484.45 51,400.73
Anticipos a Empleados 18,193.89 18,221.28
Seguros 13,023.81 12,512.27
Arriendos anticipados 3,000.00

319,702.15 85,134.28
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. J.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2015 2014
Anticipos a Proveedores (8) 28848445 51,400.73
Anticipos a Empleados 18,193.89 18,221.28
Seguros 13,023.81 12,512.27
Arriendos anticipados 3,000.00
319,702.15 85,134.28

(8) Al 31 de diciembre del 2015, incluye US$ 221,748.13 correspondiente a anticipo entregado

al PROYECTO INMOBILIARIO OFICINAS METROPLUS, por concepto de adquisicién
de Oficina # 207 de un érea total de 81.57 m’, a la fecha de este informe se ha entregado el
100% del costo de la oficina pero al estar todavia en construccién no puede ser activada

como Activo Fijo.

~ K. PROPIEDAD. MAQUINARIA Y EQUIPO:

Durante el afio 2015 y 2014, ¢l movimiento de este rubro fue el siguiente:

Saldos al Ventas y/o Saldos al

01-Ene-15 Adiciones bajas Transferencia  31-Dic-15
Edificios 1,048,762.57 1,048,762.57
Magquinarias y equipos 268,742.58 (2,285.05) 266,457.53
Muebles y enseres 131,979.81 (6,872.91) 125,106.90
Programas, software 19,800.84 (14,184.60) 5,616.24
Equipos de computacién 58,358.73 (36,346.41) 22,012.32
Vehiculos 515,665.73 171,21517  (50,000.00) 636,880.90
Instalaciones generales 266,121.95 (1,707.20) 264,414.75
2,309,432.21 171,215.17 (111,396.17) 2,369,251.21
Depreciacién acumulada (818,584.75) (248,087.07) 108,027.70 {958,644.12)
1,490,.847.46  (76,871.90) {3,368.47) 1,410,607.09

Saldos al Ventas y/o Saldos al

01-Ene-14 Adiciones bajas Transferencia  31-Dic-14
Edificios 1,048,762.57 1,048,762.57
Maquinarias y equipos 241,892.58 27,000.00 (150.00) 268,742.58
Muebles y enseres 136,005.02 (4,025.21) 13§,979.51
Programas, software 30,504.98 {10,704.14) 19,800.84
Equipos de computacién 75,229.88 (16,871.15) 58,358.73
Vehiculos 413,205.07 129,637.54  (27,176.38) 515,665.73
Instalaciones generales 345,476.23 (79,354.28) 266,121.95
2,291,076.33 156,637.54 (138,281.66) 2,309,432.21
Depreciacién acumulada (698,983.62) (252,100.64) 132,499.51 (818,584.75)
1,592,092.71  (95,463.10) (5,782.15) 1,490,847 .46

La administracién estimé conveniente no realizar revalorizaciones, debido a que en los rubros de
edificios e instalaciones se realizaron inversiones recientemente y en lo relacionado 2 maquinarias y
equipos se estimé que por ser de dificil valoracién en el mercado y por antigiledad de las mismas no
se efectud un andlisis de la vida util de estos bienes, y se considerd que el saldo residual no es

representativo.
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L. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de esta cuenta se detallan a continuacion:

2015 2014
Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas 91,616.95
Activos por Impuestos Diferidos 16,240.65
Otros Activos 4,854.11 8,654.11

4,854.11 116,511.71

Compaiiias relacionadas, representa saldos de facturas por ventas de productos terminados. El saldo
de esta cuenta al cierre del gjercicio se encuentra vencido:

Afio 0a30dias 30a60dias  0al20dias +365 dias Total

2014 90.55 91,526.40 91,616.95

M. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS:

2015 2014
PRODUBANCO:
Operacion # CAR202000150937000 a! 8,95% de interés
con vencimiento el 23 de septiembre 2616. 148,527.04
Operacién # CAR20200027085315 al 8,95% de interés
con vencimiento el 22 de marzo 2016. 227.492.11
Operacion # CAR2020001676200 al 8,95% de interés con
vencimiento el 15 de diciembre 2016. 300,000.00
676,019.15
INTERNACIONAL:
Operacién # 165300737 al 9.76% de interés con
vencimiento el 30 de junio 2016, 153,644.47
Operacion # 165300775 al 9.05% de interés con
vencimiento el 26 de marzo 2016. 131,625.00
Operacion # 165300790 al 9.05% de interés con
vencimiento el 26 de abril 2016. 89,437.50
Operacién # 165300794 al 9.05% de interés con
vencimiento el 26 de abril 2016. 11,812.50
Operacion # 165300796 al 9.12% de interés con
vencimiento el 27 de junio 2016, 200,600.00
586,519.47
PICHINCHA:
Operacion # 2313451 al 9.74% de interés con
vencimiento el 17 de enero 2016. 100,000.00
Operacion # 2338700 al 8.95% de interés con
vencimiento el 5 de marzo 2016. 100,000.00
200,000.00

1,462,538.62
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N. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estén constituidas como sigue:

Proveedores del Exterior %)
Proveedores Locales (10)
Acreedores Varios an
Préstamos de Accionistas (12)

ISD Proveedores del Exterior
Préstamos Cias. Relacionadas
Documentos por Pagar

015 014
831,657.69  1,192,345.70
964,519.71 649,258.31

2,751,984.50  1,825,680.15

1,008.47 106,773.39

4,267.35 4,764.28

28,834.55 19,660.88
29,574.31 30,306.09
4,611,846.58 3,828,788.80

(%) Se incluyen en este rubro las cuentas por pagar a los siguientes proveedores del exterior:

Nakamura Chemical Industries
Chase International Export Ltda.
Topp Latin America SRL

BDV Behrens Gmbh

Wrigley CSAC Export S de R.L.(Wrigley USA)
AMG Trading Inc.

Lucta Gran Colombia

Simsek Teneke Ambalaj
Condensa

Innova Films Inc.

Retycol International

Heartland Sweetners LLC
Consultaria Técnica

2015 2014
187,730.00 304,630.00
176,710.00 225,825.84
162,801.40 13,500.00

88,560.00 48,457.50

65,524.24 174,963.04

40,173.15

37,569.50 22,836.00

25,571.70 48,529.46

18,773.46 196,862.26

15,916.03

12,278.21

81,785.60
74,952.00
831,657.69  1,192,345.70

Con estos proveedores, no se han pactado interés por pagar y nommalmente se cancelan en

dentro de un periodo de crédito de 30 a 60 dias.

(10) Se incluyen en este rubro las cuentas por pagar a los siguientes proveedores locales:

Tecnoplast Del Ecuador Cia. Ltda.
Envapress Cia. Ltda.

UNILIDER S. A.

Quimica Superior UNICHEM S. A.
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201 014
230,179.27 147,483.96
244,307.25 110,912.25

64,508.85

50,461.06 29,803.61
589,456.43 288,199.82
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N. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS (Continuacion...)

11

Vienen:

Litotec

Karbolem S.A.

Senefelder C. A.
Productora Cartonera S.A,
Disaromati §. A.

Lagui S.A.

Cartones del Pacifico S. A.
Distribuidora Andina 5. A,
Dinabru Cia. Ltda.

CHEM — TECH S.A.
CEDEPPA

Alitecno §. A.

Induplasma S. A.

La Fabril

POLIGRUP S. A.
Ilustracion Grafica S. A,
Portrans 8. A.

Industrial Juvenalis S. A.
Otros

2015 2014
585.456.43  288,199.82
43,540.77 43,925.67
30,762.58 21,076.17
28,626.97
22,946.23 14,257.54
22,884.51 25,354.41
21,602.00 33,737.54
19,612.82 17,909.89
18,907.42
18,221.74
17,578.25
13,202.95 20,270.42
11,469.60
10,531.39
38,660.36
25,019.77
19,364.65
17,783.94
12,550.32
95,176.05 71,147.81
964,519.71  649,258.31

Con estos proveedores, no se han pactado interés por pagar y normalmente se cancelan dentro

de un periodo de crédito de 30 a 90 dias.

Se incluyen en este rubro las cuentas por pagar a los siguientes acreedores varios;

Almacenes Estuardo Sanchez S.A.(espuma)

Tiendas Industriales y Asociados
Fideicomiso Mercantil (Edificio)
Comercial Importadora Caljarsa S. A.
Optimizacion de Medios Directos
Diners Club International
Corporacién de Créditos Inmobiliarios
Marco Antonio Tapia (transporte)
Corporacién Ecuatoriana de Television
Torfa (Publi)

Boris Andrés Jarrin Stagg

Mareauto S. A.

Cell Strong S. A.

Lagui S. A.

Otras
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2015 2014

1,909,484.33  1,131,855.77

24877993  135327.14

181,311.72

57,552.70 50,474.77

28,434.82

19,443.76 35,238.59

16,614.75

15,024.97
166,500.00
20,961.53
11,500.18
10,775.90
10,654.79
10,160.00

275,337.52 24223148

2,751,984.50  1,825,680.15
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en U. S. A. ddlares)
N. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS (Continuacion...)

(12) Corresponde al saldo corriente de la deuda mantenida con el accionista principal CALBAQ
INTERNATIONAL, con quién no se ha pactado intereses por pagar y definido plazos para

su cancelacion,

Durante el afio 2015 y 2014, en esta cuenta se han registrado la

cancelacion en el exterior facturas de Wrigley CSAC Export S de R.L.(Wrigley USA).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:

IVA Retenido
Retencion en la Fuente
Impuesto a la Renta Compaiiia
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(15)

. O. BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:
2015 2014

Beneficios sociales (13) 174,535.90 176,812.82
Aportes al LE.S.S. 40,353.56 36,577.56
Participacion de utilidades 277,758.31 173,844.20
Préstamo quirografario e hipotecario 17,075.68 14,054.92
509,723.45 401,289.50

Intereses por pagar Obligaciones Financieras 11,194.95 1,702.55
Intereses por pagar Emisién de Obligaciones 11,406.23 18,282.75

(14) 22,601.18 19,985.30

532,324.63 421,274.80

(13) Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de los beneficios sociales, fue el siguiente:
2015 2014

Saldo inicial 176,812.82 162,290.29

Provision 369,249.57 518,574.10
Pagos (371,526.49)  (504,051.57)

Saldo final 174,535.90 176,812.82
(14)  Corresponden a intereses por préstamos a largo plazo otorgados por Produbanco 8. A. (Ver
Nota N), por Emision de Obligaciones y por Calbaq Internacional (Ver Nota R).
. P. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTE:

2015 2014

49.432.26 108,540.40

16,432.82 20,037.51
440,547.85 277,869.55
506,412.93 406,447.46
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(Expresadas en U. S. A. dblares)

P. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTE:

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes durante el afio 2015, 2014 y siguientes, las tasas
del impuesto a la renta son:

ANO %
2013 (en adelante) 22

(15)  La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

2018 2014
Ganancia del ejercicio 1,851,722.13 1,158,961.78
Participacién de trabajadores (277,758.31) (173,844.20)
1,573,963.82 985,117.58
Mas: Gastos no deducibles en el pais:
Gastos de gestién 19,049.91 16,559.77
Gastos impulso clientes 41,868.30
Honorarios y gastos legales 34,019.70
Gasto Impuestos diferidos 16,240.65
Gastos no sustentados 34,199.88 08,297.63
Jubilacién patronal 29,459.00 99,991.00
Retenciones asumidas 13,350.15 61,929.42
Multas e intereses por infracciones o mora tributaria 1,148.44
188,227.59 277,926.26
Utilidad Gravable 1,762,191.4] 1,263,043.84
Impuesto a la renta 25% 2015 (22% en 2014} 440,547.85 277,869.55
Q. OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Al31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:
2014 013
Produbanco, Operacién # CAR202000806740000 al
8,95% de interés con vencimiento el 19 agosto 2017. 54,961.82 97,677.64
Produbanco, Operacion # CAR202000832090000 al
8,95% de interés con vencimiento el 24 marzo 2017. 51,313.12 01,383.22
Produbanco, Operacion # CAR2020059385000 al 8,95%
de interés con vencimiento el 2 diciembre 2016. 7,177.77 48.066.98
Produbanco, Operacién # CAR2020013325800 al 8,95%
de interés con vencimiento el 22 marzo 2016. 264,140.00 1,264,030.75
377,592.71 1,501,158.59

Menos: Porcion Cotriente _(358,660.00) (1,123,565.87)

18,932.71 377,592.72

Segiin confirmacién recibida del Produbanco los préstamos otorgados a corto y largo plazo durante
elafio 2015 y 2014 se encuentran garantizados con fianza solidaria por US$ 250,000 y con terreno
y construccion que totaliza USS$ 2,710,163.73 (El terreno es propiedad de una Compaiifa
Relacionada)
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R. BENEFICIOS A 1.OS EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estdn constituidas como sigue:

2015 2014
Provision Jubilacion Patronal 1,064,335.00  1,020,997.98
Provisidn Desahucio 296,098.57 278,494 84

1,360,433.57  1,299,492.82

Un movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
por ¢l afio que termind el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Jubilacién Indemnizacién
Patronal por desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2015 1,020,997.98 278,49484  1,299.492.82
Provisién con cargo a resultados 60,838.63 45,096.00 105,934.63
Pagos (17,501.61) {27,492.27) (44,993.57)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,064,335.00 296,098.57 1,360,433.57
Jubilacién Indemmnizacion
Patronal por desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2014 809,398.98 249,123.95 1,058,522.93
Provisién con cargo a resultados 211,599.00 42,665.00 254,264.00
Pagos por desahucio (13,294.11) (13,294.11)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,020,597.98 278,494.84  1,299,492.82

Como se indica en la Nota B, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal.

La Compaiiia acumula este beneficio en base a estudios elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segfin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en ¢l Cédigo de Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$ 20, siempre que sea jubilado
simultineamente de la seguridad social, caso contrario, este minimo es de US$ 30. De acuerdo a
los estudios actuariales, los que cubren a todos los empleados (206 personas en el 2015, 206
personas en ¢l 2014).

Segiin lo establecido en el Cédigo de Trabajo, en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por despido intempestivo, el empleador bonificara al empleado con una indemnizacion
por desahucio equivalente al 25% de la iiltima remuneracién mensual por cada uno de los ailos de
servicios prestados.

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2015 y 2014, fueron:

2015 2014
Tasa financiera de descuento 631% 6.54%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
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R. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS: (Continuacion.. ...)

El valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del

2015 y 2014 es como sigue:

2015 014
Valor presente de la reserva matemdtica actuarial:
Trabajadores activos con derecho adquirido de jubilacién
vitalicia {con 25 afios o mds de servicios)
Trabajadores activos con derecho adquirido al wvalor
proporcional del beneficio de jubilacién en caso de despido
(con 10 o mds afios de servicio y menos 25 afios de servicio) 906,187.36 868,282.76
Trabajadores activos con menos de 10 afios de servicios 158,147.53 152,715.22
1,064,334.89  1,020,997.98
S. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:
2015 2014
RIPOSA S. A., Al 8.17% de interés anual, a 540
dias, con vencimiento el 30/01/20i6 250,000.00 250,000.00
Garantias por Pagar 1,300.00 10,000.00
251,300.00 260,000.00
T. EMISION DE OBLIGACIONES
Serie Clase  Emisién Vemto Y% Colocade  Redimido Saldo
18300 B 22/01/2013  22/01/2018  8.00% 230,000.00  (126,500) 103,500.60
1800 B 22/01/2013  22/01/2018 8.00% 170,000.00 (93,500) 76,500.00
1800 B 22/01/2013  22/01/2018 8.00% 500,000.00  (275,000) 225,000.00
1400 A 07/02/2013  07/0272017  7.75%  400,000.00  (275,000) 125,000.00
1800 B 22/01/2013  22/012018 8.00% 400,000.00  (220,000) 180,000.00
1800 B 22/01/2013  22/01/2018  8.00% 300.000.00  (165,000) 135,000.00
2,000,000.00 (1,155,000) 845,000.00
Porcion corriente de las obligaciones (420,000.00)
425,000.00

Con fecha enero del 2013, la compafiia realiz6 emisién de obligaciones por US$ 2,000,000 mediante
escritura publica de Negocio Juridico de Emisién de Obligaciones, dicha emisién fue aprobada por la

Junta General de Accionistas el 20 de marzo del 2012.

En dicha negociacién intervinieron, Calbag S. A. (la emisora), Casa de Valores ADVFIN S. A.
(agente colocador), Estudio Juridico Pandzic & Asociados S. A. (representante de los

obligacionistas).
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T. EMISION DE OBLIGACIONES: (Continuacion. ....)

Cliusula segunda.- Caracteristicas de la emisién: Obligaciones con Garantia General, por US$
2,000,000; dichas emisiones no serdn rescatables anticipadamente y no serdn convertibles en
acciones. La negociacién puede ser bursatil o extrabursatil hasta por el monto de la emision. Las
obligaciones a emitirse tendran plazo de 1440 dias o 1800 dias, considerandose una base comercial
de 360 dias por afio. Todos los plazos se computan a partir de la fecha en que se realice la primera
colocacién de la emisién. A eleccién del inversionista se podrin emitir valores representados en
titulos materializados al portador de valor nominal de US$ 20,000 o desmaterializados representados
mediante anotaciones en cuenta en el Depédsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de
Valores DECEVALE S. A.

Los valores a emitirse de forma materializada o desmaterializada un plazo de 1440 dias y con tasa de
interés fija corresponderan a la clase “A” y los que sean a un plazo de 1800 dias y con tasa de interés
fija comresponderan a la clase “B”. Se pagara intereses cada trimestre vencido sobre el saldo del
capital existente.

Para los valores con un plazo de 1440 dias se pagara el total del capital de las obligaciones en 16
pagos iguales cada trimestre vencido equivalente cada pago a la décima sexta parte del valor original
de las obligaciones. Para los valores con un plazo de 1800 dias sc pagara el total del capital de las
obligaciones en 20 pagos iguales cada trimestre vencido equivalente cada pago a la vigésima parte
del valor original de las obligaciones. Las obligaciones con un plazo de 1440 dias, contendrén 16
cupones para pago de capital y 16 cupones para pago de intereses. Las obligaciones con un plazo de
1800 dias, contendrén 20 cupones para pago de capital y 20 cupones para pago de intereses.

El interés compensatorio que las obligaciones a emitirse devengaran para ¢l plazo de 1440 dias sera
la tasa de interés fija del 7.75% anual, y para el plazo de 1800 dias ser4 la tasa fija de 8.00% anual,
considerdndose en ambos casos una base comercial de 360 dias por afio. La fecha de inicio de
generacién de intereses serd la fecha valor que se realice la colocacion del primer titulo de emision.

Las obligaciones emitidas constan con la Garantia General de la emisora, es decir todos sus activos
no gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores. La presente
emision de obligaciones cuenta y cumplird los resguardos previstos en el articulo 11, Seccion lera,
Capitulo HI, Subtitulo I, Titulo III de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores. Para preservar ¢l cumplimiento de su objeto social la compafifa mantiene las siguientes
medidas:

e Mantener el posicionamiento y prestigio en la venta de sus principales productos
Con los propios recursos y con los generados a través del financiamiento en e mercado de
valores se busca invertir en operaciones de la empresa, fortalecer sus lineas de negocios, asi
como sustituir los pasivos financieros.

e Continuar con la investigacion de nuevos productos rentables para introducir en el mercado.

e Mantener una buena relacién con el recurso humano y clientes de la empresa. Con la
aprobacioén de la Junta de Accionistas, s¢ establece que mientras esté vigente la emision se
mantendra adicionalmente los siguientes resguardo voluntarios: -Se mantendré un limite de
endeudamiento referente a los pasivos efectos al pago de intcreses de hasta 4 veces el
patrimonio de la compailia; -Se mantendré disponible, a partir de la primera colocacién y
conforme se vaya colocando la presente emision de obligaciones, el valor correspondiente a
la préxima cuota a pagarse a los obligacionistas a través de un Certificado de Deposito a
Plazo Fijo en una entidad bancaria con calificacion de riesgo no inferior a AAA,
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T. EMISION DE OBLIGACIONES: (Continuacion. ..)

debidamente cedida a favor del representante de los Obligacionistas. De llegar a utilizarse
el presente resguardo, el emisor estable la obligatoriedad de reponerlo las veces que fuere
necesario.

El objeto de esta emisién es financiarse a través del Mercado de Valores y obtener recursos
liquidos, de los cuales para capital de trabajo se destinara el 65% de la emisién y para sustitucién de
pasivos el 35%. -Agente Pagador: Calbaq S. A, -Lugar de Pago: a través de compensacion del
DECEVALE en la cuenta de cada beneficiario, -Representante de los Obligacionistas: Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S. A., -Agente Colocador: Casa de Valores Advfin S. A. -
Calificadora de Riesgos: Calificadora de Riesgos Humphreys Sociedad Andnima.

La emisora mientras esté vigente la emisién de obligaciones, limitard su endeudamiento de tal
manera que no comprometa la relacion de activos establecida en el articulo 162 de la Ley de
Mercado de Valores.

La Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12-000-
8194 del 28 de diciembre del 2012, dispuso la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, de
Calbaq S. A., como Emisor Privado del Sector no Financiero, y a su vez aprobd la emision de
obligaciones por US$ 2,000,000,

Los contratos con el Representante de los Obligacionistas, el Colocador y el Depésito Centralizado
de Compensacién y Liguidacion de Valores DECEVALE S. A, se encuentran descritos en la Nota
X.

U. INGRESOS POR DEVENGAR:

Al 31 de diciembre del 2014, US$ 1,128,315.01 corresponde saldo de la factura No. 202330 a
Clorox del Ecuador S. A. ECUACLOROX, por US$ 1,504,420.00 mas Impuesto al Valor
Agregado IVA, por terminacion anticipada de Contrato de Distribucién que cubre dafios y
perjuicios, dafio emergentes y lucro cesante segin Cldusula 12.1 del Contrato de Distribucitn
celebrado el 8 de abril del 2008 y segiin Adendum de fecha 10 de mayo del 2010, factura que estd
siendo amortizada a doce meses a partir de octubre del 2014 hasta septiembre del 2015, US$
125,368.33 mensuales. Clorox del Ecuador 8. A. ECUACLOROX, comunicé segiin carta de
fecha del 10 de junio del 2014. Este valor fue registrado como ingresos durante el afio 2015.

V. CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Capital Pagado de la compaiiia ests representado por
10,000.000 de acciones con valor nominal de US$ 0,04 cada una. El incremento del capital
pagado fue autorizado mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas,
celebrada el 25 de enero del 2013, que resolvieron aprobar el aumento de capital social en US$
200,000; mediante la emisién de 5,000,001 nuevas acciones ordinarias Y nominativas de
US$0,04; y aprobar el aumento del capital autorizado de la Compaiiia y fijarlo en la suma de US$
400,000. El aumento se realizé mediante escritura pablica de fecha 31 de enero del 2013, ¢
inscrito en el Registro Mercantil ¢l 1 de febrero del 2013.

W. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION:

Al ;’»l de diciembre del 2014, corresponde a aportes en efectivo efectuados por los accionistas
mediante transferencias a las cuentas bancarias de la compaifiia, durante el afio 2010,
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X. RESERVAS:

Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un detalle al 31 de diciembre del 2015 y 2014, de los saldos con compafiias y partes relacionadas es
el siguiente;

015 014
Cuentas por cobrar:
Caljarsa S.A. (Ventas) 679,981 83 542,665.35
679,981.83 542 665.35
Préstamos Cias Relacionadas
Lag_ui S.A. 28,000.00 60,601.87
Caljarsa S. A, 14,245.7% 2,594.17
42,245.79 63,196.04
Otros activos:
Caljarsa 91,616.95
91,616.95
018 014
Cuentas por pagar:
Lagui S.A. 21,602.00 33,737.54
Préstamos Accionistas Corto Plazo:
Calbaq International 1,008.47 106,773.39
22,61047 140,510.93
2015 2014
VYentas:
Caljarsa S.A. 2,335,200.61 2,647,113.53
LAGUIS. A. 80,615.85
2,335,200.61 2,727,729.38
2015 2014
(zastos:
Caljarsa S.A. (Servicios Administrativos) 340,399.30 461,875.25
340,399.30 461,875.25
Compras:
LAGUI S. A. (Compras) 174,219.01 318,336.75
174,219.01 318,336.75
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Z. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle de las ventas al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Ventas locales 21,424,369.45 26,244,870.02
Costo de ventas 12,264,343.33 16,613,232.03
Utilidad bruta en ventas 9,160,026.12 9,631,637.99
Rentabilidad 42.76% 36.70%

Durante el afio 2015 el margen de Utilidad Bruta en Ventas (UBV) represento ¢! 42.76% del total de
Ventas, lo cual refleja una leve aumento en la rentabilidad, en relacién al afio 2014 que represent6 el
36.70%.

VENTAS COSTO DE VENTAS
PRODUCTOS: 2018 2014 2015 2014
Productos 20,296,054.44 25,104,163.57 12,264,343.33 16,540,928.42
Lucro Cesante 1,128,315.01
Servicios 1,140,706.45 72,303.61

21,424,369.45 26,244,870.02 12,264,343.33 16,613,232.03

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las lineas de productos més importantes que fabrica y
comercializa la Compaiiia son:

2015 % 2014 %
Productos de limpieza — TIPS (Fabricacion) 12,646,733.25 39 8,810,12095 39
CLOROX {Comercializacion) 0 27 5,962.263.07 27
Chiclets (Productos importados) 5,786,810.24 13 2,919,233.87 13
Otros 3,785,388.45 21 4,616,01248 21

2221893194 100 22,307,603.37 100

AA.CONTRATOS

CONTRATO DE MANDATO PARA LA COLOCACION DE OBLIGACIONES

Contrato suscrito el 25 de septiembre del 2012, entre Calbaq S. A. (El Comitente) con la compafiia
Casa de Valores ADVFIN S. A. (La Colocadora).

Obijeto del Contrato:

El contrato tienf: por objeto la colocacién y venta de los titulos valores “obligaciones”™ emitidos por
el emisor y realice su mayor esfuerzo para la correspondiente colocacién extrabursatil y/o a través de
las Bolsas de Valores del pais.
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. AA.CONTRATOS: (Continuacidn....)

Detalle de Titulos a ser emitidos y colocados:

Emisor : Calbag S. A,

Titulo : Obligaciones con Garantia General

Monto Nominal : US$ 2,000,000

Tipo de Emisién . Titulos Fisicos al portador de US$ 20,000, cada unc o
desmaterializadas.

Plazo Titulos : 1440 y 1800 dias. Base 360 dias por afio ambos casos.

Tasa de Interés : Tasa de interés fija del 7,75% y 8% anual segfin la clase que
corresponda.

Forma de pago de Interés y Capital : Capital e intereses trimestrales sin gracia de capital.

Garantia: General

Precio y Rendimiento de Colocacién: de acuerdo a condiciones de mercado previamente aceptadas
por escrito por EL Comitente a recomendacion de ADVFINSA.

Agente Colocador: Casa de Valores ADVFIN S. A.

Sistema de Colocacién: Bursétil, a través de las Bolsas de Valores de Ecuador o Extrabursatil.
Calificador de Riesgos: Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana S. A. SCRL
Representante de Obligacionistas: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S. A.

Agente Pagador: Calbaq S. A.

Lugar de Pago: Oficinas del DECEVALE a nivel nacional

Modalidad de Pago de las Obligaciones Vendidas: El valor neto proveniente de cada colocacion se
entregara al Emisor mediante transferencia al BCE o con cheque certificado, a su eleccién.

Costos y Comisiones:

El comitente pagaré la comisién bursatil de colocacién de 1,50% sobre el valor nominal de cada
colocacién mas la comisién de 0,09% sobre el valor efectivo que las Bolsas de Valores cobran por
las transacciones bursatiles. Estos valores se deducirin del valor efectivo de cada colocacion y se
detallaran en cada liquidacién bursatil de colocacién.

Plazo
Tendré plazo de duracién méxima equivalente al plazo de oferta piblica para la venta bursétil autorizado por el
ente regulador. Este contrato podrd terminar anticipadamente en cualquier momento, al libre criterio de

cualquiera de las partes, sin que la terminacién implique la obligacién de pagar indemnizacién o valor alguno a
favor de la otra parte.

Obligaciones de ADVFINSA

a) Guardar la debida diligencia en la ejecucion del contrato y defender los intereses del El Emisor.

b) Asesorar a El Comitente adecuadamente, acatar sus instrucciones y cancelar los valores netos
derivados de cada colocacién deducidas las comisiones respectivas.

c¢) Las demdas obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y
normas reglamentarias aplicables a la actividad de ADVFINSA.

Qbligaciones del Comitente:

a) Facilitar informacién completa y suficiente para facilitar a ADVFINSA la ges_tic'm de venta de las
obligaciones y responsabilizarse por la idoneidad y validez de la informacién que sustenta el
financiamiento y su repago.
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AA.CONTRATOS: (Continuacién....)

b) Presentar dentro del Prospecto de Oferta Pablica y a future, todo aspecto relevante o material,
informacion general y operacional y financiera del Emisor que apropiadamente deba notificarse a
los inversionistas y que permita a ADFINSA desarrollar una adecuada gestion de colocacion.

¢) Aceptar y respetar las comisiones acordadas con ADVFINSA.

CONVENIO DE REPRESENTACION DE LOS OBLIGACIONISTAS

Convenio suscrito el 25 de septiembre del 2012, entre CALBAQ S. A. (La Emisora), y Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S. A. (El Representante),

Materia:

El Representante tomard a su cargo la defensa de los derechos ¢ intereses que colectivamente
correspondan a los obligacionistas y los representard durante la vigencia de la emisién y hasta su
pago total. “El Representante” actuard por el bien y defensa de los derechos de los obligacionistas.
Para la ejecucion practica del presente encargo “El Representante” podra imponer condiciones a La
Emisora y tendré las facultades detalladas mas adelante. La gestion de este encargo queda sujeta a
las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y a la Codificacion de Resoluciones Expedidas
por ¢l Consejo Nacional de Valores,

Obligaciones y Facultades del Representante de los Qbligacionistas:

a) Verificar el cumplimiento por parte de La Emisora, de las cléusulas, términos y demés
obligaciones contraidas en el contrato de emisi6n.

b) Informar respecto del cumplimiento de clausulas y obligaciones por parte de La Emisora a los
obligacionistas y a la Superintendencia de Compafiias, con la periodicidad que ésta sefiale.

¢) Verificar periédicamente el uso de los fondos declarados por La Emisora, en la forma y
conforme a lo establecido en ¢l contrato de emision.

d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los correspondientes
intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas o vencidas.

¢) Acordar con La Emisora las reformas especificas al contrato de emision que hubiera autorizado
la asamblea de obligacionistas.

f) Elaborar el informe de gestion para ponerlo a consideracion de ia asamblea de obligacionistas.

g) Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas.

h) Solicitar la conformacién de un Fondo de Amortizacién.

i} Demandar a la Emisora por incumplimiento de las condiciones acordadas para la emisién, en
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

J) Convocar a la Asamblea de los obligacionistas

k) Levantar o sustituir las garantias otorgadas, cumpliendo para ello con lo estipulado en el Art.
168 peniiitimo inciso de la Ley de Mercado de Valores.

1) Examinar la contabilidad de la compafifa emisora, con el propésito de verificar el cumplimiento
de todas las obligaciones adquiridas por ésta, en el contrato de emision.

m) El cumplimiento de las demaés funciones establecidas en la escritura de emisién.

Obligaciones de la Emisora

1.- E-nu'egar al Representante, dentro de los cinco dias habiles siguientes al envio a la
Superintendencia de Compafifas, su balance semestral condensado, y anual revisado por un Auditor
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Externo, con la calificacién de riesgo, asi como la misma informacién financiera que debe remitir al
Registro del Mercado de Valores para mantener vigente su inscripcion en dicho registro, de
conformidad con lo previsto en la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores; asi como también, permitir al Representante de los Obligacionista, inspeccionar, en la
medida que sea necesario para el mismo fin, sus libros, documentos y demas bienes. Guardando el
representante de los obligacionistas, reserva sobre dicha informacién en cuanto no fuere
estrictamente necesario el resguardo de los intereses de los tenedores de las obligaciones.

2.- Presentar al Representante una declaracion jurada semestral, de activos gravados, que le permita
verificar la suficiencia de la garantia con relacion ai monto de las obligaciones en circulacion no
redimidas, de conformidad con el porcentaje establecido en la Ley de Mercado de Valores y la
Codificacién de 1a Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, cuando la emision
esté respaldada con garantia general.

3.- La Emisora reconoce y acepta expresamente que cualquiera de los tenedores de las obligaciones,
podra exigir el pago integro y anticipado del capital no amortizado y de los intereses devengados,
como si se tratara de una obligacién de plazo vencido, si ocurre uno o cualesquiera de los siguientes
ceventos:

3.1- Si la emisora incurriere en mora en ¢l pago de cualquier cuota de capital o intereses de las
obligaciones, sin perjuicio de los intereses de mora a que hubiere lugar, calculados de
conformidad con lo establecido en la escritura publica de emision de obligaciones.

3.2.- Sila emisora incurriere en situacién de quicbra

3.3- Si la emisora se convierte en deudor o garante de obligaciones dinerarias respecto de
entidades que tuvieren jurisdiccion coactiva.

34.- Sila emisora suspendiere el trabajo a que se dedica actualmente y que y que constituye el giro
de sus negocios y dicha suspension demorase 30 dias 0 mas.

3.5.- Si entre la emisora y sus trabajadores se produjere un conflicto laboral que pueda poner en
riesgo 1a normal actividad de la misma.

3.6.- Sila emisora dejare de cumplir cualquier obligacion patronal para con sus trabajadores y/o ¢l
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

3.7 En el evento que la emisora infringiere cualesquiera de las estipulaciones de este contrato o de
la escritura piiblica de emision de obligaciones o de leyes y reglamentos que fueren
pertinentes.

38.- Cuando la emisidn se realice con garantia general la emisora vendiere, enajenare o gravare los
bienes que forman parte de la garantia general, incumpliendo el porcentaje estab_lec:ld(_) en el
articulo 13 de la Seccién I, Capitulo III, Subtitulo 1, Titulo 11, de la Codificaciéon de

Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

De las deliberaciones e instalacién de la Asamblea

La asamblea podra deliberar validamente, en primera convocatoria, con la presencia de
obligacionistas que representen al menos 50% de las obligaciones en circulacién y en este caso Sus
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AA.CONTRATOS: (Continuacion....)

decisiones se tomaran por mayoria simple calculada en base a las obligaciones de circulacién
constitutiva del quérum, salvo aquellas que requieran de la resolucién uninime de los
obligacionistas de la clase y emisidn comrespondiente, para efectuar modificaciones que afecten las
tasas de interés o su forma de reajuste, el plazo y forma de amortizacion de capital, el plazo y forma
de pago de intereses, modificacion de garantias o modalidad de pago, contempladas en el contrato
original.

Si no hubiere el quérum en la primera convocatoria, se deberd realizar una nueva convocatoria,
siguiendo las mismas formalidades de la primera. En segunda convocatoria, la Asamblea se
instalard con los obligacionistas presentes, y las decisiones se tomardn con el voto favorable de las
dos terceras partes de las obligaciones en circulacion, constitutivas del quorum.

En todo caso, para que la comunidad de obligacionistas pueda, en primera como en segunda
convocatoria, resolver la remocion de su representante, requerird el voto favorable de titulares de
mas del 50% de las obligaciones en circulacion.

De la Asamblea de Obligacionistas y su convocatoria

Estard constituida por los tenedores de las obligaciones. La Asamblea de Obligacionistas es el
drgano méaximo de la comunidad de obligacionistas y un grupo de ellos que representen por lo
menos el 20% del valor nominal de las obligaciones en circulacién de la respectiva clase o emisién,
podra pedir al Representante que convoque a Asamblea especificando en su peticién los puntos a
{ratarse.

La Superintendencia de Compafifas podrd convocar a Asamblea de Obligacionistas o solicitar al
Representante de éstos que lo haga, cuando existan hechos graves que deban ser conocidos por los
obligacionistas.

La convocatoria se hara mediante un aviso publicado con 8 dias de anticipacion en uno de los diarios
de mayor circulacion del domicilio principal de la Emisora, informando a los obligacionistas el
orden del dia de la Asamblea. Para el computo de este plazo no se contara el dia de la publicacién ni
¢l dia de la Asamblea.

Los obligacionistas podran hacerse representar en la Asamblea por otra persona, mediante poder
otorgado ante Notaric o por carta con su firma autdgrafa,

Con excepcién de la remocién de El Representante, la Asamblea sélo podra tratar los puntos
especificados en la convocatoria.

Honorarios

La Emisom pagara trimestralmente al Representante por concepto de honorario por el encargo de Ja
ges_tlt'Sn de representacion, la cantidad de US$ 400 mas el IVA, por lo todo el tiempo que dure la
emision, que serd pagado por la emisora, por trimestre anticipado.

En «caso d'c llevarse a cabo una Asamblea de los Obligacionistas, el Representante de los
Obligacionistas cobrara a la Emisora un honorario de US$ 200 mas IVA por cada sesién convocada,

sin perjuicio de los gastos que deriven de la convocatoria y celebracion de dicha asamblea, conforme
lo contemplado en la cliusula undécima del presente contrato.
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En caso de que se sustituya una garantia especifica o resguardo a favor del representante de los
obligacionistas, un honorario de US$ 800 mas IV A, pagaderos a la finma del contrato referido.

Plazo

Estaré vigente por el plazo de la emisi6n salvo lo previsto en la clausula sexta de este convenio.

Gastos

Todos los i.mpu&stos, gastos generales, honorarios y costos que se ocasionen como consecuencia de
la celebracion _del presente contrato serdn de cargo y cuenta de La Emisora, asi como todos aquellos
gastos que deriven de las publicaciones de convocatorias a asamblea de obligacionistas.

* BB.USQ DE LICENCIAS DE LAS MARCAS QUE COMERCIALIZA LA COMPANIA:

Con fecha 1 de octubre del 2014, CALBAQ S. A. (La Licenciataria) firmé el contrato LICENCIA
DE USO SOBRE DISTINTIVOS, con la compaiiia GALENDER ASSETS INC. (La Licenciante).

En la clausula dos del contrato se indica que La Licenciante es legitima titular de 93 signos
distintivos y derecho de autor, entre las licencias se encuentran principalmente, TIP’s en todas sus
presentaciones, Clorito, modelos varios de Envases Tridimensionales, Espumas de Carnaval
Funkete, Samba, Kaipirifia y Waka Waka, Ambientol, y Lemas Comerciales.

La Licenciante, autoriza el uso de las mismas a La Licenciataria a fin de que ésta pueda utilizarlos en
el territorio en el que ha sido solicitado o registrados para identificar los productos especificados en
las respectivas solicitudes de registro. El territorio dentro del cual tendré vigencia la Licencia de
Uso y Explotacion alcanza los limites geograficos de la Republica del Ecuador, Colombia, Peri y
Costa Rica.

El tiempo de duracién de la licencia sera de diez afios contados a partir de la fecha de suscripcién del
contrato, y se renovara automaticamente en los mismos términos por un periodo igual, si dentro de
30 dias anteriores a su vencimiento ninguna de las partes ha manifestado su voluntad de no
renovarlo.

Sin perjuicio de lo dicho podrd concluir anticipadamente previa notificacién escrita con por lo
menos 15 dias antes de Ia fecha efectiva de terminacion, o por incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones contenidas en el presente contrato, o de mutuo acuerdo entre las partes.

Dentro de las Obligaciones de La Licenciataria se encuentran: 1.- La Licenciataria queda prohibida
de hacer enmiendas, variaciones o afectaciones a los signos distintivos objeto de! contrato, o a sus
grificas. 2.- Consiente del alto control de calidad de los productos y del excelente prestigio del que
gozan los signos distintivos propiedad de La Licenciante, queda obligada a mantener los bienes que
llevaran dichos signos en iguales condiciones de calidad y prestigio. 3.- Usar los signos distintivos
de acuerdo con las pautas que La Licenciante le brinde. 4.- Brindar oportunamente Ja informacion
que La Licenciante requiera respecto del uso de los signos distintivos materia de} presente contrato,
asi como de cualquier infraccién, usurpacién o competencia desleal que la Licenciataria tenga
conocimiento que se haya producido en el mercado. 5. Respetar el uso que La Licenciante pueda
hacer de los signos enumerados en la clausula dos del contrato, 6.~ La Licenciataria no podra
sublicenciar los signos distintivos materia de este contrato, a terceros sin autorizacidn expresa y por
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escrito de La Licenciante, ni podrd utilizar dichos signos para fines distintos a los indicados en este
contrato. 7.- La Licenciataria se compromete a no alterar, enmendar o presentar solicitudes de
registrado de signos distintivos confundibles que promueven productos, servicios, o actividades, de
la misma indole que los de la Licenciante, de manera directa o indirecta. 8.- La Licenciataria debera
cubrir los gastos de publicidad y promocion involucrados en la difusion de fos productos
identificados con los signos licenciados para desarrollo del mercado.

Dentro de las Obligaciones de La Licenciante se encuentran; 1.- La Licenciante, durante el plazo de
duracién del presente contrato, se compromete a mantener la exclusividad respecto de terceros de la
presente licencia de uso dentro del territorio, a favor de La Licenciataria, no pudiendo otorgar
licencia de uso del signo objeto del presente contrato a favor de ningan tercero, salvo expreso
consentimiento por escrito de La Licenciataria. 2.- Proveer a La Licenciataria por escrito, las pautas
o lineamientos de manejo de los signos distintivos licenciados. 3.- Mantener vigente el registro de
los signos distintivos licenciados. 4.- Prestar asistencia técnica y asesoria a La Licenciataria para la
adecuada explotacién de la licencia de uso pactada a su favor en el presente contrato.

La Licenciante declara y certifica que La Licenciataria es la Onica y exclusiva beneficiaria de una
licencia de uso de los signos distintivos objeto del presente contrato para el desarrollo y explotacién
de los mismos. La Licenciante se reserva el derecho de utilizar directamente los signos licenciados.

La Licenciataria pagara a favor de La Licenciante la licencia objeto del presente instrumento a través
de los desembolsos realizados en publicidad de sus marcas, difusién de las mismas para desarrollo
del mercado, vigilancia de éstas ¢ inicio, prosecucion y finalizacién de trimites administrativos y
Judiciales tendientes a defender los derechos de Propiedad Intelectual existentes a favor de La
Licenciante. Asf mismo, los costos relativos a mantenimiento marcario, correrin por cuenta de La
Licenciataria como parte del pago de la licencia otorgada a su favor. Después de los dos primeros
aflos se pagara un 3% de regalias sobre el margen incremental de las marcas objeto de licencia del
presente contrato, tomando como base el primer afio.

CC.REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICL.008 de abril 23 del 2002, efectuamos las
siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- La Administracidn revela que al 31 de diciembre del 2015
no existen activos y pasivos contingentes.

2. Partes relacionadas.- De enero a diciembre del 2015, por las que se describen en las Nota a
los estados financieros.

3. Event9s posteriores.- Entre diciembre 31 del 2015 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 8 del 2016 (fecha de conclusidn de la auditoria), no han ocurrido eventos
que puedan afectar la presentacién de los estados financieros de CALBAQ S.A.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el periodo auditado,
hemos dado cumplimento a las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones
detectadas por Auditoria Externa.
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5. Cumplimiento de resoluciones sobre accionistas extranjeros.- El 11 de febrero del 2016,
la Compaiiia envié la “Informacién y documentos que deben remitir las compaiiias
mercantiles sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias que cuenten
con sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas”, segin lo establecen las
Resoluciones No. SC.SG.DRS.G.09.02 y No. SC.8G.DRS.G.09.03; del 7 de septiembre y 26
de octubre del 2009, respectivamente, emitidas por este ente de control.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas a los
estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razon no son
reveladas.

Eco. Ffz?ﬁcd Jarrin Rivadeneira CBA. /Otto Arce Vera
renie General Coatador
/ RNC /I‘Jo. 0.30827
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