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CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Soclos de
LABORATORIOS CALBAQ CIA. LTDA.:

Hemos auditado el balance general adjunto de LABORATORIOS CALBAQ CIA. LTDA. (una
compafiia de responsabilidad limitada constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre
de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonic de los socios
y de cambios en la situacidén financiera por el afioc terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de 1la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo gue se menciona en e] siguiente péarrafo, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de 31 1los3 estados financieros no contienen exposiciones errdéneas e 1inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, con base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la ewvaluacidn de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por la
administracién, asi como una evaluacién de la presentacidén general de los estados
financierecs en su conjunto. Consideramos gque nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar nuestra opinién.

Durante 1589, tomande como base la disposicién legal emitida por la
Superintendencia de Compafiias mediante resolucién N° 29-1-3-3-001 del 21 de octubre
de 1999, la Compafiia decidié diferir la pérdida en cambio neta y amortizarla a
partir del afic 2000, por el método de linea recta durante un periodo de cinco afios.
De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en
cambio deben registrarse en los resultados del afic en que se originan. Debido a 1lo
anterior, la pérdida neta del aflo se encuentra subestimada y los activos se
encuentran sobrestimados en §/. 17,147,7 millones.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto
a los asuntos indicados en el pdrrafo anterior, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significatives, 1la
situacién financiera de LABORATORIOS CALBAQ CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 1999,
los resultados de sus operaciones, el patrimonioc de los socios y los cambios en su
situacién financiera por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

El anmbiente econémico predominante en el Pais durante 1999, estuvo influenciado
grandemente por los efectos provenientes de 1998 de acontecimientos recientes,
tales como el derrumbe de la capacidad productiva de la mayor parte del 4rea
costera del Pals como consecuencia del fenémeno de El1 Nifio, el deterioro de los
precios del petréleo en el mercado exterior, la inestabilidad sufrida por 1los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, produciendo también 1la
inestabilidad del sistema financierc nacional con el congelamiento de depédsitos en
les bancos, el cierre de bancos privados y su posterior traspaso al estado, Ademés,
el Gobierno Ecuatoriano, anuncié que a partir del 10 de enero de 2000 entra en
vigencia el nuevo sistema cambiario en el Pais, la dolarizacién, habiendo
determinado una cotizacién Unica de 25,000 Sucres por Délar de Estados Unidos de
Norteamérica y cuya instrumentacidén se encuentra ain en proceso. Por estas razones,
no es posible establecer integralmente los efectos, de las copdiciones mencionadas,
sobre la evolucién futura de la economia nacional y las fonsecuencias, si las
hubiere, sobre 1la posicién econbmica y financiera de la Co gﬁﬁia v los resultados
de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntﬂ-'deben ser leidos a 1la
Juz de estas circunstancias. ’

César Contre
Registro N°: S
Licencia Profesional N°: 23.409

) 214 y Panam4, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-723875, Telefax 305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador
10 de Agosto 5243 y Naciones Unidas, Oficina N° 15, Teléfono 440761, Quito - Ecuador




LABORATORIOS CALBAQ CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de Sucres)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y bancos 258,522
Cuentas por cobrar 4,040,162
Inventarios 5,806,044
Total activo corriente 10,104,728
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 3,144,320
OTROS ACTIVOS, neto 17,684,184
Total activo 30,933,232

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias 17,617,112
Cuentas por padgar 5,136,784
Pasivos acumulados B93, 635
Total pasivo corriente 23,647,531
DEUDA A LARGO PLAZO: 4,936,000

PATRIMONIO DE LOS SCGCIOS:
Capital social suscritco y pagadc 80,000 acciones

ordinarias y nominativas de 5/.1,000 cada una 80, 000
Reserva por revalorizacidn del patrimonio 3,534,272
. Déficit acumulado-
Regserva legal y facultativa 156, 908
Pérdidas acumuladas (1,421,479)
Total patrimonic de los socios (1,264,571) 2,349,701
Total pasivo y patrimeonio de los socios 30,933,232
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LLas notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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LABORATORIOS CALRBAQ CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

VENTAS NETAS

COSTC DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOE DE OPERACION

Ventas 1,628,017
Adninistrativos 1,227,411
Financieros 2,680,157
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Pérdida de operacidn

OTROS (INGRESOS) EGRESOS, neto

Pérdida neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

14,239,722

3,635,213

4,604,509

6,826,955
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(2,222,4460)

(800, 967)

{1,421,479)
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LABORATORIOS CALBAQ CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE 1LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

RESERVA DEFICIT ACUMULADO
POR Reserva
REVALORI- legal y
CAPITAL ZACION DEIL REEXPRESION facul-~ Pardidas
SOCIAL PATRIMONIO MONETARIA tativa acumuladas Total
SAILDOS AL 31-12-19%8 80,000 1,387,288 403,718 156,508 (39,074) 117,834
Ajustes al inicio del afic — - {50,000) - 39,074 39,074
Reexpresidén de patrimonio ~ 866,501 (866,501) - - -~
Reexpresién de activo fijo - - 1,793,266 - - -
Transferencia de cuentas - 1,280,483 (1,280,483) - - -
Pérdida del eijercicio 1999 - - —~ - (1,421,479} (1,421,479)
SALDOS AL 31-12-199% 80,000 3,534,272 - 156,908 (1,421,479) (1,264,571)
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.-
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LABORATORIOS CALBAQ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19969

(Expresadas en miles de Sucres)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compaifila se constituyd el 11 de diciembre de 1972 con el objeto
principal de dedicarse a la fabricacidén de toda clase de cosméticos,

colonias, perfumes, cremas, productos farmacéuticos, desinfectantes y
a la importacidn vy exportacién.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn~

La Compafiia reconccid los efectos de la inflacidédn en el balance
general al 31 de diciembre de 1993, siguiendo las disposiciones
legales vigentes sobre 1l1la aplicacién del sistema de correccidn
monetaria de 1los estados financieros. El efecto neto de la
reexpresiédn monetaria fue un crédito de 926,765, habiéndose debitado
a los activos no monetarios (propiedad, planta y equipo 1,733,266);
con crédito a la reserva por revalorizacién del patrimonio de
866,501, Los estados de resultados y de cambios en la situacidn
financiera por el afioc terminade en esa fecha no han sido
reexpresados, por asi disponerlo la disposicién legal.

Los procedimientos de actualizacidn utilizados fueron 1los
siguientes:

- Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 53%
y representa la wariacién porcentual que registrd el Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 30 de
noviembre de 1998 y el 30 de noviembre de 1995. El porcentaje
proporcional mensual es el resultado de dividir el porcentaje
de ajuste anual entre doce.

- Inventarios, 1los inventarios no fuercon sujetos a correccldn

monetaria debido a que no ameritaba ajuste por su forma de
valoracidén ya que su nivel de rotacidén no permite mantener
existencias por mas de treinta dias. Los inventarios antes
mencionados no exceden al valor de mercado.

- Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y

su correspondiente depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de
1988, se reexpresaron aplicéndoles el porcentaje del ajuste
anual. Las adiciones del afio se reexpresaron sobre la base del
porcentaje proporcional mensual por el numerc de meses
transcurridos entre el mes siguiente de 1la adquisicién vy
diciembre de 1999, El gasto por depreciaciédn por efecto del
ajuste se registrard en los resultados a partir del afio
siguiente. La depreciacién ha sido calculada sobre los valores
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contables originales, més 1las revalorizaciones efectuadas,
usande el método de 1la linea recta de acuerdo con 1las
siguientes vidas utiles estimadas:
Tasa Anual de

Depreclacidn
Edificios 5%
Instalaciones; maguinarias y equipos; muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacidén 33%

- Patrimonio de los socios: el patrimonio de 1los sococios al

inicio del afo se reexpresd aplicandole €l porcentaje de ajuste
anual. Los aumentos y disminuciones del afio, excepto la pérdida
neta, se reexpresaron en base al porcentaje proporcional
nensual por 10s meses transcurridos entre el mes siguiente del
aumento o disminucidén y diciembre de 19989,

~ Reserva por revalorizacidn del patrimonio: se incrementd por
la aplicacidén del porcentaie anual de dicho saldo al 31 de
diciembre de 1998, asi como a los saldos 1lniciales del capital
social pagado, reserva legal y facultativa. Esta reserva no
puede distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas ¢ para capitalizarse.

- Reaxpresidn monetaria: se incrementa o© disminuye con los
débitos y creditos por 1la actualizacidn de los activos no
monetarios, capital social, reserva por revalorizacidn del
patrimonio, reserva legal y facultativa y pérdidas acumuladas,
Esta cuenta no estéd suijeta a reexpresidn.

(b) Participacién a trabajadores-

La participacidn a trabajadores se carga a resultados del afic y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad liquida de acuerdo a la

Ley. En este caso la Compafiia no ha efectuado dicho cargoe por cuanto
presenta resultados adversos.

(c) Conversidén de moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 1999, la tasa de cambio promedio
utilizada para registrar los activos y pasivos en moneda extranjera
fue de 19,400 Sucres por cada Dbélar de E.U.A., la cual es similar a
la tasa de cambio en el mercado libre {para la venta).

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 3,767,580
varios deudores 252,052
Préstamos a funcionarios y empleados 15,430
Anticipos a proveedores 5,100

4,040,162

— 4t 4+— 34— -

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1999, 1los inventarios se formaban de la
siguiente manera:



Preductos terminados
Materiales y repuestos
Materias primas
Inventarios en trédnsito

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre de 1999,

4,137,299
883,624
779,615

5,506

L S B R ]

5,806,044

e

las cuentas de propiedad, planta y equipo

estaban constituidas de la siguiente manera:

Saldos al Saldos al
1° de Adiciones y 31 de
enero de transfe- Ajustes vy diciembre
1999 rencias bajas de 199%
Costo y revalorizacidn:
Terrenos - 264,892 - - 264,992
Edificios 737,318 - 390,778 1,128,096
Instalaciones 153,881 1,850 81,711 237,442
Magquinarias y equipos 1,596,759 191,267 888,237 2,676,263
Muebles y enseres 669,706 646 355,287 1,025,638
Equipos de computacién 369,247 23,235 200,716 593,198
Vehiculos 66,309 267,848 B4,547 418,704
Programas y sistemas 66,494 - 35,242 101,736
Construcciones en proceso 128,535 (128,535) - -
Total costo y revalorizaciédn 4,053,241 356,311 2,036,518 6,446,070
Depraciacidn:
Edificios 303,407 32,924 19,538 355,869
Instalaciones 115,635 10,583 8,169 134,387
Maguinarias v eguipos 1,533,542 103,809 88,013 1,725,304
Muebles y enseres 589,180 43,025 35,527 667,732
Equipes de computacidn 243,215 56,001 39,171 338,387
Vehiculos 26,711 12,502 5,585 44,798
Programas y sistenmas 15,390 12,775 7,048 35,213
Total depraeciacién 2,827,080 271,619 203,051 3,301,750
Gran Total 1,226,161 84,692 1,833,467 3,144,320
6. OTROS ALCTIVOS:

Al 31 de diciembre de 1999,

sigulente manera:

los otros activeos se formaban de 1a

Pérdida en cambio de 1999 diferida 17,147,703
Intangibles 515,401
Inversiones a largo plazo 10,084
Cuentas por cobrar a largo plazo 9, 948
Otros activos 1,048

17,684,184

- = s

7. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Las obligaciones bancarias pagaderas en Dblares de E.U.A. han sido
convertidas a Sucres y han servide para financiar capital de trabajo,
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estan respaldadas con garantias personales y solidarias otorgadas por
los principales soclios de la Comparfilia. Al 31 de diciembre de 1999,
las obligaciones bancarias estaban constituidas de la siguiente

manera:

INSTITUCION US§ DOLARES SUCRES

Banco de Crédito - 6,711,174

Banco del Tungurahua 312,074 6,054,236

Banco Popular 198,010 3,841,388

Banco de Machala 31,311 607,416

Citibank 13,000 252,200

Banco Amazonas 6,368 123,538

Banco Aserval 1,400 27,160
562,163 17,617,112

8. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por pagar se formaban de la
sigulente manera:

Proveedores nacionales 1,680,956
Proveedores del exterior 2,888,021
Accionistas 367,558
Impuestos por pagar 9,685
Acreedores varios 190,564

5,136,784

bt —— e e e

9. DEUDA A LARCGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo que fue contraida
para financiar 1los activos fijos, se encontraba respaldada por 1los
mismos en forma real y estaba constituida de la siguiente manera:

INSTITUCION US$ DOLARES SUCRES

Banco Popular 202,946 3,937,152

Banco Amazonas 25,887 502,208

Banco del Progreso 22,000 426,800

Banco Aserval 3,600 ©9,840
254,433 4,936,000

. 10. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
5% de la utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por lo
menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compafila, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones © para capltalizarse.

11. IMPUESTO A LA RENTA:

a. Tasa de impuesto-

Durante el afio 1999, el Gobierno Ecuatoriano dispuso dos
ejercicios impositivos.
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El primero, se inicid el 1° de enerc y concluyd el 30 de abril,
los resultades de dicho eljercicio no se encuentran sujetos a impuesto
a la renta, ya que éste, equivale unicamente al 1% del impuesto a la
circulacidn de capitales. Durante este primer ejercicio impositivo,
también se elimind el sistema de retenciones en la fuente por pagos
efectuados localmente. Por este ejercicio, se dispone la presentacidn
de una declaracién informativa hasta el 29 de febrero del 2000, para
efectos tributarios.

El segundo ejercicio impositive se 1inicidé el 1° de mayo y
concluyd el 31 de diciembre, en este ejercicico se restituye el
impuesto a la renta, por lo que las sociedades deben calcularlo
aplicando una tasa del 15% scbre l1la utilidad tributable. En este
segundo ejercicio impositivo, se ha mantenido vigente el impuesto del
19 a la circulacién de capitales, gravando todos 1los depdsitos,
acreditaciones y transacciones bancarias, asi como los giros,
transferencias y pagos al exterior. Por este ejercicio, se dispone 1la
presentacidn de la declaracidén de impuesto a la renta en los plazos
seflalados en el Reglamento de Aplicacidn a la Ley de Régimen

Tributario Interno, reformado mediante Decreto 1628 de diciembre de
19899,

b. Reexpresidén monetaria-

La reexpresidn monetaria de 1,280,483, que se formd como
contrapartida de los débitos y créditos por la actualizacibdn de los
activos no monetarios y los pasivos no monetarios. Este saldo fue
transferido a la cuenta de reserva por revalorizacién del patrimonio,
puede ser compensado en el balance general en el ambito de cuentas
patrimoniales, total o parcialmente, con las utilidades retenidas o
reservas de libre disposicidén de afios anteriores, sin afectar al
estado de resultados, con sujecién a las reglas dispuestas en el
numeral 2 del articulo 39 de la Seccidn III del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, sustituido por el
articulo 3 del Decreto Ejecutivo 3283 publicado en el Reglistro
Oficial 826-S de noviembre 21 de 1995,

EVENTOS SUBSECUENTES:

k1l Gobierno Ecuatoriano, anuncidé que a partir del 10 de enerc de 2000
entra en vigencia el nuevo sistema cambiario en el Pals, la
dolarizacidn, habiendo determinado wuna cotizacidén unica de 25,000
Sucres por Dbdlar de Estados Unidos de Norteamérica Yy cuya
instrumentacidn se encuentra aun en proceso. Por estas razones, no es
posible establecer integramente 1los efectos, de las condiciones
mencionadas, sobre la evolucidn futura de la economia nacional y las
consecuencias, si  las hubiere, sobre la posicidén econdmica vy
financiera de 1la Compaflia y 1los resultados de sus operaciones
futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias.

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacidn de estos
estados financiercos (26 de mayo de 2000}, no se produjeron eventos
que en la opinidén de la Administracién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




